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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow

II. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

I11. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem

X. Aktywa razem

X. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowiazania krotkoterminowe

XIIL. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akgji

XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZ/EURO)
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)

XVII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg

(w zZVEURO)

w tys. PLN
Okres 9 miesiecy ~ Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011 30 wrze$nia 2010
roku (niebadane). roku (niebadane).
Stan na 30 Stan na 31
wrze$nia 2011 grudnia 2010 roku
roku
303 326 184 048
16 356 10 698
10 287 8 790
8 202 6995
19 553 20 235
(50 193) (6 499)
35303 (13 105)
4663 631
510 860 222 457
242 729 53 638
117 642 55 564
150 489 113 255
40 866 40 866
40 866 000 40 866 000
0,20 0,17
2,77

3,68

w tys.

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrze$nia 2011
roku (niebadane).
Stan na 30
wrze$nia 2011
roku

75177

4054
2560
2033
4846

12 440
8750
638

115 810
55026
26 669
34115
9264
40 866 000
0,05
0,83

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok biezacy)

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow

II. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

I11. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjne;j
VIL Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej
VIIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania dlugoterminowe

XII. Zobowigzania krotkoterminowe

XIII. Kapitat wlasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji

XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EURO)
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EURO)

XVIL Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje

(w ZEURO)

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrze$nia 2011
roku (niebadane).
Stan na 30
wrzesnia 2011
roku
206 728

10 676
5318
4213

10 724
(32 098)
21 880
506

393 810
175 304
89 767
128 739
40 866
40 866 000
0,10
3,15

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrze$nia 2010
roku (niebadane).
Stan na 31
grudnia 2010 roku

184 642

10 539
8631
6916

20 294
(6 499)
(13 105)
690

222 450
53 857
55 707
112 886
40 866
40 866 000
0,17
2,76

W tys.

Okres 9 miesigecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011
roku (niebadane).
Stan na 30
wrze$nia 2011
roku
51 236

2 646
1318
1044
2658

(7 955)
5423
125

89 275
39 740
20 350
29 185
9 264
40 866 000
0,03
0,71

EURO

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrze$nia 2010
roku (niebadane).
Stan na 31
grudnia 2010 roku

38 441

1898
1264
1002
4091

(2 655)
111
325

54 555
2493
26 897
25165
9678
40 866 000
0,03
0,63

EURO

Okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrze$nia 2010
roku (niebadane).
Stan na 31
grudnia 2010 roku

46 129

2633
2156
1728
5070

(1 624)
(3 274)
172
55794
13 508
13972
28 314
10 250
40 866 000
0,04
0,72

4/49



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Nota
Dzialalnos$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy 5

Koszt wlasny sprzedazy

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 9
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 5

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy 8

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Dzialalno$¢ zaniechana 18
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zyskl/(strata) netto za okres
Inne calkowite dochody netto 19

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk/(strata) netto przypadajaca
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zysk/(strata) na jedna akcje:

— podstawowy / rozwodniony z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j

— podstawowy / rozwodniony z zysku z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrze$nia 2011
roku
(niebadane)

Okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2011 roku
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
dnia 30
wrze$nia 2010
roku
(niebadane)

Okres 9
miesiecy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2010 roku
(niebadane)

122231 300 110 69 425 182 957
2609 3216 510 1091

124 840 303 326 69 935 184 048
(87 370) (211 209) (43 363) (113 494)
37470 92 117 26 572 70 554
1257 3416 864 2334

(20 653) (52 301) (15 043) (43 677)
(9979) (26 417) (5751) (18 193)
(60) (459) (135) (320)

8 035 16 356 6507 10 698

876 1852 - 404

(3 625) (7 921) (1 515) 2312
5286 10 287 4992 8790
(999) (2 085) (980) (1 795)
4287 8 202 4012 6995
4287 8 202 4012 6995

14 401 16 513 - -

18 688 24715 4012 6995
4276 8163 4012 6995

11 39 - -

18 638 24 637 4012 6995

11 39 - -
0,10/0,08 0,20/0,16 0,10 0,17
0,10/0,08 0,20/0,16 0,10 0,17

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 13 do 49 stanowig jego integralng cze$é¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Dzialalnos$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przvchodv ze sprzedazv

Koszt whasny sprzedazy
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk/(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zyskl/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zyskl/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Inne calkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zyskl/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy / rozwodniony z zysku za okres

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujace;j

— podstawowy / rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci

kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia 30 dnia dnia 30 dnia
wrze$nia 2011 30 wrzesnia wrze$nia 2010 30 wrzesnia
roku 2011 roku roku 2010 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Nota
83157 206 728 69 425 182 957
853 2773 718 1685
84 010 209 501 70143 184 642
(56 377) (141 343) (43 673) (114 410)
27633 68 158 26 470 70232
9 1163 3322 864 2333
(16 256) (42 948) (15043) (43677)
(6 005) (17 513) (5 698) (18 030)
(106) (343) (134) (319)
6 429 10 676 6 459 10 539
792 1730 - 404
(3192) (7 088) (1 515) (2 312)
4029 5318 4944 8 631
8 (761) (1 105) (969) (1715)
3286 4213 3975 6 916
18
3286 4213 3975 6 916
3286 4213 3975 2941
0,08/0,07 0,10/0,11 0,10 0,17
0,08/0,07 0,10/0,11 0,10 0,17

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 13 do 49 stanowig jego integralng cze$é¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrze$nia 2011 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Aktywa z odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje udziaty w jednostkach zaleznych
Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapital wlasny ogéltem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu umowy leasingu finansowego
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Biezaca cz¢s¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10

12
20

11

13

17

19

16

14

15

16

15

stan na 30.09.11
koniec okresu
biezacego

335290
218122
10938
82 600
21992
1634

4

175 570
52108
34

114 207

171
1581
7469

510 860

149 612
40 866

27 718
34130
11 609
18 776
16 513
877
150 489
242729
92 015
114 118
6 057
1419
27792

1328
117 642
77 160

26 614
2037

5490
262
128

5951

360 371
510 860

stan na 30.06.11
koniec okresu
poprzedniego

275 240
174722
5564
75149
19 564
237

4

119 551
37685
31

74 584

463
1407
5381

394 791

130 936
40 866

27718
34130
11 609
14 501
2112
867

131 803
194 216

49 531
114118
5409
1391
22 468
1299
68 772

44 598

11921
1437

6276

128
4412

262 988
394791

stan na 31.12.10
koniec
poprzedniego
roku
obrotowego

131 867
130 022
1500
341

4

109 606
23 606

81428

340
1426
2806

241473

118 501
40 866

27718
22010

5173
22734

118 501

57299
50 639

1196
4172
1292

65673
56 701

4820
2

128
4022

122 972
241 473

stan na 30.09.10
koniec
analogicznego
kwartalu roku
poprzedniego

132 813
130 934
1500
375

4

89 644
20972

65 015

828
2829
222 457

113 255
40 866

27718
22010

5173
17 488

113 255

53638
44 353

3323
1039
3613
1310

55 564
49 803

1983
656
114

3008

109 202
222 457

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 13 do 49 stanowig jego integralng cze$é¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
Nota stan na 30.09.11 stan na 30.06.11 stan na 31.12.10 stan na 30.09.10

koniec okresu koniec okresu koniec koniec
biezacego poprzedniego poprzedniego analogicznego
roku kwartaha roku
obrotowego poprzedniego
AKTYWA
Aktywa trwale 281823 257 182 132 018 132 964
Rzeczowe aktywa trwale 10 129934 130 122 130 022 130934
Nieruchomosci inwestycyjne 2100 2100 1500 1500
Warto$ci niematerialne 12 243 255 341 375
Warto$¢ firmy 20 - - - -
Aktywa z odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 4 4
Akcje udziaty w jednostkach zaleznych 149 542 124 701 151 151
Aktywa obrotowe 111 987 82011 109 423 89 486
Zapasy 11 27705 22 406 23 606 20972
Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 13 80 130 55 380 81 354 64 972
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 717 299
Rozliczenia migdzyokresowe 909 1388 1426 780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 3243 2120 2738 2762
SUMA AKTYWOW 393810 339193 241 441 222 450
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 128 739 125471 118 090 112 886
Kapitat podstawowy 40 866 40 866 40 866 40 866
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej
27718 27718 27718 27718
Pozostaty kapitat zapasowy 34130 34130 22010 22010
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 11 609 11 609 5173 5173
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 14 416 11 148 22323 17 119
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 19 _ _ . .
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych _ _ _ _
Kapital wlasny ogélem 128 739 125471 118 090 112 886
Zobowiazania dlugoterminowe 175 304 156 952 57 503 53 857
Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 52 273 34109 50 639 44 353
Pozostate zobowigzania finansowe 114 118 114 118 - 3323
Zobowigzania z tytulu umowy leasingu finansowego - - - -
Rezerwy 14 1196 1196 1196 1039
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 389 6 230 4376 3832
Rozliczenia migdzyokresowe 15 1328 1299 1292 1310
Zobowigzania krotkoterminowe 89 767 56 770 65 848 55 707
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53 363 37 885 57 213 50 335
zobowigzania
Biezaca cz¢s¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 16 26 614 10 270 - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow - - - -
dzierzawy z opcja zakupu
Pozostate zobowigzania finansowe 5500 6276 4820 1983
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1345 - - 622
Rezerwy 128 128 128 114
Rozliczenia migdzyokresowe 15 2817 2211 3687 2653
Zobowigzania razem 265071 213722 123351 100 564
SUMA PASYWOW 393810 339193 241 441 222 450

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 13 do 49 stanowig jego integralng cze$é¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Odsetki

3.(Zyski) /Straty z tytutu roznic kursowych

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z
wyjatkiem pozyczek i kredytow)

9. Podatek dochodowy zaptacony

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11.Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

3. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
4. Pozostale przeptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
1. Zaciagnigcie/Splaty kredytow i pozyczek
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umowy finansowania
dziatalnosci
3. Odsetki
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Srodki pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych:
-w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

Okres 3
miesi¢cy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2011
roku
(niebadane)

5 286
(9 408)
4010
3608

0

54

28

(14 423)
(39 623)
35 886

(1 080)
1560
572
(4122)

74

(41 649)

(5 005)
0

(46 580)
57177
(510)

(3 877)
52 790

2088
2088

5381
7 469

Okres 9
miesi¢cy
zakonczony
dnia
30 wrzesnia
2011 roku
(niebadane)

10 287
9 266
11279
7857
(1133)
(555)
(77)

(15 211)
(2 096)
9138

(1871)
1965
(30)
19 553

154

(47 634)

(5 005)
2292

(50 193)
43232
(2 239)

(5 690)
35303

4 663
4 663

2 806
7469

Okres 3
miesi¢cy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2010
roku
(niebadane)

4992
(90)
2636

759
(156)

(895)
(16 562)
14 856

24
(752)

4902

1704

(2839)

(1135)

(2 436)
(461)

(759)
(3 656)

11
m

2718
2829

Okres 9
miesi¢cy
zakonczony
dnia
30 wrzes$nia
2010 roku
(niebadane)

8790
11 445
7947

2309
(157)

(3990)
9805
(2 357)

(569)
(1 543)

20 235

1709

(8 208)

(6 499)
(9 447)
(1 349)

(2 309)
(13 105)

631
631

2198
2829

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 13 do 49 stanowig jego integralng cze$é¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Nota Okres 3 Okres 9
miesi¢cy miesi¢cy
zakonczony zakonczony
dnia 30 dnia

wrzes$nia 2011 30 wrzes$nia
roku 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Odsetki

3.(Zyski) /Straty z tytutu roznic kursowych

4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z
wyjatkiem pozyczek i kredytow)

9. Podatek dochodowy zaptacony

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11.Pozostate korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci

inwestycyjnej

1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych

2. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych

3. Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych
srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przepltywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci

finansowej

1. Zaciagnigcie/Splaty kredytow i pozyczek

2. Platnosci zobowiazan z tytutu umowy finansowania

dziatalnosci

3. Odsetki

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

Srodki pieni¢zne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych:

- w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

4029
(6 597)
2704
3183
)
(438)
(622)

(5 298)
(24 013)
16 640

1248

@ 5685

634
(2 649)
(24 841)

(26 856)
34508
(508)

(3 452)
30548

1124
1124

2120
3244

5318
5 406
8002
7047

(1131)

(1 046)
(622)

(4 099)
1960

2 618)

(438)
(840)
(809)
10 724

713
(7 968)
(24 843)

(32 098)

28 248

(1 488)

(4 880)
21880

506
506

2738
3244

Okres 3
miesi¢cy
zakonczony
dnia 30
wrzesnia 2010
roku
(niebadane)

4944
(37
2636

759
(156)

(895)
(16 550)
14 813

54
(698)

4907

1704

(2839)

(1135)
(2 436)
(461)

(759)
(3 656)

116
116

2646
2762

Okres 9
miesi¢cy
zakonczony
dnia
30 wrzes$nia
2010 roku
(niebadane)

8631
11 663
7947

2309
(157)

(3990)
9777
2322

(489)
(1 412)

20 294

1709

(8 208)

(6 499)
(9 447)
(1 349)

(2 309)
(13 105)

690
690

2072
2762

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone
na stronach od 13 do 49 stanowig jego integralng cze$é¢

10/49



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2011
Zysk/(strata) netto za okres

Inne dochody catkowite za okres
Calkowity dochéd za okres
-nabycie udzialow w jednostce
zaleznej

-emisja instrumentow kapitatowych
Przekazanie niepodzielonego wyniku
zgodnie z decyzja WZA

Na dzien 30 wrze$nia 2011
niebadane

Na dzien 1 stycznia 2010
Zysk/(strata) netto za okres

Inne dochody catkowite za okres
Calkowity dochéd za okres
Przekazanie niepodzielonego wyniku
zgodnie z decyzja WZA

Na dzien 30 wrze$nia 2010
niebadane

Kapitat
akcyjny
40 866

40 866

40 866

40 866

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartos$ci
nominalnej

27718

27718

27718

27718

Pozostaty
kapitat

zapasowy
22 010

12120

34130

13291

8719

22010

Pozostate
kapitaty
rezerwowe
5173

6436

11 609

5173

5173

Roznice z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

16 513
16 513

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty
22734

8162

8162

(12 120)

18 776

19 212
6 995

6995
(8 719)

17 488

Kapital
wlasny
przypadajacy
akcjonariuszo
m jednostki
dominujacej
118 501

8162
16 513
24 675

6436

149 612

106 260
6 995

6 995

113255

Udziaty
niekontrolujace

Kapital
wlasny
Ogélem
118 501
8162
16 513
24 675
877

6436

150 489

106 260
6 995

6 995

113255

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 49 stanowia jego integralng czesé
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej ich Pozostaty Pozostate zatrzymane/ Kapital
Kapitat warto$ci kapitat kapitaty niepokryte wlasny
akcyjny nominalnej zapasowy rezerwowe straty Razem
Na 1 stycznia 2011 jednostkowe 40 866 27718 22010 5173 22323 118 090
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 4213 4213
Inne dochody catkowite za okres - - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - - 4213 4213
Emisja instrumentow kapitalowych - - - 6 436 - 6 436
Przekazanie niepodzielonego wyniku - - 12120 - (12 120) -
zgodnie z decyzja WZA
Na 30 wrzesnia 2011 jednostkowe 40 866 27718 34130 11 609 14 416 128 739
niebadane
Na 1 stycznia 2010 jednostkowe 40 866 27718 13291 5173 18 922 105 970
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 6916 6916
Inne dochody catkowite za okres - - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - - 6916 6916
Przekazanie niepodzielonego wyniku - - 8719 - (8 719) -
zgodnie z decyzja WZA
Na 30 wrzesnia 2010 jednostkowe 40 866 27718 22010 5173 17119 112 886
niebadane

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 49 stanowia jego integralng czesé
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogo6lne

A. Informacja o podmiocie dominujacym

Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ ze Spotki ZPC Mieszko S.A. (,,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka” ,Emitent”) i jej spolek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy oraz s$rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki obejmuja okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawieraja dane
porownawcze za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia
2010 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty do sprawozdania z catkowitych
dochodow obejmuja dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2010 roku.

Zaktady Przemystu Cukierniczego MIESZKO S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia
31 pazdziernika 1996 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000073310. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 273243857.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie na ulicy Chrzanowskiego 8b.
Wedhug Statutu Spotki przedmiotem dziatania Spotki jest:

1. produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,

2. sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,

3. sprzedaz detaliczna chleba, ciast, wyrobow cukierniczych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZPC Mieszko S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnos$ci jest (1082Z) - Produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych.

Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papierow WartoSciowych: Spozywczy.

B. Powiazania kapitalowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Podmioty powiazane ze Spotka:
1. Mieszko-Bis sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej (APT) zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest $§wiadczenie ustug na rzecz ZPC Mieszko S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikow lub zleceniobiorcow do wykonywania okre§lonych
czynno$ci W miejscu wskazanym przez ZPC Mieszko S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania
i prowadzenia szkolenia w celu przyuczenia do zawodu uczniow szkoét zawodowych na potrzeby
ZPC Mieszko S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Mieszko Distribution sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Mieszko Distribution sp. z 0.0. jest $wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko
S.A. ustug outsourcingowych w zakresie sprzedazy krajowej i eksportowe;.

3. Mieszko Services sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest §wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko S.A. oraz pozostatych
spotek grupy kapitalowej ustug outsourcingowych w zakresie:
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiegowej,

funkeji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;j.

VVVVVYVYVVY

13/49



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

4.TB INVESTICUA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.
Przedmiotem dziatalnos$ci spotki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

5. VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

6. LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotk¢ TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest zarzadzanie nieruchomo$ciami inwestycyjnymi.

7. STIRNU PROJEKTAS zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki sg ustugi zarzadzania nieruchomo$ciami Grupy Kapitalowej TB Investicija.
8. PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spolki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitalowej TB Investicija.

9. LIDER ARTUR sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. Przedmiotem dziatalnoéci spétki jest
produkcja ciastek o przedluzonym terminie przydatnosci do spozycia.

10. NP Properties Poland sp. 0.0. zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest zarzadzanie i wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Lista akcjonariuszy posiadajacy powyzej 5% gltosow na WZA Jednostki Dominujacej od dnia 31
grudnia 2010 roku nie ulegta zmianie. Na dzien publikacji raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz % glosow Liczba akcji Warto$¢ nominalna
Liczba gloséw akcji
Kenya 2010 Holding 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt
B.V.

Z siedzibg w
Amsterdamie

Strawinskylaan 3105

C. Czas trwania dzialalnoSci

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

D. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku:

e  Marek Malinowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
e Tomasz Ciemata — Czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy
e  Gerard Prasek — Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy
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za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

Rada Nadzorcza na dzien 30 wrze$nia 2011roku:
e  Tomas Mokrikas — Przewodniczacy RN
e  Dariusz Nikolajuk — Wiceprzewodniczacy R N
e  Daniel Ksigzek — Sekretarz RN
e  Marek Jakubczyk — Cztonek RN
e  Tomas Langatis- Cztonek RN
e  Ruytis Jezepcikas- Cztonek RN

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki w okresie dziewigciu miesi¢cy zakonczonym 30
wrzesnia 2011 roku

Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Z.P.C. ,,Mieszko” S.A. nr 4/2011 z dnia 28.06.2011r.,
z dniem 28.06.2011r. w sktad Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Rytis Jezepcikas dniu 28
czerwca 2011 roku. Sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

E. Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych lacznych,
poniewaz w sktad przedsigbiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
I jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”),
w szczegolnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzonq przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy migdzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Ninigjsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,,PLN™), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej
sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy.

Srodroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Grupy i Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i
Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych
lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pozZniej. Celem tych zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu
powiazanego. Nowelizacja usungta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z
podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad
jednostka sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktora
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad
jednostka sprawozdawczg i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wpltyw. , Zastosowanie tych
zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Grupy i Spotki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy i Spoétki ,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow
finansowania — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat
na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych
zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy i1 Spotki,

MSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatlowych —
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku Iub pdznie;j.
KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostke warunkéw jej zadhuzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentow
kapitatlowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy i Spoiki,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowaé okre$lone prawa poboru W sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowsg ani na wyniki dziatalnosci Grupy i
Spoiki,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze§¢ zmian ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Grupy i Spoiki,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wpltywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy i Spotki.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest Lit Litewski. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sa
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roéznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i
akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone rdéznice kursowe zakumulowane w kapitale wilasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za okres 6 miesigcy 2011 roku wynosit: 1 LTL = 1,1488 PLN

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i
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utratg warto$ci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej
fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych Spoétki / Grupy.
Spotka / Grupa dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one
opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspélne przedsigwzigcia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Sezonowos¢ dzialalnosci

W branzy produkcji stodyczy sezonowos$¢ jest zjawiskiem naturalnym. W celu zminimalizowania
niekorzystnego wptywu sezonowosci na wyniki spotki, ZPC Mieszko S.A. realizuje strategi¢ oparta
na rozwoju dwoch gtownych grup produktow tj. pralin i karmelkéw. Tak zdywersyfikowany portfel
sprzedawanych wyrobOw sprawia, iz problem sezonowoS$ci sprzedazy Spoétki jest w znacznym
stopniu zniwelowany. Natomiast bardzo pozytywny efekt sezonowy Spétka notuje corocznie
w czwartym kwartale (wzmozone zakupy zwigzane ze $wietami), kiedy to obserwowany jest
znaczacy wzrost sprzedazy, ktory winduje sprzedaz kwartalng do poziomu niemal 30% sprzedazy
rocznej.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na pie¢ grup w oparciu 0 wytwarzane produkty
i sprzedawane towary i ustugi. Istnieja zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Karmelki — grupa ta dzieli si¢ na karmelki wylewane i karmelki formowane. Karmelki formowane,
z kolei dzielg si¢ na: twarde i nadziewane (nadzieniem likworowym, proszkiem musujacym).
Wyroby w tej grupie oferowane sa w postaci: torebek, luzu, lizakéw i dropséw w odmianach
cukrowych i bezcukrowych. Gtéwnymi brandami tej grupy sa ,,Zozole”, ,,Frutis” ,,Nomeda”, ,.Fizzy”,
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»Sonata” i “Cool”. Brand Zozole obejmuje takze dropsy, lizaki, zelki, oraz gumy rozpuszczalne.

Wyroby czekoladowe — grupa ta obejmuje szeroki asortyment czekoladek nadziewanych.
Podstawowy podziat produktow tej grupy jest nastepujacy - produkty upominkowe: zestawy
czekoladek nadziewanych w réznych smakach pakowanych w bombonierki, puszki, pudetka
upominkowe, wisnie w czekoladzie: czekoladki z wisnig w likierze dostgpne w bombonierkach,
pudetkach a takze w sprzedazy na wage, produkty ekstrudowane: wyroby oblane czekolada takie jak
michaiki, trufle, marcepan, dostgpne w pudelkach, torebkach a takze w sprzedazy na wage. Kolejna
grupe stanowig mieszanki czekoladek nadziewanych dostepne w torebkach i sprzedazy na wage a
takze pianki i galaretki w czekoladzie, dostepne w pudetkach, torebkach oraz w sprzedazy na wagg.
Gtowne brandy w tej grupie produktow czekoladowych to Chocoladorro, A’madorro, Amoretta
(produkty upominkowe), Cherrissimo (wisnie w likierze) oraz Michaszki (czekoladki ekstrudowane),
“Pergale”, “Asorti Roses”, “Sonata” (produkty upominkowe), “Sostine” (z nadzieniem likierowym),
“Raudonoji aguona” , “Arfa”, “Tartiufas”, Kregzduté”.

Wafle - grup¢ t¢ stanowia wafle w czekoladzie jak rowniez nieoblewane oraz ciastka. Wyroby te
konfekcjonowane sa w kilku wariantach wagowych oraz w postaci batonikow. Gtowne brandy tej
grupy to wafle ,,Criks”. ,,Opera”, “Ananasiniai”’, “Nomeda” , “Gaidelis”, “Arfa” (ciastka). Znaczacy
udziat w powyzszej grupie stanowig wafle sprzedawane pod marka wtasng sieci handlowych.

Ciastka — ktore mozna podzieli¢ na siedem grup — krakersy dostepne w 3 wariantach smakowych;
kolorowe —ciastka z r6znymi dodatkami; galaretka, nadzieniem owocowym; markizy — dwa kruche
ciastka przetozone kremem; herbatniki — do grupy tej naleza suche ciastka laminowane, kruche —
grupa kruchych ciastek o réznych ksztattach, smakach; pierniki oraz biszkopty.

Pozostale wyroby cukiernicze - w sklad tej grupy wchodzg gtéwnie pomadki, chatwa, sugusy, draze
»Zephiry” oraz hematogen. Glownym brandem tej grupy produktowej jest krowka kremdowka
sprzedawana zaréwno pod marka Mieszko jak i pod marka wtasng dystrybutorow.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg takze spotki zajmujace si¢ dziatalnoscia ustugows. Doktadny
przedmiot dziatalnosci spélek zostal opisany w nocie 1B. W zwigzku z tym iz ustugobiorca tych
Spoétek sg spotki z Grupy przychody osiggane przez te Spotki sg eliminowane ze skonsolidowanego
sprawozdania z dochodow catkowitych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa
oceny wynikow dzialalno$ci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Spoiki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Wyniki poszczegdlnych segmentdw nie obejmujg catosci sprzedazy ustug; cato$ci pozostatych
kosztow operacyjnych; pozostalych przychodéw operacyjnych (poza dotacjami); kosztow ogdlnego
zarzadu (poza kosztami logistycznymi); za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2011 —12.374
tys. PLN (za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010 roku 12.701 tys. PLN).

Amortyzacja przypisana poszczegélnym segmentom operacyjnym jest bezposrednio zwiazana z
kosztem umorzenia budynkoéw, urzadzen i wyposazenia produkcyjnego zwigzanego bezposrednio lub
posrednio z produkcja poszczegdlnych grup operacyjnych i nie obejmuje amortyzacji przypisanej do
kosztow sprzedazy, amortyzacji przypisanej do kosztow ogélnego zarzadu za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku — 3.013 tys. PLN (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia
2010 roku 1 315 tys. PLN).

Zarzad grupy nie monitoruje zobowigzan oraz aktywow Grupy i Spétki w podziale na segmenty w
zwigzku z czym nie zaprezentowano w niniejszym sprawozdaniu podzialu zobowigzan i aktywow na
segmenty.

W zakresie osigganych przychodow i kosztow mozna wyodrgbni¢ pomocniczy segment geograficzny.
W ramach niego wyrézniono przychody ze sprzedazy oraz koszty z nim zwigzane osiggane w kraju
i poza nim. Odpowiednie wielkosci skonsolidowane za 2011 rok oraz dane poréwnywalne za rok
2010 ksztaltuja si¢ nastgpujaco:
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za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Dzialalnos¢
zaniechana Uzgodnienia ogolem

Karmelki ~ Wyroby Ciastka Pozostate
Okres zakonczony 30 wrzesnia czekolado wyroby
2011 roku we Wafle cukiernicze Razem Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 44777 165 677 45761 15 383 28 512 300 110 3216 303 326
zewngetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogotem 44777 165 677 45761 15 383 28512 300 110 3216 303 326
Wyniki 3454 22 879 27 1343 1027 28 730 (12 374) 16 356
Amortyzacja (1 982) (4 243) (1 229) (576) (236) (8 266) (3013) (11 279)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk/(strata) segmentu 3454 22 879 27 1343 1027 28 730 (12 374) 16 356
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)

Segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011

Okres zakonczony 30 czerwca
2011 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Wyniki

Amortyzacja

Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk/(strata) segmentu

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos¢ Dzialalnos¢
zaniechana Uzgodnienia ogolem
Karmelki ~ Wyroby Ciastka Pozostate
czekolado wyroby
we Wafle cukiernicze Razem Razem

12 969 67574 15411 15 383 10 894 122 231 2609 124 840
12 969 67574 15411 15 383 10 894 122 231 2609 124 840
292 9794 (20) 1343 349 11758 (3723) 8035
(665) (1 422) (436) (576) (81) (3 180) (830) (4 010)
292 9794 (20) 1343 349 11758 (3723) 8035
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)
Segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos¢ Dzialalnos¢
zaniechana Uzgodnienia ogolem

Karmelki ~ Wyroby Pozostate
Okres zakonczony 30 wrzes$nia czekolado wyroby
2010 roku we Wafle  cukiernicze Razem Razem
Przychody 43 141 101721 27 845 10 250 182 957 1091 184 048
Sprzedaz na rzecz klientow 43141 101721 27 845 10 250 182 957 1091 184 048
zewngetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogdtem 43141 101 721 27 845 10 250 182 957 1091 184 048
Wyniki 4 855 15813 2383 348 23399 (12 701) 10 698
Amortyzacja (1 830) (3676) (989) (137) (6 632) (1 315) (7947)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych - - - - - -
Zysk/(strata) segmentu 4 855 15813 2383 348 23 399 (12 701) 10 698
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko™ S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysigcach PLN)
Segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ Dzialalnos¢
zaniechana Uzgodnienia ogolem

Karmelki ~ Wyroby Pozostate
Okres zakonczony 30 czerwca czekolado wyroby
2010 roku we Wafle cukiernicze Razem Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 14 067 41 567 10 185 3606 69 425 510 69 935
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogdtem
Wyniki 1346 7938 810 60 10 154 3647 6 507
Amortyzacja (613) (1 215) (359) (46) (2 233) (403) (2 636)
Udzial w zyskach jednostek
stowarzyszonych
Zysk/(strata) segment 1346 7938 810 60 10 154 3647 6 507
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

Informacje o sprzedazy w obszarach geograficznych.

W zakresie osigganych przychodéw mozna wyodrebni¢ pomocniczy segment geograficzny. W
ramach niego wyrézniono przychody ze sprzedazy osiggane w kraju i poza nim. Odpowiednie
wielkosci skonsolidowane za 2011 roku oraz dane porownywalne za 2010 rok ksztattuja si¢

nastgpujaco:
Przychody od klientow zewnetrznych:

Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesigecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2010

Polska 146 793 126 290
Zagranica, w tym: 156 533 57 758
-Litwa 60 859 246
-Lotwa 12 521 346
-Czechy 11 628 12 585
-Rosja 9 885 7515
-pozostate 61 640 37 066
Razem 303 326 184 048

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

SrodKki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych, §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

Dane skonsolidowane

Za okres 9 miesigcy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia

2011 2010
Niebadane
Srodki pienigzne w banku i w kasie 7 469 2829
Lokaty krotkoterminowe - -
Kredyty w rachunkach biezgcych - -
7 469 2829
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane
dziatalno$ci zaniechanej - -
7469 2829
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysiacach PLN)
Dane jednostkowe
Za okres 9 miesigcy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia
2011 2010
Niebadane
Srodki pienigzne w banku i w kasie 3243 2762
Lokaty krotkoterminowe -
Kredyty w rachunkach biezacych -
3243 2762
Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane
dziatalno$ci zaniechanej -
3243 2762

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W biezacym i porownywalnym okresie sprawozdawczym ZPC Mieszko S.A. ani zadna ze spolek

zaleznych nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg si¢ nast¢pujaco:

Dane skonsolidowane

Zaokres3  Zaokres9  Zaokres3  Zaokres9
miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczomy — zakonczomy — zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
Niebadane
Biezgcy podatek dochodowy (942) (1 740) (670) (1 155)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku (942) (1 740) (670) (1 155)
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy (57) (345) (310) (640)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢
roznic przejsciowych (57) (345) (310) (640)
Obcigzenie podatkowe wykazane w (999) (2 085) (980) (1795)
rachunku zyskow i strat / sprawozdaniu z
catkowitych dochodow
Dane jednostkowe
Zaokres3  Zaokres9  Zaokres3  Zaokres9
miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy
zakonczony  Zakonczony  zakonczony — zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
Niebadane
Biezgcy podatek dochodowy (601) (622) (624) (1 060)
Biezace obciazenie z tytutu podatku (601) (622) (624) (1 060)
dochodowego
Odroczony podatek dochodowy (160) (483) (345) (655)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢
réznic przejsciowych (160) (483) (345) (655)
Obcigzenie podatkowe wykazane w (761) (1 105) (969) (1 715)

rachunku zyskéw i strat / sprawozdaniu z
catkowitych dochodow
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysiacach PLN)
9. Pozostale przychody operacyjne
Dane skonsolidowane
Zaokres3  Zaokres9  Zaokres3  Zaokres9
miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony — zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 Wrzesnia
2011 2011 2010 2010
Niebadane
Dotacje 705 2 080 665 2039
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 36 45 156 157
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé 110
zapasOw
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci w 600
inwestycjach
Inne 516 581 43 138
Razem Pozostale przychody operacyjne 1257 3416 864 2334
Dane jednostkowe
Zaokres3  Zaokres9  Zaokres3  Zaokres9
miesiecy miesigecy miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczomy — zakonczomy — zakonczony
30 czerwca  30czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2011 2011 2010 2010
Niebadane
Dotacje 705 2 080 665 2039
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 438 447 156 157
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé 110
zapasOw
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci w 600
inwestycjach
Inne 20 85 43 137
Razem Pozostale przychody operacyjne 1163 3322 864 2333
10. Rzeczowe aktywa trwale
10.1. Kupno i sprzedaz

Dane skonsolidowane

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, Grupa Kapitalowa ZPC
Mieszko S.A. nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci 47.634 tysiecy zlotych (w okresie 9
miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2010 roku: 6.482 tysiecy ztotych).

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, Grupa sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 109 tysiecy zlotych (w okresie 9 miesigcy
zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2010 roku: 1.552 tysiecy ztotych) oSiagajac zysk netto na sprzedazy
45 tysiecy ztotych (2010 rok: 157 tysiecy ztotych).

Dane jednostkowe

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2011 roku, ZPC Mieszko S.A. nabylt
rzeczowe aktywa trwale o wartosci 7.987 tysigey ztotych (w okresie 9 miesigey zakonczonym dnia 30
wrzeé$nia 2010 roku: 6.482 tysiecy ztotych).
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

11.

12.

W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, Spoétka sprzedata sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 266 tysigcy zlotych (w okresie 9 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2010 roku: 1.552 tysi¢cy ztotych) osiagajac zysk netto na sprzedazy
447 tysiecy ztotych (2010 rok: 157 tysiecy ztotych).Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, a takze w analogicznym okresie roku
poprzedniego, Grupa nie dokonywata odpiséw z tytulu utraty wartosci $srodkow trwatych.

Zapasy
Dane skonsolidowane

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku Grupa obnizyta wartos¢
odpisu aktualizujagcego zapasy o kwotg 110 tys. PLN i jednoczes$nie zwigckszyta w zwigzku z
nabyciem sp6tki Lider Artur o kwote 73 tys. zt (w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym dnia 30
wrzesnia 2010 roku, Grupa nie zmieniata poziomu odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 warto$¢ odpisu aktualizujacego zapasy wynosi 276 tysiecy ztotych. Na
dzien 30 wrzeénia 2010 roku warto$¢ odpisu aktualizujacego wynosita 213 tysiecy ztotych.

Dane jednostkowe

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku Spotka obnizyta wartosé
odpisu aktualizujagcego zapasy o kwote 110 tys. PLN (w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
dnia 30 wrzeénia 2010 roku, Spétka nie zmieniata poziomu odpisu aktualizujgcego warto$é
zapasow)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 warto$¢ odpisu aktualizujacego zapasy wynosi 203 tysigcy ztotych. Na
dzien 30 wrze$nia 2010 roku warto$¢ odpisu aktualizujacego wynosita 213 tysiecy ztotych.

Wartosci niematerialne

W zwiazku z nabyciem Grupy Kapitatlowej TB Investicja Grupa rozpoznata wartosci niematerialne w
tacznej wysokosci 73 599 tys. PLN Na powyzsze aktywa sktadajg sig:

e znak towarowy ,,Vilniaus Pergale” o wartosci 49.821 tys. PLN (réwnowarto$¢ 44 min LTL);
o nieokreSlonym okresie uzytkowania; znak towarowy nie jest umarzany i zostanie poddany
testowi na utrate wartosci na koniec roku obrotowego. Na dzien 30 wrzesSnia warto$¢ aktywa
wynosi 56.210 tys. PLN.

o relacje z klientami przejetej Grupy Kapitatowej 0 wartosci 23.778 tys. zt (rownowarto$¢ 21 min
LTL).. Estymowany okres uzytkowania tego aktywa grupa okreslita na 14 lat i bedzie umarzac
je liniowo przez ten okres. Na dzien 30 wrze$nia 2011 warto$¢ aktywa wynosi 25.390 tys. PLN.

Pozostate wartosci niematerialne na dzien 30 wrze$nia 2011 r. wynosza 1000 tys. PLN w

sprawozdaniu skonsolidowanym.

Wartosci niematerialne w sprawozdaniu jednostkowym wynosza 243 tys. PLN.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

13.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

stan na 30.09.11 stan na 31.12.10 stan na 30.09.11

koniec okresu koniec roku koniec okresu
biezacego (dane poprzedniego biezacego (dane
skonsolidowane 2010 (dane jednostkowe
niezbadane) skonsolidowane) niezbadane)
a) od jednostek powigzanych 14 238 - 2128
- z tytutu dostaw i ustug o okresie 14 238 2128
splaty:
- do 12 miesiecy 14 238 2128
- inne - - -
b) od pozostatych jednostek 99 969 81428 78 002
- z tytutu dostaw i ustug o okresie 98 089 77021 76 938
splaty:
- do 12 miesiecy 98 089 77021 76 938
- powyzej 12 miesigcy - -
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, 1027 3903 425
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 853 504 639
Naleznosci krotkoterminowe netto 114 207 81428 80 130
razem
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ 10 816 9280 9240
naleznosci
Naleznos$ci krotkoterminowe brutto, 125023 90 708 89 370
razem

stan na 31.12.10
koniec roku
poprzedniego
2010 (dane
jednostkowe )

81 354
77020

77020

3902
432
81 354
9280

90 634
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

14.

15.

Rezerwy

Dane skonsolidowane

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, rezerwa na nagrody
jubileuszowe i odprawy wzrosta w zwiazku z przejeciem Grupy Kapitatlowej TBI Investicija o kwote
223 tys. PLN i na dzief 30 wrze$nia 2011 wynosila 1.547 tysi¢cy ztotych, w tym 128 tysiecy zlotych
rezerwa krotkoterminowa.

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku, rezerwa na nagrody
jubileuszowe i odprawy nie ulegla zmianie i na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku wynosita 1.253 tysigcy
ztotych, w tym 114 tysiecy ztotych rezerwa krétkoterminowa.

Dane jednostkowe

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2011 roku, rezerwa na nagrody
jubileuszowe i1 odprawy nie ulegta zmianie i na dzien 30 wrze$nia 2011 roku wynosita 1.324 tysiecy
ztotych, w tym 128 tysiecy ztotych rezerwa krétkoterminowa.

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2010 roku, rezerwa na nagrody

jubileuszowe i1 odprawy nie ulegta zmianie i na dzien 30 wrze$nia 2010 roku wynosita 1.253 tysiecy
ztotych, w tym 114 tysiecy ztotych rezerwa krétkoterminowa.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych na dzien 30 wrze$nia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela:

stan na 30.09.11 | stan na 31.12.10 | stan na 30.09.11 | stan na 31.12.10
koniec okresu koniec roku koniec okresu koniec roku
biezacego (dane poprzedniego biezacego (dane poprzedniego
skonsolidowane 2010 (dane jednostkowe 2010 (dane
Tytul niezbadane) skonsolidowane) niezbadane) jednostkowe )
Dlugoterminowe
Przychody przysztych okresow 1328 1292 1328 1292
- dofinansowanie zakupu srodkow
trwatych 1328 1292 1328 1292
Razem dlugoterminowe 1328 1292 1328 1292
Kroétkoterminowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw 5 863 3952 2729 3617
- rezerwa na zalegte urlopy 2 367 737 386 402
- rezerwa na premi¢ zarzadu i zatogi 2636 2894 2022 2894
-rezerwa na udzielony rabat
potransakcyjny 815 126 276 126
-rezerwa na Zwroty wyrobow 45 195 45 195
Przychody przysztych okresow 88 70 88 70
-dofinansowanie zakupu S$rodkow 88 70 88 70
trwatych
Razem krotkoterminowe 5951 4022 2817 3687
Razem rozliczenia miedzyokresowe
bierne 7279 5314 4145 4979
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

16.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zadluzenie Grupy z tytulu umow kredytowych wyniosto 118.629
tysiecy ztotych.

Zobowigzania dtugoterminowe: 92 015 tysiecy zlotych

Zobowigzania krétkoterminowe:26 614 tysiecy ztotych

Specyfikacja zaciagnietych kredytow:

I. Umowa nr 208000111-1-KOL-25/2002/CK o lini¢ wiclocelowa, wiclowalutowg z dnia
31.10.2002 zawarta pomigdzy Bankiem PEKAO S.A. III Mazowieckie Centrum Korporacyjne w
Warszawie; Centrum Korporacyjne w Radomiu a ZPC Mieszko S.A. wraz z Aneksem nr 1 z
07.11.2002, Aneksem nr 2 z 25.08.2003, Aneksem nr 3 z 30.10.2003, Aneksem nr 4 z 09.09.2004,
Aneksem nr 5 z 17.03.2005, Aneksem nr 6 z 22.04.2005, Aneksem nr 7 z 24.05.2005, Aneksem nr 8
z 15.11.2005, Aneksem nr 9 z 28.02.2006, Aneksem nr 10 z 23.05.2006, Aneksem nr 11 z
11.12.2006; Aneksem nr 12 z dnia 26.02.2007; Aneksem nr 13 z dnia 26.07.2007; Aneksem nr 14 z
dnia 31.08.2007; Aneksem nr 15 z dnia 26.06.2008; Aneksem nr 16 z dnia 30.04.2010; Aneksem nr
17 z dnia 20.05.2010; Aneksem nr 18 z dnia 20.07.2010; Aneksem nr 19 z dnia 08.12.2010; Aneksem
nr 20 z dnia 02.08.2011

Limit kredytowy do kwoty 29.500 tysi¢cy ztotych, termin sptaty 30.04.2012 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marz¢ banku
Zadhizenie na 30.09.2011: 25.300 tysigcy ztotych

Zabezpieczenie:

1) hipoteki zwykle i kaucyjne wraz z cesja praw z polisy; 2) zastawy rejestrowe na srodkach trwatych
- maszynach i urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy, 3) weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa;

I1. Umowa nr 889r2006001000971/00 o 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym
2 20.06.2006 zawarta pomiedzy ING Bankiem Slaskim S.A. a ZPC Mieszko .S.A. wraz z Aneksem
nr 1 z dnia 20.02.2007; Aneksem nr 2 z dnia 18.07.2007; Aneksem nr 3 z dnia 26.09.2007; Aneksem
nr 4 z dnia 26.06.2008; Aneksem Nr 5 z dnia 12.07.2010; Aneksem Nr 6 z dnia 28.12.2010

Limit kredytowy do kwoty 40.000 tysi¢cy ztotych, termin sptaty 30.07.2013 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powigkszony o marze banku.
Zadtuzenie na 30.09.2011: 36.065 tysiecy ztotych

Zabezpieczenie:

1)weksel in blanco wraz z deklaracja; 2) hipoteki kaucyjne wraz z cesja praw z  polisy; 3)
zastawy rejestrowe na $rodkach trwalych - maszynach i urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy; 4)
zastaw rejestrowy na zapasach (surowce i opakowania, produkcja w toku, wyroby gotowe, towary)
wraz z cesja praw z polisy;

1. 4 lipca 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. oraz NP PROPERTIES POLAND spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zawartly z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie umowe kredytu do maksymalnej kwoty 40.000.000 PLN.

Na podstawie Umowy Kredytu, Bank udostepnit ZPC Mieszko S.A. kwote kredytu, stanowiaca
iloczyn ceny nabycia udzialow LIDER ARTUR i NPPP oraz kursu przeliczenia, wedtlug ktérego
Emitent dokona zakupu EUR. Kwota kredytu udostgpniona Emitentowi nie bedzie wigksza niz
réznica pomigdzy catkowita kwota kredytu (40.000.000 PLN), a kwota kredytu, ktory, na podstawie
Umowy Kredytu, zostanie udzielony NPPP przez Bank (do maksymalnej kwoty 21.000.000 PLN w
ramach catkowitej kwoty kredytu) .
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17.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zaptaty kwoty udzielonego kredytu, ustanowione

zostang nastgpujace zabezpieczenia na rzecz Banku:

¢ hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach ZPC Mieszko S.A.

e zastaw rejestrowy o pierwszej kolejnosci zaspokojenia, na niektoérych sktadnikach majatkowych
ZPC Mieszko S.A,;

e przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci ZPC Mieszko S.A. z tytulu uméw ubezpieczenia

zawartych przez Emitenta dotyczacych nieruchomosci stanowigcych wlasnos¢ Spotki, o ktorych

mowa w podpunkcie a) powyzej oraz skladnikow majatkowych bedacych przedmiotem zastawu

rejestrowego;

zastaw rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w NPPP oraz LIDER ARTUR,

zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w NPPP oraz LIDER ARTUR

petnomocnictwo do rachunkow bankowych Emitenta;

o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Emitenta.

Termin sptaty 30.12.2016 roku.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M powigkszony o marze banku.
Zadluzenie na 30.09.2011 17.523 tysiecy ztotych ZPC Mieszko S.A. oraz 19.444 tys. PLN NPPP.

IV. Umowa Nr KS 11/08/16 zawarta pomi¢dzy Vilniaus Pergale z siedzibg w Wilnie (Litwa) a
Bankiem Nordea Bank Finland Plc Lithuania Branch z siedzibg w Helsinkach na kredyt w kwocie 6
821 000 EUR oraz 3 500 000 EUR limit w rachunku biezacym.

Kredyt
Kredyt bedzie sptacany w miesigcznych ratach poczawszy od dnia 31 stycznia 2013 roku do 31
sierpnia 2018 roku.

Stopa oprocentowania udostepnionej kwoty kredytu w kazdym okresie odsetkowym bedzie réwna
zmiennej stopie procentowej w stosunku rocznym bedacej suma stalej marzy oraz zmiennej stopy
EURIBOR ustalanej dla danego okresu odsetkowego.

Limit w rachunku biezacym.
Na podstawie Umowy Kredytowej, Bank udzielit Vilniaus Pergale réwniez limit w rachunku
biezagcym w wysokosci 3 500 000 EUR na okres od 30.08.2011 r. do 31.08.2013 r.

Stopa oprocentowania udostgpnionego limitu w rachunku biezacym bedzie rowna zmiennej Stopie
procentowej w stosunku rocznym, bedgcej sumg stalej marzy oraz zmiennej stopy EONIA.
Zabezpieczenie mumowy

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zaptaty kwoty udzielonego kredytu, ustanowione
zostaly nastgpujace zabezpieczenia na rzecz Banku:

1)zastaw srodkéw pienieznych na rachunku bankowym 2) hipoteka na nieruchomosciach nalezgcych
do Grupy Kapitatowej TB Investicija razem z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej 3) cesja
naleznos$ci Spoiki 4)Porgczenie spotek STIRNU PROJEKTAS UAB, oraz LATAKO PROJEKTAS
UAB,

Na dzien 30 wrzesnia 2011 zadluzenie z tytulu powyzszej umowy wynosito 15.889 tys. LTL (20.297
tys. PLN)

Kapitalowe papiery wartosciowe

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzigl uchwat¢ w przedmiocie przydziatu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Spoétki serii F, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku.
Zgodnie z ta uchwala dokonano przydziatu 123.417 obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zt (tysiac
ztotych) kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 123.417.000 zt. Doktadne warunki emisji opisane sa
w punkcie 28 sprawozdania. W zwiazku z emisja obligacji Spotka poniosta koszty w kwocie 1.333
tysiecy ztotych.
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18.

19.

20.

W swoim sprawozdaniu finansowym Spotka zaprezentowala na moment poczgtkowego ujecia
powyzsza emisj¢ jako emisje obligacji w kwocie 114 118 tysigcy ztotych o stopie rentownosci 6,86%
oraz emisj¢ instrumentu kapitatowego opcji nabycia akcji o wartosci 7.966 tysiecy zlotych.

Warto$¢ bilansowa instrumentu kapitalowego na dziefi 30 wrze$nia 2011 wynosi 6.436 tys. PLN
(kwota 7.996 tys. PLN pomniejszona o podatek odroczony z tego tytutu w kwocie 1.530 tys. PLN).
Zobowigzanie z tytulu wyemitowanych obligacji jest zaprezentowane jako pozostate finansowe
zobowigzanie dtugoterminowe w kwocie 114.118 tys. PLN (warto$¢ nominalna zobowiazania) oraz
pozostate finansowe zobowiazanie krotkoterminowe w kwocie 2.436 tys. PLN (naliczone
niezaplacone na dzien bilansowy odsetki).

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku, Grupa Kapitalowa ZPC
Mieszko S.A. nie byta strong transakcji, ktorej przedmiotem byly kapitatowe papiery wartoSciowe

Dzialalnosé zaniechana

W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, a takze w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2010, Grupa nie zaniechata zadnej ze swojej
dziatalno$ci podstawowej.

Skladniki innych calkowitych dochodow

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 inne dochody catkowite wystapity w
sprawozdaniu skonsolidowanych w kwocie 16.513 tysigcy zlotych. Wynikaja one w calosci z
przeliczenia jednostek zagranicznych. W sprawozdaniu jednostkowym inne catkowite dochody nie
wystapily.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2011 roku, sktadniki innych
catkowitych dochodow nie wystapity.

Polgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialdw mniejszosci

W dniu 30 listopada 2010 roku ZPC MIESZKO S.A. zawart ze spotka prawa holenderskiego KENYA
2010 HOLDING B.V. z siedzibg w Amsterdamie, warunkowa umowe¢ sprzedazy udzialow, na
podstawie ktorej Kenya zobowigzata si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko do kupna 100% udziatow w
spotce prawa litewskiego ,,TB INVESTICIJA” z siedzibg w Wilnie, Stirnu g. 25 kod pocztowy
301732878.

Przedmiotem Umowy byto nabycie przez Mieszko wszystkich — tj. 110 udzialéw w spotce TB
INVESTICIJA, w stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen.

TB INVESTIVIJA jest wiascicielem 100% udziatow spotki prawa litewskiego VILNIAUS
PERGALE AB z siedzibg w Wilnie, 100% udziatéw spotki prawa litewskiego STIRNU PROJEKTAS
UAB, 100% udziatow spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedziba w Wilnie
oraz nie mniej niz 78,34% udziatow w spotce prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedzibg w
Wilnie;

Umowa sprzedazy udziatow byta umowg warunkows, a skutek rozporzadzajacy zostat uzalezniony od
spetnienia si¢ na dzien dorgczenia pelnomocnikowi ZPC Mieszko S.A. przez Urzad Konkurencji
Republiki Litewskiej (,,Urzad”) decyzji zezwalajgcej na nabycie przez ZPC Mieszko S.A. wszystkich
udziatéw w TB INVESTICIJA i1 wykonywana wszelkich praw wynikajacych z tychze udziatléw
warunkow zawieszajacych.

Cena sprzedazy udzialow zostala ustalona na kwote 31.858.202 EUR (slownie: trzydziesci jeden
milionéw osiemset pig¢dziesiat osiem tysiecy dwiescie dwa euro). Umowa nie zawiera dodatkowych
punktow dotyczacych zaptaty warunkowe;.

Cena sprzedazy udzialow zostala zaplacona poprzez potracenie trdjstronne zobowigzania ZPC
Mieszko S.A. z wierzytelnoscig ZPC Mieszko S.A. przystugujacg mu wobec obligatariuszy z tytutu
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objecia obligacji wyemitowanych przez Mieszko na kwote odpowiadajaca cenie sprzedazy, ustalonej
wedle kursu EUR na dzien 06 stycznia 2011 roku.

Transakcja nabycia udzialow pozwoli na osiggni¢cie synergii operacyjnej a takze zwickszenie
efektywnosci zarzadzania. Bedzie skutkowa¢ zwigkszeniem udziatu Grupy Mieszko w rynku oraz
pozwoli jej wej$¢ w nowe obszary dziatalnosci.

Jako date przejecia kontroli nad Grupg Kapitalowa TB Investicija Zarzad Grupy uznaje 06 stycznia
2011 roku tj. dzien wydania wstgpnej decyzji litewskiego Urzedu Konkurencji, ktora pozwalata na
wykonywanie praw z nabytych udzialow w takim zakresie w jakim wymaga podtrzymywanie
aktualnej dzialalnos$ci przejmowanej Grupy. Tres¢ powyzszej decyzji wskazywala ze Spotka uzyska
ostateczng zgod¢ Urzedu Konkurencji na zawarcie transakcji zakupu, taka tez decyzje Spotka
otrzymata w dniu 31 stycznia 2011 roku.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. dokonal wstepnego rozliczenia powyzszej transakcji.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. rozliczyt powyzsza transakcj¢ nabycia kontroli nad TB Investicija przy
zastosowaniu metody nabycia. Zgodnie z profesjonalnym osadem kierownictwa Spotki ZPC Mieszko
S.A. istnieja korzysci ekonomiczne i efekty synergii ktore Spotka spodziewa si¢ uzyska¢ w wyniku
potaczenia z grupa litewska takie jak: zwigkszenie skali dziatalnosci Grupy Kapitatowej, szybszy
rozwdj w ramach wickszego podmiotu; wykorzystanie synergii zakupowych; uzyskanie dostepu do
nowych rynkoéw zbytu; zagospodarowanie wolnych mocy produkcyjnych.

Ekonomiczne uzasadnienie transakcji oraz fakt jej przeprowadzenia na warunkach rynkowych
pozwalaja na zastosowanie metody nabycia w przypadku rozliczenia powyzszej transakcji.

Wartosci godziwe zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan Grupy TBI Investicija na dzien
przejecia wynosza

Warto$¢ godziwa na
dzien transakcji (W

tys. PLN)
Niebadane

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 44 933
Nieruchomosci inwestycyjne 3397
Wartosci niematerialne 74 406
Zapasy 13 322
Naleznosci 30017
Rozliczenia migdzyokresowe 652
Srodki Pieniezne i ich ekwiwalenty 2292
Razem aktywa 169 019
Zobowiazania

Oprocentowane kredyty i pozyczki 24 758
Pozostale zobowigzania finansowe 7500
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowiazania 14 816
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15528
Pozostate rezerwy 214
Razem zobowiazania 62 816
Aktywa netto wedlug wartosci godziwej na dzien transakcji 106 203
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 839
Wartos¢ firmy powstala w zwiazku z transakcja 19 186
Cena nabycia 124 550
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Warto$¢ firmy w litach litewski wynosi zgodnie z kursem 2z dnia przejgcia kontroli  wyniosta
16.944 tys. LTL.

Nabycie grupy kapitatowej TBI Investicija —~wydatek -

Srodki pienigzne Grupy Kapitatowej TBI Investicja na dzien przejecia 2292
kontroli
Przeplyw gotéwki netto 2292

Udzialy niekontrolujace zostaty wycenione wedtug proporcjonalnego udziatu w aktywach netto.

Wartos¢ godziwa naleznosci na dzien przejecia kontroli wynosita 30.017 tys. PLN. Catos¢ naleznosci
na dzien bilansowy zostata sptacona.

Od dnia 01 stycznia 2011 roku warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TBI Investicja
wynosita 87.899 tys. PLN.

Na dzien przejecia grupa TB Investicja nie posiadata istotnych zobowigzan warunkowych w zwiazku
z powyzszym nie podlegaty one na ten dzien wycenie

Wartos¢ firmy rozpoznana w wyniku powyzszej transakcji jest zwigzana ze spodziewanym efektem
synergii oraz innymi korzySciami wynikajacymi z transakcji potgczenia Grupy TBI Investicija z ZPC
Mieszko S.A. Ewentualny odpis wartosci firmy nie bgdzie kosztem uzyskania przychodéw w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku Spoétka nie dokonala alokacji wartosci firmy na poszczegdlne
segmenty. Alokacja ta zostanie przeprowadzona do 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 25 maja 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. zawarla ze spotkami z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa totewskiego DEVANAGARI SIA oraz NORDIC TECHNOLOGIES SIA,
warunkowe umowy sprzedazy udziatéw , na podstawie ktorych :

1/ spotka DEVANAGARI SIA zobowigzata si¢ do sprzedazy, a Emitent do kupna 100% udzialow w
spotce w LIDER ARTUR spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, ul.
Okrzei 1A,03-715 Warszawa cena nabycia udziatow spotki LIDER ARTUR sp. z 0.0. wynosita
4.866 tys. EUR

oraz

2/ spotka NORDIC TECHNOLOGIES SIA zobowiazala si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko S.A. do
kupna 100% udzialow w spotce NP PROPERTIES POLAND spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa cena nabycia
udzialow NPP Properties sp. z 0.0. wynosita 1.217 tys. EUR.

W dniu 8 lipca 2011 speknity si¢ wszystkie warunki zawieszajace zastrzezone w warunkowych
umowach zbycia udzialow zawartych przez ZPC Mieszko S.A. w dniu 25 maja 2011 roku.
W zwiazku z powyzszym ZPC Mieszko S.A. objat kontrolg nad spoétkami Lider Artur sp z 0.0. oraz
NP. Properties Poland sp. z 0.0. Przed tym dniem Spoétka nie miata efektywnej kontroli nad
obydwoma przejmowanymi podmiotami.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zakonczono procesu ksiggowego rozliczenia
transakcji polaczenia jednostek. W zwiazku z powyzszym zgodnie z punktem 45 MSSF 3 ZPC
Mieszko S.A ujmuje w swoim sprawozdaniu przyblizone kwoty dotyczace pozycji, ktorych
rozliczenie jest niezakonczone.

Transakcja nabycia udziatow pozwoli na osiggnigcie synergii operacyjnej a takze zwigkszenie
efektywnosci zarzadzania. Bedzie skutkowa¢ zwigkszeniem udziatu Grupy Mieszko w rynku oraz
pozwoli jej wej$¢ w nowe obszary dziatalnosci.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku, nie doszto do transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych.
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21.  Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

W prezentowanym

publikowanych sprawozdan finansowych

22.  Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa

sprawozdaniu  finansowym  nie

dokonano

przeksztalcenia

uprzednio

W przypadku instrumentow o krotkim terminie wymagalnosci warto$¢ godziwa jest zblizona do

wartos$ci bilansowe;j.
Dane skonsolidowane

Wartos¢ bilansowa

Warto$é godziwa

Kategoria 30 wrzesnia | 31 grudnia | 30 wrzesnia | 31 grudnia
zgodnie z 2011 2010 2011 2010
MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 112 709 77 021 112 709 77021
Pozostate naleznosci PiN 853 504 853 504
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 7 469 2 806 7469 2 806
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 118 629 50 639 118 629 50 639
- dlugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 92 015 50 639 92015 50 639
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 68 569 52 339 68 569 52339
Inne zobowiazania PZFweZK 4736 1800 4736 1800
Wyemitowane dtuzne papiery
warto§ciowe w tym PZFwgZK 116 285 116 285
- naliczone odsetki PZFwg/Z K 2 167 2167
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego PZFwgZK 8 094 7922
Inna umowa finansowania dziatalnoéci | PZFwgZK 3323 4820 3323 4 820
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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Dane jednostkowe
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa
Kategoria 30 wrze$nia | 31 grudnia | 30 wrze$nia | 31 grudnia
zgodnie z 2011 2010 2011 2010
MSR 39
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe) DDS 4 4 4 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 79 066 77 020 79 066 77 020
Pozostate Naleznosci PiN 639 432 639 432
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3243 2738 3243 2738
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 78 887 50 639 78 887 50 639
- dhugoterminowe oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK 52 273 50 639 52273 50 639
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 52 183 55 139 52 183 55139
Inne zobowigzania PZFweZ K 1181 1000 1181 1000
Wyemitowane dtuzne papiery
warto$ciowe w tym PZFwg/Z K 116 285 116 285
- naliczone odsetki PZFwgZK 2167 2 167
Inna umowa finansowania dziatalno$ci PZFwg/Z K 3323 4 820 3323 4820
Uzyte skroty:
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpPWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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23.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtoéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe i
obligacje. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i zobowigzania wekslowe ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe
kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem walutowym
powstajacym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrdodet
finansowania. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Grupa nie posiadata takich instrumentow

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nie prowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostalty w
skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

23.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytulu finansowania podstawowej dziatalnosci
poprzez dlugoterminowe kredyty bankowe w rachunku biezacym, wekslami wlasnymi oraz
leasingiem dlugoterminowym w przypadku czesci zakupow inwestycyjnych.

Wszystkie powyzsze formy finansowania dziatalnosci sg oparte o zmienng stop¢ procentowa bazujaca
na stawce WIBOR.

Spotka na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pieni¢znej, majacymi
bezposredni wptyw na rynek stop procentowych w kraju.

Grupa korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach WIBOR.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmienno$ci innych czynnikdéw (w zwigzku z zobowigzaniami
o0 zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wtasny Grupy i Spotki.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (432 tys. PLN)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 432 tys. PLN
okres zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) +1% (192 tys. PLN)
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) -1% 192 tys. PLN
okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku
PLN (zmiana stawki WIBOR) +1% (341 tys. PLN)
PLN (zmiana stawki WIBOR) -1% 341 tys. PLN
okres zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2010 roku
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) +1% -
PLN (zmiana stawki EURORIBOR) -1% -
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23.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Okoto 22 % zawartych przez Grupg transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach
innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 78 %
kosztow wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze;j.

Ryzyko walutowe nie dotyczy udzielonych Grupie kredytow oraz zawartych umow leasingowych
i zobowigzan wekslowych, ktére w 100% sa udostgpnione w PLN.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaklada w najwickszym stopniu wykorzystanie
zabezpieczenia naturalnego — tzw. naturalnego hedgingu walutowego. W celu minimalizacji ryzyka
spotka dazy do zachowania naturalnej réwnowagi pomiedzy nalezno$ciami i zobowigzaniami
wyrazonymi w walutach obcych tak aby zminimalizowaé ekspozycje na ryzyko walutowe.

W stosunku do ekspozycji netto ryzyka walutowego Spotka dopuszcza stosowanie zabezpieczen za
pomoca dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro
przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw — dotyczy Grupy i Spoiki.

Wozrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
30 wrzesnia 2011 — USD +10% 877 tys. PLN
-10% (877 tys. PLN)
30 wrzesnia 2010 — USD +10% 635 tys. PLN
-10% (635 tys. PLN)
Wozrost/
spadek kursu Wplyw na wynik
waluty finansowy brutto
30 wrzesnia 2011 — EUR +10% (370 tys. PLN)
-10% 370tys. PLN
30 wrzesnia 2010 — EUR +10% 142 tys. PLN
-10% (142 tys. PLN)

Ponizej prezentacja wrazliwosci kapitatu wlasnego netto z tytulu réznic kursowych z przeliczenia
jednostki zagranicznej

Wozrost/
spadek kursu Wplyw na inne
waluty calkowite dochody
30 wrzesnia 2011 — LTL +10% 14 665 tys. PLN
-10% (14 665 tys. PLN)
31 wrzes$nia 2010 — LTL + 10% -
-10% -

Grupa nie przeprowadzala transakcji zwigzanych z rachunkowos$cia zabezpieczen.
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23.3. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegélnie surowcow strategicznych dla dziatalnosci
Grupy. Na poziom tego ryzyka znaczaco wptywa sytuacja na §wiatowych rynkach cen surowcow —
ziarna kakaowego, thuszczy, mleka, cukru, zb6z powodowana: wahaniami kurséw walut, wej$ciem na
rynek surowcéw funduszy inwestycyjnych celem prowadzenia spekulacji, koncentracjg producentow
zmierzajaca do prowadzenia wspodlnej kontroli cen i zwigkszajaca si¢ produkcja biopaliw. Strategia
zarzadzania ryzykiem cen towarow zaklada dazenie do zawierania kontraktéw z dostawcami
surowcow i zawieranie umow zakupowych w cenach statych. Grupa nie zawiera wieloletnich umow
z dostawcami. Zakres umow i dostawcy sg ustalani indywidualnie w zaleznosci od potrzeb Grupy.

23.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy Klienci, ktorzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepne;j
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko nie$ciggalnych nalezno$ci do tej pory nie bylo znaczace i Grupa dotozy wszelkich staran by
sytuacja taka miata miejsce rowniez w przysztosci, niemniej jednak glebsze pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce i krajach, stanowigcych rynki zbytu Grupy oraz obserwowane ograniczanie
ryzyka przez zaklady ubezpieczeniowe, objawiajace si¢ zmniejszaniem udzielanych limitow
ubezpieczeniowych dla poszczegdlnych kontrahentdéw moze spowodowad, iz ryzyko niesciggalnych
nalezno$ci moze w nastepnym okresie wzrosnac.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rdwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

23.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane
przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznosciag finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym,
kredyty bankowe, zobowigzania wekslowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy
z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrze$nia 2011 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2010 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych
platnosci w tysigcach ztotych. W dniu 12 lipca 2010 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim
S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowej nr 889r2006001000971/00 o 1-5 letni
kredyt ztotowy w rachunku bankowym z 20.06.2006. Spotce zostat udostepniony kredyt obrotowy w
wysokosci 30.000 tys. PLN Na mocy aneksu do umowy kredytowej ostatecznym terminem sptaty
kredytu jest 30 lipca 2013 r. Do momentu podpisania aneksu ostatecznym terminem splaty kredytu
byt 30 lipca 2010 r.
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Dane skonsolidowane
Ponizej3 | Od3do12 | Od1roku Powyzej 3

30 wrzesnia 2011 roku Na zadanie miesiecy miesiecy do 3 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 1715 29 840 69 565 33897 135 017
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 17 821 54 520 915 49 - 73 305
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dluznych
papieréw wartosciowych - - 4936 130 822 - 135 758
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego - 647 1877 5053 642 8219
Pozostate zobowigzania
finansowe — umowa
finansowania dziatalno$ci - 3363 - - - 3363
Razem 17 821 60 245 37 568 205 489 34539 355 662

Spotka nie prezentuje osobnej noty dla danych jednostkowych w zwigzku z faktem, iz roznice
migdzy wartosciami skonsolidowanymi i jednostkowymi sg nieistotne. Jedyng istotng pozycja jest
niewymagalna kwota gwarancji udzielona przez Spotke jednostkom zaleznym z tytutu leasingu floty
samochodowej w wysokosci 1 400 tys. PLN, ktora bytaby sklasyfikowana jako pozycja na zadanie.

Dane skonsolidowane

Ponizej3 | Od3do12 | Od1roku | Powyzej3

31 grudnia 2010 roku Na zadanie miesiecy miesiecy do 3 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 627 1882 53 026 - 55 535
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 6 066 47 977 96 - - 54 139
Pozostate zobowigzania
finansowe — umowa
finansowania dziatalno$ci - 564 4516 - - 5080
Razem 6 066 49 168 6 494 53026 114 754

Spotka nie prezentuje osobnej noty dla danych jednostkowych w zwigzku z faktem, iz r6znice miedzy

warto$ciami skonsolidowanymi i jednostkowymi sg nieistotne. Jedyng istotng pozycja jest

niewymagalna kwota gwarancji udzielona przez Spotke jednostkom zaleznym z tytutu leasingu floty
samochodowej w wysokosci 1 400 tys. PLN, ktora bytaby sklasyfikowana jako pozycja na zadanie.

23.6. Ryzyko zwiazane z transakcjami na instrumentach pochodnych

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku Grupa nie byla strong zadnej transakcji, ktorej przedmiotem sg
instrumenty pochodne.

24.  Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjnga Grupy
i zwigkszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéow ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmienic¢
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25.

26.

wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.
W okresie 9 miesi¢gcy zakoniczonym 30 wrze$nia 2011 roku i 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia
2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowiazujacych w tym
obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieni¢zne ekwiwalenty srodkdéw pienigznych. Kapitat obejmuje kapital wlasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitalty rezerwowe z tytulu
niezrealizowanych zyskow netto.

Stan na Stan na Stan na Stan na
11.09.30 10.12.31 11.09.30 10.12.31
koniec okresu | koniec roku | koniec okresu koniec roku
biezacego poprzedniego biezacego poprzedniego
dane dane dane dane
skonsolidowa | skonsolidowa | jednostkowe jednostkowe
ne niebadane ne niebadane
Oprocentowane kredyty i pozyczki 118 629 50 639 78 887 50 639
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 77 160 56 701 53363 57 213
oraz pozostale zobowigzania
Minus $rodki pienigzne i ich (7 469) (2 806) (3243) (2738)
ekwiwalenty
Zadhluzenie netto 188 320 104 534 1129 007 105114
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wlasny 150 489 118 501 128 739 118 090
Kapitaty rezerwowe z tytutu - -
niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem 150 489 118 501 128 739 118 090
Kapital i zadluZenie netto 338 809 223035 257 746 223204
Wskaznik dzwigni 44,4% 53,1% 55,4% 52,9%

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzeénia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa i Spotka nie posiadata
zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa podpisata umowy dotyczace planowanych naktaddéw
inwestycyjnych na 1aczna kwot¢ 0,7 miliona zlotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku:
0,8 miliona ztotych). Kwoty te przeznaczone bgda na zakup oraz modernizacj¢ maszyn i urzadzen.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku zobowigzania z tytulu zakupéw inwestycyjnych wynosity 1.297
tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku 1 648 tysiecy ztotych).
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27.

28.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku i w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku:

Dane skonsolidowane

Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od  Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotow
Podmiot powigzany powigzanym  powiqzanych — powigzanych — powigzanych
Niebadane
Podmiot o znaczacym
wplywie na Grupe 2011 - - - -
Podmiot o znaczacym
wplywie na Grupe 2010 - - - -
Pozostate podmioty
powigzane 2011 38 180 1643 12917 105 860
w tym trzeci kwartat 2011
Pozostate podmioty
powiazane 2010 - 1095 - -
w tym trzeci kwartat 2010 - - - -
Dane jednostkowe
Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od  Naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot powigzany powigzanym  powiqzanych — powigzanych  powigzanych
Niebadane

Jednostki zalezne 2011 6 266 23677 1221 5251
w tym drugi kwartat 2011 3689 10 309 - -
Jednostki zalezne 2010 604 17 535 - 1984
w tym trzeci kwartat 2010 207 5735 - -
Podmiot o znaczacym
wplywie na Jednostke 2011 - - - -
Podmiot o znaczacym
wplywie na Jednostke 2010 - - - -
Pozostaty podmiot
powiazany 2011 - - - -
Pozostaly podmiot
powiazany 2010 - 1095 - -

w tym trzeci kwartat 2010 - - - -

Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad otrzymat informacje¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 marca 2011 roku,
warunkowego podwyzszenia kapitatu Spoltki. Decyzja o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zostata
powzieta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZPC Mieszko S.A. w dniu 30 grudnia 2010 roku
uchwale nr 4.

Jednoczesnie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powziagt uchwale w przedmiocie
przydzialu subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia
2010 roku. Zgodnie z ta uchwata dokonano przydziatu 123.417 obligacji o warto$ci nominalnej 1.000
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29.

30.

zt (tysiac ztotych) kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej 123.417.000 zt. W zwiazku z powyzszym
emisja obligacji doszta do skutku. Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest
dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad Emitenta.

Cena zamiany obligacji na akcje (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastapi¢
do Dnia Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych
oswiadczen obligatariuszy. Zarzad Spotki bedzie zglaszal do Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z procedura przewidziang przez art. 452 Kodeksu
spotek handlowych

Wykup obligacji nastagpi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyptlate obligatariuszom kwoty
w wysokosci rownej tacznej wartosci nominalnej objetych przez nich obligacji. Wykup obligacji
nastapi poprzez uznanie rachunku bankowego wskazanego przez obligatariusza w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub w zawiadomieniu 0 zmianie danych objetych
Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku.
Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia emisji (wiacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki bedg wyptacane
obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesiecy, poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyplaty
odsetek bedzie przypadal na dzien wykupu. Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytulu
wyptaty odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na Rachunku Papierow Wartosciowych
obligatariusza wedtug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wyptaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem wyplaty
odsetek. Spetnienie przez Emitenta $wiadczeni z tytuly wyptaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzacego do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych obligatariusza.

W swoim sprawozdaniu finansowym spotka prezentuje powyzsza emisje jako emisje¢ obligacji w
kwocie 114 118 tysiecy ztotych o stopie rentownosci 6,86% oraz emisj¢ instrumentu kapitalowego
opcji nabycia akcji 0 warto$ci 7.996 tysiecy zlotych pomniejszone o rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 1.560 tys. PLN.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

Czynniki wplywajace na wynik finansowy. Istotne dokonania i
wykaz najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym trzech kwartatach 2011 roku Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. osiagneta
przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 300.110 tys. zlotych, tj. na poziomie prawie 65 %
wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Marza brutto na sprzedazy w tym okresie
2011 roku osiagneta poziom 92.117 tys. zt (30,4% procentowo) i byta wyzsza o 21,6 min zt niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego (38,3% procentowo). Dynamika marzy brutto wyniosta
30,6 %.

W pierwszych trzech kwartatach 2011 roku, roOwnocze$nie do zmiany warto$ci procentowej marzy
brutto, obnizeniu ulegt udziat kosztow sprzedazy w przychodach Grupy - z poziomu 23,7% wartosci
przychodow ze sprzedazy do poziomu 17,2%. W efekcie tego w pierwszym trzech kwartatach Grupa
Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiggneta wynik na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 16.356 tys.
ztotych, o ponad 50 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zasadniczy
negatywny wplyw na obnizenie si¢ poziomu marzy na sprzedazy mialy utrzymujace si¢ na bardzo
wysokich poziomach ceny podstawowych surowcow, stosowanych w procesie produkcyjnym, przede
wszystkim cukru ale takze kuwertur czekoladowych, tluszczy, maki oraz syropu glukozowego. W
przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego marza brutto na sprzedazy obnizyla si¢ z
poziomu 38,0% rok wczesniej do poziomu 32,5% w biezagcym kwartale. Drugim czynnikiem
powodujacym obnizenie marzy brutto w ujgciu skonsolidowanym ale rowniez udzialu procentowego
kosztow sprzedazy w przychodach jest inny model biznesowy funkcjonujacy w Vilniaus Pergale,
ktorego efektem jest odmienny w duzej czg¢sci sposob potransakcyjnego rozliczania sprzedazy.

Aby przynajmniej czgSciowo skompensowa¢ wpltyw negatywnych czynnikow na marzg brutto w
pierwszych trzech kwartatach 2011 r. Grupa podj¢ta szereg dziataf, z ktorych jako najwazniejsze
nalezy wymieni¢: podniesienie cen na wyroby z wybranych grup produktowych, szczegdlnie

42149



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPC ,,Mieszko” S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

wrazliwych na bardzo wysokie ceny podstawowych surowcoéw, rozszerzanie dystrybucji, cieszacych
si¢ bardzo duzym powodzeniem, lepiej marzowych nowych produktow oraz kontynuacja programu
automatyzacji produkcji i poprawienia wydajnosci pracy.

Wyzsze koszty finansowe w pierwszych trzech kwartatach 2011 r., w porownaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego, zwigzane z oprocentowaniem obligacji oraz wyzszymi rynkowymi stopami
procentowymi spowodowaty osiagnigcie wyniku brutto w wysokosci 10,3 min zl, o 17% wigcej niz
analogicznym okresie roku ubieglego. Wynik netto uksztattowat si¢ na poziomie 8,2 mln zt i byt o
17% wyzszy niz rok wczesnie;j.

W pierwszym kwartale 2011 zakoficzono projekt kompleksowego od$wiezenia marki Zozole, w
ramach ktérego korektom poddano postacie i logotyp oraz stworzono nowy system opakowan
produktow. Efektem projektu sg zmiany na poziomie portfela produktowego — asortyment zostat
uporzadkowany, do oferty trafity nowosci produktowe: Zozole Shake, cukierki $§mietankowe o smaku
truskawkowym oraz Zozole z witaminami, cukierki nadziewane o smaku owocow cytrusowych z
witaminami A, C, E, wzbogacone sokiem.

Wartosciowe udzialy Mieszko w segmencie cukierkéw w okresie luty — marzec 2011 wynosity 3,4%
i byly wyzsze od notowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 0,3 pp.

Dane Mieszko za Nielsen.

W okresie styczen — marzec 2011 prowadzono sprzedaz oferty okazjonalnej dedykowanej na
Walentynki, Wielkanoc oraz Komunie. W sktad oferty weszly produkty upominkowe oraz linie
familijne: bombonierki Chocoladorro, Amoretta, Cherrissimo a takze Michaszki, Trufle i Marcepan.
W okresie luty — marzec 2011 warto$ciowe udzialy Mieszko w segmencie pralin wynosity 4,6%.
Dane Mieszko za Nielsen..

Wedlug szacunkoéw Zarzadu, w 1 kwartale 2011 r. Spotka Vilniaus Pergale AB posiadata 29% udziat
w litewskim rynku wyroboéw czekoladowych i okoto 17% udzial w rynku wyrobow czekoladowych
krajow battyckich. W pierwszym kwartale 2011 Spdtka wzbogacita swoja oferte asortymentowg o
nastepujace produkty: praliny PERGALE 250 g z ciemnej czekolady z orzechami laskowymi, praliny
PERGALE 250 g z mlecznej czekolady z orzechami laskowych, czekolady PERGALE 100 g z
nadzieniem mango (edycja limitowana) oraz bombonierka PERGALE CHERRY 360 g.

Wedlug szacunkow Zarzadu, w 1 kwartale 2011 r. Spotka Vilniaus Pergale AB posiadata 31% udziat
w litewskim rynku karmelkéw i okoto 15% udziat w rynku karmelkow krajow battyckich.
Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie cukierkow w okresie kwiecien — maj 2011 wynosity
3,3% 1 byly wyzsze od notowanych przed rokiem o 0,2 pp. Mieszko umacniato swoja pozycje w
rosngcym segmencie zelkow: staly wzrost sprzedazy innowacyjnych produktéw pod markg Zozole, w
segmencie cukierkdw nadziewanych: dobre wyniki sprzedazy nowosci produktowych kierowanych
do segmentu, w segmencie cukierkow twardych: efekt zwigkszenia dystrybucji linii cukierkdéw
tradycyjnych.

Dane Mieszko za Nielsen.

W drugim kwartale 2011 ZPC Mieszko S.A. prowadzita sprzedaz produktow z oferty przygotowanej
na Komunie. W ofercie specjalnej znalazly si¢ top produkty Mieszko z segmentu bombonier:
Chocoladorro, Amoretta, puszka Choco Chic, Twoj Sekret a takze nowo$¢ bombonierka Bianca.
Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie praliny w okresie kwiecien — maj 2011 wynosity 4,6%.
Dane Mieszko za Nielsen.

W trzecim kwartale 2011 rozpoczgto sprzedazy produktow z oferty Boze Narodzenie oraz
wprowadzeno nowos$ci. Oferta standardowa Mieszko zostala poszerzona o nowo$ci w grupie
produktow okazjonalnych — Trufle francuskie oraz pudetka czekoladek likworowych — Vodka,
Liqueur. W ramach produktow familijnych rozpoczeto sprzedaz czekoladek Trufletki oraz Kokoski.
W ofercie okazjonalnej znalazty si¢ nowe formy podania czekoladek familijnych — torby petne stabilo
w dwoch formatach — 260g 1 650g z uchwytem. Nowe formaty pozwolity na rozszerzenie oferty
produktow oferowanych w torbach, nowoscia sa Kokoski i trufle mix w matym formacie oraz
galaretki Solo, czekoladki mix oraz Klejnoty mix w formacie z uchwytem.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie praliny w okresie sierpien — wrzesien 2011 wynosity
5,6%.
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Dane Mieszko za Nielsen.

Warto$ciowe udziaty Mieszko w kategorii cukierkéw konfekcjonowanych w okresie sierpien -
wrzesiefi 2011 wynosily 3,8%. Dzigki innowacjom produktowym spod marki Zozole Mieszko stale
umacnia swojg pozycj¢ w rosnagcym segmencie zelkow — pomigdzy okresem sierpien — wrzesien 2010
a sierpien — wrzesien 2011 udzialy wzrosty z 6,3% do 6,8%. W segmencie cukierkéw twardych w
analogicznym okresie udzialy Mieszko wzrosty z 5,2% do 5,8%.

W III kwartale na rynek trafily nowosci produktowe: cukierki Midéd i Eukaliptus. Dla produktow
Zozole prowadzona byta akcja promocyjna wspierajaca sprzedaz (dodatkowe ekspozycje w miejscu
sprzedazy).

Dane Mieszko za Nielsen.

W trzecim kwartale dzigki przejeciu udziatdéw Lider Artur Sp. z 0.0., Mieszko S.A. uzyskal
mozliwo$¢ wejscia w kolejny segment stodyczy — segment ciastek. Marka Artur pozostaje w portfelu
Mieszko S.A. jako marka parasolowa dla pieczywa cukierniczego a portfel obejmuje wszystkie
istotne segmenty rynku ciastek a takze krakersy. W III kwartale sity handlowe Mieszko rozpoczety
proces budowania dostepnosci dla ciastek spod marki Arrtur, rozpoczeto takze przygotowania do
sprzedazy ciastek w ofercie dedykowanej na Boze Narodzenie, w linii znalazty si¢ m.in. pierniki i
ciasteczka korzenne.

W okresie 9 miesiecy 2011 roku warto$¢ sprzedazy litewskiej czesci Grupy Kapitalowej ZPC
Mieszko byla wyzsza o 13,1% od sprzedazy w tym samym okresie ubieglego roku. Gltéwna
przyczyna wzrostu bylta wigksza sprzedaz eksportowa do Lotwy (wzrost o 60,0%), Estonii (wzrost o
25,0% ) oraz innych krajow (wzrost o 56,5%).

W przypadku  Grup produktowych najwickszy wzrost odnotowano w sprzedazy tabliczek
czekoladowych (38,4%) oraz bombonierek (23,8%) w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego.

W trakcie dziewieciu miesiecy 2011 roku wprowadzono nowe niszowe produkty luzowe: zefiry oraz
draze. Na rynek trafily takze nastepujagce nowe produkty: PERGALE 250 g dark (tabliczki
czekoladowe), PERGALE CHERRY (produkt luzowy), Sonata Zephyrs 200g, Pergale Vodka 180g
oraz Pergale draze rodzynkowe 120g.

Ponizej przedstawione zostaly najwazniejsze zdarzenia, jakie mialy miejsce w pierwszych trzech
kwartatach 2011 r., o ktérych Spotka informowata w raportach biezacych.

W dniu 07 lutego Spoéika sfinalizowala transakcje nabycia udzialéw 100% udziatéw w spotce prawa
litewskiego TB INVESTICIJA. na dzien zamkniecia transakcji TB INVESTICIJA jest wlascicielem
100% udziatow spotki VILNIAUS PERGALE, 100% udziatow spotki prawa litewskiego STIRNU
PROJEKTAS UAB, 100% udziatéw spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z
siedzibg w Wilnie oraz 78,34% udzialtow w spolce prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z
siedzibg w Wilnie

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad powziat informacj¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, Wydzial XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 marca 2011 roku,
wzmianki o powzigtej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 grudnia 2010
roku uchwale nr 4 w przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje Emitenta.

Jednoczes$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powziat uchwale w przedmiocie
przydziatu subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia
2010 roku. Zgodnie z ta uchwata dokonano przydziatu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000
zt (tysiac ztotych) kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej 123.417.000 zt. W zwiazku z powyzszym
emisja obligacji doszta do skutku. Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest
dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad Emitenta.
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Cena zamiany obligacji na akcje (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastapi¢
do Dnia Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych
os$wiadczen obligatariuszy. Zarzad Spotki bedzie zglaszal do Krajowego Rejestru Sadowego
podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zgodnie z procedura przewidziang przez art. 452 Kodeksu
spotek handlowych

Wykup obligacji nastapi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyplate obligatariuszom kwoty
W wysokosci rownej tacznej wartosci nominalnej objetych przez nich obligacji. Wykup obligacji
nastapi poprzez uznanie rachunku bankowego wskazanego przez obligatariusza w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub w zawiadomieniu 0 zmianie danych objetych
Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku.
Oprocentowanie bedzie naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie dzien poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki beda wyptacane
obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesi¢cy, poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyptaty
odsetek bedzie przypadal na dzien wykupu. Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytulu
wyplaty odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Warto$ciowych
obligatariusza wedlug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania §wiadczenia z tytulu
wyptaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem wyplaty
odsetek. Spehienie przez Emitenta §wiadczeni z tytuly wyplaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi Rachunku Papierow Warto$ciowych obligatariusza.
Obligacje nie sa zabezpieczone.

W dniu 28 marca 2011 roku Spotka skorzystata z opcji zwigkszenia limitu kredytowego do kwoty
29.500 tys. PLN (dwadzie$cia dziewi¢¢ milionow pigcset tysiecy). W dniu 28 marca 2011 r. Spotka
ustanowila dodatkowe zabezpieczenia do umowy kredytowej nr 208000111-1-KOL/2002/CK o linig¢
wielocelowg wielowalutowg z dnia 31 pazdziernika 2002 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W wyniku powyzszego z dniem 31 marca 2011 roku zostat Spotce udostepniony zwigkszony limit
kredytu obrotowego do kwoty 29.500 tys. PLN (slownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw piecset
tysiecy). Przed ustanowieniem dodatkowych zabezpieczen limit kredytu wynosit 26.000 tys. PLN
(stownie: dwadziescia sze$¢ milionéw ztotych).

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Spotka ustanowita dodatkowe zabezpieczenia do umowy kredytowej
889r2006001000971/00 0 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 30 czerwca 2002 r.
zawartej z ING Bankiem Slaskim Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

W wyniku powyzszego z dniem 02 maja 2011 roku zostat Spolce udostepniony zwigkszony limit
kredytu obrotowego do kwoty 40.000 tys. PLN (slownie: czterdzieSci milionéw). Przed
ustanowieniem dodatkowych zabezpieczen limit kredytu wynosit 30.000 tys. PLN (slownie:
trzydziesci milionow zlotych)

W zwigzku z podwyzszeniem limitu kredytowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku ZPC Mieszko S. A.
z siedzibg w Warszawie zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie oraz ING LEASE (Polska) sp. z 0.0. umowe¢ o podwyzszenie wpisu hipoteki kaucyjnej do
kwoty 35.800 tys. PLN na nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Chrzanowskiego 8b.
Nieruchomos¢ powyzsza jest uzytkowana przez ZPC MIESZKO S.A. na podstawie umowy leasingu
finansowego zawartej z ING LEASE (Polska) sp. z o.0.

W dniu 25 maja 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. zawarla ze spotkami z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa totewskiego DEVANAGARI SIA oraz NORDIC TECHNOLOGIES SIA,
warunkowe umowy sprzedazy udzialdw, na podstawie ktorych :

1/ spotka DEVANAGARI SIA zobowigzata si¢ do sprzedazy, a Emitent do kupna 100% udziatow w
spotce w LIDER ARTUR spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul.
Okrzei 1A,03-715 Warszawa oraz

2/ spotka NORDIC TECHNOLOGIES SIA zobowigzata si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko S.A. do
kupna 100% udzialow w spotce NP PROPERTIES POLAND spolka z ograniczona
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa
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W dniu 4 lipca 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. oraz NP PROPERTIES POLAND spoétka z
ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie zawarly z Bankiem Polska Kasa Opieki
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytu do maksymalnej kwoty 40.000.000 PLN.
Na podstawie Umowy Kredytu, Bank udostepnit ZPC Mieszko S.A. kwote kredytu, stanowiagca
iloczyn ceny nabycia udziatow LIDER ARTUR i NPPP oraz kursu przeliczenia, wedtug ktérego
Emitent dokona zakupu EUR. Kwota kredytu udostgpniona Emitentowi nie bedzie wigksza niz
roznica pomigdzy catkowita kwota kredytu (40.000.000 PLN), a kwota kredytu, ktéry, na podstawie
Umowy Kredytu, zostanie udzielony NPPP przez Bank (do maksymalnej kwoty 21.000.000 PLN w
ramach caltkowitej kwoty kredytu) .

Kredyt bedzie sptacany w 20 kwartalnych ratach poczawszy od dnia 31 marca 2012 roku.

Stopa oprocentowania udostepnionej kwoty kredytu w kazdym okresie odsetkowym bedzie réwna
stopie procentowej w stosunku rocznym bedacej sumg stalej marzy oraz zmiennej stopy WIBOR
ustalanej dla danego okresu odsetkowego.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zaptaty kwoty udzielonego kredytu, ustanowione

zostang nastgpujace zabezpieczenia na rzecz Banku:

a. hipoteka umowna taczna do kwoty 80.000.000 PLN, na nieruchomos$ciach ZPC Mieszko S.A.

b. zastaw rejestrowy o pierwszej kolejnosci zaspokojenia, na niektorych sktadnikach majatkowych
ZPC Mieszko S.A. , do kwoty 80.000.000 PLN;

C. przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci ZPC Mieszko S.A. z tytulu uméw ubezpieczenia
zawartych przez Emitenta dotyczacych nieruchomosci stanowigcych wiasnosé Spotki, o ktorych
mowa w podpunkcie a) powyzej oraz sktadnikow majatkowych bedacych przedmiotem zastawu
rejestrowego;

d. zastaw rejestrowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w NPPP oraz LIDER ARTUR,
ktére Emitent nabgdzie w przysztosci, do kwoty 80.000.000 PLN;

e. zastaw finansowy z pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w NPPP i LIDER ARTUR do
kwoty 80.000.000 PLN;

f. pelomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta;

g. oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Emitenta.

W zwigzku i w ramach Umowy Kredytu, w dniu 4 lipca 2011 roku ZPC Mieszko zawart umowe o

przystapieniu do dtugu, polegajacego na zobowigzaniu NPPP wobec Banku PEKAO S.A., z tytulu

udzielenia kredytu. Kwota kredytu odpowiada sumie kwoty sptaty pozyczek (o ktérych mowa dalej)
oraz iloczynu kursu przeliczenia (jednakze nie wigcej niz 21.000.000 PLN). Kredyt przeznaczony jest

na splate pozyczek, zaciagnigtych przez NPPP w lacznej wysokosci 4.917.334,37 EUR na dzien 25

maja 2011 roku, wraz z dalszymi naleznymi odsetkami z tytutu umoéw pozyczek, do dnia sptaty tych

pozyczek. Na podstawie umowy o przystapieniu do dtugu Emitent bezwarunkowo i nieodwolalnie

przyjat, jako wspotdtuznik solidarny odpowiedzialno$¢ za wykonanie wszelkich obecnych i

przysztych zobowigzan NPPP, wynikajacych z Umowy Kredytu w odniesieniu do kwoty kredytu, w

szczegblnosci zobowigzanie do sptaty na rzecz Banku kwoty kredytu wraz z odsetkami, optatami,

prowizjami, kosztami oraz wszelkimi innymi kwotami naleznymi Bankowi, na co Bank wyrazit

zgode. Kredyt udzielony NPPP bedzie sptacany w 20 kwartalnych ratach poczawszy od dnia 31

marca 2012 roku. Stopa oprocentowania udostgpnionej kwoty kredytu w kazdym okresie

odsetkowym bedzie rowna stopie procentowej w stosunku rocznym bedacej suma statej marzy oraz
zmiennej stopy WIBOR, ustalanej dla danego okresu odsetkowego.

W dniu 8 lipca 2011 spetnity si¢ wszystkie warunki zawieszajace zastrzezone w warunkowych
umowach zbycia udziatoéw zawartych przez ZPC Mieszko S.A. w dniu 25 maja 2011 roku W zwiazku
z powyzszym ZPC Mieszko S.A. objat kontrole¢ nad spotkami Lider Artur sp z o.0. oraz
NP Properties sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPC Mieszko S.A.
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Spoéiki za 201 rok a takze udzielito absolutorium wszystkim
Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoéiki. Jednocze$nie Walne Zgromadzenie akcjonariuszy
powotato do Rady Nadzorczej pana Rytisa Jezepéikas a takze dokonato wyboru firmy Ernst&Young
Audit sp. z 0.0. na biegtego rewidenta Spolki na lata 2011-2012.
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W dniu 26 sierpnia 2011 roku spotka “Vilniaus Pergalé”, z siedziba w Wilnie, Litwa, zawarta z
Bankiem Nordea Bank Finland Plc Lithuania Branch z siedzibg w Helsinkach umowg kredytu na
kwote 6 821 000 EUR kredytu oraz 3 500 000 EUR limitu w rachunku biezacym.

Na podstawie Umowy Kredytowej ,,Vilniaus Pergale” zostanie udzielony kredyt w wysokosci 6 821
000 EUR na zrefinansowanie kredytu udzielonego przez AS ,,UniCredit Bank" Lithuania Branch na
podstawie umowy kredytowej nr 41000262-01 z dnia 21-08-2009 oraz finansowanie zadan
inwestycyjnych VP (,,Umowa Kredytu”). Na podstawie Umowy Kredytowej Vilniaus Pergale
zostanie réwniez udzielony limit w rachunku biezacym w wysokosci 3 500 000 EUR na
zrefinansowanie kredytu udzielonego przez AS ,,UniCredit Bank" Lithuania Branch na podstawie
umowy kredytowej nr 41000262-01 z dnia 21-08-2009 oraz na finansowanie dziatalno$ci
gospodarczej VP. (,,Limit w rachunku biezagcym”).

Ponizej przedstawiono najwazniejsze postanowienia Umowy Kredytowe;:

Umowa Kredytu.

Na podstawie Umowy Kredytu, Bank udzielit Vilniaus Pergale kredytu w wysokosci 6 821 000 EUR,
z tym ze w pierwszej kolejnosci VP udostepniona bgdzie kwota kredytu w wysokosci 2 520 238,09
EUR, natomiast pozostata kwota kredytu udostepniana bedzie po przeznaczeniu w/w czesci
catkowitej kwoty kredytu na zrefinansowanie kredytu udzielonego Vilniaus Pergale przez AS
,,UniCredit Bank" Lithuania Branch na podstawie umowy kredytowej nr 41000262-01 z dnia 21-08-
20009.

Kredyt bedzie sptacany w miesiecznych ratach poczawszy od dnia 31 stycznia 2013 roku do 31
sierpnia 2018 roku.

Stopa oprocentowania udostgpnionej kwoty kredytu w kazdym okresie odsetkowym bedzie réwna
zmiennej stopie procentowej w stosunku rocznym bedacej suma statej marzy oraz zmiennej stopy
EURIBOR ustalanej dla danego okresu odsetkowego.

Limit w rachunku biezacym.

Na podstawie Umowy Kredytowej, Bank udzielit Vilniaus Pergale rowniez limit w rachunku
biezacym w wysokosci 3 500 000 EUR na okres od 30.08.2011 r. do 31.08.2013 r.

Stopa oprocentowania udostepnionego limitu w rachunku biezagcym bedzie rowna zmiennej Stopie
procentowej w stosunku rocznym, bedacej sumg stalej marzy oraz zmiennej stopy EONIA.

31. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
W sktad Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. wchodzg nastepujace Spotki:

1. Mieszko-Bis sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej (APT) zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest §wiadczenie ushug na rzecz ZPC Mieszko S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikow lub zleceniobiorcow do wykonywania okreslonych
czynno$ci w miejscu wskazanym przez ZPC Mieszko S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania
i prowadzenia szkolenia w celu przyuczenia do zawodu ucznidow szkot zawodowych na potrzeby
ZPC Mieszko S.A. zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

2. Mieszko Distribution sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Mieszko Distribution sp. z 0.0. jest $wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko
S.A. ustug outsourcingowych w zakresie sprzedazy krajowej i eksportowe;.

3. Mieszko Services sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest §wiadczenie na rzecz ZPC Mieszko S.A. oraz pozostatych
spotek grupy kapitatlowej ustug outsourcingowych w zakresie:

funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowe;j,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

VVVYVYVY
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»  funkcji kancelaryjnej,
»  funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;.

4. TB INVESTICIJA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

5. VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest produkcja i sprzedaz wyrobow cukierniczych

6. LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest zarzadzanie nieruchomo$ciami inwestycyjnymi.

7. STIRNU PROJEKTAS zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki sg ustugi zarzadzania nieruchomosciami Grupy Kapitatowej TB Investicija.

8. PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalnosci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitatowej TB Investicija.

9. LIDER ARTUR sp. z 0.0. zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
produkgcja ciastek o przedluzonym terminie przydatnosci do spozycia.

10. NP. Properties Poland sp. 0.0. zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. Przedmiotem dziatalnosci spotki
jest zarzadzanie i wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

32. Skutki zmian w strukturze Grupy ZPC MIESZKO S.A.

W dniu 07 lutego Spoétka sfinalizowata transakcje nabycia udziatdw 100% udziatdéw w spotce prawa
litewskiego TB INVESTICIJA. Na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA byta wlascicielem
100% udziatow spotki VILNIAUS PERGALE, 100% udziatow spotki prawa litewskiego STIRNUY
PROJEKTAS UAB, 100% udziatéw spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z
siedzibg w Wilnie oraz 78,34% udzialow w spotce prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z
siedzibg w Wilnie.

W dniu 25 maja 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. zawarla ze spolkami z ograniczong
odpowiedzialno$cig prawa totewskiego DEVANAGARI SIA oraz NORDIC TECHNOLOGIES SIA,
warunkowe umowy sprzedazy udziatdéw , na podstawie ktorych :

1/ spétka DEVANAGARI SIA zobowigzata si¢ do sprzedazy, a Emitent do kupna 100% udzialow w
spotce w LIDER ARTUR spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul.
Okrzei 1A,03-715 Warszawa oraz

2/ spotka NORDIC TECHNOLOGIES SIA zobowiazala si¢ do sprzedazy, a ZPC Mieszko S.A. do
kupna 100% udzialow w spotce NP PROPERTIES POLAND spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa

W wyniku zawarcia wyzej wymienionych transakcji w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego przychody Grupy zwiekszyly sie o ponad 101 min PLN, natomiast aktywa Grupy
zwigkszyly si¢ 0 268 min PLN.

33. Stanowisko Zarzadu ZPC MIESZKO S.A. odno$nie mozliwoSci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.
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31. Zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzadzajace i
Nadzorujgce od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace Spotke nie posiadaja akcji ZPC
Mieszko S.A.

32. Post¢powania sadowe.

Przeciwko zadnej Spoétce Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. nie tocza si¢ postepowania
sadowe, ktorych warto$¢ jednostkowa lub taczna stanowitaby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

33. Udzielone pore¢czenia i gwarancje, ktorych wartos¢ przekracza
10% kapitalow wlasnych.

ZPC Mieszko S.A. nie udzielito gwarancji ani porgczen, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wiasnych.

34. Inne informacje.

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia wybranych danych sprawozdania z dochodow
catkowitych oraz pozycji bilansowych.

Sprawozdanie z dochodow catkowitych za Ill kwartaty 2011 4,0348

Pozycje bilansowe na 30.09.2011 4,4112
Sprawozdanie z dochodéw catkowitych za |1l kwartaty 2010 4,0027
Pozycje bilansowe na 31.12.2010 3,9870

Kursy LTL zastosowany do przeliczenia ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu wynikow
Grupy kapitatowej TB Investicija

Sprawozdanie z dochodow catkowitych za III kwartaly 2011 1,1703
Pozycje bilansowe na 30.09.2011 1,2775

35. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. nie przewiduje aby wystapily czynniki, ktore znaczaco wptyng na wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A. w czwartym kwartale 2011 roku.

W ocenie Zarzadu nadal istnieje jednak prawdopodobienstwo, iz utrzymywanie si¢ na bardzo
wysokich poziomach cen podstawowych surowcow stosowanych do produkeji, takich jak kuwertury
czekoladowe, cukier, syrop glukozowy, maka oraz tluszcze, bedzie wptywalo na marze brutto na
sprzedazy rdwniez w kolejnych okresach, zwlaszcza gdy sytuacja rynkowa nie bedzie pozwalata na
podwyzszanie cen oferowanych wyrobow.
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