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KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2010 ROKU
PREZENTOWANEGO WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

Najwazniejsze dane finansowe narastajgco na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku dla Grupy Kapitatowej
ES-SYSTEM ksztattujg sie nastepujaco1:
PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 113 846 tys. zt - wzrost 0 3,91% r/r
ZYSKNETTO 7 122 tys. zt - wzrost 0 16,24% r/r.
EBIT 8 222 tys. zt - spadek 0 1,45% r/r.
Rentownos¢ operacyjna 7,22%, wobec 7,62% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Rentownos$¢ sprzedazy netto 6,26%, wobec 5,59% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Stan SRODKOW PIENIEZNYCH na koniec okresu 17 483 tys. zt — spadek o 7 024 tys. r/r.

AN NN N NN

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy:
v' Ozywienie w branzy inwestycji budowlanych oraz powolne wychodzenie z recesji na rynkach
Swiatowych,
v'Utrzymujgca sie walka konkurencyjna zaréwno w obszarze inwestycji jak i sprzedazy hurtowej
przekfada sie na presje cenowg,
v' Wartos¢ sprzedazy po Il kwartale br. zgodnie z oczekiwaniami gtéwnie z powodu ozywienia
w sektorze inwestycji infrastrukturalnych w kraju.

1.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
1.1.1. SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM
Tabela 1. Wybrane pozycje z dochodow catkowitych Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

Zmiana Zmiana

Il kw. I -1l kw.

M kw. 1l kw. 2010do |-l kw. [I-1ll kw. 2010 do

L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2010 2009 2009 2010 2009 2009
Przychody ze sprzedazy produktow,

1.  towardw i materiatow. 45409 42 344 7,24% 113 846 | 109 558 3,91%

2. Zysk brutto ze sprzedazy 16882 15594 8,26% 42 595 41 192 3,41%

3.  Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4 586 4987 -8,04% 8 222 8343 -1,45%
4.  Rentownosc¢ operacyjna EBIT 10,10% 11,78% 7,22%  71,62%

5. EBITDA 6 129 6519 -5,98% 12856 12 777 0,62%

6.  Zysk brutto 4 545 4899 -7,23% 8 932 8 831 1,14%

7.  Zysk netto 3 556 3764 -5,53% 7122 6127 16,24%
8. Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) 7,83% 8,89% 6,26% | 5,59%

1.1.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM

Tabela 2. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

Udziat
Udziatw w sumie Udziatw
30.09. 31.12. 30.09. sumie 31.12. sumie

L.p. Opis pozycji (wartosci w tys. zt.) 2010 2009 2009 2010 2009 2009

1.  Aktywa trwate 79305 72083 70965 43,74% 42,20% 42,60%
2. Aktywa obrotowe 102007 98729 95617 56,26% 57,80% 57,40%
3.  Kapitat wiasny 137 697 134695 131778 75,95% 78,86%  79,11%
4.  Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe = 36 088 28 881 27 751 19,90% | 16,91% 16,66%
5.  Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 7 527 7 236 7 053 4,15%  4,24% 4,23%
6. Suma bilansowa 181312 170812 166 582 100,00% 100,00% 100,00%

! Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujag okres styczen — wrzesien 2010 roku, za$ poréwnania mowig
o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Warto$¢ aktywéw trwatych w stosunku do poczatku roku 2010 wzrosta. Jest to wynikiem realizacji
inwestycji w spoétce zaleznej ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0., ktére bedg kontynuowane w okresie nastepnego
kwartatu. Réwnolegle wzrosta wartos¢ aktywow obrotowych, wynika to gtéwnie ze zwiekszenia stanu
naleznosci krotkoterminowych i stanu zapaséw przy spadku stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
na koniec obserwowanego okresu. Zobowigzania dtugoterminowe ksztalttujg sie na podobnym poziomie,
natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w stosunku do stanu na dzieh 31.12.2009 o ponad 7,0 min
zt. jako pochodna wzrostu zobowigzan w spotce zaleznej ES-SYSTEM NT (prowadzenie procesu
inwestycyjnego).

1.1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM

Tabela 3. Wybrane pozycie ze sprawozdania z rachunku przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej
ES-SYSTEM

I-11 kw. | -1l kw.

L.p. Opis pozyciji (wartosci w tys. zt.) 2010 2009
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

1.  operacyjnej 3 553 15 848
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

2.  inwestycyjnej -9 105 -3 929
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

3. finansowej -5060 -971
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

4. razem -10 612 10 948
Stan srodkéw pienieznych na koniec

5. okresu 17 483 24 507

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci razem wykazujg w trakcie roku spadek $rodkéw pienieznych o 10
612 tys. zt, na co najwiekszy wplyw mialy przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej gtdéwnie w spétce zaleznej
ES-SYSTEM NT przy stosunkowo niewielkiej wartosci przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej i finansowe;j.
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu wynosi 17 483 tys. zt.

1.2. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ES-SYSTEM
Tabela 4. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

I kw. lMikw. 1-11kw. |-1Il kw.

L.p. Opis pozycji 2010 2009 2010 2009

1.  Rentownos$c¢ aktywow (ROA) 2,00% 2,31% 4,05% 3,71%
2. Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 2,62% 2,90% 5,23% 4,76%
3.  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 24,06% 20,89% 24,06% 20,89%
4.,  Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych = 31,67% 26,41% 31,67% 26,41%
5.  Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,83 3,45 2,83 3,45
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,94 2,44 1,94 2,44
7.  Cykl rotacji naleznosci 95,81 86,64 114,64 114,46
8.  Cykl rotacji zobowigzanh 77,09 63,05 83,91 78,71

Wskazniki ekonomiczne wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej
ES-SYSTEM do generowania zyskow i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Wskazniki rentownosci
dla trzeciego kwartatu 2010 roku sg minimalnie stabsze w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, natomiast analizowane narastajgco po trzech kwartatach wykazujg wzrost w stosunku
do analogicznego okresu. Oba wskazniki zadtuzenia wskazujg na niskie zaangazowanie zobowigzan
(kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci wykazujgc leki wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu.
Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomie znaczgco wyzszym niz uwazany za bezpieczny, cho¢ ulegty
w omawianym okresie spadkowi. W trzecim kwartale oba cykle rotacji wzrosty. Dla okresu trzech kwartatéw
wskaznik rotacji naleznosci nieco wzrést, natomiast cykl rotacji zobowigzanh ulegt wzrostowi.

1.3. DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

v' EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.
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v" Rentownos$¢ operacyjna EBIT — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony
w procentach.

v' EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

v" Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) — iloraz zysku netto i przychoddéw ze sprzedazy.

v" Rentowno$¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan
w okresie).

v" Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan
w okresie).

v Wskaznik ogolnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywodw.

v" Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych — stosunek zobowigzan (dtugo i krétkoterminowych)

do kapitatéw wtasnych.

Wskaznik ptynnosci biezgcej — stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy

do zobowigzan krétkoterminowych.

v Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych (stan
Sredni z konca i poczatku okresu)2 do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (270 dni *).

v' Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych
(stan $redni z konca i poczatku okresu) do kosztéw dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni
w okresie (270 dni*).

1.4. STRUKTURA SPRZEDAZY - KRAJ / ZAGRANICA

Tabela 5. Struktura sprzedazy — kraj/zagranica.

Zmiana Zmiana
] I -1 kw.
Il kw. Il kw. kw.2010 |-l kw. [I-lll kw. 2010 do
L.p. Opis pozyciji (wartosci w tys. zt.) 2010 2009 do 2009 2010 2009 2009
1.  Suma sprzedazy 45409 42344 7,24% 113 846 | 109 558 3,91%
2.  Sprzedaz krajowa 34964 31892 9,63% 87 728 | 84 058 4,37%
3.  Sprzedaz exportowa 10 445 10452 -0,07% 26 118 25 500 2,42%
4, Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 77,00% 75,32% 77,06% @ 76,72%
5.  Udziat sprzedazy exportowej w ogétem 23,00% 24,68% 22,94%  23,28%
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale br. wzrosty o 7,24% r/r do poziomu 45 409
tys. zt. Narastajgco na koniec wrzesnia br. Grupa osiggneta 113 846 tys. zt przychodéw, tj. wzrost o 3,91%
r/r. Poczawszy od potowy biezgcego roku Grupa obserwuje sygnaty ozywienia na rynku. Dynamiczny prawie
10% wzrost sprzedazy w Il kwartale zostat zanotowany na rynku krajowym. Narastajgco wzrost sprzedazy
krajowej Grupy wyniost ponad 4% do poziomu 87 728 tys. zt. W |l kwartale br. sprzedaz eksportowa Grupy
byta na poziomie ubiegtego roku. Narastajgco sprzedaz eksportowa Grupy wzrosta 0 2,42% r/r.

W Il kwartale br. zysk brutto ze sprzedazy wzrést o 8,26% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku do poziomu 16 882 tys. zt. Po trzecim kwartale 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy wynidst
42 595 tys. zt i byt wyzszy o0 3,41% r/r. Gidwnym powodem zwiekszenia zysku ze sprzedazy jest wzrost
obrotéw, ktéry przetozyt sie na wzrost wartosci generowanej marzy.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogotem po Il kwartale 2010 roku byta poréwnywalna
do analogicznego okresu 2009 roku. Marza procentowa w obszarze eksportu w tym okresie utrzymywata sie
na poziomie nizszym od $redniej uzyskiwanej ze sprzedazy krajowej. Bezposrednim tego powodem jest
spadajgca wartos¢ euro, co przekfada sie na malejgcg rentownos¢ sprzedazy zagraniczne;.

Zysk operacyjny

W Il kwartale br. zysk operacyjny Grupy obnizyt sie 0 8% do 4 586 tys. zt. Narastajgco na koniec
wrzesnia br. zysk operacyjny Grupy obnizyt sie 0 1,45% r/r i wynidst 8.222 tys. zt.

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzgdu uksztattowaty sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.
Jednak w 2010 r. w znacznym stopniu podlegajg one korekcie poprzez pozostate przychody i koszty, ktére
obejmujg utworzone lub rozwigzane rezerwy gtdwnie na niezafakturowane ustugi oraz $wiadczenia

2 Zmiana w prezentacji do poprzednich raportéw, gdzie byt pokazywany stan na koniec okresu.
* dla Ill kwartatu przyjeto 90 dni
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pracownicze. Pozostate koszty pomniejszone o pozostate przychody operacyjne wyniosty na koniec
wrzesnia br. 1 092 tys. zt. Najwiekszy wzrost kosztéw nastgpit w obszarze kosztéw ustug obcych (premie
pieniezne dla odbiorcéw uzaleznione od obrotu) oraz kosztéw amortyzaciji.

Rentownos¢ EBIT Grupy w Il kwartale byta na poziomie ponad 10%. Narastajgco na koniec
wrzesnia br. Grupa osiggneta rentowno$¢ operacyjng na poziomie 7,22% wobec 7,62% w analogicznym
okresie 2009 roku.

Zysk netto

W Il kwartale 2010 roku zysk netto Grupy wyniost 3 556 tys. zt tj. spadek o ponad 5% r/r.
Rentownos$¢ netto w Il kwartale br. wyniosta 7,83%. Zysk netto wypracowany w trzech pierwszych
kwartatach 2010 roku wyniost 7 122 tys. zt i byt wyzszy o 16,24% niz wynik w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Narastajgco rentownos¢ sprzedazy netto osiggneta poziom 6,26% wobec 5,59% w 2009
roku. Polepszenie zysku netto w omawianym okresie trzech kwartatbw 2010 roku wzgledem
porownywalnego okresu ubiegtego roku wynikato z lepszego wyniku na dziatalnosci finansowej
oraz zmniejszenia obcigzenia wyniku podatkiem dochodowym. Dziatalnos¢ finansowa po Il kwartale 2010
roku przyniosta poprawe zysku z dziatalnosci operacyjnej o 710 tys. zt wobec 488 tys. w 2009 r.
Na zmniejszenie obcigzenia wyniku podatkiem dochodowym najwiekszy wplyw miata zmiana kwalifikacji
podatkowej odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci od bytej spoétki zaleznej ES SYSTEM EAST
w Kazachstanie, zmiana przepisbw podatkowych w zakresie kwalifikowania niezaptaconych $wiadczen
na wynagrodzenia, mniejsze obcigzenie ztytutu odroczonego podatku dochodowego na skutek zmiany
stanu réznic kursowych, oraz utworzenie aktywu z tytutu odroczonego podatku na mozliwg do odliczenia
strate podatkowa, osiggnietg przez spotke zalezna.

1.5. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ

1.5.1.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym

Wedtug wstepnych danych GUS produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujgca
roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa
budowlane byta wyzsza we wrzesniu br. 0 13,4% niz przed rokiem i 0 11,0% w poréwnaniu z sierpniem br.
Po wyeliminowaniu wplywu czynnikdbw o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa
uksztattowata sie na poziomie wyzszym o 9,0% niz w analogicznym miesigcu ub. roku i o 2,9%
w poréwnaniu z sierpniem br.

Poprawa koniunktury w budownictwie przetozyta sie w niewielkim stopniu na kondycje branzy
elektrotechnicznej, a w tym takze branzy os$wietleniowej. Ozywienie widoczne jest jedynie w segmentach
zwigzanych z inwestycjami infrastrukturalnymi, takimi jak: oswietlenie uliczne i drogowe, oswietlenie szkot,
szpitali, oSrodkéw zycia publicznego. Wiekszos¢ z tych inwestycji jest realizowana dzigki dotacjom unijnym.
W dalszym ciggu utrzymuje sie wyrazna presja nacene iposzukiwanie najtanszych rozwigzan,
co bezposrednio przektada sie na spadek marzy sprzedazy w branzy.

Mimo niesprzyjajgcych warunkéw rynkowych Grupa Kapitatowa utrzymata pozytywng tendencje z I
kwartatu i w Il kwartale wykazata wzrost przychodéw w segmencie sprzedazy krajowej. W Ill kwartale 2010
roku na rynku krajowym zrealizowano sprzedaz na poziomie 34 964 tys. zt. wobec 31 892 tys. zt w 2009
roku, co oznacza blisko 10% wzrostu r/r. Sprzedaz zostata zrealizowana przy ponad 8% wzroscie zysku
brutto ze sprzedazy (lll kwartat 2010 roku do Il kwartatu 2009 roku). Spotka utrzymata takze wzrost poziomu
zamowienh o kilkadziesigt procent w stosunku do 11l kwartatu 2009 roku.

Osiggniety wynik jest efektem polityki wspétpracy z odbiorcg hurtowym, dywersyfikacji portfela
klientow oraz intensyfikacji dziatan w obszarze promocji energooszczednych rozwigzan o$wietleniowych.

W obszarze sprzedazy hurtowej Grupa kontynuowata dotychczasowg strategie sprzedazy, ktéra
pozwolita w ostatnim roku na zwiekszenie udziatu tego segmentu w sprzedazy catkowitej. W Il kwartale
2010 do Il kwartatu 2009 sprzedaz do tego odbiorcy wzrosta o ponad 11%. Narastajgco w okresie styczen
wrzesien br. sprzedaz w kanale hurtowym wyniosta 47 822 tys. zt , j. blisko 7% wzrostu r/r.

Skuteczne okazalo sie roéwniez utrzymanie strategii dywersyfikacji portfela odbiorcow
z wykorzystaniem segmentéw rynku mniej dotknietych kryzysem, np. os$wietlenia zewnetrznego.
Szczegolowa analiza struktury sprzedazy pokazuje, ze utrzymuje sie przegrupowanie przychodéw
z obszaréw, gdzie wystepuje zastdj lub kurczenie sie rynku (np. oswietlenie architektoniczne zwigzane
z centrami handlowymi i powierzchniami biurowymi pod wynajem) na rzecz obszaréw, w ktérych wystepuje
wzrost.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa osiggneta nastepujgce wyniki sprzedazy w
poszczegoélnych segmentach rynku:
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OSWIETLENIE ARCHITEKTONICZNE:
o W obszarze oswietlenia architektonicznego stanowigcego w Il kwartale blisko 46% catosci
wolumenu obrotu ES-SYSTEM zanotowano utrzymanie poziomu przychoddéw w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego.
o Narastajgco na koniec wrzesnia br. sprzedaz Grupy w oswietleniu architektonicznym utrzymata sie
na tym samym poziomie r/r.

OSWIETLENIE ZEWNETRZNE:
e W drugiej, co do wielkosci grupie - oswietlenia zewnetrznego (24% udziatu w strukturze sprzedazy Il
kwartatu) zanotowano wzrost na poziomie blisko 58%.
o Dla poréwnania w Il kwartale br. wzrost segmentu wynidst 13% r/r/.
o Narastajgco na koniec wrzesnia br. sprzedaz Grupy w oswietleniu zewnetrznym wzrosta o 42% rir.

OSWIETLENIE PRZEMYSLOWE:
o W obszarze oswietlenia przemystowego, ktérego udziat stanowi obecnie ponad 19%, zanotowano
w Il kwartale br. wzrost o 1%.
o Narastajgco na koniec wrzesnia br. sprzedaz Grupy w oswietleniu przemystowym wzrosta
o ponad 2% r/r.

Podziatl sprzedazy Grupy wedtug segmentow

60% -

50% 50%
509% - 46%
40% - M Architektoniczne
30% - 22% 20% 24% Zewnetrzne
18% 19%
20% A 14% Przemystowe
10% A
0% T T 1
I kw. 2010 11 kw. 2010 111 kw. 2010

W 2010 roku ES-SYSTEM planuje w dalszym ciagu utrzymanie dotychczasowej strategii
sprzedazowej polegajacej na dywersyfikacji klientow, umacnianiu pozycji spétki w obszarze
sprzedazy do sieci dystrybucji (duze sieci hurtowe), a takze dalszy rozwéj oferty energooszczednych
rozwigzan oswietleniowych ze szczegélnym uwzglednieniem oswietlenia LED.

Kluczowym dla utrzymania wzrostéw przychodéw bedzie dalsza ekspansja w segmencie
oswietlenia zewnetrznego, gdzie czynnikiem wspierajagcym koniunkture sa miedzy innymi dotacje
unijne.

Wazniejsze realizacje krajowe3 spotki ES-SYSTEM w |1l kwartale 2010 roku:
e Dom Handlowy Wolf Bracka (T)

Wilanowski Park Technologiczny Biurowiec Pol-Aqua (Z)

Fort Sokolnickiego — funkcja wystawiennicza Warszawa (T)

GH Stoneczna w Radomiu (T)

CN Kopernik w Warszawie (Z/T)

Dostawa opraw BOYEN na PKP — przetarg (Z)

Stadion Narodowy w Warszawie (T)

Terminal 2 na Okeciu w Warszawie (T)

Biurowiec Platinium 4 w Warszawie dla GTC (T)

CH Agora Bytom (2)

Parking wielopoziomowy CH Agora Bytom (Z)

Kraft Food Polska Olza Cieszyn (2)

Zamek w Lublincu (2)

Harcéwka ZGL Mikotéw (Z)

ZIM Mikotéw (Z)

Biblioteka w Opolu (Z)

Sad Okregowy w Rybniku (T)

3 (2) — zrealizowany, (T) — w trakcie realizacji, (Z/T) — zrealizowana czes¢ etapow
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e Zamek piastowski w Raciborzu (T)

¢ R. TWINING AND COMPANY SP. Z O.0." magazyny, Swarzedz (Z)

o VATTENFALL DISTRIBUTION POLAND modernizacja oswietlenia ulicznego miasta Zabrze
(Z), miasto Ryduttowy (T)

Kompleksowa modernizacja oswietlenia ulicznego gmina Kozienice woj. mazowieckie (Z)
Kompleksowa modernizacja o$wietlenia ulicznego Gmina Nowa Stupia woj. Swietokrzyskie (T)
Kompleksowa modernizacja oswietlenia ulicznego Gmina Goworowo woj. mazowieckie (Z)
Oswietlenie terendw wojskowych warminsko-mazurskie (Z)

Katedra Pszczelnictwa Uniwersytet Warminsko-Mazurski (T)

Hala Sportowa Lidzbark Welski (Z)

Sad Okregowi i Apelacyjny w todzi (Z)

GTC t6dz Biurowiec — budynek A i budynek B (Z/T)

CROSSPOINT Biurowiec — £6dz (2)

Wydziat Fizyki i Informatyki Stosowanej — Uniwersytet Lodzki (Z)

Wydziat Chemii — Uniwersytet todzki (T)

Ceri Centrum Elektronicznych Rozliczen Inwestycji BRE (2)

MKT korty tenisowe t6dz (Z)

Biuro Projektéw i Budownictwa Komunalnego (T)

Szpital w Trzebnicy rozbudowa (T)

lluminacja Kosciota w Kleszczowie (Z)

Gorzowskie Centrum Edukaciji Artystycznej (Z/T)

Fabryka SITAG (Z)

Apartamentowce Maraton Gardens w Poznaniu (Z/T)

Uniwersytet Adama Mickiewicza w Pile (Z/T)

Hala i biurowiec Werner Kenkel (Z)

Szpital Ortomedica w Ostrowie Wielkopolskim (Z)

Sweedwood kolejna - hala (Z)

1.5.1.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym

[l kwartat br. przyniést wyrazne przebudzenie na rynkach eksportowych. Sprzedaz eksportowa w Il
kwartale 2010 roku wyniosta 10 445 tys. zt, a wiec utrzymata sie na wysokim poziomie z Il kwartatu 2010
roku i byta prawie identyczna jak w Ill kwartale 2009 roku, pomimo $redniego kursu €/PLN w tym okresie
nizszego o 15%. Nalezy przy tym pamietaé, ze w Ill kwartale 2009 roku miato miejsce oddanie do uzytku
duzej galerii handlowej na Litwie, co ma wptyw na poréwnywalnos¢ omawianych okreséw (wartosci ponad 2
min zt).

Rysunek 1. Warto$¢ sprzedazy eksportowej w kwartatach Il i lll w latach 2009 i 2010.

Wartosc sprzedazy eksportowej
kwartatamiw PLN

10462 272 10 445 000

12 000 000
10 000 OO
8 000 000 ’ = 2009
& 000 000D = 2010
4 000 000 ]
2 000 000
Q2 as

W Il kwartale 2010 roku dynamicznie rosnie rynek unijny (Wielka Brytania, Dania, Hiszpania,
Wiochy, Butgaria, Rumunia, Finlandia) oraz Norwegia. Wznowieniu ulegata - po rocznej przerwie - sprzedaz
do Meksyku, Kazachstanu i RPA. Pojawily sie takze nowe kraje w portfelu Grupy, takie jak: Jordania,
Uzbekistan i Japonia.

Do szczegdlnie ciekawych i prestizowych kontraktéw realizowanych w 11l kwartale br. nalezy kontrakt
w Kuwejcie, gdzie Grupa rozpoczeta dostawe opraw oswietlenia awaryjnego dla najwyzszego wiezowca
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w Kuwejcie - Al Hamra Tower. Wartos¢ kontraktu wyniosta ponad 150 tys. zt netto. Inwestorem
i zleceniodawcy jest Al Hamra Real Estate Co. Ta szczegdlnie wazna realizacja powinna zaowocowac
kolejnymi zleceniami w tej cze$ci Swiata.

Eksport w I kw. - 11l kw. 2009 Eksport w | kw. - Ill kw. 2010

Pozostali

Wegry |
3% ¥
Dania | — . _ Austria
3%
Miemcy
3%

MNorwegia
5%

Niemcy Morwegia Hiszpania
5% 4% 5% 6%

Wartos¢ zamoéwien eksportowych zebranych w Ill kwartale 2010 roku byta o 35% wieksza niz
rok temu i o 11% wieksza niz w Il kwartale 2010 roku. Pozwala to na planowanie sprzedazy w IV
kwartale 2010 roku na poziomie wyzszym niz w 2009 roku.

W IV kwartale 2010 roku ES-SYSTEM planuje kontynuacje kilku duzych projektéw, m.in.: w Wielkigj
Brytanii, Szwecji, Danii i Kuwejcie oraz dalszy rozwdj sprzedazy hurtowej na rynkach eksportowych.
Wybrane realizacje eksportowe® spotki ES-SYSTEM w Il kwartale 2010 roku:

Kuweijt
e Bank Centralny Kuwejtu (T)
e Al Hamra — najwyzszy budynek Kuwejtu (T)
Austria
o Hauptwerkstaette Simmering - warsztaty naprawcze kolejowe — Wieden (T)
e TU Wien Uniwersytet Techniczny (T)
Wegry
e PKK Culture Center ( T)
Ferihegy Budapest - lotnisko — (T)

Czechy
o Marks&Spencer Kristiine Tallinn, Gedimino Vilnius, Fenix Praha - Vysocanska (Z)
o C&A Liberec, Liptovsky Mikulas (Z)
o Jitka Kudlakova Jewels: BBC Filadefie, Praha (Z)
e Zakladni Skola Bilovice nad Svitavou
Stowacja

e Centrum Handlowe Arkadia, Prievidza (T)

e Hotel Mercure — Zabotova, Bratislava (kont.)
Nowa Zelandia

e Shore Care Accident & Medical Centre (T)

e Biura Dow Design (kont.)
Argentyna

e Aeropuertos Argentina (Ezeiza airport + Dique Il - Puerto Madero) — T
Butgaria

e Mall Ruse (kont.)
Hiszpania / Wyspy Kanaryjskie

e Lotnisko Las Palmas — terminal 2 — |l etap

1.6. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

Otoczenie i tendencje rynkowe

Wedtug wstepnych wynikéw badan GUS, produkcja sprzedana przemystu w cenach statych byta
we wrzesniu 2010 roku o 11,8% wyzsza niz przed rokiem i 0 13,2% wyzsza w poréwnaniu z sierpniem 2010
roku. Po eliminacji wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja sprzedana uksztattowata sie

4 (2) — zrealizowany, (T) — w trakcie realizacji, (Z/T) — zrealizowana czes¢ etapow
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na poziomie o 12,1% wyzszym niz w analogicznym miesigcu 2009 roku liczagc r/r i0 0,4% wyzszym
w poréwnaniu z sierpniem 2010 roku.

Z badan koniunktury Narodowego Banku Polskiego wynika, Zze przedsiebiorstwa poprawiajg swojg
kondycje ekonomiczng. W trzecim kwartale rést stopien wykorzystania mocy produkcyjnych oraz spadat
poziom nadmiernych zapasow. Prognozy dla koiica roku nie s3 juz tak optymistyczne. Prognozowane
jest obnizenie tempa wzrostu. Dodatkowo eksporterzy spodziewajg sie mniejszego popytu na rynkach
zagranicznych, zwlaszcza z rynku niemieckiego. Prawie catkowicie niezauwazalny jest wzrost aktywnosci
inwestycyjnej, wiele przedsiebiorstw nadal deklaruje wstrzymywanie sie z rozpoczeciem inwestycji.
Realizujgcy inwestycje deklarujg ich kontynuacje. Poprawa dostepnosci kredytu dla przedsiebiorstw nie
wplyneta znaczgco na zwiekszenie finansowania dziatalnosci z tego zrodta. Srodki wiasne ciggle sg
podstawg finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. Zdolnos¢ do regulowania zobowigzan kredytowych
utrzymuje sie na wysokim poziomie, przy niewielkim wzroscie probleméw ze Sciggnieciem naleznosci
handlowych. Pomimo podnoszenia cen sprzedazy, szybciej rosng koszty i nie ma to przetozenia na wzrost
marzy czy zysku.

Analizy i badania wskazujg na wzgledng stabilizacje sytuacji gospodarczej w krajach najbardziej
rozwinietych, niepokojgce sg spekulacje na pojedynczych surowcach i proby ograniczania podazy
wrazliwych [produkcyjnie] surowcow.

Zarzad wnikliwie obserwuje zjawiska zewnetrzne i wewnetrzne oraz z wyprzedzeniem przewiduje
kierunek przysztych zmian w poszukiwaniu potencjalnych korzy$ci oraz ewentualnych zagrozen.

W ocenie Zarzadu Grupa Kapitatowa znajduje sie w dobrej sytuacji finansowej, prowadzi aktywng
polityke kredytu handlowego z restrykcyjnym podejsciem do terminowego regulowania naleznosci, posiada
wolne srodki finansowe i niskie zadtuzenie kredytowe.

Niewielka poprawa koniunktury w budownictwie ze wzgledu na strukture zmian nie przetozyta
sie w znaczacy sposob na kondycje branzy elektrotechnicznej, a w tym takze branzy oswietleniowej.
Przetargi budowlane wygrywane w ubiegtym roku w szczycie kryzysu zaowocowaly bardzo silng presjg
cenowg i poszukiwaniem najtanszych rozwigzan oswietleniowych (oswietlenie jest dostarczane na ostatnim
etapie budowy).

Zarzad Spotki obserwuje utrwalenie niewielkiego ozywienia w branzy, w dwéch istotnych obszarach:
oszczednosci energii i nowych technologii LED wykorzystywanej dla celéw oswietleniowych. W ocenie
Zarzadu, w kolejnych latach, czynniki te bedg gtéwnym motorem dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej.
Oszczedno$¢ energii, ktora staje sie dla rozwoju cywilizacji koniecznos$cig i wyzwaniem na przyszto$¢ bedzie
realizowana nie tylko poprzez mechanizmy przymusu ekonomicznego, ale przede wszystkim w krajach UE
poprzez regulacje prawne.

ES-SYSTEM nalezy do grona Scistej czotowki firm, stosujgc rozwigzania w technologii LED, od kilku
lat prowadzgc rownoczesnie daleko zaawansowane dziatania w obszarze Research & Development.
Realizacja dziatan w tych dwéch obszarach stwarza dla ES-SYSTEM perspektywe dalszego rozwoju. ES-
SYSTEM zawart idee energooszczednosci w swojej nazwie i marce i od lat z powodzeniem jg realizuje.
Ze wzgledu na niejednoznaczng ocene potencjatu dalszego ozywienia w gospodarce w okresie
trzech kwartatéw 2010 roku, Zarzad Spotki bedzie realizowat dotychczasowg strategie dla Grupy, w tym
przede wszystkim:
¢ Realizacje procesu inwestycyjnego w obszarze nowych technologii, a w szczegdlnosci w rozwoj
produkcji opraw SSL (Solid State Lighting — wykorzystujgcych LED jako Zzrodta swiatta)
w ramach nowej Spétki ES-SYSTEM NT zlokalizowanej w Dobczycach k. Krakowa, w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej;

e Prowadzenie intensywnych prac badawczo-rozwojowych w obszarze zastosowan LED
w technice oswietleniowej; Zarzad planuje przeznaczenie ok. 3.000 tys. zt w ciggu najblizszych 2
lat na badania i rozwdj miedzy innymi w tym obszarze.

o Optymalizacje struktur organizacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej dla poprawy efektywnosci;
Umacnianie sprzedazy w wybranych perspektywicznych segmentach rynku oswietleniowego
w kraju;

Rozwdj sprzedazy hurtowe;j;

Rozwdj sprzedazy eksportowej poprzez umacnianie pozycji na wytypowanych rynkach zbytu;
Utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa finansowego spoiki;

Kontrola i optymalizacja kosztéw prowadzenia dziatalnosci.

Grupa ES-SYSTEM ma dobrg kondycje finansows, stabilng pozycje konkurencyjng i wykazuje wysokie
bezpieczenstwo finansowe (stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu 17 483 tys. zt ). Czynniki
te w ocenie Zarzagdu bedg miaty pozytywny wptyw na sytuacje biznesowg firmy w kolejnych okresach.
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Spodtka zalezna ES-SYSTEM NT prowadzi dziatania projektowe i produkcyjne w oparciu 0 najnowsze
metody projektowania, wtasne innowacyjne pomysty oraz o najnowsze komponenty, techniki i technologie
dostepne na rynku.

Gtéwnym kierunkiem dziatanie jest produkcja i rozwdj opraw i systeméw oswietleniowych oraz systemow
sterowania oswietleniem, w tym z wykorzystaniem metod i technik nie stosowanych do tej pory w
oswietleniu, np. sterowania bezprzewodowego.

W planach perspektywicznych Spotka ma réwniez projektowanie, produkcije i sprzedaz komponentéw
wytwarzania energii odnawialnej oraz powigzanie tych komponentdw z technikg oswietleniowg opartg
zwlaszcza o diody LED.

Majac na wzgledzie biezgca sytuacje na rynku, Zarzagd ma nadzieje na osiggniecie na koniec tego
roku przychodéw co najmniej na poziomie 2009 roku.

W ocenie Zarzgdu 2011 rok powinien przynies¢ poprawe sytuacji w branzy w stosunku do | pét. 2010
roku. Zarzad nie spodziewa sie jednak wyraznego ozywienia rynku. Podstawowy wpltyw na decyzje
zakupowe klientdéw bedzie miata wcigz niska cena produktu. W zwigzku z niskim wskaznikiem rozwoju
inwestycji kubaturowych, nie nalezy spodziewaé sie znaczgcego ozywienia w segmencie architektonicznym.
Potencjalne wzrosty bedg wystepowaé gtéwnie w obszarze szeroko rozumianego budownictwa
infrastrukturalnego (w szczegodlno$ci oswietlenie uliczne i drogowe, oswietlenie szkdl, szpitali, osrodkéw
zycia publicznego) w zwigzku z dotacjami unijnymi.

W  kolejnym roku Zarzad oczekuje wzrostu sprzedazy na rynku oswietlenia zewnetrznego
i przemystowego. Sygnatdéw ozywienia branzy mozna oczekiwaé réwniez na rynkach zagranicznych, gdzie
Zarzad obserwuje wzrost popytu na produkty ES-SYSTEM.

Zarzad Spotki dotozy wszelkich staran, aby wykorzysta¢ 2011 rok do poprawy efektywnosci dziatan
Grupy Kapitatowej i dalszego budowania pozycji firmy na rynkach w kraju i za granicg. Wzrost przychodéw
w nastepnym roku bedzie w istotny sposdb uzalezniony od wynikow uzyskanych w eksporcie
oraz utrzymania dominujgcej pozycji na rynku krajowym. Trwatej poprawy sytuacji na rynku nalezy
oczekiwaé z koncem 2012 i poczatkiem 2013.

WPROWADZENIE
Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za lll kwartat 2010 roku zawiera:

v' Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

v' Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.

v" Informacje = dodatkowg do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  okreslong
w Rozporzgdzeniu MF z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informadji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw® ES-SYSTEM S.A.
nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czescig raportu kwartalnego jest zatgcznik nr 1 zawierajgcy skrocone sprawozdania
finansowe jednostkowe i skonsolidowane.
3. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE
3.1. INFORMACJA OGOLNA
3.1.1. INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE

v Nazwa: )

ES-SYSTEM SPOLKA AKCYJNA

v’ Adres siedziby:
30-701 Krakdw, ul. Przemystowa 2

v’ Gtéwny telefon:
012 656-36-33

5 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
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v Numer telefaksu:
012 656-36-49

v’ Adres poczty elektroniczne;j:
essystem@essystem.pl

v’ Strona internetowa:
www.essystem.pl

v’ Wskazanie sgdu rejestrowego i numeru rejestru:
Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000113760

v Przedmiot dziatalnosci:
Podstawowy zakres dziatalno$ci Grupy Kapitatowej wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD)
odpowiada symbolom 4690 Z( do 31.12.2009 r 51.90 Z) Pozostata sprzedaz hurtowa oraz 2740 Z
(do 31.12.2009 r 31.50 Z) Produkcja sprzetu i lamp elektrycznych

v’ Czas trwania Emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM:
Nieoznaczony

v’ Sktad osobowy Zarzadu Emitenta:

Prezes Zarzgdu — Bogustaw Pilszczek

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych — Leszek Ciupinski
Wiceprezes Zarzgdu ds. Marketingu — Jacek Wysocki
Czionek Zarzgdu — Dyrektor Marketingu — Tomasz Budzyniski

v’ Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej — Bozena Ciupifiska
Cztonek Rady Nadzorczej — Radostaw Wojciechowski
Czilonek Rady Nadzorczej — Jerzy Burdzy

Cztonek Rady Nadzorczej — Arkadiusz Chojnacki
Cztonek Rady Nadzorczej — Rafat Maciejewicz

3.2. INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

3.21. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Strukture grupy kapitatowej ES-SYSTEM na dzieh 30 wrzesnia 2010 roku przedstawia ponizszy schemat
i tabela 6.

ES-SYSTEM S.A.
Jednostka dominujgca

|
ES-SYSTEM WILKASY ES-SYSTEM RZESZOW ES-SYSTEM NT
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z o0.0.
Jednostka zalezna Jednostka zalezna Jednostka zalezna
ES SYSTEM ES SYSTEM
SCANDINAVIA AB LEUCHTEN GmbH i.L
Szwecja Niemcy
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
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Tabela 6. Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.

b) siedziba

Wilkasy, ul. Olsztynska 2

c) sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000015579

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidac;ji

metoda petna

g) data objecia kontroli 27.09.1999
h) procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 100%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES SYSTEM Scandinavia AB

b) siedziba

Sztokholm 11164 Klarabergsviadukten 92, Szwecja

c) sad rejestrowy

spoétka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000, w
Torso

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidac;ji

metoda petna

g) data objecia kontroli 02.07.2000
h) procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 75%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 75%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Leuchten GmbH i.L

b) siedziba

Opelstrasse 10 Kaiserslautern D-67661 Niemcy

c) sad rejestrowy

spoétka zatozona zgodnie z prawem niemieckim w dniu
02.04.2004, w Wesel Niemcy

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu oswietleniowego

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidac;ji

metoda petna

g) data objecia kontroli 02.04.2004
h) procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 100%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM Rzeszow Sp. z 0.0.

b) siedziba

Rzeszow, ul. Spichlerzowa 42

c) sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000117152

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidac;ji

metoda petna

g) data objecia kontroli

01.10.2006 r.
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zaktadowego 100%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu 100%

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem formy
prawnej)

ES-SYSTEM NT Sp. z o.0.

b) siedziba

Krakow, ul. Przemystowa 2

c) sad rejestrowy

spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Xl
Wydziat Gospodarczy, pod numerem 0000333960

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw oswietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidac;ji

metoda petna

g) data objecia kontroli 03.07.2009 r.
h) procent posiadanego kapitatu

zaktadowego 100%
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu 100%

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.
ES SYSTEM Scandinavia AB
ES-SYSTEM Leuchten GmbH i .L
ES-SYSTEM Rzeszdéw Sp. z o.0.
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0.

AN N NN

Na dzien 31 grudnia 2009 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujgce jednostki zalezne:

ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.
ES SYSTEM Scandinavia AB
ES-SYSTEM Leuchten GmbH.
ES-SYSTEM Rzeszdéw Sp. z o.0.
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0.

AV N NN

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH

27 sierpnia 2010 roku Emitent podjgt uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki zaleznej
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0. do kwoty 17 550 000 zt poprzez utworzenie 100 000 nowych udziatéw o wartosci
100 zt kazdy z przeznaczeniem na realizacje projektu inwestycyjnego — budowe zaktadu produkcyjnego
w Dobczycach. Na ich pokrycie Emitent wnidst wktad pieniezny w wysokosci 10 000 000 zt.

7 wrzesnia 2010 roku Raportem Biezgcym nr 24/2010 Emitent poinformowat o istotnej zmianie
umowy znaczgcej zawartej przez spotke zalezng ES-SYSTEM NT Sp. z o0.0. a Przedsiebiorstwem
Budownictwa Ogolnego Skobud Sp. z 0.0. z siedzibg w Zywcu. Ulegt zmianie termin realizacji robét
budowlanych wraz z rozruchem i odbiorem koricowym z dotychczasowego terminu 17 wrzesnia 2010 roku
na 31 pazdziernika 2010 roku za wyjatkiem montazu i rozruchu urzadzen instalacji wentylacyjnej
i klimatyzacyjnej i ich odbioru koricowego, dla ktérego nowy termin to 15 listopada 2010.

30 wrzesnia 2010 roku Emitent zawart z BRE BANK S.A. Aneks nr 7 do Umowy Wspdipracy
nr 07/120/06/Z/XP z dnia 21 wrzesnia 2006 roku, na mocy ktérego dotychczasowy limit na korzystanie
z produktéw banku w wysokosci 6 000 000 zt zostat zmniejszony do kwoty 4 500 000 zt. Limit ten
obowigzuje od dnia podpisania Umowy do dnia 21 grudnia 2011 roku. Ulegty réwniez zmianie (obnizeniu)
prowizje i optaty bankowe z tytutu wystawianych gwarancji bankowych.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Brak tego typu zdarzen.
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OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Grupa Kapitalowa ES-SYSTEM catg wartos¢ przychodéw ze sprzedazy generuje na rynku
oswietleniowym, ktory charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac
wykonczeniowych w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku
z powyzszym przychody ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg
w pozostatych dwdch kwartatach.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miata miejsce emisja, wykup czy sptata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE |WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym raportem Spétka na mocy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 14 maja 2010 roku dokonata wyptaty dywidendy w kwocie 4 286 363,70 zt (cztery miliony dwiescie
osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta szesédziesiat trzy ztote, 70/100)

e Liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637

o Wartos¢ dywidendy przypadajgca na kazdg akcje: 0,10 zt

e Dzieh dywidendy: 1 lipca 2010 roku

e Termin wyptaty dywidendy: 14 lipca 2010 roku

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
AMOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

5 pazdziernika 2010 roku zawarta zostata umowy pozyczki pomiedzy Emitentem, a spotkg zalezng
ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z o0.0., na mocy ktérej Emitent udzielit pozyczki w kwocie 900 000 zi
z przeznaczeniem na cele inwestycyjne oraz terminem sptaty na 2014 rok. Pozyczka zostata udzielona
na warunkach rynkowych.

19 pazdziernika 2010 roku podpisany zostat Aneks nr 2 do Umowy pozyczki zawartej w dniu 27
pazdziernika 2008 pomiedzy Emitentem, a spotkg zalezng ES-SYSTEM Rzeszéw Sp. z. 0.0., nha mocy
ktérego przedtuzono okres obowigzywania umowy o kolejny rok i tym samym termin sptaty pozyczki
udzielonej spofce zaleznej w kwocie 900 000 zt zostat ustalony na dzien 26 pazdziernika 2011 roku.

19 pazdziernika 2010 roku podpisany zostat Aneks nr 2 do Umowy pozyczki zawartej w dniu 27
pazdziernika 2008 roku pomiedzy Emitentem, a spotkg zalezng ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z 0.0., na mocy
ktérego przedtuzono okres obowigzywania umowy o kolejny rok i tym samym termin sptaty pozyczki
udzielonej spotce zaleznej w kwocie 3 000 000 zt zostat ustalony na dzien 26 pazdziernika 2011 roku.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Tabela 7. Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM

POZYCJE 30.09.2010 31.12.2009

w tys. zt

Naleznos$ci warunkowe

Od pozostatych jednostek

- otrzymane poreczenia i gwarancje

Zobowigzania warunkowe 6 073 8 015

Na rzecz jednostek powigzanych

- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji
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Na rzecz pozostatych jednostek 6 073 8 015
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 6 073 8 015

Tabela 8. Zobowigzania i naleznosci warunkowe Emitenta

POZYCJE 30.09.2010 31.12.2009
w tys. zt
Naleznosci warunkowe
Zobowigzania warunkowe 6 073 12 658
Na rzecz jednostek powigzanych 4643
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 4643
Na rzecz pozostatych jednostek 6 073 8 015
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 6 073 8 015
11. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ,

W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

27 sierpnia 2010 roku Emitent podjgt uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki zaleznej
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0. do kwoty 17 550 000 zt poprzez utworzenie 100 000 nowych udziatéw o wartosci
100 zt kazdy z przeznaczeniem na realizacje projektu inwestycyjnego — budowe zaktadu produkcyjnego
w Dobczycach. Na ich pokrycie Emitent wnidst wktad pieniezny w wysokosci 10 000 000 zt.

12, STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych za 2010
rok.

13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH |ICH PROCENTOWEGO UDZIALU
W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN
W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Tabela 9. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akciji

Stan na 26.08.2010 r. Stan na 10.11.2010 r.
(dzien przekazania raportu za (dzien przekazania raportu za
| pétrocze 2010r.) Ill kwartat 2010r.)
Udziat w Udziat w
kapitale kapitale
zaktadowym zaktadowym
oraz ogolnej oraz ogolnej
Liczba liczbie Liczba liczbie
gloséwna Liczba glosow gloséw na gloséw na
Akcjonariusze WZA akcji na WZA WZA Liczba akcji WZA
Bozena Ciupinska — posrednio poprzez Augusta
Investments S.a.r.l. 12 125 355 12 125 355 28,29% 12 125 355 12 125 355 28,29%
Bogustaw Pilszczek — posrednio poprzez Bowen
Investments S.a.r.l. 8587 265 8587 265 20,04% 8587 265 8 587 265 20,04%
Marta Pilszczek 3538090 3538090 8,25% 3538 090 3538 090 8,25%
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Jacek Wysocki — posrednio poprzez Hedland

Holdings S.a.r.l. 4966 902 4 966 902 11,59% 4 966 902 4 966 902 11,59%
BPH TFI S.A. 3056 256 3056 256 7,13% 3056 256 3 056 256 7,13%
Amplico OFE 2353995 2353995 5,49% 2353 995 2353 995 5,49%

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Tabela 10. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace

Stan na 26.08.2010 r.
(dzien przekazania
raportu za | pétrocze.

Zmniejszenia
stanu w okresie
od 26.08.2010 r.

Zwiekszenia
stanu w okresie
od 26.08.2010 r.

Stan na 10.11.2010 r.
(dzien przekazania
raportu za lll kwartat

Osoba Funkcja 2010r.) do 10.11.2010r. do 10.11.2010r. 2010r.)
Bozena Ciupinska — posrednio
poprzez Augusta Investments Przewodniczgca
S.ar.l. Rady Nadzorczej 12 125 355 0 0 12 125 355
Bogustaw Pilszczek — posrednio
poprzez Bowen Investments
S.ar.l Prezes Zarzadu 8 587 265 0 0 8 587 265
Jacek Wysocki — posrednio
poprzez Hedland Holdings S.a.r.| | Czionek Zarzadu 4 966 902 0 0 4 966 902
Leszek Ciupinski Czionek Zarzadu 99 926 0 0 99 926
Tomasz Budzynski Czionek Zarzadu 33 421 0 0 33 421

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
W ZAKRESIE: POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA
LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA® ORAZ DWOCH LUB WIECEJ POSTEPOWAN, KTORYCH
LACZNA WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH

Tabela 11. Tabela postepowan sgdowych

Organ, przed

ktérym Data Stanowisko

Rodzaj postepowanie sie¢ Wartos¢ Przedmiot wszczecia ES-SYSTEM
postepowania toczy przedmiotu sporu postepowania postepowania Strony S.A.

Powdd —

BEGHELLI S.p.A.

domaga sie kwoty

nie nizszej ,niz Zadania zaptaty

10.000.000 € albo odszkodowania, Roszczenie

w mierze, wiekszej zakazanie uzywania powoda jest

Sad w Bolonii Sekcja /ub mniejszej oznaczen Powod — BEGHELLI bezpodstawne,

Wiasnosci
przemystowej i
intelektualnej

wyniktej trakcie
postepowania”
(cytat z pozwu)

S.p.A.
Pozwana:
ES-SYSTEM S.A.

wykorzystywanych
przez ES-SYSTEM
S.A. 9 sierpnia 2006

Postepowanie
sgdowe

W listopadzie 2006 roku ES-SYSTEM S.A. reprezentowana przez adwokatéw: prof. avv. Anna Maria
Bernini oraz avv. Maura Alessandri z kancelarii Baker & McKenzie Studio Professionale Associato z siedzibg
w Bolonii ztozyta odpowiedz na pozew, kwestionujgc w catosci roszczenia powoda. W styczniu 2007 roku
powdd ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziata 15 lutego 2007 roku.
Powdd 9 marca 2007 roku ztozyt kolejne pismo procesowe, na ktére ES-SYSTEM S.A. odpowiedziat 6
kwietnia 2007 roku. W dotychczasowych pismach strony pozostaty przy swoich stanowiskach, przy czym

® Okreslenie przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta.

zaréwno co do
zasady jak i co
do wysokosci.
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ES-SYSTEM S.A. w kazdym z pism utrzymuje, ze sprawa powinna by¢ rozstrzygana przez sad polski,
jednak decyzja w tym zakresie nalezy do sgdu wtoskiego, przed ktérym aktualnie toczy sie postepowanie.

Sad w Bolonii przychylajgc sie do argumentacji przedstawionej przez petnomocnika ES-SYSTEM S.A.
zdecydowat, ze postepowanie bedzie sie toczyé zgodnie z przepisami dotychczasowych przepiséow
proceduralnych, a nie tak jak wnioskowat powéd — BEGHELLI S.p.A zgodnie z przepisami procedury
szczegodlnej. Tym samym w zakresie tej kwestii proceduralnej, Sad catkowicie podzielit argumentacje
podnoszong przez petnomocnikow ES-SYSTEM S.A. Jednoczesnie Sad wyznaczyt termin pierwszego
posiedzenia z udziatem stron na 13 grudnia 2007 roku. Na tym posiedzeniu Sgd miat zdecydowa¢, ktore
z przedstawionych przez strony dowodéw bedg brane pod uwage oraz wyznaczy¢ terminy dla przestuchania
Swiadkow, ktérych zeznania zdecyduje sie dopuscic.

Na rozprawie 13 grudnia 2007 roku, Sad nie zajgt sie merytorycznym rozpoznaniem sprawy a jedynie
poinformowat strony o mozliwosci zawarcia ugody pozasgdowej. Ponadto Sgd wyznaczyt termin kolejnej
rozprawy na 12 czerwca 2008 roku. ES-SYSTEM S.A. podtrzymuje swoje stanowisko wyrazane
w dotychczasowych pismach procesowych. W rozprawie, ktéra odbyta sie 12 czerwca 2008 roku, wzieli
udziat przedstawiciele obu stron postepowania. Celem rozprawy byto rozpatrzenie mozliwosci zawarcia
przez strony ugody. W trakcie rozprawy zadna ze stron nie wykluczyta takiej mozliwosci, pozostawiajgc
kwestie zakresu ewentualnych ustalen ugodowych wyznaczonym do tego przedstawicielom. Kolejna
rozprawa zostata wyznaczona na 6 listopada 2008 roku.

Na rozprawie w dniu 6 listopada 2008 roku Sad zdecydowat, Zze proces bedzie sie toczyt zgodnie
Z innymi przepisami niz wnioskowata o to strona powodowa (BEGHELLI S.p.A.). Sgd ma zdecydowaé, czy
strony bedg zobowigzane ponownie ztozyé wszystkie pisma wraz z wnioskami dowodowymi.
Wedle petnomocnika ES-SYSTEM S.A. taka decyzja w przedmiocie zmiany procedury postepowania
spowoduje jego spowolnienie. Na rozprawie 19 maja 2009 roku byli przestuchiwani $wiadkowie powotani
przez spotke ES-SYSTEM S.A. oraz jej przedstawiciel - Prezes Zarzadu Bogustaw Pilszczek. Swiadkowie
oraz przedstawiciele przedstawili swojg wiedze na temat faktéw zwigzanych ze sprawg. Pomimo
wczesniejszych planéw sadu nie zostali przestuchani $wiadkowie wnioskowani przez powoda.

W dniu 3 listopada 2009 roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktérej przestuchiwani byli powotani przez
firme BEGHELLI S.p.A. dwaj $Swiadkowie bedacy jej pracownikami. Kolejna rozprawa odbyta sie 11 lutego
2010 roku. Sad poinformowat strony, Zze zamierza w pierwszej kolejnosci wydac¢ rozstrzygniecie
w przedmiocie swojej jurysdykcji. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na dzien 20 stycznia 2011 roku.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakc;ji.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwaranciji, ktérych
taczna warto$¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, ¥ MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH ZMIAN,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

W ocenie Zarzgdu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spotke.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu IV kwartat 2010 roku bedzie w dalszym ciggu okresem testowania granicy
spadkéw dla branzy. Obecny wzrost produkcji budowlano-montazowej jest w duzej mierze efektem wzrostu
w sektorze budownictwa inzynieryjnego i drogowego gdzie oswietlenie nie wystepuje w ogdle lub stanowi
jego minimalng czes¢. Potwierdza to raport Gtéwnego Urzedu Nadzoru Budowlanego, wedtug ktérego
w 2009 roku wydano o 9% mniej pozwoleth na budowe niz w roku 2008.
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Potencjalne wzrosty bedg wystepowaé gtébwnie w obszarze szeroko rozumianego budownictwa
infrastrukturalnego (oswietlenie uliczne i drogowe, oswietlenie szkdl, szpitali, osrodkéw zycia publicznego)
w zwigzku z dotacjami unijnymi.

Rok 2011 jest réwnie trudny i niejednoznaczny, co do oceny potencjatu dalszego ozywienia
w gospodarce. Ze wzgledu na zblizajgce sie EURO2012 w obszarze rynku krajowego mogg wystgpic¢
odchylenia in plus, ale bedg one miaty raczej charakter nietrwaty. Utrzyma sie tendencja rynkowa gdzie
podstawowg zmienng decyzyjng bedzie niska cena. Trwatej poprawy sytuacji nalezy oczekiwaé
z koncem 2012 i poczatkiem 2013.

20. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SP()LKE,
Tabela 12. Podpisy 0s6b reprezentujgcych spotke

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Bogustaw Pilszczek Prezes Zarzadu

Jacek Wysocki Wiceprezes Zarzadu

Leszek Ciupinski Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Budzynski Cztonek Zarzgdu
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