SPRAWOZDANIE ZARZADU
SPOLKI CODEMEDIA SA
UZASADNIAJACE ZAMIAR
DOKONANIA POLACZENIA Z
MEDIASENSE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Wprowadzenie

Zarzad Codemedia Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie dziatajgc na podstawie art. 501
Kodeksu spotek handlowych (dalej: k.s.h.) i w zwigzku z planowanym potgczeniem Spoiki
Codemedia S.A. ze Spotkg Mediasense Sp. z 0.0 opracowat niniejsze sprawozdanie
zarzadu .

1. TYP, FIRMA | SIEDZIBA SPOLEK UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU.
Spotka Przejmujgca:

CODEMEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wernyhory 15, 02-727 Warszawa, wpisana w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr 0000368274, NIP: 525-243-49-47, kapitat zakladowy w wysokosci 105.000,00 zt,
wptacony w catosci, spotka publiczna, w rozumieniu ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
Zzorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ktérej akcje wprowadzone sg
do obrotu zorganizowanego w alternatywnym systemie obrotu ,New Connect” prowadzonym
W oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Spotka Przejmowana:

MEDIASENSE Sp. z o0.0. z siedzibg Warszawie, ul. Wernyhory 15, 02-727 Warszawa,
wpisana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, XIlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nr 0000332375, NIP: 525-245-86-52, kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000,00 z,

2. SPOSOB POLACZENIA

Potagczenie Spoétek nastgpi w drodze przejecia, w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt .1)
k.s.h., tj. przez przeniesienie catego majgtku Spodtki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca.
Pofgczenie Spotek nastgpi z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej, o Akcje Emisji Potgczeniowej, ktore Spotka Przejmujgca przyzna wspoélnikom
Spdétki Przejmowanej, wedlug stosunku wymiany oraz zasad przyznawania Akcji Emisiji
Pofgczeniowej opisanych w niniejszym uzasadnieniu. Podstawe potgczenia stanowig
uchwaty podjete przez tgczgce sie spotki w trybie art. 506 k.s.h. W wyniku potgczenia nastgpi
réwniez zmiana tresci Statutu Spotki Przejmujgcej. W wyniku potgczenia wspolnicy Spotki
Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spoétki Przejmujgcej.

3. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI PRZEJMOWANEJ W
ZWIAZKU Z POLACZENIEM

W rezultacie pofgczenia, kapitat zakltadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z
kwoty 105.000,00 zt (sto piec tysiecy ztotych) do kwoty 157.500,00 zt (sto piecdziesigt
siedem tysiecy pieéset ztotych), tj. o kwote 52.500,00 zt (piecdziesigt dwa tysigce piecset
ztotych) w drodze emisji 525 000 (pie¢set dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych imiennych



serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwane dalej: ,Akcjami Emis;ji
Pofgczeniowej,). Akcje Emisji Potgczeniowej zostang przyznane wspolnikom Spotki
Przejmowanej, ktorzy w dniu rejestracji potaczenia stang sie akcjonariuszami Spofki
Przejmujace;.

W zwigzku z przyjetym Parytetem Wymiany (definicja ponizej) oraz strukturg potgczenia nie
przewiduje sie otrzymania przez wspolnikow Spotki Przejmowane] doptat w gotéwce, o
ktérych mowa w art. 492 § 2 k.s.h.

4. ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW W SPOLCE
PRZEIJMOWANEJ NA AKCJE SPOLKI PRZEJMUJACEJ, ZASADY USTALANIA DOPLAT
ORAZ ZASADY DOTYCZACE PRZYDZIALU AKCJI EMISJI POLACZENIOWEJ

a) W zamian za majatek Spotki Przejmowanej przeniesiony na Spotke Przejmujgcg w wyniku
pofgczenia, wspdlnicy Spoétki Przejmowanej otrzymajg proporcjonalnie Akcje Emisji
Pofgczeniowej zgodnie ze stosunkiem wymiany: jeden udziat Spétki Przejmowanej za 5 250
(stownie: pie¢ tysiecy dwiescie pieédziesigt) Akcji Emisji Potgczeniowej (dale: Parytet
Wymiany).

b) W celu ustalenia Parytetu Wymiany udziatéw na akcje zastosowano metode dochodowg
wyceny (DCF).

c) Liczba Akcji Emisji Potgczeniowej jaka zostanie przyznana poszczegdlnym wspdlnikom
Spotki Przejmowanej zostanie obliczona jako iloczyn stosunku wymiany udziatow Spotki
Przejmowanej oraz liczby udziatbw posiadanych przez danego wspdlnika Spotki
Przejmowane;j .

Z Dniem Potgczenia Spoétka Przejmujgca zgodnie z trescig art. 494 § 1 KSH, wstapi we
wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej.

Pofgczenie nastgpi z dniem wpisania potgczenia (podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej) przez sad rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spotki Przejmujgce;j.

Akcje Emisji Potgczeniowej bedg uprawniaty do udzialu w zysku Spétki Przejmujacej
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2011 roku.

W wyniku potgczenia nie bedg przyznane zadne szczegodlne uprawnienia, o ktérych mowa w
art. 499 § 1 pkt 5 KSH.

W zwigzku z potgczeniem nie zostang przyznane zadne szczegolne korzysci dla czionkow
organdw Spotek lub innych oséb uczestniczgcych w potgczeniu, o ktérych mowa w art. 499 §
1 pkt 6 KSH.

Plan potaczenia zostat poddany opinii biegtego rewidenta Pani Teresy Tatary, Biuro Biegtego
Rewidenta , Tat-Fin”, wyznaczonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, sygn. akt: WA XIII NsRejKRS
37423/11/771. Opinia zostata sporzadzona na dzieh 26 pazdziernika 2011 roku. Z opinii
wynika, iz Plan pofgczenia zostat opracowany poprawnie, kompletnie i rzetelnie. Ponadto
zgodnie z opinig metoda dochodowa (DCF) uzyta przez Zarzady tgczacych sie Spotek do
wyceny warto$ci majgtkéw tgczacych sie Spotek i ustalenia parytetu wymiany udziatoéw na
Akcje Emisji Potgczeniowej jest zasadna oraz parytet wymiany udziatdw Spotki
przejmowanej na Akcje Emisji Potgczeniowej zostat ustalony nalezycie.



5. OPINIA DOTYCZACA STOSUNKU WYMIANY

Przy wycenie warto$ci tgczgcych sie Spofek i ustaleniu stosunku wymiany (parytetu) Zarzady
Spotek oparty sie na rekomendacji dotyczgcej stosunku wymiany sporzgdzonej przez
eksperta biegtego rewidenta Pana Adama Kuszyk ( nr. ewidencyjny 10020) , Kancelaria
Finansowa Adam Kuszyk, podmiot wpisany na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod
numerem ewidencyjnym 3332.

Nie wystgpity szczegolne trudnosci zwigzane z wyceng udziatow.
6. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Celem procesu potgczenia jest maksymalizacji zyskow tgczacych sie spoétek. Potgczenie
wzmocni potencjat Codemedia S.A, umozliwiajgc realizacje duzych i skomplikowanych
projektéw.

Wzrost kapitalizacji Codemedia S.A. dodatnio wptynie na zwiekszenie ptynnosci jej akcji na
New Connect , co uatrakcyjni jg dla inwestoréw. Obnizenie kosztéw operacyjnych — tzw.
synergia kosztowa, w szczegdlnosci na skutek potgczenia, zmniejszeniu ulegng koszty
administracyjne, w tym koszty zarzgdzania spotkami. Konsekwencjg przejecia bedzie tez
ograniczenie biurokracji i kosztow obstugi zewnetrznej podmiotéw i w zakresie
funkcjonowania biur wsparcia (tzw.back-office).

Wzajemne uzupetnienie oferty $wiadczonej przez obie spétki: (i) produktowej, oraz (ii)
ustugowej, umozliwi rozszerzenia oferty w postaci kompleksowej obstugi dotychczasowych i
nowych klientow i da mozliwo$sé ptynnego przesuwania zasobdédw bez koniecznosci
kreowania dodatkowych transakcji.

Wptynie na poprawe plynnosci finansowej. Ponadto umozliwione zostanie uzyskanie
korzystniejszych form finansowania dziatalnosci fgczacych sie podmiotéw. Na skutek
przejecia ulegnie tez wzmocnieniu pozycja negocjacyjna potgczonych spétek.

Na skutek pofgczenia ulegng réwniez zmniejszeniu koszty zwigzane 2z promocjg
Swiadczonych ustug.

7. REKOMENDACJA ZARZADU

Majac na uwadze powyzsze, Zarzgd Spotki Przejmujgcej rekomenduje akcjonariuszom
Spotki Przejmujacej przedstawiong koncepcje potgczenia ze Spotkg Przejmowang oraz
podjecie uchwaty w sprawie potgczenia.

Sprawozdanie niniejsze zostato przyjete uchwatg Zarzgdu z dnia 26 pazdziernika 2011.

Zarzad



