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Sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.
Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania
Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywoéw

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR
Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki

Dokonania, o ktorych emitent informowat w formie raportéw biezgcych w okresie
objetym raportem kwartalnym

Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na akcje), z podziatem na akcje
zwykte i pozostate akcje

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sa one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami
Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Kwoty majace znaczacy wptyw na pozycje aktywow, pasywow, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pieniezne

Segmenty operacyjne

Informacja o udzielonych przez jednostke dominujacq lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie fgczna wartos¢ poreczenia lub
gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez jednostke dominujaca

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete wyniki przez emitenta w perspektywie
co najmniej jednego kwartatu

Transakcje z podmiotami powigzanymi
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Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie fgczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Spotki
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011

1. Informacje ogdlne

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwa Mondi Swiecie Spétka Akcyjna od
dnia postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 roku nowej nazwy firmy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy Spotki z
Mondi Packaging Paper Swiecie Spoétka Akcyjna na Mondi Swiecie Spotka Akcyjna w dniu 21 marca
2008 roku. Siedzibg podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawlem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy
i Papieru” z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spoétka dominujgca wpisana jest pod nr 17.12 produkcja papieru i tektury,
natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka
prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

2. Skiad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

» podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

»  spdtka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

= spodtka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 wrzeénia 2011 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spodtka objeta konsolidacja metoda petna:
- Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spotka objeta konsolidacjg metoda praw wtasnosci:
- Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

3. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku skfad Zarzadu Mondi Swiecie S.A. byt
nastepujacy:

Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

Bogustaw Bielecki — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Tomasz Katewicz - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Produkcji,

Florian Stockert - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,

Jan Zukowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju.
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Na dzier 30 wrzesnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. byt nastepujacy:

Peter Oswald - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Peter Machacek - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kurznik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Gackowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Franz Hiesinger — Cztonek Rady Nadzorczej,

Karol Mergler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ladimir Enore Pellizzaro - Cztonek Rady Nadzorczej,

Klaus Peller — Cztonek Rady Nadzorczej,

Walter Seyser - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

i Niniejszy skonsolidowany kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34

Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak

przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2010 roku, w ktorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest

walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

5. Porownywalnos$¢ danych finansowych

Grupa nie dokonata zmian w prezentacji danych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skladnikow

aktywow
Tytut s i Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31125 15 348 15777
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 46 005 57 041 (11 036)
Rezerwa na koszty personalne 15 258 15900 (642)
Pozostate rezerwy 136 136 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 799 724 75
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 1107 273 834

7. Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaly na EUR wedlug $redniego kursu
obowigzujacego
w dniu 30.09.2011 roku, natomiast dane porédwnywalne wg s$redniego kursu obowigzujgcego
w dniu 31.12.2010 roku, ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursow NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w III kwartatéw.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,4112 EUR/PLN na dzien
30.09.2011 roku i 4,0413 EUR/PLN za III kwartaty 2011 roku oraz 3,9603 EUR/PLN na dzien
31.12.2010 roku i 4,0027 EUR/PLN za III kwartaty 2010 roku.
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8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2011 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2011 roku byty wyzsze o 48,9 min PLN
(wzrost o0 7,3%) w stosunku do II kwartalu 2011 roku. Na wzrost ten ztozyto sie zwiekszenie
przychodow ze sprzedazy wyrobow gotowych (wzrost o 40,5 mIn PLN), z czego wzrost o 34,1 min
PLN spowodowany byt powstaniem dodatnich réznic kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci.
Przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow energii odnawialnej wzrosty w ostatnim kwartale o 0,8
min PLN, z drugiej strony miato miejsce obnizenie przychoddw z tytulu sprzedazy pozostatych
produktow i ustug (spadek o 2,3 min PLN).

W III kwartale 2011 roku wolumen sprzedazy wzrést w poréwnaniu do II kwartatu 2011 roku
0 7,2 tys. ton (tj. 0 2,1%).

Ceny sprzedazy (nominowane w EUR) spadly na wiekszosci rodzajow papierow
produkowanych przez Grupe. Cena papierdw typu kraftliner spadta o 1,6%, a cena Kraft Top X
spadta o 2,8%. W przypadku cen papieréw makulaturowych spadek ceny testlinera wyniost 5,4%
a flutingu 4,9%. Wyjatek stanowity ceny papieru workowego oraz flutingu poétchemicznego, ktére
wzrosty odpowiednio o 3,0% oraz 0,4%.

Sredniowazona cena sprzedazy w EUR spadta o 4,1%, natomiast cena wyrazona w PLN
wzrosta o0 0,5% (w efekcie ostabienia PLN wobec EUR 0 4,5%).

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja ciepta) w III kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 34,2 min PLN wobec 33,4 min PLN w II kwartale 2011, przy wzroscie przychoddow
z certyfikatéow ,zielonych” i spadku przychodow z certyfikatow ,czerwonych”. Na zmniejszenie
przychoddéw z certyfikatéw ,czerwonych” wplyw miat w gtdwnej mierze spadek cen osigganych
w obrocie tymi instrumentami.

Przychody ze sprzedazy towardow i materiatdw w III kwartale 2011 roku byty nizsze o 29,6
min PLN - wyniosty 1,0 min PLN wobec 30,6 m PLN przychodu uzyskanego w II kwartale 2011
roku. Jest to wynik sprzedazy w II kwartale 2011 roku nadwyzki uprawnien do emisji CO2
w wysokosci 29,0 min PLN.

Poza sprzedaza papieru, certyfikatdw energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz nadwyzek praw
do emisji CO2 Grupa uzyskuje przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta
oraz produktéw ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do II kwartatu roku 2011)

Produkcja w III kwartale 2011 roku byta wyzsza w stosunku do II kwartatu 2011 roku
0 7,3 tys. ton (2,2%), gtéwnie dzieki wyzszej produkcji na maszynie MP7, ktérej produkcja wzrosta
0 9,3 tys. ton. kaczna produkcja na pozostatych maszynach ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu
z poprzednim kwartatem, na co wpltyw miat roczny postdj remontowy. W omawianym okresie
nastgpit wzrost produkcji wiekszosci asortymentow. Zwiekszyta sie produkcja papieréw
makulaturowych o 9,8 tys. ton (+9%), kraftlinera o 5,4 tys. ton (+4,7%) oraz Kraft Top X o 3 tys.
ton (+6,2%). Spadfa produkcja papieru workowego o 9,8 tys. ton (-69%) oraz flutingu
poétchemicznego o 1,1 tys. ton (-2,3%).

Pozytywny wptyw na koszt wtasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatur. W poréwnaniu do
IT kwartatu 2011 roku, ceny makulatur spadty srednio o 11% - w tym makulatury mocnej o 10%,
makulatury mieszanej o 11%, a makulatury marketowej o 13%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta nieco nizsza cena drewna. Jednostkowa cena
drewna sosnowego w badanym okresie spadta o 1%, a jednostkowa cena drewna brzozowego
0 2% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w III kwartale 2011 roku
wyniosty 21,2 min PLN i byty wyzsze niz w II kwartale 2011 roku, gdy wyniosty 0,5 min PLN. Jest
to gtownie efekt ujemnych rdznic kursowych na transakcjach zabezpieczajgcych ekspozycje
bilansowg - 21,3 mIn PLN w III kwartale 2011 roku, podczas gdy w II kwartale 2011 roku Grupa
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wykazata dodatnie réoznice kursowe na transakcjach zabezpieczajgcych w kwocie 2,9 min PLN. Efekt
ten zostat czesciowo skompensowany nizszymi kosztami odsetkowymi (1,6 min PLN w III kwartale
wobec 5,5 min PLN w II kwartale 2011 roku) wynikajacymi z nizszego poziomu zadtuzenia Grupy.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 75,8 min PLN wobec 133,0 min PLN zysku wygenerowanego w II kwartale 2011 roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IIT kwartatu 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktéow w III kwartale 2011 roku byty wyzsze o 136,8 min PLN
(wzrost o0 23,5%) w stosunku do III kwartatu 2010 roku. Na wzrost ten ztozyto sie przede
wszystkim zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy wyrobdw gotowych (wzrost o 143,9 min PLN),
z czego wzrost o 38,3 min PLN spowodowany byt powstaniem dodatnich réznic kursowych z wyceny
i rozliczenia naleznosci. Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug bylty w omawianym
okresie nizsze o 7,1 min PLN, gtdwnie z tytutu spadku przychodow ze sprzedazy certyfikatow
energii odnawialnej.

W III kwartale 2011 roku wolumen sprzedazy papierdw produkowanych przez Grupe byt
wyzszy o 25,4 tys. ton (wzrost o 8,0%) niz w III kwartale 2010 roku.

Ceny sprzedazy wyrazone w EUR wzrosty we wszystkich grupach papieréw produkowanych
przez Grupe. Cena kraftlinera wzrosta o 0,6%, Kraft Top X o 10,1%, flutingu pdtchemicznego
0 9,3%, testlinera o 18,4% a flutingu makulaturowego o 21,6%. Cena papieru workowego wzrosta
0 14,9%. Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 6,9%, jednak ze wzgledu na
ostabienie PLN wobec EUR (o 3,3%) cena w PLN byta wyzsza o 10,6% niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Negatywny wplyw na cene $redniowazong miata zmiana struktury sprzedazy papierow -
zmniejszenie udziatu papieru workowego oraz kraflinera, na rzecz tanszych papieréow
produkowanych na bazie makulatury (fluting makulaturowy i testliner). Po wykluczeniu zmiany
struktury asortymentowej, $redniowazona cena wyrazona w EUR wzrostaby o 8,9%, natomiast
cena w PLN wzrostaby 0 12,6%.

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~Czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja ciepta) w III kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 34,2 min PLN wobec 42,2 min PLN w III kwartale 2010 roku. Spadek przychodéw z tego
tytutu spowodowany byt gtdwnie przez jednorazowy efekt dodatkowego wolumenu certyfikatéw
~czerwonych”, ktére Grupa uzyskata w III kwartale ubiegtego roku w zwigzku ze zmiang prawa
energetycznego. Ponadto, w III kwartale 2011 roku rynkowe ceny certyfikatdow ,czerwonych”
ksztattowaty sie nizej niz w analogicznym okresie roku 2010. Z tytutu sprzedazy certyfikatéw
»Zielonych” Grupa odnotowata wzrost w III kwartale 2011 roku wzgledem analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw w III kwartale 2011 roku byty nizsze o 5,8 min
PLN - wyniosty 1,0 min PLN wobec 6,8m PLN przychodu uzyskanego w III kwartale 2010 roku.
W III kwartale 2011 roku Grupa nie odnotowata zadnych przychoddw z tytutu sprzedazy nadwyzki
uprawnien do emisji CO2, podczas gdy w analogicznym okresie 2010 roku sprzedaz ta wyniosta 6,2
min PLN.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikdw (poréwnanie do III kwartatu roku 2010)

Produkcja w III kwartale 2011 roku byta wyzsza w stosunku do III kwartatu 2010 roku o 28,9
tys. ton (+9,2%). Wzrost ten w duzej mierze wynika ze wzrostu produkcji maszyny MP7, ktérej
produkcja byta wyzsza o 17,7 tys. ton (+17,4%), krdtszego rocznego postoju remontowego oraz
wyzszego stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych na maszynach papierniczych. W III kwartale
2011 roku nastgpit wzrost produkcji wiekszosci z asortymentdéw. Zwiekszyta sie produkcja flutingu
makulaturowego (o 17 tys. ton / +29,2%), Kraft Top X (o 9,8 tys. ton / +23,5%), kraftlinera
(o 8,9 tys. ton / +7,9%), flutingu poétchemicznego (o 4,4 tys. ton / +10,3%). Spadta produkcja
testlinera makulaturowego (o 3,5 tys. ton / -7,3%) oraz papieru workowego (o 7,7 tys. ton / -
9,8%).

Negatywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatury. W poréwnaniu
do III kwartatu 2010 roku, ceny makulatur wzrosty srednio o 18% (w tym makulatury mocnej
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0 18%, makulatury mieszanej o 23%, a makulatury marketowej o 10%). Tak duze podwyzki cen
rynkowych byty spowodowane wzrostem zapotrzebowania na makulature.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety réwniez wyzsze ceny drewna. Jednostkowy
koszt drewna sosnowego w porownaniu do III kwartatu 2010 roku wzrdst o 17%, a koszt drewna
brzozowego o0 9%.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w III kwartale 2011 roku
wyniosty 21,2 min PLN i byly wyzsze niz w III kwartale 2010 roku, gdy wyniosty 7,8 min PLN.
Jest to gtownie efekt ujemnych rdéznic kursowych na transakcjach zabezpieczajacych ekspozycje
bilansowg - 21,3 min PLN w III kwartale 2011 roku podczas gdy w III kwartale 2010 roku Grupa
wykazata dodatnie réznice kursowe na transakcjach zabezpieczajacych w kwocie 5,3 min PLN. Efekt
ten zostat cze$ciowo skompensowany nizszymi kosztami odsetkowymi (1,6 min PLN w III kwartale
wobec 12,9 min PLN w III kwartale 2010 roku) wynikajacymi z nizszego poziomu zadtuzenia Grupy
oraz obnizki marz kredytowych.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 75,8 min PLN wobec 61,4 min PLN zysku wygenerowanego w III kwartale 2010 roku.

9. Dokonania, o ktoérych emitent informowal w formie raportow biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale Zarzad informowat o:

e Stanowisku w sprawie raportu biezacego Polish Energy Partners S.A. dotyczacego
ztozenia pozwu wzajemnego przeciwko Mondi Swiecie S.A.;

e Decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu kontroli nad Saturn Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag i Wspdlnicy, Spétka Komandytowa;

e Zbyciu na Gietdzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie przez ING Otwarty Fundusz
Emerytalny akcji spétki Mondi Swiecie S.A. rozliczonych w dniu 22 wrzesnia 2011 roku
i zmniejszenia stanu posiadania akcji Spotki ponizej 10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Mondi Swiecie S.A.

10. Sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

12. Wwyptacone dywidendy ({acznie lub w przeliczeniu na akcje), z podziatem na akcje
zwykte i pozostate akcje

Zysk netto Spétki dominujacej za 2010 roku w wysokosci 250 172 tys. PLN w catosci zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy (uchwata ZWZA z dnia 13 kwietnia 2011 roku).

13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rodrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Nie byto istotnych zdarzen.



14. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

15. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tytut e kT Zmiana
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 17 780 17 780
Akredytywy - -

16. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostatly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale br. nie wystagpity takie transakcje.

18. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug danych dostepnych Spétce na dzien przekazania raportu nastepujace podmioty posiadaty

co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

] Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

. ING OFE - 4 998 750 akcji, co stanowi 10 % udziatu w kapitale podstawowym,

] Aviva OFE Aviva BZ WBK - 3 655 965 akcji, co stanowi 7,31 % udzialu w kapitale
podstawowym,

. pozostali - 8 345 285 akcji, co stanowi 16,69 %.

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

20. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

4 |utego 2011 roku, Zarzad Mondi Swiecie S.A. podjat uchwate o wykonaniu Dobrowolnej
Opgcji Call (dalej zwana ,Opcja”) przewidzianej w Umowie Generalnej zawartej 29 kwietnia 2002
roku przez Spoétke z Polish Energy Partners S.A. z siedzibg w Warszawie ("PEP") i Saturn
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie ("SM sp.k.").
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Jak podat Zarzad Spotki w swoim komunikacie z 4 lutego 2011 roku., warunkiem wykonania
Opcji jest m.in. uzyskanie korzystnego dla Spdtki rozstrzygniecia Sadu Arbitrazowego przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w postepowaniu z pozwu Spétki przeciwko PEP o ustalenie, ze oferta
sprzedazy 100% udziatdw spotki Saturn Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz ogotu
praw i obowigzkéw PEP jako komandytariusza Spotki SM sp.k., ztozona Spodtce przez PEP
w wykonaniu postanowien dotyczgcych Dobrowolnej Opcji Call przewidzianej w Umowie Generalnej
nie wygasta i jest wigzaca dla PEP na warunkach okreslonych w pozwie Spoétki obejmujacych
okreslenie ceny sprzedazy na podstawie formuty zawartej w Umowie Generalnej.

Pozew w powyzszej sprawie zostat ztozony 4 lutego 2011 roku. Okreslona w pozwie wartosc¢
przedmiotu sporu jest réwna cenie sprzedazy 100% udziatéw spdétki Saturn Management Sp. z o.0.
oraz ogdtu praw i obowigzkéw PEP jako komandytariusza spotki SM sp.k. w ramach Dobrowolnej
Opcji Call obliczonej na podstawie formuty zawartej w Umowie Generalnej i wynosi 28 815 tysiecy
EUR, co wedtug s$redniego kursu NBP za trzydziesci nastepujacych po sobie dni poprzedzajacych
dzien ztozenia pozwu stanowi rownowartos$¢ 112 076 tysiecy PLN.

W raporcie biezacym z 26 czerwca 2011 roku, Zarzad PEP poinformowat, ze 27 czerwca 2011
roku PEP ziozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej pozew wzajemny
przeciwko Spoétce, w ktérym wnosi o ustalenie przez Sad Arbitrazowy, ze, co do zasady, cena
wykonania przez Mondi Opcji obejmuje zwrot dla PEP utraconych korzysci z tytutu energii
w zrédtach odnawialnych i w kogeneracji. Ponadto, jak poinformowat Zarzad PE w opublikowanym
raporcie, we wspomnianym pozwie PEP wskazat szczegdétowy mechanizm obliczania ceny Opcji,
zgodny z o0golng zasada wskazang w zdaniu poprzednim. W konsekwencji, w ocenie Zarzadu PEP,
cena wykonania Opcji liczona na 1 czerwca 2011 roku powinna wynies¢ okoto 296 423 tysiecy PLN.
Zarzad Mondi Swiecie S.A. 4 lipca 2011 roku poinformowal, ze w petni podtrzymuje swoje
stanowisko w pozwie z 4 lutego 2011 roku i uznaje poglad PEP, ze cena wykonania Opcji powinna
obejmowac jakiekolwiek inne elementy niz przewidziane Umowa Generalng z 29 kwietnia 2002
roku, za pozbawiony jakichkolwiek podstaw prawnych i faktycznych.

21. Kwoty majace znaczacy wplyw na pozycje aktywéw, pasywow, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy pieniezne

W zwiazku z realizacja inwestycji w nowoczesng maszyne papiernicza MP7, Mondi Swiecie
S.A. uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co umozliwito Spotce uzyskanie pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku
dochodowego od o0s6b prawnych. Warunki uzyskania pomocy publicznej uprawniajace do
zwolnienia z podatku dochodowego od o0s6b prawnych, tj. uzgodniona wielkos¢ naktadow
inwestycyjnych oraz utworzenie nowych miejsc pracy, zostaty spetnione przez Spétke w lipcu 2009
roku. Zwolnienie obejmuje czes¢ dochodéw uzyskanych od sierpnia 2009 roku do momentu na jaki
zostata ustanowiona Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna, tj. do dnia 30 listopada 2017 roku.
Na podstawie zdyskontowanych wydatkéw poniesionych do dnia 30 wrzesnia 2011 roku Mondi
Swiecie S.A. nabyta prawo do pomocy publicznej w wielkosci nieprzekraczajacej 247 495 tys. PLN
do 2011 roku wiacznie. Kalkulowana kwota wykorzystanej do 30 wrzesnia 2011 roku pomocy
publicznej wyniosta 46 060 tys. PLN (niniejsza wartos¢ obejmuje zdyskontowane kwoty uzyskanego
zwolnienia z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych do 2010 roku witacznie oraz zwolnienia
z tytutu podatku od nieruchomosci).

22. Segmenty operacyjne

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

23. Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu Ilub pozyczki lub udzieleniu gwarancji lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosé

poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spétki od niej zalezne nie udzielity
gwarancji, ktérych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.
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24. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Jednostke Dominujaca

W poréwnaniu z I potowq roku 2011 sytuacja w branzy papierniczej w III kwartale 2011 roku
ulegta pogorszeniu. Ceny wiekszosci grup papierdw ulegty obnizeniu, cho¢ nadal utrzymujg sie na
relatywnie wysokich poziomach. Obnizeniu cen papieru towarzyszy spadek cen makulatury,
natomiast ceny drewna utrzymuja sie na niezmienionym, wysokim poziomie. Koszty czynnikéw
energetycznych (wegiel, biomasa) oraz ustug transportowych zaznaczyty dalszy wzrost.

Prognozy rynkowe wskazuja, ze zuzycie papieru do produkcji tektury falistej w ostatnim
kwartale 2011 roku i w roku 2012 moze ulec obnizeniu w rezultacie obserwowanych symptomow
spowolnienia wzrostu gospodarczego w skali ogodlnoeuropejskiej oraz zagrozenia kryzysem
spowodowanym destabilizacja w strefie euro. Realizacja scenariusza kryzysowego moze miec
istotny wptyw zaréwno na poziom produkcji jak i wyniki finansowe Grupy.

25. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Wsérod podstawowych czynnikédw mogacych mieé¢ wptyw na wynik finansowy Grupy wymienic
nalezy przede wszystkim:

- 0gdlng koniunkture na rynku europejskim przektadajaca sie na poziom popytu oraz cen
sprzedazy papieru;

- kurs EUR/PLN oraz USD/PLN;

- ksztattowanie sie cen podstawowych surowcow ze szczegdlnym uwzglednieniem drewna,
makulatury oraz nosnikéw energii;

- zmiany cen certyfikatdbw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz energii wytwarzanej
w skojarzeniu z produkcjg ciepta (,czerwonej”), a takze uprawnien do emisji CO2;

- koszty ustug transportowych;

- zmiany legislacyjne, w szczegdlnosci w zakresie zasad nabywania uprawnien do certyfikatow
energii odnawialnej.
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26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy spdtkg dominujacq a jej
w momencie konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotka
stowarzyszong ujawnione zostaty ponizej.

spotka zalezna,

podlegaty eliminacji

Zobowiazania

Naleznosci od

Przychody Koszty wobec podmiotow podmiotéw
powiazanych powiazanych
111 111 111 111 111 111 111 111
kwartaty | kwartaly | kwartaty | kwartaty | kwartaty | kwartaty | kwartaly | kwartaty
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
PLN’000
Polski System
Recyklingu - - - 11 12 - - - -
Organizacja
Odzysku S.A.
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 1311 762
Mondi Corrugated Swiecie Sp. z 0.0. 69 384
Mondi Packaging Warszawa Sp.z o. o. 58 168
Mondi plc 39 425
Mondi Packaging BZWP Sp. z 0.0. 34 275
Mondi Packaging Szczecin S.A. 32 551
Mondi Packaging Dorohusk Sp. z o.0. 24 134
Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. 23 810
Mondi Bags Mielec Sp. z 0.0. 13 995
Mondi Wierzbica Sp. z.0.0. 6731
Swiecie Recykling Sp. z 0.0. 910
Mondi AG 288
Mondi Coating GmbH 189
Mondi Packaging Solec Sp. z 0.0 20
Mondi Coating Steti A.S. 17
Mondi Uncoated Fine & Kraft Paper GmbH 15
Mondi Corrugated Services GmbH 10
Mondi Gruenburg GmbH 10
SUMA 1615 694

Powyzsze kwoty nie uwzgledniajg réznic kursowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na podstawie cen rynkowych pomniejszonych

o rabaty z tytutu zamoéwionych ilosci.
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INFORMACJIA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MONDI
SWIECIE S.A.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010
roku, w ktorym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

2. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skitadnikéw

aktywow
Tytut Stan na Stan na Zmiana
30.09.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 31 090 15 280 15 810
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 45 837 56 902 (11 065)
Rezerwa na koszty personalne 15 143 15 782 (639)
Pozostate rezerwy 136 136 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 796 724 72
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 1107 273 834
3. Poroéwnywalnos¢ danych finansowych

Spétka nie dokonata zmian w prezentacji danych.

4. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do II kwartatu 2011 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2011 roku byty wyzsze o 48,9 min PLN
(wzrost o0 7,3%) w stosunku do II kwartatu 2011 roku. Na wzrost ten ztozyto sie zwiekszenie
przychoddéw ze sprzedazy wyrobow gotowych (wzrost o 40,5 min PLN), z czego wzrost o 34,1 min
PLN spowodowany byt powstaniem dodatnich réznic kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci.
Przychody z tytutu sprzedazy certyfikatéw energii odnawialnej wzrosty w ostatnim kwartale o 0,8
mlin PLN, z drugiej strony miato miejsce obnizenie przychoddw z tytutu sprzedazy pozostatych

W III kwartale 2011 roku wolumen sprzedazy wzrdst w porownaniu do II kwartatu 2011 roku
0 7,2 tys. ton (tj. 0 2,1%).

Ceny sprzedazy (nominowane w EUR) spadly na wiekszosci rodzajow papierow
produkowanych przez Spétke. Cena papierow typu kraftliner spadfa o 1,6%, a cena Kraft Top X
spadta o 2,8%. W przypadku cen papierdow makulaturowych spadek ceny testlinera wyniost 5,4%
a flutingu 4,9%. Wyjatek stanowity ceny papieru workowego oraz flutingu potchemicznego, ktére
wzrosty odpowiednio o 3,0% oraz 0,4%.

Sredniowazona cena sprzedazy w EUR spadfa o 4,1%, natomiast cena wyrazona w PLN
wzrosta 0 0,5% (w efekcie ostabienia PLN wobec EUR 0 4,5%).

Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w III kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 34,2 min PLN wobec 33,4 min PLN w II kwartale 2011 roku, przy wzroscie przychoddw
z certyfikatow ,zielonych” i spadku przychodéw z certyfikatéw ,czerwonych”. Na zmniejszenie
przychoddw z certyfikatéw ,czerwonych” wptyw miat w gtdwnej mierze spadek cen osigganych
w obrocie tymi instrumentami.

13



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdbw w III kwartale 2011 roku byty nizsze o 29,6
min PLN - wyniosty 1,0 min PLN wobec 30,6 m PLN przychodu uzyskanego w II kwartale 2011
roku. Jest to wynik sprzedazy w II kwartale 2011 roku nadwyzki uprawnien do emisji CO2
w wysokosci 29,0 min PLN.

Poza sprzedazg papieru, certyfikatéw energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz nadwyzek praw do
emisji CO2 Spotka uzyskuje przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta
oraz produktéw ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do IT kwartatu roku 2011)

Produkcja w III kwartale 2011 roku byta wyzsza w stosunku do II kwartatu 2011 roku
0 7,3 tys. ton (2,2%), gtdownie dzieki wyzszej produkcji na maszynie MP7, ktérej produkcja wzrosta
0 9,3 tys. ton. kaczna produkcja na pozostatych maszynach ulegta zmniejszeniu w poréwnaniu
z poprzednim kwartatem, na co wptyw miat roczny postdj remontowy. W omawianym okresie
nastgpit wzrost produkcji wiekszosci asortymentow. Zwiekszyla sie produkcja papierow
makulaturowych o 9,8 tys. ton (+9%), kraftlinera o 5,4 tys. ton (+4,7%) oraz Kraft Top X o 3 tys.
ton (+6,2%). Spadta produkcja papieru workowego o 9,8 tys. ton (-69%) oraz flutingu
pétchemicznego o 1,1 tys. ton (-2,3%).

Pozytywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatur. W poréwnaniu do
IT kwartatu 2011 roku, ceny makulatur spadty $rednio o 11% - w tym makulatury mocnej o 10%,
makulatury mieszanej o 11%, a makulatury marketowej o 13%. Jest to odzwierciedlenie ogdinych
tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wplyneta nieco nizsza cena drewna. Jednostkowa cena
drewna sosnowego w badanym okresie spadta o 1%, a jednostkowa cena drewna brzozowego
0 2% w porownaniu do poprzedniego kwartatu.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w III kwartale 2011 roku
wyniosty 21,2 min PLN i byty wyzsze niz w II kwartale 2011 roku, gdy wyniosty 0,5 min PLN. Jest
to gtéwnie efekt ujemnych rdéznic kursowych na transakcjach zabezpieczajacych ekspozycje
bilansowg - 21,3 min PLN w III kwartale 2011 roku, podczas gdy w II kwartale 2011 roku Spétka
wykazata dodatnie réznice kursowe na transakcjach zabezpieczajacych w kwocie 2,9 min PLN. Efekt
ten zostat cze$ciowo skompensowany nizszymi kosztami odsetkowymi (1,6 min PLN w III kwartale
wobec 5,5 min PLN w II kwartale 2011 roku) wynikajacymi z nizszego poziomu zadtuzenia Spofki.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 75,6 min PLN wobec 133,1 miIn PLN zysku wygenerowanego w II kwartale 2011 roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IIT kwartatu 2010 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w III kwartale 2011 roku byty wyzsze o 136,8 min PLN
(wzrost o0 23,5%) w stosunku do III kwartatu 2010 roku. Na wzrost ten ztozyto sie przede
wszystkim zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy wyrobdw gotowych (wzrost o 143,9 min PLN),
z czego wzrost o 38,3 min PLN spowodowany byt powstaniem dodatnich réznic kursowych z wyceny
i rozliczenia naleznosci. Przychody ze sprzedazy pozostatych produktdéw i ustug byly w omawianym
okresie nizsze o 7,1 min PLN, gtdwnie z tytutu spadku przychoddéw ze sprzedazy certyfikatéw
energii odnawialnej.

W III kwartale 2011 roku wolumen sprzedazy papieréw produkowanych przez Spotke byt
wyzszy o 25,4 tys. ton (wzrost o 8,0%) niz w III kwartale 2010 roku.

Ceny sprzedazy wyrazone w EUR wzrosty we wszystkich grupach papieréow produkowanych
przez Spétke. Cena kraftlinera wzrosta o 0,6%, Kraft Top X o 10,1%, flutingu pétchemicznego
0 9,3%, testlinera o 18,4% a flutingu makulaturowego o 21,6%. Cena papieru workowego wzrosta
0 14,9%. Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR wzrosta o 6,9%, jednak ze wzgledu na
ostabienie PLN wobec EUR (o0 3,3%) cena w PLN byta wyzsza o 10,6% niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

Negatywny wptyw na cene $redniowazong miata zmiana struktury sprzedazy papierow -
zmniejszenie udziatu papieru workowego oraz kraflinera, na rzecz tanszych papieréow
produkowanych na bazie makulatury (fluting makulaturowy i testliner). Po wykluczeniu zmiany
struktury asortymentowej, $redniowazona cena wyrazona w EUR wzrostaby o 8,9%, natomiast
cena w PLN wzrostaby 0 12,6%.
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Przychody z tytutu certyfikatdw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatow energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w III kwartale 2011 roku wyniosty
tacznie 34,2 min PLN wobec 42,2 min PLN w III kwartale 2010 roku. Spadek przychoddéw z tego
tytutu spowodowany byt gtdwnie przez jednorazowy efekt dodatkowego wolumenu certyfikatow
~Cczerwonych”, ktére Spotka uzyskata w III kwartale ubiegtego roku w zwigzku ze zmiang prawa
energetycznego. Ponadto, w III kwartale 2011 roku rynkowe ceny certyfikatdw ,czerwonych”
ksztattowaty sie nizej niz w analogicznym okresie roku 2010. Z tytulu sprzedazy certyfikatéw
»Zielonych” Spotka odnotowata wzrost w III kwartale 2011 roku wzgledem analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw w III kwartale 2011 roku byly nizsze o 5,8 min
PLN - wyniosty 1,0 min PLN wobec 6,8 min PLN przychodu uzyskanego w III kwartale 2010 roku.
W III kwartale 2011 roku Spétka nie odnotowata zadnych przychoddéw z tytutu sprzedazy nadwyzki
uprawnien do emisji CO2, podczas gdy w analogicznym okresie 2010 roku sprzedaz ta wyniosta 6,2
min PLN.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do III kwartatu roku 2010)

Produkcja w III kwartale 2011 roku byta wyzsza w stosunku do III kwartatu 2010 roku o 28,9
tys. ton (+9,2%). Wzrost ten w duzej mierze wynika ze wzrostu produkcji maszyny MP7, ktorej
produkcja byta wyzsza o 17,7 tys. ton (+17,4%), krdtszego rocznego postoju remontowego oraz
wyzszego stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych na maszynach papierniczych. W III kwartale
2011 roku nastgpit wzrost produkcji wiekszosci z asortymentéw. Zwiekszyta sie produkcja flutingu
makulaturowego (o 17 tys. ton / +29,2%), Kraft Top X (o 9,8 tys. ton / +23,5%), kraftlinera
(o 8,9 tys. ton / +7,9%), flutingu potchemicznego (o 4,4 tys. ton / +10,3%). Spadta produkcja
testlinera makulaturowego (o 3,5 tys. ton / -7,3%) oraz papieru workowego (o 7,7 tys. ton / -
9,8%).

Negatywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatury. W poréwnaniu
do III kwartatu 2010 roku, ceny makulatur wzrosty s$rednio o 18% (w tym makulatury mocnej
0 18%, makulatury mieszanej o 23%, a makulatury marketowej o 10%). Tak duze podwyzki cen
rynkowych byty spowodowane wzrostem zapotrzebowania na makulature.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety réwniez wyzsze ceny drewna. Jednostkowy
koszt drewna sosnowego w poréwnaniu do III kwartatu 2010 roku wzrést o 17%, a koszt drewna
brzozowego o 9%.

Koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody finansowe) w III kwartale 2011 roku
wyniosty 21,2 min PLN i byty wyzsze niz w III kwartale 2010 roku, gdy wyniosty 7,8 min PLN. Jest
to gtdwnie efekt ujemnych réznic kursowych na transakcjach zabezpieczajacych ekspozycje
bilansowg - 21,3 mIn PLN w III kwartale 2011 roku podczas gdy w III kwartale 2010 roku Spétka
wykazata dodatnie réznice kursowe na transakcjach zabezpieczajacych w kwocie 5,3 min PLN. Efekt
ten zostat cze$ciowo skompensowany nizszymi kosztami odsetkowymi (1,6 min PLN w III kwartale
wobec 12,9 min PLN w III kwartale 2010) wynikajacymi z nizszego poziomu zadtuzenia Spotki oraz
obnizki marz kredytowych.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 75,6 min PLN wobec 61,6 mIn PLN zysku wygenerowanego w III kwartale 2010 roku.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istothe i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W III kwartale br. nie wystapity takie transakcje.
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6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartosc¢ poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych Spotki

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. nie udzielita gwarancji, ktérych wartosé
stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
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