SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZE]
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OCTAVA NFI S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. SKEAD RADY NADZORCZEJ OCTAVA NFI S.A. W 2010 ROKU

W 2010 roku Rada Nadzorcza dziatala w nastepujgcym sktadzie:

IMIE I NAZWISKO RADA NADZORCZA OCTAVA NFI S.A.
Charles D.DeBenedetti 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
Tain Gunn 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
Bogdan Kryca 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
Wiktor Sliwinski 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku
Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku

2. DZIALALNOSC RADY NADZORCZEJ

Wykonujac swoje obowiazki i uprawnienia nadzorcze Rada dziatata zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych, Statutem Spétki, Regulaminem Rady Nadzorczej, Regulaminem Komitetu Audytu, Ustawg
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji, Umowg o Zarzadzanie majatkiem
Funduszu podpisang z KP Capital Sp. z 0.0. oraz w oparciu o inne cbowigzujace przepisy.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia, na ktdrych podigto 10 uchwat.
Dodatkowo Rada Nadzorcza podjeta 4 uchwaty w trybie obiegowym.

Na posiedzenia Rady Nadzorczej zapraszani byli przedstawiciele Firmy Zarzadzajacej, Zarzadu
Funduszu oraz inne osoby wyjasniajace zagadnienia bedgce przedmiotem obrad Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmowata uchwaly na podstawie rozpatrywanych dokumentéw, wnioskéw
i materiatéw przedktadanych przez KP Capital i Zarzad Octava NFI S.A. (,Fundusz”), uwzgledniajac
jednoczesdnie rekomendacje Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej Funduszu.

W roku obrotowym 2010 odbyly sie 2 posiedzenia Komitetu Audytu w dniach 8 marca 2010 roku oraz
17 sierpnia 2010 roku, w czasle ktérych Czlonkowie Komitetu Audytu sprawowall nadzér nad
sprawozdawczoscig finansowa, kontrola wewnetrzng oraz zarzadzaniem ryzykiem oraz rekomendowali
Radzie Nadzorczej podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (w tym takze
skonsolidowanych) Funduszu. Weryfikacja objeto m.in. poprawnos¢ sprawozdan ksiegowych oraz
zmiany w sprawozdaniach ksiegowych zlecone przez Audytora. W ramach nadzoru, w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, Komitet Audytu dokonat, przy wspdludziale Zarzadu Funduszu i
biegtego rewidenta Grupy Kapitatowej, oceny jednostkowych
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i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a nastepnie rekomendowat ich zatwierdzenie przez Rade
Nadzorczg Funduszu.

Rada Nadzorcza analizowata sytuacje w Funduszu i spélek zaleznych w oparciu o przedstawiane przez
Firme Zarzadzajgcg raporty kwartalne, raporty miesieczne i omodwienia dokonywane przez
przedstawicieli Firmy Zrzgdzajace.

Szezegdlng uwage zwracano na biezacy sytuacje oraz realizowane | planowane dziatania w stosunku
do spdtek zaleznych Funduszu. Wiele uwagi Rada poswiecita realizadji rozbudowy centrum handlowego
Magnolia Park we Wroctawiu. Rada monitorowata réwniez sytuacje Funduszu odnoénie plandw dot.
Spétek Konstancifiskich, odnosnie nowych projektéw mieszkaniowych Funduszu w Chetmie i Lublinie,
jak réwniez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dziatan odnosnie plandw budowy galerii
handlowej w Watbrzychu.

Czonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnosci biezgcej Funduszu,
niezaleznie od i poza posiedzeniami Rady.

W monitorowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzen lub okolicznoéci, ktére mogtyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu.

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A. pozytywnie ocenia obowigzujgce w Grupie Kapitatowej Octava zasady
sprawozdawczosci finansowej oraz procedury kontroli wewnetrzne).

Rada Nadzorcza, stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym zrealizowala postawione przed nig cele
wynikajgce z obowigzujacych przepisow prawa.
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