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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego
Zetkama S.A,
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego $rddrocznego  sprawozdania finansowego
Zetkama S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12 , na ktére skiada sie:

- sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 117.978 tys. zi;

- rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 3.381 tys, zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2011 roku
wykazujgce catkowity dochdd w wysokosci 3.383 tys. zi;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitaiu wlasnego o kwote 3.470 tys. zi;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 724 tys. zh;

- dodatkowe informacje i objasnienia,

! Za zgodnosc tego skroconego Srddrocznego  sprawozdania  finansowego  z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazuigcymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spoiki,

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskad umiarkowang pewnosd,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosdi.

Przeglad przeprowadzitismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

80C Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla M. 5t Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN., WP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakdw 3Q-363, ul. Rydléwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
Pozran 61-G28, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaihicow Staskich 7a, tel: +48 73 734 28 00, wroclawabdo.pl

BDO Sp. z 0. ¢. jest crtonkiem BDO International Limited, brytyjskied spolid i czedcly miedzynarodowe] sieci 8D0, Horone} z niezaleznych spotek cztonkowskich.



Zakres i metoda przegladu skroconego érodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosici oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

“Na podstawie przeprowadzonege przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby

stwierdzi¢, ze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgednie z wymogami Miedzynarocdowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srédroczna sprawozdawczo$e finansowa”, kedry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wroctaw, 10 sierpnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nir 3355
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zi
[ pétrocze 2011 I potrocze 2010
Okres Okres
Nota 01-01-2011 01-01-2010
30-06-2011 30-06-2010
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 50045 52237
I. Przychody netto ze sprzedazy produkidw 43 367 45 885
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 6678 6352
B. Koszt wlasny sprzedazy 37 966 41 938
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 33044 36 988
1I. Warto$¢é sprzedanych towardw 1 materiatéw 4922 4 950
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 12079 10299
D. Koszty sprzedazy 2876 2706
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4 077 4723
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 5128 2870
G. Pozostale przychody operacyine 3 31 175
H. Pozostale koszty operacyjne 4 241 330
[. Wynik na dzialalnosci eperacyinej (F+G-I) 4916 2715
J. Preychody finansowe 5 235 11
K. Koszty finansowe 6 900 209
L. Wynik brutto (f+J-K) 4 251 1817
M. Podatek dochodowy 7 8§70 639
N. Wynik netto (L-M) 3381 1178
Wynik netto 3 381 1178
Sredniowazona liczba akgiji 4904 130 4904 150
Zysk netto przypadajacy na jedng akeie 8 0,69 0,24
Rezwodniony zysk nette przypadajacy na jedna akeje & 0,69 0,24
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
e |
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu Ak ) [ i
i L
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu i:: ;\" %‘3
- i.f AT
Podpis osoby, ktérej powierzone prowadzenie ksigg
fmig i nazwiske Stanowisko Podp/is?
gi—
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W tys. z

Nota

I polrocze 2011
Okres
01-01-2011
30-06-2011

I potrocze 2010
Okres
01-01-2010
30-06-2010

A.Wynik netto

3381

1178

B. Inne catkowite dochody

Przeszacowanie niermchomosci inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy:

- dochody {straty) ujete w okresie w innvch dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przepltywy srodkédw
pienmigznych:

- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych

2

(85)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowe] pozyeji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosei

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikéw innych
dochoddéw catkowitych

C. Inne catkowite dochedy po opodatkowaniu

(69)

D. Calkowite dochody

3383

1168

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie 1 nazwisko

Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdre] powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko

Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Gléwny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.




BILANS

W tys. z}
AKTYWA Nota Stan na koniec
30-06-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010

A. Aktywa trwale 79 299 79 996 86 412
L Rzeczowe aktywa trwale g 45 638 46 367 46 725
1. Srodki trwate 45 531 46 083 46 461
a) grunty 341 341 341

b) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 22 335 22392 22 645

¢) urzadzenia techniczne 1 maszyny 17 163 17 779 17 659

d) érodki transportu 1199 1188 1365

) inne Srodki trwate 4493 4 383 4 451

2. Srodki trwate w budowie 107 284 264
I1. Wartosci niematerialne 10 794 812 870
1. Koszty rozwoju 63 84 105
2. Inne wartodel niematerialne 731 728 765
L. Nieruchomosci inwestyeyvine 11 4155 4155 4 155
IV. inwestycje diugoterininowe 12 28712 28 662 28 662
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 28712 28 662 28 662
a) w jednostkach powiazanych 28 708 28 658 28 638
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 38679 36 298 31107
L. Zapasy 13 13 998 15513 12 438
1. Materiaty 3192 3744 3304
2. Pélprodukty 1 produkty w toku 5939 5622 5013
3. Produkty gotowe 3630 4571 2411
4. Towary 1186 1373 1299
5. Zaliczki na dostawy 51 203 411
#1. Nalezno$ci krotketerminowe i pozostale aktywa 14 21745 18 571 16 575
1. Naleznoget od jednostek powigzanych 1360 1019 1276
a) handlowe 1360 1019 1276
2. Naleznosci od pozostatych jedunostek 20210 i7 385 15267
a) handlowe 18 637 14 965 13 955
b) z tytulu podatku dochodowego - - -

¢) inne 1573 2 480 1312

3. Pozostate akiywa 175 167 32
IIL. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1047 323 1718
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 1 889 i 891 376
AKTYWA RAZEM 117 978 116 294 111 519




wtys. zf

PASYWA Noty Stan na koniec
30-06-2011 § 31-12-2010 | 30-06-2010

A. Kapital whasny 17 69 517 66 947 63 246
L. Kapitat zakladowy 981 981 981
I1. Kapital z emisji akeji powyzej ich wartosci nominainej 31 843 31843 31 843
1. Kapitat z aktualizacji wyceny 1197 1195 1052
1V. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 35496 32028 29370
1. Wynik netto biezacego okresu 3381 3 836 1178
2. Wynik netto z lat ubieglvch 3240 3153 3153
3. Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 28 875 25039 25039
B. Zobowizzania i rezerwy na zobowigzania 48 461 50 247 48 273
1. Zobowigzania dlugoterminowe 20 16 327 18 340 20345
1. Wobec pozostatych jednostek 12610 14 706 16 780
a) kredyty i pozyczki 12 071 13963 15 848
b} inne zobowigzama finansowe 22 539 743 932

2. Rezerwy na zobowiazania 377 3634 3565
a} rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 2994 2911 2936
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 723 723 629
1I. Zobowigzania kritkoterminowe 21 32134 31507 27928
1. Wobec jednostek powigzanych 68 120 47
a) handlowe 68 120 47

2. Wobec pozostatych jednostek 30 061 30002 26 882
a) kredyty 1 pozyczki 14 193 14 796 13524
b) inme zobowigzania finansowe 22 485 453 637
¢) handlowe 12110 12 425 10 550
d) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1571 1352 1G85
e} zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 487 68 22

f) z tytulu wynagrodzen 1099 8§84 980
g) inne 116 24 84

3. Rezerwy na zobowigzania 77 77 84
a) rezerwa na Swiadczenia emerytalne 1 podobne 19 77 77 84

4. Rozliczenta miedzyokresowe 23 1 928 1708 915
PASYWA RAZEM 117 978 116294 111519

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Tmie 1 nazwisko Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 r.
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RACHUNEK PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

wtys. zt
{ potrocze 2011 1 potrocze 2010
okres okres
01-01-2011 01-01-2010
30-06-2011 30-06-2010
A. Przeplywy §rodkdéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Wynik brutto 4251 1817
. Korekty 891 (694)
1. Amortyzacja 1675 13529
2. {Zyski} / straty ze sprzedazy frodkéw trwalych (2) (70}
3. Odsetki 859 894
4. (Zyski) / straty z dziatalnodci inwestycyjnej (forwardy) (621) (209}
5. Inne korekty {161) {76)
1750 2068
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 223 560
7. Zmiana stanu kapitatow rezerwowych - -
8. Zmiana stanu naleznosci {3174) 669
9. Zmiana stanu zapaséw 1515 2745
10. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych 520 (6 783)
12. Zmiana stanu rezerw 1 Swiadczen pracowniczych 57 47
Srodki pieni¢zne netto wygenercwane na dzialalnosci operacyinej 5142 1123
12. Odsetki zaptacone (nota 32) 796 344
13. Podatek zaplacony 74 137
870 981
Srodki pieni¢Zne netto z dziatalnoéci operacyjnej 4272 142
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnoséei inwestyeyjnej
I Wplywy 562 459
i. Zbvcie wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 2 459
2. QOdsetki otrzymane 41 -
3. Wplywy z tytulu zabezpieczen kursowych 519 -
Il Wydatki 1297 1026
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1247 1026
2. Nabycie aktywow finansowych 50 -
Srodki pienigzne netto z dzialainosci inwestycyjnej (735) (567)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 1124 3977
1. Zaciagniecie kredytow 1 pozyczek 1124 3977
II. Wydatki 3937 2944
1. Wydatki na splatg kredyidw i pozyczek 3619 2 561
2. Platnosct zobowiazan z tytulu umdw leasingu finansowego 225 280
3. Inne wydatki finansowe 93 103

12




I potrocze 2011 I polrocze 2010
okres okres

01-01-2011 (41-01-2010

30-06-2011 30-06-2010
Srodki pienieine netto z dzialalnoéei finansowej {2813 1833
D. Przeplywy pienigine netto, razem 724 608
E. Bilansowa zmiana Srodkéw piepieinych 724 608
- w tym zmiana stanu Srodkéw pienicznyeh z tytuln réZnic kursowych 15 17
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 323 I 10
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 1047 1718

Podpisy wszystkich Czlonkdéw Zarzadu

Imig i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Cliniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.




DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zetkama S.A. zostala utworzona dnia ! grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawin, EX Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosc Spélla, zgodunie ze statutem, jest produkeja armatury przemysfowe].

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacje dotyczace sktade osobowego Zarzadu 1 Rady Nadzorezej

Skiad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki powolata Zarzad Spolki w niezmienionym skladzie na nowa, wspding

piccioletnia kadencie.

Sktad rady nadzorczej:
Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorezej
Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk— Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. powolalo czlonkow Rady Nadzorczej na nows,
wspolng pigeioletnia kadencje. W dniu 29 czerwca 2010 Rada Nadzorcza dokonata wyboru ze swojego skiadu

przewodniczacego, zastgpey i sekretarza.

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe,

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodroczne sprawozdanie finansowe Spolki zostato sporzadzone zgednie 7z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczodct Finansowei {(MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczodel érddroczne] w o wersji
zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nisuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosel (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z poiniejszymi
zrmanami) 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okrestonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 Iwiego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartodciowych (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, pez. 259).
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Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze przez Spotke w dajacej
sig przewidziet przyszlosci. Zarzad nie wskazuje okolicznodel, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen

dla kentynuowania przez Spdlke dziatalnosci.

Sprawezdanie finansowe oraz pordéwnywalne dane finansowse zostaly przygotowane w sposéb zapewniajacy ich
poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniv sprawozdania finansowego za okres konczacy

sie 30 czerwea 2011 r.
Rekiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalng Spétki jest zloty polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasadg kosztu historyeznego, za wyigtkiem pochodnych
instrumentdw  finansowyeh, instrumentdw finansowych wycenianych wedlug wartodci godziwej, ktdre] zmiana
umowana jest w rachunku zyskéw 1 strat, aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, inwestyeli w

nieruchomodct, ktére zostaly wycenione wedhug wartodcr godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow, szacunkdw i
zatozeri, ktore maja wplyw na przyvicte zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimni zalozenia opleraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, kedre sa uznawane za racjonalne w danych okolicznodeiach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow 1 zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna

wartos¢ moze roznic sig od wartoset szacowanej.

Szacunki i zwigzane z mimi zalozema podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezell dotyczy to wylacznie tego okresy, lub w okresie

biezacym 1 przysziych, jezeli zmiany dotyczy zardwno okresu biezgcego jak 1 okreséw przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki, powodujace istotne ryzyvke znaczacych zmian w przysziych latach

zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkdéw ksiegowych i zalozets w ramach, okreélenia
kosztéw amortyzac)i srodkow trwalych, wyceny zapaséw, wyceny naleznodel, okreslenia wartosci rezerw oraz wycena
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia 1 szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przysziosdei 1 moze

mied {o istotny wpiyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przyszlych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z nuedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.
Efekt zastosowania nowych standarddéw rachunkowosei i zntian polityki rachunkowodci

Zasady rachunkowoécl zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, kidre

zastosowano przy sporzadzenin sprawozdama finansowego za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2010 roku, z
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wyjatkiem zmian opisanych ponizei. Zastosowano takie same zasady dfa okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba ze

standard lub interpretacia zaktadaly wylacziue prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzvnarodowych Standardéw

Rachunkowodci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej obowiazuja od |

stycznia 2011 roku:

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulaci:

» Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
plerwszy

Zmieniony MSSF1 zostal opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku 1 ma zastosowanie dla okresdw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipea 2010 roku lub poZniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczgce ograniczonego

zwolnienia z yjawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zastosowanie zmientonego standardu nie mialo wplywu na sprawozdanie Spoélki, a oszacowanie jego wplywu w

przyszlosdei nie jest mozirwe.

* Zmigna do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4 listopada 2009
roki.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku 1 ma zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmuja uproszezenie definicji jednostek powiazanych

oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakepi z podmiotami bedgcymi wiasno$cia Skarbu Pafistwa. 7

Zastosowanie zmienionego standardu nie mialo wplywu na sprawozdanie Spdlki, a oszacowanie jego wplywu w

przyszlosci nie jest mozliwe.

¢ Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacia

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikoewano zmiang dotyczaca regulacii zwigzanych z klasyfikacja praw poboru

denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w

zobowiazaniach finansowych. Pe zmianie majg by¢ one, po spelnieniu okreslonych warunkdw, ujmowane jako skladnik

kapitalu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla

sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub péznie;.

Zastosowante zmienionego standardu nie mialo wplywa na sprawozdanie Spéiki, a oszacowanie jego wplywu w

przysziodcl nie jest mozliwe.

° Zmiany do véinyeh standardéw wynikgjgce z corocznego przegladu Miedzynarodowyveh  Standardiéw
Sprawozdawezosci Finansowef (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standarddéw wynikajace z projektu

proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w sierpniu

2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw roczaych rozpoczynajacych si¢ 1 styeznia 2011 roku lub

pdzniej (w zaleznosei od standardu).

Zastosowanie zmienionego standardu nie mualo wplywu na sprawozdanie Spodki, a oszacowanie jego wplywu w

przysziosci nie jest mozliwe.

° Zmiana do Interpretacii KIMSF 14 Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowarnia

Zmiana zostala opublikowana 26 Hstopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig po

b styczmia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana interpretacii bedzie miala zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka
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podlega minimalnym wymogom finansowania w zwiazku z istniejacymi programami $wiadczen pracowniczych i
dokonuje przedplat sk¥adek w celu spelnienia tych wymogdw.

Zmieniona interpretacja nie miata wplywu na sprawozdanie finansowe Spodki.

. Interpretacia KIMSF 19 Zamiana zobowiqzan finansowych na instrumenty kapitalowe

Interpretacia KIMSF 19 zostala wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynaiacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pdZniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnoénie yjmowanda transakeji
zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu fizansowym Spdlka nie zdecydowala o wcezedniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacjt przed ich data wejécia w zycie.

Nastepujgce standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowodei lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe] Sprawozdawczoscel Finansowe], a nie weszly jeszcze w zycie na dzieh
bilansowy:

° Zmiany w MSSF 1 Znaczqea hiperinfluocja { usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacyeh sig 1 fipea 20171 roku lub pdZnie]. Zmiany dotycza odniesienia do stale] daty ,,1 stycznia 2004” jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,dzief zastosowania MSSTF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznodci przeksztaleania transakeji, ktore mialy miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanic MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazdwki odnoénie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgeej pelng zgodnosé z MSSF.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od ! stycznia 2012 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spdld.

. Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig | lipca 2011 roku lub poézniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakeji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurvtyzacii), w
tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktére zostaja w jednostee, ktéra przekazala aktywa. Zmiany wymuszaja
takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania akiywow o znaczace] wartosci w poblize kofica okresu
sprawozdawczego.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF 7 od | stycznia 2012 roku

Na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. '

. MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku 1 jest pterwszym krokiem RMSR w celu zastapienia
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie 1 wycena. Nowy standard wejdzie w Zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu,

. Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigeych podstawg jego ustalenia
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Zmiana do MSR 12 zostala opublikowana w dniv 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub péiniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw
z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomoset inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartodei
gedziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomodei inwestycyine. Wejscie w Zycie zmienionego standardu spowoduje tez
wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywdw niepodlegajacych
amortyzacji.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu

Zastosowania nowego standardu.

Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wiasne skladniki rzeczowych alitywow trwalych

Sktadniki rzeczowych aktywédw trwalych wmuie sie¢ w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosziu wytworzenia
pomaiejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytubu utraty wartodci. Cena nabycia obejmuge cene zakupu
skladnika aktywéw (tj. kwotg naleing sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
ustug oraz akcyzowy), obciaZzenia o charakterze publicznoprawnym {w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem skladnika akiywéw do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg ceng nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika érodkéw trwalych oraz srodkéw trwalych
w budowie cbhejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostal jeszeze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodiegaiacy odliczeniu podatek od towardw i ushug

oraz podatek akeyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigcia skiadnika aktywow.

W przypadkn, gdy okreélony skladnik rzeczowych aktywéw trwalych sklada sie z odrebnych i istotnych czesci

sktadowych o réZznym okresie uzytkowania, czedci te sa traktowane jako odrebne skladniki aktywéw - komponenty.

W momencie nabycia fub wytworzenia érodka trwalego Spotka wyodrgbnia z ceny nabycia lub koszte wytworzenta
wartos¢ roéwna nakladom koniecznym do poniesienia podczas nastgpnego remontu generalnego, ktéry dotyczy danego

grodka trwatego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaly do nastepnego planowanego remontu generalnego.

(if) Skfadniki rzeczowych aktywow trwalych uiythowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spéika ponosi praktycznie calo$é rvzyka oraz czerpie praktycznie wszysikie
korzyéci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwe] lub wartosci biezace] minimalnych oplat leasingowych, w zaleZnodci od tego, kidra z tych kwot jest nizsza, a

nastepnie pommniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytuhu utraty wartosci.

Platnodct z tytutu zawartych przez Spélke umdw leasingu operacyinego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w

okresie trwania leasingu.
(iii) PoZrniegjsze wydatki
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b)

Aktywowaniu podlegajg pomesione w pozniejszym okresie koszty majgee na celu wymiang uyymowanych odrebnie
czgsel skladnika rzeczowych aktywow trwatych (komponenty). Trme koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je
wiarygodnie zmierzy¢ 1 zwigkszaja przyszle korzy$el ekonomiczne zwiazane ze skladnikiern majgtke rzeczowego.

Pozostate naklady sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Odrgbna czeséé érodka trwalego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest amortyzowana zgodnie 2
jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztéw remontow jest mozliwe tylko wiedy, gdy kwota
nakladéw pomiesionych dotyczy czedei uznanych za odrebna czesc skladows Srodka trwatego. Jesli skiadniki te nie
zostaly wyodrebnione w momencie rozpoznama $rodka trwalego mozna tego dokonac w momencie poniesienia nowych

nakladdw.

Spolka zwigksza wartos¢ Srodkéw irwalych o wartos¢ nakladéw poniesionych podczas regulamych remontéw
generalnych, kidre sa niezbedne do dalszego funkcjonowania $rodka trwatego. Naklady te traktuje sig jako oddzielny
srodek trwaly 1 amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepniego planowanego remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztéw remontdw generalnych nieumorzona wartosé poprzednich remontdw zostaje spisana w

cigzar kosztdw operacyjnych.

{(iv) Amortyzacia

Zasady amortyzacji érodkow trwalych:

—  dla Srodkdow trwatych o wartodei wyzszej niz 3.500 zt odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sig metoda hiniowa przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomiczng] uzytecznoded, od
nastepnego miesigea po miesigen przekazania do uzytkowania, z uwzglednieniem wartodel rezydualne],

— dla é$rodkéw trwalych o wartodci rdwnej fub nizsze; miz 3.500 zt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
jednorazowo w migsiacu nastepnym po miesiacu, w ktérym przyjeto je do wZytkowania,

—  rozpocZecie amortyzaci nastepuje nie wezesnie] niz po przyjeciu srodka trwalego do uzywania,

Grunty nie sg amortyzowane. Spolka zaktada ponizsze okresy ekonomiczne; uzytecznoscl dla poszezegdlnyceh kategorii

srodkéw trwatych:
Budynki 20—490 iat
Urzadzenia techniczne | maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostale srodki trwale 3-10 fat

(v) Srodkdi trwale w budowie
Wartos¢ rozpoczetlych inwestycjl wycenia si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie 1 wytworzenie $rodkow

trwatych oraz wartoécl niematerialnych, kidre powstang w wyniku zakoficzenia inwestycji.

WarteSci niemateriaine
(1) Wartosci niemateriaine wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie
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Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowe] lub techniczne

ujmowane s3 w rachunku zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dzialan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu {lub procesu) jest technicznie mozliwe 1 jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spdtka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do ukoficzenia prac rozwojowych.

~ oraz spelnione sg pozostate kryteria.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezpodrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem skladnika wartodci niematerialnych. Pozostale koszty prac rozwojowych wmowane sa w rachunku
zyskéw 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych ujmowane sa jako wartosci

niematerialne 1 podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartodei.

(i} Pozostafe wartosci niematerinlne

Pozostale wartodci niematerialne nabyte przez Spétke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomnigjszona o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartodci. Wydatki poniesione na wewngtrznie
wytworzong wartosé firmy fub marki handlowe rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich

ponicsienia.

(iii) Poiniejsze wydatki
Pdzmejsze wydatki na skladniki istnigjacych wartosci niemateriainych podlegaja kapitalizacii tylko wtedy, gdy
zwickszaja przyszle korzySei ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane

bezpodrednio w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

(iv} Amortyzacia
Wartodci niematerialne amortyzowane 53 metoda liniowg przez okres ich ekonomiczne uzytecznosdci. Spotka zaklada

ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszezegoinych kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty badan 1 rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 fat

Naleznodci handlowe i pozostale

Krétkoterminowe naleznoéer handlowe 1 pozostale sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, o ife efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleZnodci sa uymowane poczatkowo w ich wartodcl godziwej,
a nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. Zgodnie z

zasady przyjeta przez Spotke, naleinosci o okresie platnoéci powyzej 180 dni podlegzja dyskontowaniu.

dy Zapasy
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Skiadniki zapaséw materialow 1 towardw wycenia sig w wysokosci ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powigkszona
0 koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobdw gotowych oraz produkeji w toku wycenia sig w wysokosci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty

bezposrednie oraz uzasadniona czest kosztdw podrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapaséw jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalone] w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej 1 pomnigjszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spétka dekonuye odpowiednich

odpiséw aktualizacyjnych.

Zapasy uimowane sa w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomigdzy rzeczywista cena
a ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapasoéw oraz do
ich zuzycia. Ceny ewidencyne sa aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylemie migdzy nimi przekroczy

poziom 2%.

$r0dk§ pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigZne w kasie oraz depozyty bankowe na Zadanie.

Krétkoterminowe inwestycie, kidre nie podlegaja istotnym zmianom wartosci 1 ktore moga by¢ latwo zamienione w
okreslona kwote Srodkéw pienigznych 1 stanowia czesé politvki zarzadzania plynnoScia Spdlki, sa ujmowane jako

$rodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty dla celdéw rachunku przepltywu srodkdw pienigznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow
Wartoé¢ bilansowa aktywow Spotki innych niZz zapasy oraz aktywa z tytulu podatku odroczonego poddawana jest

analizie na kazdy dziefi bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanks wskazujace na utratg ich wartoécd
zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przestanek Spolka dokonuje szacunku wartodei odzyskiwalne]

poszezegdlnyeh aktywow.

Wartoé¢ odzyskiwalna warto$ci firmy, aktywow o nieokre§lonym terminie uzyiecznoscel oraz wartosci niematerialnych,

ktére nie sg jeszeze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dziefi bilansowy niezaleznie od wysiapienia przestanek.

Odpis z tytulu utraty warto$ci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa skladnika aktywow lub
osrodka generujacego Srodki plenigine przewyzsza jego warto§é odzyskiwana. Odpisy z tytulu utraty wartosel

Tozpoznawane sg w rachunku zyskow 1 strat.
Utrata warto$ci ofrodka generujacego Srodki pienigzne jest w pierwsze] kolejnoSci ujmowana jako zmmieiszenie
wartosci firmy przypisanej do tego ofrodka (grupy ofrodkdw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowe}

pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalne;.

Kapitat akcyjny
(i) Zakup akcji wlasnych
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W przypadku zakupu akeji whasnych, kwota zaplaty z tego tytwln wraz z kosztami bezposrednimi transakcii,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu

wlasnego.

(ii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje sig jako zobowiazania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubilenszowe i odprawy emeryialne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzed pracownicy Spotki sg uprawnieni do nagrdd jubileuszowych za
diugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw

Spotki w roku biezacym jak 1 w latach poprzednich.

Wartodé zobowigzatt Spéta z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich wartofci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spolce ciazy obowiazek wynikajacy z przeszlvch zdarzedt 1

prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowigzku wigzad sie bedzie z wyplywem ze Spdlki korzyici
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosct piemiadza w czasie ma istolne znaczemie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczelawanych przyszlych przeplywéw érodkdéw piemiginych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, kidra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko

zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacje rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spétka zaakeeptowala szezegdlowy 1 ofigjalny plan
restrukfuryzacii, a proces ien zostal zapoczatkowany lub zostal publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa cbjete przyszle

koszty operacyine.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzaniz handlowe 1 inne yjmuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spétke,

zobowigzania o okresie platnodci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Waluty obee
(i) Transakcje w walucie obcef

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sg w zlotych wedhug kursu kupna tub
sprzedazy obowigzujacego w banku, z ktérego ustug Spdtka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow 1 pasywow wyrazone
w walucie obcej sa przeliczane na dzien bilansowy wedlug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na
ten dziefn. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcyi w walutach obeych oraz wyceny bilansowe] aktywow 1
pasywow pienigznych wyrazenych w walutach obeych wymowane sa w rachunku zyskow 1 strat. Niepieniezne pozycje
aktywow 1 zobowigzafh wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obceej $3 przeliczane wedlug sredniego kursu

NBP obowiazujacege w dniu dokonania transakeji. Niepieniczne pozyeje bilansowe wyrazone w walucie obcej
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wyceniane wedhig wartosci godziwej sa przeliczane wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzied ustalenia
warto$ci godziwej.

Instrumenty finansowe '

(i} Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sg jako akivwa
krétkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosct godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny wimowane sa
bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartodci godziwe] przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:

¢ nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie,
®  stanowigce czesd zarzadzanego tacznie portfela, dla kidrego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych
zyskow w przesziosci,

@  wyznaczone przez Spotke do tej kategorti przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych zalicza sie rowniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowoscl zabezpieczen.

(i) Inwestycje utrgymywane do termina wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodci sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreflema platnodciami oraz o ustalonym termime wymagalnosci, wzglgdem ktérych
Jednostka ma stanowczy zanuar i jest w stanie utrzymad w posiadanin do uplywu terminu wymagalnosci 1 ktdre nie sg
pozyczkami i malezno$ciami i ktdre nie zostaly wyznaczome przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe

wycentane w wartosci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowe].

(iii} Polyczki § naleinosci
Pozyczki 1 nalezno$ci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreélenia platno$ciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktére:

@ jednostka zamierza sprzedac natychmiast fub w bliskim terminie, ktore klasyfikuje sig jako przeznaczone do obrotu
i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartodci godziwej

przez wynik finansowy;
e jednostka przy poczatkowym ujgciu wyznaczyla jako dosigpne do sprzedazy; lub

® jednostka moze nie odzyskal zasadniczo pelne] kwoty inwestyeji poczatkowe] z innego powodu niZ pogorszenie

obstugi kredytu, ktore klasyfikuje sig jako dostgpne do sprzedazy

Pozyczki 1 naleznodel wycenia sig wedlug zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowe).

(iv) Aktywa finansowe dostgpne do sprredaly

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnyn, ktdre zostaly
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wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy fub nie bgdace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do

uptywu terminy wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej zas zyski 1 straty z wyceny ujmowane sa w
kapitale z aktualizacii wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dhuznych zaliczonych do te) kategorii
czeéé odsetkowa ustalona przy zastosowaniu melody efektywnej stopy procentowe; jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow 1 strat.

(v) Zobowigzaria finansowe
Zobowigzama finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnodel instrumenty pochodne o ujemne] wartodcl
godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpleczajace, wykazywane sa w wartodci godziwej, zas

zyski i straty wynikajace z ich wyceny wymowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sig wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowe].

() Zabegpieczanie prieplywdw pieniginych

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wylgeznie, jezeli spelnione zostaly nastepujgce wymagania:

— W momencie ustanowienia zabezpieczema formalnie wyznaczono 1 udokumentowano powiazanie zabezpieczajgce,
jak roéwniez cel zarzadzania ryzvkiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentn zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycii Iub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagroZenia zmianami wartofci godziwe] pozycjt zabezpicczane] lub przeplywow pienieznych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sie, 7e zabezpicczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartodci godziwej lub
przeplywow pienigznych wymikajaeych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia

zarzadezania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego;

- w przypadku zabezpieczeft przeplywéw pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi byé wysoce prawdopodobna oraz musi podlegad zagrozeniu zmianami przeplywdw pienigznych, ktére w

rezultacie moga wplywaé na rachunek zyskéw 1 strat;

—  efektywnoéé zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenid, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pienigine zwiazane z
pozycja zabezpieczana wynikajagce z zaberzpieczanego rtyzyka oraz  warto$¢ godrziwa instrumentu

zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;

— zabezpieczenie jest na biezaco oceniane 1 stwierdza sie jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktoére zabezpieczenie zostako ustanowione.

W przypadku zabezpieczenia przeplywow piemgznych cze$¢ zyskéw lub sirat zwigzanych z instrumentem

zabezpieczajacym stanowiagca efektywne zabezpicczenic ujmowana jest bezpofrednic w kapitale wlasnym.

Nieefektywna czesé zyskéw lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w rachunku zyskow i
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strat.

Jesli planowana transakcja skutkuje wjgeiem niefinansowego skladnika altywow lub pasywdw, laczny zysk lub strata
zostajg wylaczone z kapitatu wlasnego 1 uwzglednione przy poczatkowei wycenie bilansowej sktadnika aktywéw lub
pasywow. Jes$li zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywdéw lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi sig do
rachunku zyskdw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty skladnik aktywow lub przyiete
zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskdw 1 strat (jak np. w okresach, w ktérych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, je$li jednostka oczekuje, Zze calo$é lub cze§é strat ujetych bezpofrednio w kapitale
wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigeej przysziych okresdw, ujnije w rachunku zyskow 1 strat kwotg, co

do ktérej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

W przypadkuy, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczaigce ulega wygasnieciu ub rozwiazaniu, lecz
oczekuje sig zrealizowania {ransakcji zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktdrym zabezpieczenie bylo efektywne,
ujmuje sig dale; w odrgbnej pozyeyi w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej fransakeji. Gdy realizacia
transakeji zabezpieczanei nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychezas w kapitale

wlasnym odnoszone sg bezposrednio do rachunku zyskow lub strat danego okresu.

(i) Zabezpieczanie wartosci godziweyf

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwe] zyski lub straty wynikajace z przeszacowania warto$ci godziwej
instramentu zabezpieczajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego), lub skladnika walutowego (dla

instrumentdw zabezpieczajacych nie bgdacych instrumentami pochodnymi), wjmuje sig w rachunku zyskdw i strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja wartos¢ bilansowa
zahezpieczane] pozycjl 1 sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczane]
pozycyi, ktéra w innych okolicznosciach wycenia sig wedlug kosztu. W przypadku pozycii zabezpieczanei bgdacsi
skladnikiem aktywow finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje sig¢ w rachunku zyskow 1 strat.

Jesli nieyjete uprawdopodobnione przyszlte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania  wynikajgce  z
zabezpieczanego tyzyka ujmuje sig¢ jako skladnik aktywédw lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sig
w rachunku zyskéw 1 strat. Poczatkowa warto$¢ bilansowa skladnika aktywow lub zobowigzania powstalego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartodci godziwe] uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktdre byly

ujete w bilansie.

W momencie, gdy powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwiazaniu korekig wartodci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sig metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacjt, a dokonane odpisy uymuje sig¢ w rachunku zyskéw i strat. Amertyzacja rozpoczyna si¢ W momencie
zaprzestania kerygowania pozycil zabezpieczane] o zmiany wartoSel godziwe] wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczone) na dzien rozpoczgeia amortyzacyi.
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m} Przychody

0)

Przychedy ze sprzedazy produktdw oraz towardw rozpoznawane sa w rachunku zyskéw 1 strat, gdy znaczace ryzyko i
korzyéei wynikajace z ich wlasnodci zostaly przemiesione na kupujacego. Przychody nie zostaja rozpoznane, gdy
istnieje istotna niepewno$é w zwigzku z uzyskaniem naleZznego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztéw lub

potencjalnym zwrotem produkiow i towardw,

Koszty

(i) Platnosci 7 tytufu leasingu operacyjnego

Platnodcel z tytulu zawartych przez Spétke umoéw leasingu operacyjnegoe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat tacznie z kosztami z

tytutu leasingu.

(7i) Platnosci 7 tytufu leasingu finansowego

Platnoécei leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowiges koszt finansowania oraz cze$¢ zmmiejszajaca zobowiazanie.
Czgé¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do poszezegdlnych ckresow w czasie trwama leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(it} Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuja odsetki platne z tytuln zadluzenia ustalone w oparcin o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke $rodkow pienieznych, nalezne dywidendy, zyski 1
straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski 1 siraty dotyczace mstrumentéw zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg w

rachunku zyskdw 1 strat.

Przychody z tytulu odsetek wvkazuje sig w rachunku zyskdw 1 strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe]. Dochod z tytuhn dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kiedy Spétka nabywa prawa do j¢j otrzymania. Czeéé stanowiaca koszt finansowania powstata w zwigzkuy z oplatami
leasingu finansowego wykazuje sie w rachunku zyskéw 1 strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat obejmuje czgSC biezacy 1 czgs¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw 1 strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi

bezpoérednio z kapitatermn wlasnym. W takie sytuac)i yymuje sie go w kapitale wlasnym,

Podatek bieracy stanowl zobowiazanie podatkowe z tvtulu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubiegtvch.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejiciowe pomicdzy
warto$cia aktywdw 1 zobowigzan ustalona dla celéw ksiggowych a ich wartoscig ustalong dla celéw podatkowych.
Rezerwy nie tworzy si¢ na nastepujgce roznice przejsciowe: wartosé firmy nie rozpoznawang dla celéw podatkowych,

poczatkowe ujecie aktywdéw lub pasywodw, kidre nie wplywaja na zysk ksiegowy i podatkowy, réinice zwiazane z
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inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, 7e zostang one zrealizowane w
dajace] si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Rozpozrana kwota podatin odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartodei bilansowe] akiywdw i pasywdw, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych

lub uchwalonych na dziefi bilansowy.

Aktywa z tytuhu podatka odroczonego rozpoznawane sg jedynie wiedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne bedg
przyszle dochody podatkowe, wzgledem ktdrych moina bedzie zrealizowa¢ dany skladnik aktywow. Aktywa z tytulu
podatiu odroczonego podlegaza odpisom aktualizujacym, jeZeli moZna stwierdzié, 1z nie jest prawdopodobne, Ze

reprezentowane przez nie korzysei podatkowe beda zrealizowane.

Raportowanie segmentdw dzialalnosci
Segment dzialalnodcr jest wyodrebniong czedcia Spdiki, kidra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych produktow
(segment branzowy)} lub dostarczaniem produktow w okre$lonym Srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),

ktory podlega ryzykom i czerpie korzyéci odmienne niz inne segmenty,
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-201101-01-2010 | 01-01-2011 | 01-01-2010
do do do do

30-06-2011 | 30-06-2010 | 30-06-2011 | 30-06-2010
1. Przychody netio ze sprzedazy produktow, towardw i 0045 237 12 658 13 062
materiatéw
H. Zysk z dzialainosci operacyjne; 4916 2713 t 243 679
1. Zysk brutto 4 251 1817 1075 454
IV. Zysk netto 3 381 1178 855 295
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 4272 142 1081 36 -
VLI. Przeplywy pienigzne netic z dzialalnosci inwestycyingj {735} (367) {186) (142)
VII. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (2 813) 1033 {711} 258
V1. Przeplywy pieniezne netto 724 608 183 152
IX. Aktywa, razem 117 978 111319 28 594 26 899
X. Zobowigzania 1 rezerwy na zobowigzania 48 461 48273 12 136 11 644
XL Zobowigzania dlugoterminowe 16 327 20345 4095 4 907
XI1. Zobowiazama krotkoterminowe 32134 27 928 §061 6 736
X111 Kapital whasny 69 517 63 246 17 438 15255
XIV. Kapital zaldadowy 981 981 246 237
XV. Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 4904 150 4904150 | 4904150 | 4904 150
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwylkda (w zl/ EUR) 0,69 0,24 0,17 0,06
XVIIL. Wartosc ksiggowa na jedna akeje (w z/EUR) 14,18 12,89 3,56 3,11

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigine zostaly przeliczone przy uzyciu drednich kurséw zlotego wobec euro za

2011 r. 12010 r. wynoszacych odpowiednio 3,9537 1 3,9993,

Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po kursach cbowiazujacych 30 czerwea 2011 r. 1 20 czerwea 2010 1., ktdre

wynosity odpowiednio 3,9866 1 4,1458.
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota la
. w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 pot. 2011 T pol. 2010
a) wyroby gotowe 43 367 45 885
- w tym do UE i pozostalych krajéw 31922 26477
b) towary 1 materialy 6678 6352
- w tym do UE i pozostatych krajow 3393 2 639
Przychody netio ze sprzedazy, razem 50 045 52 237

Z dniem 3] marca 2010 roku Spolka zakonezyla umowe dzierzawy przedsigbiorstwa METALPOL Wegierska Gorka

zawartg z Syndykiem masy upadiosci METALPOL Wegierska Gorka Sp. z 0.0. Wygadniecie umowy oznacza dla

Spélki zaprzestanie produkcji 1 sprzedazy w zakladzie w Wegierskiej Gorce. W nocie ,,b” przedstawiono rachunek

wynikow z kontynuowanej dzialalnoéci Zetkama S.A. W nocie ,,¢” przedstawiono rachunek wynikéw z zaniechanej

dzialalnosci Spotki.

Nota 1h w tys. zt
I pébrocze 2011 I pélrocze 2010
RACHUNEK WYNIKOW Olares Olkres
~ ZAKLAD SCINAWKA SREDNIA Nota 01-01-2011 01-01-2010
30-06-2011 30-06-2010
A Przychody netto ze sprzedazy 1 50045 35970
L. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 43 367 30 776
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw 1 materiatéw 6678 5194
B. Koszt wlasny sprzedazy 37 966 27 183
L. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 33044 23 167
I1. Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialow 4922 1816
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 12 079 8 787
D. Koszty sprzedazy 2 876 2274
E. Koszty ogolnego zarzadu 4077 3 605
F. Wynik na sprzedazy {C-D-E) 5126 3 904
G. Pozostate przychody operacyine 3 31 35
H. Pozostate koszty operacyjne 4 241 285
I. Wynik na dzialainesci eperacyjnej (F+G-H) 4916 2796
J. Przychody finansowe 5 154 -
K. Koszty finansowe 6 900 243
L. Wynik brutto (I-+J-K) 4216 1 863
M. Podatek dochodowy 7 862 374
N. Wynik netio (L-M) 3 348 1 48¢%




wtys. zi

Nota tc
. 1 poirocze 2011 1 potrocze 2010
RACIHUNEK WYNIKOW ) Okres Okres
E;i:;‘:if:iﬁfﬁi%%i?ﬁ}fg Nota 01-01-2011 01-01-2010
30-06-2011 30-06-2010
A. Przychody netto ze sprzedazy - 16 267
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw - 15 109
II. Przychody netto ze sprredazy towardw 1 materialow - 1158
B. Koszt wiasny sprzedazy - 14 755
k. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw - 13 621
II. Warto§¢ sprzedanych towardw 1 materiatdw - 1134
C. Wynik brutte na sprzedazy (A-B) - 1512
D. Koszty sprzedazy - 430
E. Koszty ogblnego zarzadu - 1118
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) - (36)
(. Pozostale przychody operacyjne - 0
H. Pozostale koszty operacyjne - 45
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) - 9
I. Przychody finansowe 41 it
K. Keoszty finansowe . 66
L. Wynik brutto {I+J-K) 41 (46)
M. Podatek dochodowy 8 265
N. Wynik netto {(L-M) 33 (311
Nota 2
w tys. 7t
KOSZTY WEDLUG RODZAJU T pal 2011 1 61 2010
a) amortyzacja 1675 1529
b} zuzycie materiatow i energii 22673 22 242
¢) ustugl obce 4 188 9 037
d) podatki 1 oplaty 703 512
¢) wynagrodzenia 7633 5989
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 1879 1539
g) pozostale koszty rodzajowe 714 490
Koszty wedlug rodzaju, razem 39 465 41 338
Zmiana stanu produke)i w toku, produltdw gotowych 1 rozliczen
migdzyokresowych 624 3499
Koszt wytworzenia produkiéw na wlasne potrzeby jednostki {92) {421)
Koszty sprzedazy {2 876) {2 706)
Koszty ogolnego zarzadu 4077 (4722)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 33044 36 988
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE wiys. 2
i pol. 2011 I pok. 20140
a) zysk ze zbveia niefinansowych aktywow frwalych 2 70
b) rozwigzane rezerwy 1 odpisy aktualizujace - 75
- rozwigzanie rezerwy na wyroby gotowe - 77
- rezwigzanie rezerwy na naleznosci - 2
¢) pozostale, w tynu 29 26
- dotacje publiczne 27 26
- inne 2 -
Inne przychody operacyjue, razem 3t 175
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Nota 4

w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 1 pét, 2011 1 poL 2010
a) utworzone rezerwy 1 odpisy aktualizujgce - 35
- odpisy aktualizujace zapasy - 35
b) pozostate, w tym: 241 295
~ koszty usuwania brakdw 1 zlomowania 157 208
- bonusy za obrdt 45 4
- przekazane darowizny 26 25
- likwidacja érodkdow trwatych 3 58
- pozostate 10 -
Inne koszty operacyjne, razem 241 330
Nota 5
w tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE T pot. 2011 1 poL. 2010
a) odsetki 41 11
- handlowe 41 11
b) dodatnie réznice kursowe 194 -
- zrealizowane {522} -
- piezrealizowane 95 -
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych 621 -
Przvchody finansowe, razem 235 11
Nota 6
KOSZTY FINANSOWE W tys. 74
' T péi. 2011 I péh. 2010
a) odsetki 900 906
- odsetki od kredytéw i poZzyczek 745 705
- pozostale odsetki 155 201
b) ujemne réznice kursowe, w tym: - 3
- zrealizowane - 507
- niezrealizowane - (295)
- rbznice kursowe od zabezpieczen kursowych - (209
Koszty finansowe, razem 500 209
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. 7t
PODATEK DOCHODOWY T pok 2011 1 pol. 2010
1. Podatek biczacy 787 301
- biezace obciazenie z tytuhu podatku dochodowego 787 301
2. Podatek odroczony 83 338
- Powstanie / odwr6cenie roznic przej$ciowych 83 338
ObeigZenie podathkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 876 639
Nota 7b
; 7 - w tys. zi
PODATEK ZA BIEZACY OKRES Tpet, 2011 1 pok, 2010
Podatek biezacy 787 301
Zmiana stanu réZnic przejsciowych 83 338
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Nota 7b

. w tys. zt
PODATEK ZA BIEZACY OKRES 1 pol. 2011 1 poL. 2010
Zmiana odpisu aktualizujacego aklywa z tytutu odroczonego pod. dochodowego -
Obcigienie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 870 639
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKIE w tys. zt
PODATKU i pélrocze 2011 I pok 2010
Zysk brutto 4251 1817
Tearetyczny podatek od zysku brutto 808 19% 345 19%
Przychody /Koszty niepodatkowe 62 1% 204 16%
Wykorzystanie strat podatkowych z Iat
poprzednich
Obcilqie.ﬂie podatkowe wykazane w rachunku 870 20% 639 35%
zyskéw i strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Nota 8
w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE I pok 2011 [ pét. 2010
Zysk netto 3 381 1178
Liczba akeji serii A 2101750 2 101 750
Liczba zkeji serii B 952 400 9352 400
Liczba akeji serii C 850 000 850 000
Liczba akeji serii D 560 000 560 000
Liczba akcji serii E 440 000 440 000
Razem liczba akeji 4904 150 4904 150
Sredniz wazona liczba akeji w roku 4904 150 4904 150
Zysk netto na 1 akgje w = 0,69 0,24
Rozwodniony zvsk netto przypadajacy na jedng akeje 0,69 0,24
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pélrocze 2911
w tys. zt
- budynki,
lokale i dzeni
obiekty - urzadzenia - §rodki - inne $rodki Srodki
- grunty L techniczne 1
MZyner transportu trwale trwale, razem
ladowej maszyny
wodnej
1.1, warto$é brutto §rodkéw
trwatych na poczatek 341 25010 41290 1913 8787 77 341
okresu
a) zwigkszenia 241 220 131 421 1013
b) zmniejszenia 14 1 15
1.2, warto$é brutto srodkow
trwatych na koniec 341 25 251 4] 496 2 043 9208 78 339
okresu
2.1, umorzenie na poczatek 2618 23511 725 4404 31258
okresu
a) zwickszenia 298 833 120 311 1562
b) zmmniejszenia 11 1 12
2.2. umorzenic na koniec 2916 24333 844 4715 32 808
okresu
3.1. Wartosc netto na 341 22 392 17779 1188 4383 46 083
poczatek okresu
32 War(os¢ netto na 341 22 335 17163 1199 4493 45 531
oniec okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) i péirocze 2010
w tys. zt
- budynki,
lokale i dzeni
obiekty - urzadzema - $rodki - inne érodka Srodki
- grunty ST techniczne 1
infynieri transporiu trwale trwate, razem
ladowej 1 fnaszyny
wodne]
1.1, warto§é brutto srodkéw
trwatych na poczatek 341 24 959 40 172 1964 8566 76 002
okresu
a) zwigkszenia - 8 1 041 319 254 1622
b} zmmniecjszenia - - 862 145 261 1268
1.2, wartos¢ brutto $rodkéw
trwalych na koniec 341 24 967 40 351 2138 8559 76 356
okresu
2.1, umorzenie na poczatek - 2026 22 093 750 3870 28 739
okresu
a) zwickszenia - 296 746 112 288 1442
b) zmniejszenia - - 147 &9 50 286
2.2, umorzenie na koniec ) 5199 99 692 773 4108 29 895
okresu
3.1. Wartosé netto na 341 22933 18079 1214 4696 47 263
poczatek okresu
32 Warlos netio na 341 22 645 17 659 1365 4 451 46 461
oniec¢ okresu
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Nota 9¢

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. z}

WLASNOSCHOWA) 38-06-2011 | 31-12-2010 | 36-06-2010C
a) wlasne 44 036 44 554 46 995
b) uzywane na pOCESta'WES umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1 495 1529 1 403

W tym umowy leasingy, w tym:

- umowy leasingu 1 495 1525 1403
Srodki trwale bilansowe, razem 45 531 46 083 48 398
Nota 9d
- . w tys. zt
SROBXKIT L WB WIE
SRODKITRWALE UDo 30-06-2011 | 31-12-2610 | 30-06-2010
a) zakup nowych Srodkdw trwalych 107 284 264
b} modernizacje istniejacych §rodkdw trwalych - - -
¢) inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 167 284 264
Nota 9e
SRODKI TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. 7}
ZAMORTYZOWANE 30-06-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) $rodki trwale 5313 4705 4 470
Srodki trwale uzywane, w caloiei zamortyzowane, razem 5313 4 705 4 470

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - | pbirocze 2011
w tys. zt
Grupy

li?atent.y ! Wartosci

reenge Wartosé Koszty niematerialne i

podobne : )

o firmy rozwoji | prawne, razem
wartoscy, w
tynu
1.1, warto$¢ brutto wartosei niemateriainych na 1217 ; 1116 2333
poczatek okresu
a) zwigkszenia 365 - - 365
1.2. wartosé brutto wartosci niematerizlnych na 1582 ) 1116 2 698
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 759 - 1032 1791
a) zwigkszenia 92 - 21 113

2.2. umorzemie na koniec okresu 851 - 1053 1904
3.1, warto$¢ netto na poczatek okresu 458 - 84 542
3.2. wartos¢ netto na keniec okresu 731 - 63 794
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Nota 10b

ZMIANY WARTOSCIE NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — 1 péirocze 2010

w tys. zt
Grapy
}?atent.y 1 Wartosct
icencje 1 Wartosé KOSZ,E)T niematerialne i
pod(zbge firmy badan.l prawne, razem
wartosci, w TOZWOIU
tym:
1.1, warto§¢ brutto wartofel niematerialnych na 1153 ) 1116 3 269
poczatek okresu
a) zwickszenia 37 - - 37
1.2. k\g;i{;sgkrzgﬁo wartosci niematerialnych na 1190 ) 1116 2306
2.1. umorzenie na poczatek okresu 630 - 930 1620
a} zwickszenia 66 - 21 87
2.2, umorzenie na koniec okresu 695 - 1011 1 706
3.1, wartos¢ netto na poczatek okresu 523 - 126 649
3.2. wartos¢ netto na koniec okresu 495 - 105 668
Nota 10¢
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. z}
ZAMORTYZOWANE 36-96-2611 ¢ 31-12-201¢ | 30-86-2010
a) wartosci niematerialne 1296 1268 1236
z:;tssm niemateriaine uzywane, w calosci zamortyzowane, 1296 1268 1236
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE
Nota 11
N 7 < [ w tys. 7}
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE 30.06.2011 | 31-12-2010 | 36-06-2010
a) nieruchomosci inwestycyjne — ul. Slaska 19, 21, 24; Klodzko 4155 4155 4 155
Nierachemosci inwestycyjne, razem 4 155 4 155 4155
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
(udzialy i akcje) 36-06-2011 | 31-12-2010 | 36-06-20610
a) w jednostkach powiazanych 28 708 28 658 28 658
- udziaty Tub akeje 28 708 28 658 28 658
- Srubena Unia S.A. 23 081 23 031 23 031
- MCS sp. z 0.0. 5505 5 505 5505
- Varimex Valves sp. z 0.0. 122 122 122
b) w pozostalych jednostkach 4 4 4
- udziaty lub akgje 4 4 4
- Stocznia Gdynia S.A. 4 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 28 712 28 662 28 662
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ZAPASY

Nota 13a
W tys. 7}

ZAPASY 39-06-2611 | 31-12-2010 | 30-66-2018
- materialy 3192 3744 3304
- polprodukty i produkty w toku 5939 5622 5013
- produkty gotowe 3630 4571 2411
- towary 1186 1373 1299
- zaliczki na dostawy 51 203 411

Zapasy, razem 13998 15513 12 438

Nota 13b

ZMIANA STANU OPPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zi

WARTOSC ZAPASOW 30-66-2011 | 31-12-2016 | 30-06-2010

Stan na poczatek okresu 476 691 691

a) zwickszenia - 50 35

b) zmniejszenia - 305 77

Stan edpiséw aktualizujacych wartosé zapaséw na koniee okresu 476 476 649

Nota 13¢

_ w tys. z}

LAPASY WIEKOWANIE 30-06-2011 | 31-12-2010 | 530-06-2010

a) zapasy niewykazujace ruchw
-od 1 roku do 2 fat 451 519 761
-od 2 latdo 3 lat 288 506 392
- powyzej 3 lat 514 4472 306

Zapasy niewykazujgce ruchu powyiej roku, razem 1253 1467 1453

‘Warto§¢ zapasow objgtych odpisami aktualizujgeymi w cenach ich nabycta wynost na dzien 30 czerwea 2011 roku

476 tys. zl.

NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE

Nota 14a

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. 2f
30-06-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2810
a) naleznosci od jednostek powiagzanych 1360 1019 1276
- z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 1360 1019 1276
- inne - - -
b) naleznosci od pozostalych jednostek 20210 17 383 15 267
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 18 637 14 905 13 955
- do 12 miesigcy 18 637 14 903 13955
- Z tytuhu podatku dochodowego - - -
- inne 1573 2 480 1312
¢) pozosiale aktywa 175 167 32
Naleznodci krdtkoterminowe netto, razem 21745 18 571 16 575
d} odpisy aktualizujgce wartosé naleznodei 979 979 961
- z tytulu dostaw i usiug 690 690 672
- z tytulu podatkdw, dotaci, cel, ubezpieczent spolfecznych i 259 259 259
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Nota 14a

. . - w tys. zi
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30062011 | 31-12-2010 | 30062010
zdrowotnych oraz innych Swiadezen

- z tytutu innych naleznosci 30 36 3G
NaleZnosci krétkoterminowe brutto, razem 22724 19 558 17 536
Nota 14b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-201F | 31-12-2610 | 36-06-2016
Stan na poczatek okresa 979 1130 1130
a) zwigkszenia (z tytulu) - 18 2

- utworzenie odpisu na naleznoset - 18 2
b) zmmniejszenia (z tytuiu) - 169 171

- rozwiazanie - 2 -

- wykorzystanie - 167 171

- odsetki - - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkot(l:rminowych na jlitogiec okresu 878 7 961
Nota 14¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. 7}
PRZETERMINOWANE 30-06-2011 | 31-12-2610 | 30-06-2010
a) naleznosci przeterminowans:

- do 90 dus 3465 3222 2511

- od 90 do 180 dmi 259 85 62

- od 180 do 365 dni 68 58 3

- powyze] 365 dni 687 680 682
Naleznosci handlowe krétkoterminowe przeterminowane, razem 4 479 4 045 3258
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 15
SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY w tys. 7t

30-06-20611 | 31-12-2630 306-06-2010
- rachunki bankowe biezace 1025 315 1 705
- lokaty krétkoterminowe - - -
- $rodki pienigzne w kasie 22 8 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 1 647 323 1718
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 16
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA wtys. zt
MIEDZYOKRESOWE 3G-06-2011 | 31-12-2009 | 30-06-2010
- Prace rozwojowe 1 803 1 863 376
- rozliczenie w czasie pozostalych kosztéw 86 88 -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1 88¢% 1891 376

Prace rozwojowe ujgte w pozycii KRM w kwocie 1 803 tys. PLN dotyeza projekiu celowego realizowanego wspdinie z

AGH w Krakowie 1 wspotfinansowanego przez MNISW w Warszawie na opracowanie technologii 1 urachomienie

produkcji wysokojakodciowych odlewow zawordw z zeliwa sferoidalnego.
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KAPITAL WEASNY

Nota 17a
KAPITAL AKCYJINY
w zt
36-06-2011 31-12-2610 36-06-2010
Wartoéd Wartosé Wartosc
Sez-za. ' ROd?T‘flj Liczba akeji serii/ S jezba akcji serii/ S Y iezba akeji SCTi eIisy
emisja akgji wg wartosci wg wartosci wg wartosci
nondnakngj nominalngj nominaine]
Seria A Zwykle 2101 750 420350 2101750 420 350 2101 750 420350
Seria B Zwykle 952 400 190 480 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykle 850 000 170 000 850 000 170 000 850 000 170 000
Seria D Zwykle 560 000 112 000 560 000 112 000 560 000 112 000
Seria E Zwykle 440 000 88 000 440 000 88 000 440 000 88 000
Liczba akcji, razem 4604 150 X 4904 150 X 4904 150 X
Kapital zakladowy, X 980 830 X 980 830 X 980 830
razem
Wartos¢ nominalna X 0,20 X 0,20 X 0,20
jednej akeji (w21}
Nota 17b
wtys. =i
KAPITAL AKCYINY 30-06-2611 | 31-12-2610  38-06-2010
a) stan na poczatek okresu 981 981 G81
b} zwigkszenia - - -
¢} stan na keniec okresu 981 581 981

Qd daty zarejestrowania kapitalu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spdtka funkcjonowala w warunkach

hiperinflacji. MSR 29 {Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego

sktadnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskdw i1 nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng

indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowaloby wzrostem kapitalu akcyjnego

0 714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentne) kwocie.

Spdtka nie ujeta w bilansie w kapitale akeyjnym oraz wyniku lat ubieglych zmian z tytoto hiperinfiacji.

aé;i;: (;kcjonariuszy posiadajacych co najmuiej 5% kapitalu zakdadewego fub 5% ogdlnej liczby glosdéw na
walnym zgromadzenin akcjonariuszy na dziet 38 czerwea 2011 rolku

Akcjonariusz Liczba akeji Udsial w kapitale Liczha glosow Udsiatwogblnej

zakladowym liczbie glosow

Avallon MBO S.A 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Macigj Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447.876 9,13% 447.876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7.97%
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Generali OFE 374496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.252 0,49% 318.252 6,49%
Nota 17d
KAPITAL Z EMISJ AKCII POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zt
NOMINALNEYS 30-66-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) stan na poczatek okresu 31 843 31843 31 843
b) zwigkszenia - - -
¢) stan na koniec okresu 31 843 31 843 31 843
Nota 17e
wtys. zi
KAPITAL Z AKTUALIZACH WYCENY 36062011 | 31-12-2610 | 30-06-2010
a) stan na poczatek okresu 1195 1121 1121
b) zwigkszenia 2 74 -
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego 2 74 -
c) zmmigjszenia: - - (69)
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efeldu
podatkowego - - {69)
d) stan na koniec okresu 1197 1195 16852
Nota 17f
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE w bys.
30-66-2011  31-12-2010 | 30-66-2¢10
a) stan na poczatek okresu - - -
b) zwickszenia - - -
¢} Zmnigjszenia - - -
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akcje - - -
d) stan na Koniec okresu - - -
Nota 17g
WARTOSC KSTEGOWA NA JEDNA AKCIE wtys. 2t
36-96-20311 | 31-12-2010 | 30-96-2010
Kapitat wlasny 69 517 66 047 63 246
Liczba akejt serii A 2101750 2 101 750 2101 750
Liczba akeji serii B 952 400 952 400 952 400
Liczba akeji serii C 850 000 850 600 850 600
Liczba akeji serit D 560 000 560 000 560 000
Liczba akcji serii E 440 000 440 0060 440 000
Razem liczba akeji 4904 150 4904 150 4904 130
War{o§¢ ksiggowa na I akejew o 14,18 13,47 12,89

Spétka nie wyptacala w pierwszym pétroczu 2011 roku dywidendy.
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PODATEEK DOCHODOWY ODRCCZONY
Nota 18

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

wtys. zt

Bilans

Rachunek zyskdw i strat

1pok 2011 | 1 pol 2010

1pol 2011 | I pék 2610

Aktywa {rezerwa) z tvtutu podatku odroczonego

- rzeczowe aktywa trwale 1 wartoéel niematerialne (3 264) (3031) (10%) (163)
- nieruchomosci inwestycyjne (448) (448) - -
- Zapasy 90 123 - {8)
- naleZnoscei handlowe 1 pozostate 176 134 (20} {91)
~ $wiadczenia pracownicze 167 135 15 {1)
- kredyty i pozyezki (84) - (14)
- zobowigzante handlowe 2 H 5 18
- zobowiagzania z tytulu ubezpieczen spolecznych 44 36 i (15)
- zobowlagzania 7 tytutu wynagrodzeh 6 18 - 7
- zobowiazania leasingowe 195 266 (32) (1)
- srodki pienigzne - (3) - (1)
- rozliczenia migdzyokresowe 366 174 42 {80)
- pozostale akiywa (33) - {2) 11
- rezerwa forward odniesiona w wymk (13 - 16 -
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 1 046/(3 760} | 896/(3 566) 791623 36/(374)
Saldo {2 714) (2 670) {163) (338)
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - {83} {338)
Podatek odroczony z wyceny ins.trumentéw (18) ) ) )
finansowych {odnoszony na kapital whasny).
Podatek odroczony od PWUG {198) (198) - -
?_’od&tek oc_lroc_zony od wyceny nieruchomosci (64) (64) } .
inwesiveyne|
Rezerwa z tytwtu podatku odroczonego {2 954) (2 935) {(83) {338)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana w
sprawozdanﬁ z s;uacji finansowej . (2994) (2933) (83) (338)
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 19a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. 7t
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) stan na poczatek okresu 723 629 629
- nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne 723 6§29 629
b) zwigkszenia - 94 -
- UtWOTZChiC TEZerWY - 54 -
C) rozwigzanie - - -
- przeniesienie na rezerwe krotkoterminows - - -
- wykorzystanie - - -
d} stan na koniec okresu 723 723 629
Nagrody jubileuszowe i odprawy emeryialne 723 723 629
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Nota 19b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEF REZERWY NA w tys. zk
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-66-2011 | 31-12-2010 | 36-06-2819
a} stan na poczatek okresu : 77 34 84
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 77 84 84
b) zwigkszenia - 102 -
- przeniesienie z rezerwy diugoterminowe) - - -
- HWOrZenie rezerwy - 102 -
¢) Zimniejszenia - 109 -
- wykorzystanie - 109 -
- rozEwiazanie - - -
d) stan na koniec okresu 77 77 84
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 77 77 84
Nota 19¢
ODPRAWY EMERYTAELNE, RENTOWE w tys. 7}
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 30-06-2611 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) odprawy emerytalne 53 58 -
b) nagrody jubileuszowe 20 51 13
Razem 73 199 13

Zalozenia dotyczgce odpraw emervtalnych i nagréd jubileuszowvch

Aktuariusz dokonuiac wyceny przyjal ponizsze zatozenia:

Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartodei przyszlych $wiadezen ustalona zostalza na peziomic
6,16%. Wartos¢ ta stanowi aktualna przecietna roczna stopg zwrotu z dlugoterminowych (10 1 20 - letnich)
obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.

Wiek wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych dla mezczyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.
Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciagu roku z przyczyn inych niz émier¢ lub renta i emerytura ustalone
zostato na poziomie 8,3% w okresie dluzszym niz 2 lata przed rokiem nabycla uprawnieft emerytalnych. W
okresie 2 lat przed nabyciem uprawnien 0%.

Nominaina roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru $wiadezen (wynagrodzen) w Spétce ustaiona
zostata na poziomie 2,5%,

Roczna stopa inflacyi ustalona zostala na poziomie 2,5 %.

Prawdopodobienstwo odejdcia z pracy z tytubu przejécia na rentg inwalidzka 0,32%.

Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dziei 31 grudmia 20190,
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Nota 20a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. 2t
30-06-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) wobec pozostatych jednostek 12610 14 706 16 780
- kredyty 1 pozyczki 12 071 13 963 15 84%
- umowy leasingu finansowego 539 743 932
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 12 618 14 766 16 786
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zh
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 30-06-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5258 6 168 7139
b) powyzej 3 do 5 lat 4202 4338 4351
c) powyzej 5 lat 3150 4200 5250
Zobewigzania dlugoterminowe, razem - 12618 14 706 16 78¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINGWE w tys. 2
30-00-2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) wobec jednostek powiazanych 68 120 47
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 08 120 47
- do 12 miesigey 68 120 47
b) wohec pozostalych jednostek 30 061 30 002 26 882
- kredyty 1 pozyczki, w tym: 14193 14 796 13 524
- inne zobowiazania finansowe 485 453 637
- z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagainesei: 12 110 12 425 10 550
- do 12 missiecy 12 110 12 425 10 550
- z tytubu podatkow, cel, ubezpieczeft 1 innych $wiadezets 1571 1352 1 085
- z tytubu podatku dochodowego 487 68 22
- z tytudu wynagrodzen 1099 884 980
-inne 116 24 84
¢) rezerwy na zobowigzania 77 77 84
d) rozliczenia miedzyokresowe 1928 1708 915
Zobowiazania kritkoterminowe, razem 32134 31 907 27 928
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zi
PRZETERMINOWANE 30-06-2011 | 31-12-2610 | 30-06-2010
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 90 dni 2 607 3061 730
-~ ¢d 90 do 180 dni 114 32 50
- od 180 do 363 dni 8 71 4
- powyzej 365 dm 25 16 43
Zobowigzania krétkoterminowe przeterminowane, razem 2754 3180 827
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ki DiAl 2l

Nota 21c

KREDYTY
. . | Kwota kredytu/pozyezki
Nazwa jednostki Kwota kfedi: ;dvfozyczkl pozostata do splaty na Termin splaty
WE umowy dzief 30-06-2011
ING - obrotowy 4 000 PLN 3912PLN 15.02.2013
ING - inwestycyjny 3000 PLN 1200 PLN 31.10.2012
ING — dewizowy ELIR* 1 500 EUR - 15.02.2014

Zabezpieczeniem kredytow w ING Banku jest:

1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesjg praw z polisy
2. porgczenie cywilne (MCS Sp. z 0.0.)

3. hipoteka taczna kaucyjna (nieruchomosct MCS Sp. z 0.0}
4. cesja wierzytelno$ci z monitoringiem

*Warunkiem uruchomienia kredyiu dewizowego w EUR bedzie spiata kredytu inwestycyjnego oraz
zrmtigjszenie kredytu obrotowego do kwoty 3 000 PLN.

DZ Bank Poiska S.A. - 21 000 PLN 13 650 PLN 31.12.2017
mwestycyjny

DZ Bank Polska S.A. - linia 7 600G PLN 6 128 PLN 30.12.20%1
DZ Bank Polska S.A. - 3 000 PLN 300 PLN 30.12.2011
srednioterminowy

D7 Bank Polska S.4. - 2 500 PLN 764 PLN 31.05.2012
frednioterminowy

DZ — dewizowy EUR 2 600 EUR - 28.02.2014
D7 — gwarancyjny 106 EUR - 30.11.2011

Zabezrpieczenicmn kredvtéw w DZ Banku jest:

L8 N

. weksle in blanco

. hipoteka taczna kaucyjna — nieruchomosci w Scinawce Sr. wraz z cesja praw z polisy
. przelew wierzytelnosci z kontraktdw handlowych
. zastaw rejestrowy na akcjach firmy Srubena Unia S.A. w Zyweu
. Zastaw rejestrowy na zapasach

Po uruchomieniu kredytu dewizowego w EUR pierwsza transza wykorzystana bedzie na: splatg kredytu
§rednioterminowego (300 tys. PLN), splatg kredytu srednioterminowego (763 tys. PLN) oraz zmnigfszenie
Hmitu kredytu obrotowego o kwote 4 000 PLN

Pozyczka FOS 531 PLN 310 PLN 30-11-2014
Zabezpicczeniem pozvezki FOS jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy
2. weksle in blanco
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 22
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO w tys. 21
A . 30-06-2011 | 31-12-201¢ | 30-06-2010
do roku 485 453 471
1 do 3 lat 539 743 932
powyze] 5 lat - - -
Razem 1024 119%6 1 493
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Nota 23

ODSETKI dotyczace przysziych okreséw wynikajgee z zawartych w tys. zt

przez Spolke uméw leasingowych 30-06-2011 | 31-12-2610 | 30-06-2010

do roku 38 76 95

1do5lat 20 40 69

powyze] 5 lat - - -

Razem 79 116 164
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE

Nota 24
w tys. 2}
INSTRUMENTY FINANSOWE 30‘“6'22‘};]:50%@_ 31‘12‘2£§§Owia_ 30'06'22330%_&_
Aktywa . Aktywa - Aktywa .
zania zania zania

do roku 174 - 167 - - 166

1 do 3 lat - - - - - -

powyzej 3 lat - - - - - -

Razem 174 - 167 - - 166

Spotka w ramach swojej dziatalnos$ei narazona jest na ryzyka stopy procentowed, ryvzyko plynmosci, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych
oraz umow leasingowych. Spoétka nie zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania kredytdw i umow
leasingowych o 19 w skali roku spowodowataby zmiang wyniku finansowego przed opodatkowaniem o 300 tys, zk.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do rentownosci
prowadzone] dziatalnodei.

Ryzyko plvanosei jest na miskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng strukturg kapitalow finansupgeych dziatalnosc
Spotki. W strukturze finansowania kapital obey stanow: 43%, w tym kredyty bankowe 25%. Poziom zadluZenia w
latach 2008-2010 stale spadat 1 wynosit w poszczegoinych latach 33%, 469 1 43%.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzglgdu na stosowanie dziatann majacych na celu zminimalizowanie
kwoty trudnych naleznoéci. Dzialania te, to m.in.: akredytywa, przedplata dla nowych klientéw, limity naleznosci,
korzystanie z ushig wywiadowni gospodarczych.

Ryzvko kursowe zwiazane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialdw i towardw z tychze
rynkow. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obeych (szezegdlnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Spolka
podejmuje dzialania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggalnych pozioméw.
Zaréwno zakupy surowcdw, towardw jak i naklady inwestycyjne analizowane sg pod katem mozliwosci redukgji ryzyka
kursowego w Spélce.

Ponadto Spétka realizuje strategic zabezpieczama tyzyka kursowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentdow
finansowych. Glownym celem strategit jest ograniczenie zmienno$ci przeplvwdw pilemigznych w walucie EUR
zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spétki.

Na dziefi 30 czerwea 201 Ir. Spolka nie posiadala instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Nota 25
wtys. zi
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 30-06-2011 11-12.2610 | 30-06-2016
a) przychody przyszlych okresow 873 892 281
b} rezerwa na koszty 1055 816 634
- rezerwa na koszty badanie sprawozdania finansowego 32 53 25
- rezerwa na reklamacje 89 68 68
- rezerwa na kosziy osobowe 754 519 433
- rezerwa na prowizje handlowe 128 158 108
- rezerwa na pozostate wydatki 52 18 -
Razem 1928 1708 515
Nota 26
WAZNIEISZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nie wystapily.
Nota 27

INFORMACIA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYJNYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW

w s, =l
Zmiana stanu
Zmiana stanu .
) odpisow Rezerwa na
odpiséw o Rezerwa na przyszle
o aktualizujaeych odroczony podatek
aktualizujacych ) zobowigzania
wartosc naleznosel dochodowy
wartos¢ zapasow )
krétkoterminowych
Stanna 31.12.2010 476 979 2911 800
Zwickszenia - - a3 -
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - - - -
Stan pa 30.06.2011 476 979 2994 800

Nota 28

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALATLNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalno$é Spotki nie ma charakteru sezonowosci tub cyklicznoscer.

Nota 29
INFORMACIA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w [ polroczu 2011 r. Ogédlem Kobiety Mezezyzni
1. {Pracownicy ogolem, w tym: 378 36 342
Pracownicy umysfowi 97 23 72
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Pracownicy fizyczni 281 11 270
2. Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 2 2 -
Wychowawczych 1 1 -
Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2610 r. Ogéiem Kobiety Meizezyini
[.  Pracownicy ogolem, w tym: 362 38 324
Pracownicy umystowi 100 26 74
Pracownicy fizyczni 262 12 250
2. |Osoby przebywajgce na urlopach, wtynu - - -
Wychowawcezych - - -
Nota 30

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Zetkama S.A.

w tys. #f

1 pbirecze | I pbiroeze

Wyszezegblinienie 2011 rok 2010 rok

1. |Osoby zarzadzajgee 854 799
Leszek Jurasz 31z 479

Jerzy Kozuch 342 258

Andrzej Herma - 62

2. Osoby nadzorujace 148 143
Michal Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25

Nota 31

PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spolka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych, kidre

zostaly wjawnione w bilansie na dzien 30 czerwea 2008 roku w wartodel godziwej. Wykazane zostaly w rzeczowych

aktywach trwatych w pozycjl grunty oraz nieruchomodciach inwestycyjnych. Dla zachowania pordwnywalnosc
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danych, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujawniono przez bilans otwarcia korvgujac sprawozdania na 31

grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntow byly ymowane w ewidencji pozabilansowej i

opisywane w informacji dodatkowej. Jest to duza zmiana jakosdciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. zt
Dziatka Nr Lokalizacja

713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2803 r. 341
33 AM-2 Klodzko, ul. Slaska 24 471
711 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 231
3 AM-5 Kiodzio, ul. Slaska 19 56
8/5 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 51
8/3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 8

8/7 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 1
713 AM-5 Klodzko, uf. Slaska 2
8/4 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 6
Nieruchomosci inwestycyjne wz wyceny z dnia 360.01.2009 r. 826
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéow 1167

Nota 32

INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Zaptacone odsetki od kredytow i leasingu sa uimowane w dzialalnoset operacyjne] rachunku przeplywow srodkow

pienieznych.

ODSETKI Ogodlem W tym zaplacone
- odsetki od kredytow i poZzyczek 745 745
- odsetki od zobowiazan budzetowych 2 2
- odsetki od zobowigzan handlowych 68 5
- odsetki od zobowiazan leasingowych 44 44
RAZEM 859 796
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spdlki obgjmuje armature przemystowa 1 odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydzielenia
segmentdw branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemysiowa

B} Odlewy

C) Pozostala dzialalnosé

Pozostata dziatalnosC to przede wszystkim sprzedaz towaréw 1 materiatow.

Do sierpnia 2007r. produkeja armatury byla realizowana w Klodzku. Po przeprowadzce cata produkeja wykonywana
jest w Scinawce Sredniej. Zaklad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w
odlewni wlasnej oraz w odlewniach obcych. Wytwarzana przez Spotke armatura skfada sig z typowych elementéw, do
ktérych zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszezelnienia i elementy zlaczne.

Odlewnia wytwarza odlewy z zeliwa szarego | zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane
odlewy stanowia bazg dla produkcji armatury przemystowe] Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju 1 zagranica.

Dodatkowo Spotka podaje informacje na temat kierunkow sprzedazy, ktore sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego sig na lokalizacgji geograficzne) klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spotkg wydzielono nastepujace obszary:

AY Polska
B) Unia Europejska

C) Pozostate kraje

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium geograficznego.

w tys. ziotych

RYNEK ZBYTU I pélrocze 2078 i potrocze 2010 zﬂzﬁﬁg?o
tys. zt [%a] tys. zt [%%] '
POLSKA 14 730 30% 23121 44% 36%
UNIA EUROPEJSKA 27 661 55% 23 064 44% 20%
POZOSTALE KRAJE 7654 15% 6052 12% 26%
SPRZEDAZ. RAZEM 50 045 100% 52237 100% 49

Przychody i koszty segmentu branzowego.
Dla poszezegdlnych segmentdéw branzowych przedstawiane sg przychody 1 koszty dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:

e Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (zaktad produkeyi armatury i odlewdw),

e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

e  Zapasy — zgodnie z lokalizacia magazynow,

e Naleznodci — stan naleznoscl na 30.06.2011r. podzielony na poszezegdlne segmenty proporcjonalnie do
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sprzedaZy na zewngtrz.
Do pasywéw segmentu zalicza sig:
e+ Zobowiazania dlugoterminowe - feasingowe — zgodnie z mmigjscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,
e Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z migjscem uzytkowania przedmioctu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowiazania handlowe - stan na 30.06.2011r. podziclony na poszezegdlne segmenty

proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem wylaczen.

Transfery pomigdzy segmentant

W przychodach, kosztach i wyniku segmentdw uwzgledniono transfery dokonane miedzy segmentami branzowymi. Sa

one wylaczane w trakeie konsolidacji wynikow poszezegdlnych segmentdw.

Podpisy wszystkich Czlonkdow Zarzadu

hmie 1 nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzente ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci
ZETKAMA Spoétka Akcyjna
w I p6troczu 2011 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POEROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien bilansowy wymogami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczodel Finansowej {MSSF) majacynii zastosowanie do sprawozdawezodei
srodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogamt ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawcezych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw =z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafdstwa niebedacego panstwem (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z
pozniejszymi zmianami).

Szezegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego oméwiono w . Informacji dodatkowej” do sprawozdania

finansowego Zetkama S.A. za [ potrocze 2011 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym roczrym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

poréwnrawczymi, w stosunku do EUR

Rok obrotowy Sredni kurs Minimalny kurs Maksvmalny kurs Kurs na ostatni
w ckresie w okresie w okresie dzien okresu
I pélrocze 2011 3,9537 3,8403 4,0800 3.9866
[ pélrocze 2010 3,5993 3.8356 4,1770 4,1458

Przychody, zyski oraz przeptywy pieni¢Zne zostaly przeliczone przy uzyciu érednich kurséw zlotego wobec euro za

2011 1.1 2010 r. wynoszacych odpowiednio 3,9537 1 3,9993.

Wartoéci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowizzujacych 30 czerwea 2011z 1 30 czerwea 2010r., ktore

wynosity odpowiednio 3,9866 1 4,1458.
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DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona ZETEKAMA S.A.

Forma prawna: Spétka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: al. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 743 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 0

Poczta elektroniczna: bivro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spélka zostala
sprywatyzowana w drodze Teasingu pracowniczego, akcje Spdlki objgli pracownicy. W 1999 roku wigkszoéciowy
pakiet akcji w Spodlce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akcyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spdtka zadebiutowala na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spolki, natonuast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spétka wybudowala nows halg
produkcyjno-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-sogjalnym i przenosifa cata produkcje z Klodzka do
Scinawki Srednie;.

W 2008 roku Spotka rozpoczela budowanie Grupy Kapitalowej Zetkama skupiajace] podmioty z branzy metalowe;.
Obecnie w sklad grupy wehodza: Srubena Unia S.A. z's w Zyweu - producent elementéw zlacznych oraz MCS Sp. =z
0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systeméw wydechowych oraz komponentéw metalowych i aluminiowych

dla przemystu motoryzacyjnego.

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemyslowej i odlewdw zeliwnych, gltéwnie na potrzeby
produkeji armatury 1 pomp. Oferta produktowa Spdtk obejmuje armature przemystows 1 odlewy zeliwne. Odbiorcami
finalnymi wyrobow Spélki sa gldwnie nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacia 1 klimatyzacja,
wodceciagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spolki w zakresie armatury
przemystowej obgjmuje zawory zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne, kurki kulowe, zawory
regulujace, zawory ptywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, zawory antyskazeniowe, Zasuwy,
hydranty. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu medidw. W zakresie
odlewéw Spolka oferuje odlewy ciSmieniowe 1 maszynowe, z Zzeliwa szarego i sferoidalnego, gléwnie na potrzeby
produkeji armatury. Spotka posiada znaczaca pozycje w zakresie produkeji armatury przemystowej w Polsce 1 w

Europie Srodkowo-Wschodniei, stownie w produkeji zawordw zaporowych i osadnikéw-filtrow.
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Organami Spotki sa:
¢  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad SpoHk.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzialalnoscia Spotki. W sklad Rady Nadzorczej Spolkd na dzien 30 czerwea
2011 rokn wchodzity nastepujace osoby: .

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorezej

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurezyk — Czlonek Rady Nadzorczei

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwea 2011 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Zatrudnienie

Zgodnie ze stanem na dziedl 30 czerwea 2011 roku Spotka zatrudniata 361 oséh. W Tabeli nr 1 przedstawiono §redni
stan zatrudnienia w latach 2008-2011.
Tabela nr 1. Sredni stan zatrudnienia w latach 2008-2011

I pélrocze
20610 2009 . 2008
2011
Srednie zatrudnienie w okresie 378 356 369 423

1.3. Zmiany w sktadzie 0s6b zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

W styczniu 2011 roku ustanowiona zostala prokura taczna wspoinie z drugim prokurentem lub czlonkiem zarzadu - dla

Pana Piotra Wielesika — Dyrektora Finansowego.

1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania

W Zetkama S A, w [ pdlroczu 2011 roku nie nastapity istotne zmiany w podsiawowych zasadach zarzadzania Spotka.
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1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dzialalnosé i wyniki finansowe Spotki
w I potroczu 2011 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktérg

sporzaqdzono sprawozdanie

Do najwazniejszvch dokonan Zetkamv S.A. w I polroezu 2011 roku mozna zaliczyé:

ZETKAMA rozpoczela wdrazanie zmian warunkéw kredvtowania, kidre realizujg strategic Grupy Kapitatowej
polegajaca na dostosowaniu struktury finansowania do struktury sprzedazy {okoto 67 % przychoddéw Grupy stanowi
eksport) Spétka podpisata aneksy do uméw kredytowych i zawarla nowe umowy kredytowe z ING Bank Slaski S. A. w
Katowicach oraz z DZ Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie. Zmiany polegaja gléwnie na konsolidacji kredviow
1 mozliwoscei ich zamiany na EUR oraz wydiuzeniu terminu finansowania. Kredyty w EUR po przewalutowaniu beda
stanowily naturalne zabezpieczenie walutowych przeplywdw pienigznych. O umowach kredytowych spdlka

infor_mowa%a raportami biezacymi: nr 6/2011, 8/2011, 19/2011.

Najistotniejszymi czvnnikami majzevmi wplvw na wvniki Spolki w I polroczu 2611 roku byvly:

= wzrost popyta na wyroby w stosunku do roku 2010,
«  podwyzka cen wyrobdw produkowanych przez Spolke,

. wzrost cen materialéw odiewniczych.

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapilyv pe dacie bilansu:

»+  Napodstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowilo o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama
S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej, 6 000 akcji zwyklych imiennych serii B Spélki Srubena Unia S.A.,
nalezacych do akcjonariuszy mniejszoSciowych. Uchwala powyZsza zostala ogloszona w Monitorze Sadowym
1 Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z dnia 27 czerwea 2011 r. W wyniku wykupu akeji, ktdry nastapit w dniu
4 sierpnia br., Zetkama S.A. osiagngla pakiet 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, {qcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sklad organow zarzgdzajqcych i nadzorujqcych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w skiad organdw zarzadzaiacych i nadzorujacych spéike zostaly

przedstawione w nocie objasniajacej nr 29 do sprawozdania finansowego.

Umewy zawarte miedzy Spéika a. osobami zarzadzaiscymi. przewidujgce rekompensate w przvpadku ich

rezvenacii lub zwolnienia z zaimowanego stanowiska bez wainej przvezyny.

Nie wystapily.
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1.7. Informacje o audytorze

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza podigla uchwale o wyborze BDO Sp. z o.0. z siedziba w . Warszawie
przy ul. Postgpu 12 na audytora, z ktérym zostala zawarta umowa o przeprowadzenie;

- przegladu potrocznego za 2011 rok,

- badania rocznego za 2011 rok.

BDO Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postepu 12 wpisany jest na histe podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdad finansowych pod nr 3353, Spétka Zetkama S.A. korzystala wezedniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacia o wynagrodzeniu za ustugi andytorskie w tys, zt

Ushuga 2011 2010
Sprawozdanie poiroczne - przeglad - jednostkowe 13 15
- skonsolidowane 10 10
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe 3 34
- skonsolidowane b 17
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyezy
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DANE 0O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sktad Grupy Kapitalowej Zetkama i powiqzania kapitatowe

Struktura wlasnoéciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwea 2011 roku przedstawia sie nastepujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powiqzanych z Jednostka Dominujaca.

ZETKAMASS.
KA DOMINUJIACA

2.1.1. SPOLKI ZALEZNE

W skiad Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodzity Spotka dominujaca oraz dwie spélki zaleine:

Tabela nr 3. Spdtki zalezne

Nazwa sp0Otki zaleznej Stedziba

Udziat Grupy w kapitale:

30.06.2011

30.06.2010

31.12.2009

ul, Grunwaldzka 5

Srubena Unia S.A. o 99,80 % 87,58 % 87,58 %
34-300 Zywiec
ul. Strazacka 43

MCS sp. z 0.0. . 100,00% 109,00% 100,00%
44-240 Zory

Na dzien 30 czerwea 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych byl

rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

2.1.1.1. Srubena Unia S.A.

W I pétroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowilo 87,58 % akeji i gloséw

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I pélroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400 000 akcji whasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10 000 akeji
Srubena Unia S.A. od pozostalych akcjonaruszy przez Zetkama S.A. udziat Zetkama S.A. w kapitale Srubena

Unia S A, wzeost do 99,80% akeji 1 glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Informacje ogéine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spétka Akcyina
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnosci produkcja elementow zhacznych

2.1.1.2, MCS Sp. z 0.0.

MCS Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcig zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zalozycielem
byla Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zakozycielski Spolki wynosit 5 000,00 2 1 dzielit sig na 50
réwnych 1 niepodzielnych udzialéw o wartodci nominalnej 100 zi kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw podjglo Uchwale o podwyzszeniu kapitaly Spolki
o kwotg 3 500 000,00 zt poprzez utworzenie 55 000 nowych, rownych 1 niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej

po 100,00 zt kazdy, ktére zostaly objgte przez Zetkama S.A.

Informacje ogélne o MCS Sp. z v.0.:

Firma i forma prawna MCS Spolka z ograniczona odpowiedziainosceig
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnodci predukcja  elementéw metalowych wytwarzanych metoda  obrobki

skrawaniem oraz rur gietych 1 dziurowanych

2.1.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszona Varimex-Valves sp. z 0.0., ktdrej udzialy w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniono metods praw wlasnosci.

2,1.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 rolu 1 jest wspélnym przedsiewzieciem krajowych
producentow armatury przemystowej, ktorzy sa jej gidwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spétki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada
39 udzialéw firmy Vanimex-Valves sp. z 0.0, co stanowi 29,10% kapitatu udziatowego spotki. Przychody spétki za rok

1 pbirocze 2011 wyniosty 4 993 tys. zt.

Informacje ogélne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres (03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dzialalnosci dziatalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, $rub

1 zestawdw Srubowych, surowedw 1 materiatow odlewniczych,

napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

61



2.2. Powiqzania organizacyjne Grupy Kapitatowej Zetkama

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorezej w spéice zaleinej Srubena Unia S.A.
Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze w spdlce zalezney MCS sp. z 0.0
Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Czlonka Rady Nadzorcze spotki stowarzyszone] Varimex sp. z 0.0

2.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi maja charakter rynkowy. Ich wielkodé w 1 pélroczu 2011 cobrazuja ponizsze
dane:

e sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 244 tys. 71,

s sprzedaz Zetkama S.A. do Srubena Unia S.A. — 3 tys. 7,

e sprzedaz MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 33 tys. 7,

e sprzedaz Zetkama S.A. do MCS sp. z 0.0. — 207 tys. zi,

e sprzedaz Varimex Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 41 tys. zt,

s sprzedaz Zetkama S.A do Varimex Valves sp. z 0.0, — 2 408 tys. zl.

Istetne fransakcie zawarte przez Spéike Iub jednostki od niej zalezne 7z podmistami

powigzanvymi na innych warunkach niz rvnkowe.
Nie wystapity.

Pozvezki udzielone w danvm roku obrefowvm, ze szczegdlnym uvwezelednieniem pozvezek

udzielonveh jednostkom powiazanvin,

Nie wystapity.
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty

Spoétka posiada w swojej ofercie trzy gléwne linie produktowe:
1. armature przemystowa,
2. odlewy zeliwne,
3. towary.
Armatura przemyslowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spétka wykorzystuje glownie
produkowane we wilasnej odlewni odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak:
cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja 1 klimatyzacja, wodociagi 1 kanalizacja, preemyst stoczniowy oraz zaklady
przemystowe.
W sklad armatury wchodza nastepujace grupy produkiow:
e zawory grzybkowe zaporowe, shizace do odcinania przeptywajacego czynnika;
¢ zawory zwrotne {grzybkowe, klapowe 1 zwrotne);
e zawory regulujace, pozwalajg na plynng regulacie przeplywajacego czynnika;
e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnika, posiadajace uszczelnieme diawnicy w postaci
mieszka;
e zawory pltywakowe;
s lawki kulowe, stuzace do adcinania przeptywajacego czynnika;
s osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszezajgee czyvnnik z zanieczyszezen;
e  kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszezenia,

s odpowietrzniki, urzadzenta odpowietrzajace instalacje.

Druga wazna linig produktowa Spotki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Srednicj, a do
momentu zakonczenia wmowy dzierzawy {j. do 31.03.2010 byly produkowane takze w zakladzie w Wegierskiej Gorce.
Odlewy produkowane sa zarowno na potrzeby wiasne jak réwniez na sprzedaz, gidwnie do innych producentéw
armatury. Odlewy sa wykonywane z Zeliwa szarego 1 sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sg to gléwnie eodlewy

ciéntentowe 1 maszynowe sprzedawane w postaci surowej fub obrobione;.

Trzecia linia produktéw Zetkamy sa towary. Istotng wéréd nich grupg stanowi armatura obea oferowana przez Zetkame
jako armatura komplementarna do armatury wiasnej produkcji. Zakres oferowanej armatury obcej Spotka
systematycznie rozszerza wzmacniajgc swojg pozycje w szezegélnoscl w branzy wentyiacji 1 klimatyzacii oraz w

sieciach wodnych t kanalizacyjnych.
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Dziatalnosé Zetkama S.A. w I polroczu 2011 roku obrazujg ponizsze dane:

Tabela nr 4a. Podstawowe dane charakteryzujace dzialalnosci kontynuowana i zaniechana Zetkamy

w Epblroczm 2011 roku

42%

S.priedé"i ogé.ié;n. 50 é45. .
wtym:
tys. zt 35315 29 116 21,3%
- eksport
- kraj tys. zt 14 730 23 121 -36,3%
I.  Sprzedaz wyrobow wiasnych tys. 7t 43 367 45 885 -5,5%
1. Armatura tys. zl 29792 22 539 31,8%
szt. 169 372 127 986 32,3%
tony 2474 1 89S 30,6%
1.1 Armatura — zaklad w Scinawce Srednicj tys. zk 29702 20 941 41,8%
szt 169 372 117392 44,3%
tony 2474 1738 42 3%
w tym:
- eksport tys. zt 22 805 15 561 46,6%
szt. 131 851 86920 31,7%
tony 1908 1278 48 3%
- kraj tys. z} 6 897 5380 282%
sZt. 37 521 30472 23,1%
tony 566 460 23,0%
1.2 Armatura — zaklad w Wegterskie] Gérce tys. zk - 1 598 -
szt. - 10 394 -
tony - 157 -
W iym:
tys. zt - 929 -
- eksport
szt. - & 855 -
tony - 97 -
- kraj tys. zt - 669 -
s7t. - 3739 -
tony - 60 -
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‘Wyszezegblnienie

- Jednostka G jpé}roczereku

.2. Odlewy - fys. zt 12 813 22 484
tony 1974 3995 -50,6%
2.1. Odlewy - zaktad w Scinawce Sredniej tys. zt 12 813 8973 42.8%
tony 1974 1571 25.7%
- eksport tys. zi 8465 6 052 39,9%
tony 1367 1090 25,4%
- ey tys. zt 4348 2921 45,9%
tony 607 481 26,2%
2.2. Odlewy — zaklad w Wegierskiej Gorce tys. zi - 13511 -
tony - 2424 -
- eksport tys. zt - 3296 -
tony - 706 -
- kraj tys. zt - 16215 -
tony - 1718 -
3. Pozostala sprzedai tys. zi 852 862 -1,2%
Il. SprzedaZ towardw tys. 7k 6678 6 352 5.1%
1. Armatura powierzona tys. zt 2 260 1 560 44,9%
szt. 1180 869 35,8%
Wty
- cksport tys. z 1281 906 41,4%
s7t. 610 484 26,0%
- kraj tys. z 979 654 48.7%
szt. 570 385 48,1%
2. Armatura obeca tys. 7k 3431 2733 25,5%
szt. 11377 8611 32,1%
jyetlz:;lc;ﬁ tys. zt 2032 1363 49,5%
SZL. 6128 3684 66,3%
- kray tys. zt 1349 1340 3,7%
SZt, 5249 4927 6,5%
3. Pozostale towary tys. A 587 2059 -47,9%

65




Tabela nr 4b. Podstawowe dane charakteryzujace dzialalnoget kontynuowana Zetkamy w [ pdtrocza 2011 roku

‘Wyszezégaicnie

0 Lpéirocze o

2010

35970

Sprzed.é.i.ogélém
tym:
wtym 24 874 42,0%
- eksport
- kraj tys. zt 14 730 11096 32,8%
[. Sprzedaz wyrobow wlasnych tys. o 43 367 30 776 40,9%
1. Armatura tys. zl 25702 20 941 41.8%
Szt 169 372 117 392 44,3%
tony 2 474 1 738 41,3%
tym:
WL tys. zt 22 805 15 561 46,6%
- eksport
szt. 131 851 86 920 3L7%
tony 1908 1278 49 3%
- kraj tys. zt 6 897 5380 282%;
szt. 37521 30472 23,71%
tony 566 460 23.0%
2. Odlewy tys. #t 12813 8973 42.8%
tony 1974 1571 25,7%
- eksport tys. zt 8 465 6 052 39.9%
tony T 367 1 090 25,4%;
- kraj tys. zt 4348 2921 48,9%
tony 607 481 26,2%
3. Pozostala sprzedaz tys. zi 852 862 ~1,2%
II. Sprzedaz towardw tys. z} 6 678 5194 28,6% 1
1. Armatura powierzona tys. zt 2 260 1560 44,9%
szt. 1180 869 358%
tym;
wiym tys. 7} 1281 906 41,4%
- eksport
s7t. 610 484 26,0%
- kraj tys. zt 979 654 49,7%
szt. 570 385 48,1%
2. Armatura obea tys. zi 3431 2733 25,5%
szt. 11377 8611 32,1%
tym:
wym tys. zt 2082 1393 49,5%
- eksport
szt. 6128 3684 66,3%
- kraj tys. zt 1349 1340 0,7%
szt. 5249 4927 6,5%
3. Pozostale towary tys. zt 987 901 9,5%
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W I pélroczu 201 1r. nastapit wzrost sprzedazy armatury i odlewéw produkowanych przez zaklad w Scinawce Sredniej.
Sprzedaz armatury oraz odlewow wzrosta o 40%.
Spadek w odiewach produkowanych przez zaklad w Wegierskiej Gorce byt spowodowany zakoficzeniem dzierzawy

majatku odlewni po I kwartale 2010r.

W calosci sprzedazy Spdtki w 1 polroczu 2011 roku 59% stanowita armatura, 26% to sprzedaz odlewow, towary 13%,

pozostala sprzedaz 2%.

Sprzedaz wg grup produktéw - zaklad w Scinawce Sredniej

B I polrocze 2011
30000 —
I potrocze 2010

tys. 7l

Armatara Odlewy Towary
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3.2. Rynki zbytu.

przypada na Unie Europejska.

Spolka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwickszy udziat

Tabela nr 5. Udzial eksportu w sprzedazy w I poiroczu 2011 wg kategorii

. Kategorla N o 201 1:'1-_61{1_1:3_'.' i S'k_a_ﬁtééorii L |

Sprzedaz ogdlem 50 045 100%
- UE + pozostate kraje 35315 71%

- kraj i4 730 29%

w tym: Armatura 29 702 100%
- UE + pozostate kraje 22 803 77%

- kraj 6 897 23%

Odlewy 12 813 100%

- UE + pozostale kraje 8 465 a6%

- kraj 4 348 34%
Towary 6678 100%

~ UE + pozostate kraje 3393 51%

- kraj 3285 9%

Pozostala sprrzedaz 852 1G0%

- UE + pozostale kraje 652 77%

- kraj 200 23%

W sprzedazy ogotem znaczaca wartodé ma cksport, ktdrego udzial w I pélroczu 2011 roku wynidst 71%.

90%
80%

70%
60%

50%
40%

30%
20%

10%
0%

Udzial sprzedazy w poszczegdinych kategoriach

|88 UE+pozostate kraje B Kraj |

Sprzedaz Armatura

ogdlem

Odlewy

Towary

Pozostala
sprzedaz
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Tabela 6a. Sprzedaz wg glownych obszaréw

I pélrocze 2011 I péirocze 2010 Zmiana
RYNEK ZBYTU
tys. z} %] tys. =t [%} 2611/2010
POLSKA 14 730 30% 23121 44%, -36%
UNIA EUROPEJSKA 27 661 55%| 23064 4% 20%
POZOSTALE KRAJE 7654 15% 6 052 12% 26%
SPRZEDAZ RAZEM 56 045 100% 52237 100% A%
Sprzedaz wg giéwnych obszardw geograficznych | &1 polrocze 2011 8 I péhrocze 2010 \
30,000
25,600
20.000
£
4 15000
Z
10.060
5.600
g
Polska Unia Europeiska Pozostate kraje
Tabela 6b. Sprzedaz wg gtdwnych obszaréw — dzialalnosé kontynuowana
: I pélrocze 2011 -1 pélrocze 2610 Zm.i.an.:.l
RYNEK ZBYTU - _ PR
g tys. 71 1%] tys. zt [%] 201172010,
POLSKA 14 730 30% 11 242 31% 31%
UNIA EUROPEJSKA 27661 55%| 20038 36% 38%
POZOSTALE KRAJE 7654 15% 4670 13% 64%
SPRZEDAZ RAZEM 50 045 100% 3597¢ 100% 399
Sprzeda wg giownych obszaréw geograficznych - dzialainos¢ kontynuowana | (31 potrocze 2011 8 [ péirocze 2010
30.000
25.0600
20000
"‘!:{
# 15.00C
=
10.000
5.060
0
Polska Unia Europeiska Pozostale kraje
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3.3. Zaopalrzenie

Spotka zaopatruje sie w swoje podstawowe materiaty u dostawcow krajowych i zagranicznych. Od roku 2008 Spotka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji Zrédel zaopatrzenia zwickszala poziom wspdlpracy z dostawcami
zagranicznymi. Dziatania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotid.

Spotka prowadzi stale audyty dostaw pod wezgledem jakoéei dostarczanych materialdw, terminowosci dostaw i
warunkow  handlowych. Wyniki powyzszych dzialaf stanowia podstawe do okresowe] oceny dostawcdw

wspdlpracujacych ze Spoika.

3.4. Znaczqce umowy

O zawarciu umow znaczacych w 201 1roku spofka informowala kolejnymi raportami biezacymi.

16.02.2011r. Spétka informowala o znaczacej umowie w wyniku kumulacji uméw lredytowych z jednym podmiotem
. ING Bank Slaski S. A. w Katowicach, w wyniku czego taczna warto$é uméw zawartych z tym podmiotem w
ostatnich 12 miesigcach wymniosta 8§ 909 700 PLN. Umows o najwigksze] wartosci jest umowa nr

681/2011/00002892/00 z dnia 16.02.2011 roku o kredyt dewizowy obrotowy na kwote 1 500 000 Euro. (rb 6/2011)

1.03.2011z. Spotka informowala ¢ znaczace] umowie w wyntku kumulacji umdw kredytowych z jednym podmiotem 1],
DZ Bank Polska 5. A. z siedziba w Warszawie. Umowa o najwigkszet wartoéel jest Aneks do umowy 2007/KI1/0013 z
dnia 19.02.2007 roku o kredyt inwestycyiny o wartosci 14 700 00GPLN. (rb 8/2011).

21.06.2011 r. Spdtka poinformowala o wydtuzenin okresu na przewalutowanie kredytéw z 30.06.2011 do 30.12.2011
roku. (rh19/2011).

20.03.2011 r. Spotka poinformowata o podpisaniu aneksu do wmowy handlowej z firma KSB AG z siedzibg w
Niemezech, ktdrej szacunkowa wartoéé wynesi 1,9 min Ewro co stanowi rownowartodé 7 564 850,00 PLN wg

Sredniego kursu NBP na dzieft zawarcia umowy. (Rb13/2011).

Wszystkie raporty biezace Spotki sa zamieszezone na stronie www.zetkama.com.pl

Na dzien 27 lipca 2011r. Spdika posiada nastgpujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie:
¢ Ubezpiecczenie majatku przedsicbiorstwa — wszystkie ryzyka na facena kwotg 93.403.790,19 zI, w tym
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wiamaniem i rabunkiem 1 od wandalizmu na kwote 1.000.000,00 z3,
@  Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzone; dziatalnodci gospodarczej lub uzytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwotg 5.000.000,00 =i,
e Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdéd uszkodzen na kwote 10.029.000,00 =1,
e  Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk na 39.026.000,00 z1,
=  Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego na kwotg 299.603,99 71,
¢+ Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargo na kwote 200.000,00 =1,

e  Ubezpieczenie rzeczy w migdzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwote 300.000,00 zt.
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Analiza przychodow i kosztow

Sprzedaz w I potroczn 2011 wyniosta ogdlem 50 045 tys. zt. W stosunku do roku 2010 sprzedaz ogélem spadia o 4,2%.
Spadek sprzedazy miat migjsce gtownie w odlewach za sprawg zakonczenia dzierzawy od 1 kwietnia 2010 r. majatku
produkeyjnego odlewnt w Wegierskiej Gorce. Po wylaczeniu sprzedaZzy realizowanej przez dzierzawione zaklad w
Wegierskiej Gorce wartos¢ sprzedazy w poréwnywanych okresach wyniosia odpowiednio 50 045 ¢ys. zi i 35 970

tys. zl, co oznacza wzrost o 14 §75 tys. zt pomiedzy potroczami.

Tabela nr 7. Rachunek zyskéw i strat (w tys. 25

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2011 | 01-01-2010
30-06-2011 | 30-06-2010
A. Przychody netto ze sprzedazy 50 043 52237
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, wtym: 43 367 45 885
I1. Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 materialow 6 678 6352
B. Koszt whasny sprzedazy 37 966 41 938
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 33044 36 988
1I. Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materialow 4922 4 950
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 12 079 10 299
D. Koszty sprzedazy 2 876 2706
E. Koszty ogdélnego zarzadu 4077 4723
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 5126 2876
G. Pozostate przychoedy operacyjne 31 175
H. Pozostale koszty operacyjne 241 330
1. Wynik na dzialainosci operacyjnej (F+G-H) 4916 2715
J. Preychody finansowe 233 11
K. Koszty finansowe 900 209
L. Wynik brutto (I+J-K) 4 251 1817
M. Podatek dochodowy 370 639
N. Wynik netto {L.-M) 3381 i178
Wynik netto 3 381 1178
Srednia wazona lczba akeji 4604 150 4904 150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 0,69 0,24

W I polroczu 2011 Zetkama uzyskala wyZsza rentownoe$¢ w pordownaniu analogicznym okresem roku 2010. Na wyzsza
rentowno$¢ wplynely: wyzsze ceny za odlewy i armaturg, wzrost sprzedazy armatury, optymalizacja dziatat

operacyjnych prowadzaca do obnizenia kosztow operacyjnych 1 wzrostu wydajnosei.
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Tabela nr 8. Rachunek zyskow i strat z wylaezeniem dziatalnodci prowadzone]

w dzierzawionych zaktadach w Wegierskiej Goérce i Zorach

(wtys. zh)
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2011 1 01-01-2010
30-06-2011 | 30-06-2010
A. Przychody netto ze sprzedazy 50045 35970
L. Przychody netto ze sprzedazy produlkdéw, w tym: 43 367 30776
11. Przychody netto ze sprzedary towardéw i materialow 6678 5194
B. Koszt wlasny sprzedazy 37 966 27183
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 33044 23 367
H. Wartos¢ sprzedanych towardw 1 materialéow 4922 3816
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 12 079 8 787
D. Koszty sprzedazy 2876 2276
E. Koszty ogblnego zarzadu 4077 3605
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 5126 29506
G. Pozostate przychody operacyjne 31 83
H. Pozostale koszty operacyjne 241 285
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 4 %16 2 706
J. Przychody finansowe 194 -
K. Koszty finansowe 900 843
L. Wynik brutte (I+J-K) 4210 1863
M. Podatek dochodowy 862 374
N. Wynik netto (L-M) 3348 1489

W [ polroczu 2011 roku Spoélka wypracowala zysk operacyjny z dzialalnosci kontynuowanej w wysokosdei 4 916 tys. &

oraz zysk netto 3 348 tys. zl.

Koszty rodzajowe - dzialalnoes¢ Kontynuowana i zaniechana

24000

£31pol. 2011 B8 1 potl 2010

20000

16060

12000
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4.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatlowa

Tabela nr 9. Sytuacja majatkowo-kapitafowa (w tys. zl)

Stan na koniec
AKTYWA

30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
A. Aktywa trwale 79 299 79 996 80 £12
I. Rzeczowe aktywa trwale 45 638 46 367 46 725
1. Srodki trwate 45 531 46 083 46 461
a) grunty 341 341 341
b) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 22333 22392 22 645
¢) urzadzenia techniczne 1 maszyny 17 163 17779 17 659
d)} srodki transportu 1199 1188 1363
) inne $rodki trwale 4 493 4383 4451
2. Srodki trwale w budowie 107 284 264
IE. Wartosci niematerialne 794 812 870
1. Koszty rozwoju 63 84 165
2. Inne wartosci niematerialne 731 728 765
IIi. Nieruchomosci inwestycyjne 4155 4155 4155
V. Inwestycje diugoterminowe 28712 28 662 28 662
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 28712 28 662 28 662
a) w jednostkach powigzanych 28708 28 658 28 658
b) w pozostalych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 38679 36 298 31 167
1. Zapasy 13 998 15513 12 438
1. Materialy 3192 3744 3304
2. Potprodukty i produkty w toku 5939 5622 5013
3. Produkty gotowe 3 630 4571 2411
4. Towary 1186 1373 1299
5. Zaliczki na dostawy 51 203 411
IE. Naleznos$ci krotkoterminowe i pozostale aktywa 21745 18 571 16 575
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 1360 1019 1276
a) handlowe I 360 1019 1276
2. Naleznosct od pozostalych jednostek 206210 17 385 15 267
a) handlowe 18 637 14 905 13955
b) z tytutu podatku dochodowego - - -
¢} inne 1573 2480 1312
3. Pozostale aktywa 175 167 32
IIL. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1047 323 1718
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 889 1891 376
AKTYWA RAZEM 117 978 116 294 111519
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Stan na koniec

PASYWA 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010

A. Kapital wlasny 69 517 66 047 63 246
1. Kapitat akcyiny 981 581 981
11. Kapital z emisji akey? powyzej ich warto$el nominalne) 31 843 31843 31 843
1I1. Kapitat z aktualizacH wyceny 1197 1195 1052
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 35 496 32028 29370
1. Wynik netto biezgcego okresu 3381 3836 P 178
2. Wynik netto z lat ubieglych 3 240 3153 3153
3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 28 875 25039 25039
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 48 461 50 247 48 273
1. Zobowiazania dlugoterminowe 16327 18 340 20345
1. Wobec pozostalych jednostek 12 610 14 706 16 780
a} kredyty 1 pozyczki 12 071 13 963 15 548
b) inne zobowiazania finansowe 539 743 932
2. Rezerwy na zobowiazania 3717 3634 3 365
1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2994 2911 2936
b) rezerwa na $wiadezenia emerytalne 1 podobne 723 723 629
1L Zobowigzania krotkoterminowe 32134 31907 27 928
1. Wobec jednostek powigzanych 68 120 47
a) handlowe 68 120 47

2. Wobee pozostatych jednostek 30 061 30 002 26 882
a) kredvty 1 pozyezki 14 193 14 796 13 524
b) inne zobowigzania finansowe 485 453 637
¢) handlowe 12110 12 425 10 550
d) z tytudu podatkdw, cel, ubezpieczet: 1 innych §wiadczeh 1571 1352 1085
¢} zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 487 68 22

f) z tytutu wynagrodzen 1099 884 980
£} inne 116 24 34

3. Rezerwy na zobowigzania 77 77 84
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 77 77 84

4, Rozliczenia miedzyokresowe 1928 1708 915
PASYWA RAZEM 117 978 116 294 111 519
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SYTUACIA MATATKOWA

Wartos¢ ksiggowa majatku na koniec I pélrocza 2011 roku wazrosta o ponad 6 min zk Wzrost nastapil w majatku
obrotowym gléwnie w wyniku wigkszej wartosel naleznosci handlowych, spowodowanej rosnaca z miesiaca na miesiac

sprzedaza.

tys. zt

Struktura majgtku

90000

|£130.06.2011 £30.06.2010 |
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60000

30000
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Aktywa trwale

Aktywa obrotowe

tys. 2}

Struktura majatku obrotowego 5330062011 830.06.2010 |

25000

20000

15000

10000 ~

3000 -

Lapasy

NaleZznosci Srodki pienieine
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SYTUACIA KAPITALOWA

W zZrodiach finansowania ze zmwan w pordéwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2010r. naleZy wymieni¢ wzrost
kapitalu wlaspego o 6,3 mln zt z zatrzymanego zysku 2010 roku i wyzszego zysku roku 2011. Spadio zadtuzenie z
tytuha kredytow 1 pozyezek o 3min 2t Werosla wartos¢ zobowiazan handlowych.

Kapitaly wlasny na dzien 30.06.2011 roku wynosit 69 517 tys. zt. Skladaly sie na niego:
s Kapital akeyjny 981 tys. 7t
na ktéry skdadato sig 4 904 150 akep
e Kapital z emisji akeji powyzej ich wartodci nominalnej 31 843 tys. =zt
e  Kapital z aktualizacji wyceny 1197 tys. zt
e  Zyski zatrzymane 35 496 tys. zt

Struktura kapitatu obcego 0330.06.2011 ©30.06.2010 |

35000

30000

25600

20000

tys. zk

15000 -

10600 4

5000 -

0 4

Dlugoterminowy Krotkoterminowy

Analiza kapitaléw obcych w | pélroczu 2011 w stosunku do T polrocza 2010 wskazuje na spadek udziatu zadtuzenia w

finansowantu dziatalnosci Spotki. Zadluzenie spadlo w wyniku splaty kredytow.
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Struktura kapitalowa
- I poétrocze 2011

| 4 Kapital wlasny & Kapitat obey |

Struktura kapitalowa

| Kapital wlasny & Kapital obey |

- I potrocze 2010

4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacii finansowej Spotki pomocne sg wskazniki ekonormiczne.

Tabela 10. Analiza wskaznikowa

_ i I pélrocze I pdirocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2011 2010
I.  Kapitat staly; kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 85921 83 675
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowse —
pital pracujacy (akty ) 4 6 545 3179
zobowiazania krétkoterminowe
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. I polrocze 1 poirocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2011 2016
3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 8,5% 3,5%
4. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 6,8% 2,3%
5. Rentowno&é brutto sprzedaZzy; wyvnik na sprzedazy / sprzedaZ netto 10,2% 5,5%
6.  Finansowanie aklywow trwatych kapitatami wlasnymi; Kapitat wlasny
87,7% 78,7%
/aktywa trwale
7. ObciaZzenia majatkn zadhuZzeniem; zobowiazania ogdlem /kapitat ogdlem 41,1% 43.3%
8. Unieruchomienie $rodkéw; aktywa trwale /aktywa 67,2% 72,1%
9. Trwalo$¢ struktury finansowania; kapitaty stale / pasywa 72,8% 75,0%
10.  Aktywno$¢ majatku; kapital pracujacy / aktywa 5,5% 2,9%
11. WskaZntk plynnodei [; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace 1,20 1,11
12, Wskaznik plynnosci 1I; {aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 0.77 0.67
biezace ’ ’
13. Rotacja naleznosci — dni; naleznoéé przecigine * liczba dni / sprzedaz 125 P
netto ’ i
14. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecieine ¥ liczba dni / koszt
P ) pay?p Y 70,0 59,3
sprzedanych produktdw 1 towardw
15. Rotacja zobowigzan — dni; zobowiagzania przecietne * liczba dni / koszty 586 612
sprzedanych produktow i towardéw | ’

Wskazniki ekonomiczne za I potrocze 2011 roku wskazyja na wezrost rentownosci w stosunku do I pélrocza 2010 roku.
Wskazniki struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie. Kapitat staly ulegl zwiekszeniu o 2,2 min zt do
wartosci 86 min zh. Stosunck zaangaZzowanego kapitalu obcego do kapitahu ogdtem na koniec czerwea 2011r. wynosit
41% wstosunku 43% w czerweu 2010r., ¢o oznacza spadek o 2%.

Altywa trwale sa finansowane w calodci kapitatem statym. W [ pdiroczu roku 2011 wskazniki plynnodei finansowej (I
1), ksztaltowaly sie na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego ulegly wydhuZzeniu. Spadt wskaznik rotacjt zobowiazan krétkoterminowych.
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4.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzient 30.06.2011 Zetkama S.A. posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Tabela 11. Kredyty i pozyezki w tys.

; . | Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa jednostki Kwota“lfrejfntgfvgozyczka pozostata do splaty na Termin splaty
& vmowy dzieft 30-06-2011
ING - obrotowy 4 000 PLN 3912 PLN 15.02.2013
ING - inwestycyjny 3 000 PLN 1200 PLN 31.10.2012
ING — dewizowy EUR* 1 500 EUR - 15.02.2014

Zabezpieczeniem kredyvtéw w ING Banku jest:

1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy

2. porgczenie cywilne (MCS Sp. z 0.0.)

3. hipoteka taczna kaucyjna {nieruchomoséci MCS Sp. z 0.0.)
4. cesja wierzytelnodet z monttoringiem

*Warunkiem uruchomienia kredytu dewizowego w EUR bedzie splata kredytu inwestycyjnego oraz
zmnigjszenie kredytu obrotowego do kwoty 3 000 PLN.

DZ Bank Polska S.A. - 21 000 PLN 13 650 PLN 31.12.2017
mwestycyny

DZ Bank Poiska S.A. - linia 7000 PLN 6 128 PLN 30.12.2011
DZ Bank Polska S.A. - 3 000 PLN 300 PLN 30.12.2011
Srednioterminowy

DZ Bank Polska S.A. - 2 500 PLN 764 PLN 31.05.2012
érednioterminowy

DZ — dewizowy EUR 2 600 ELR - 28.02,2014
D7 — gwarancyjny 100 EUR - 30.11.2011

Zabezpieczeniem kredvtow w DZ Banku jest:

1. hipoteka taczna kaucyjna — nieruchomogci w Scinawce Sr. wraz z cesja praw z polisy
2. przelew wierzyielnosci z kontraktéw handlowych

3. zastaw rejestrowy na akcjach firmy Srubena Unia S.A. w Zywcu

4. zastaw rejestrowy na zapasach

5. weksle in blanco

Po urachomieniu kredytu dewizowego w EUR pierwsza transza wykorzystana bedzie na: splate kredytu
Srednioterminowego (300 tys. PLN), splatg kredytu drednioterminowego (763 tys. PLN) oraz zrmniejszenie
himitu kredytu obrotowego o kwotg 4 000 PLN

Pozyczka FOS 531 PLN 310 PLN 30-11-2014

Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy
2. weksle in blanco
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4.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2011 rok a wezesniej

publikowanymi prognozami

Tabela 12, Realizacja zatozen finansowych

w tys. ziotych
Realizacja N
Wybrane pozycje Prognoza 2011 % realizacji prognozy
I pélrocza 2011 roka
Przychody ze sprzedaiy 95 473 50 045 52.4%
EBITDA 12 466 6 591 52,9%
Zysk netto 6 202 3 381 54,5%

Spotka Zetkama S.A. realizuje prognozy na rok 2011 bez zakléee.
Pierwotna prognoza na rok 2011 zostala podwyzszona w dniu 18.07.2011 {raport biezacy 22/2011).

W zakresie zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy prognoza zostala wykonana w 52,4%. Przyrost sprzedazy zostal
uzyskany dzieki wigkszemm od planowego popytowi na armature i odlewy oferowane przez Spdtke. Zwigkszenie
popytu w zakresic tych produktéw bylo mozliwe dzigki poprawie koniunktury w gospodarce oraz aktywnym

dziataniom dziadu marketingu i sprzedazy Spotki.

Wynik EBITDA na poziomie 6 591 tys. z} stanowi 52,9% prognozy rocznegj. Na wynik EBITDA wplynely wigkszy

wolumen sprzedazy, ktory wygenerowal dodatkowe zyski.

Zrealizowany przez Spotke zysk netto wynidst 3 381 tys. zt i stanowil 54,5% prognozy rocznej.

4.6. Wykorzystanie wphywow z emisji akcji

W roku 2011 nie bylo emisji akgii.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne orvaz sposob ich finansowania

4.7.1 Inwestycje w rzeczowe aktywa trwale.
Na 2011 rok spélka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 3 414 tys. zi. Inwestycje zostana sfinansowane ze

srodkow wlasnych.

4.7.2 Pozostale projekty prowadzone przez Spotke

W roku biezacym Spélka w ramach wdrozyla dwa projekty w obszarze systemoéw zarzadzania:
s system zarzadzania jakoScia wg specyfikacji technicznej ISO/TS 16949 spelniajac wymagania klienta w

zakresie doskonalenta. W obecnej chwili nie wystepuje potrzeba certyfikacii zewnetrznej;
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e podstawy systemu zarzadzania Srodowiskiem wg standardu 14001, Obecnie prowadzone sa dalsze dzialania
zwigzane sa z jego doskonaleniem.

Realizacja tych projektdw umacnia wizerunek Spotki 1 spelnia oczekiwania klientdw.

4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji
Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zalozeniami. Inwestycje zostana sfinansowane gléwnie ze §rodkéw

wiasnych.
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OCENA [ PERSPEKTYWY ROZWOJU

5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewnetrzne wplywajace na przyszle wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotdw tworzacych Grupg Kapitatfows w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnyeh i nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemow zarzadzania z uzyclem  wspomagania  zintegrowanym
Oprogramowanient .

Zwigkszenie oferty ilodciowe] 1 asortymentowe] — poprzez dostosowywanie produkioéw do zmieniajacych sie
potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Doskonalenie jakoéci wytwarzanych produktéw — wdrazanie systemu zapewnienia jakodci 1ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych 1 dalsza optymalizacja procesdw produkeyinych.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen glownych surowcow oraz energii elekiryczne) i gazu majacych silny wplyw na koszty produkeji, a
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze,

Wprowadzenie do oferty Spdtki dodatkowych towardw, przeznaczonych glownie do sieci wodnych i
kanalizacyinych oraz do instalacji wewnetrznych,

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacia zlotowki
wzgledem innych walut, a w szozegélnosei do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjnosé cenowa
sprzedawanych przez Spolke wyrobow na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogdw ochrony $rodowiska moga byé przyezyna
poniesicnia dodatkowych kosztow zwigzanych z ich spehieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gléwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz kszialtowanie sie
wskaznikow makrockonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryzvka i zagrozen

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagroZeh naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownesei - w przypadka wzrostu cen materialéw oraz wzmacnianiu sig
zlotowki, Spélka moze by¢ narazona na przejdciowe spadki poziomu rentownosei operacyjngj. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instramentéw finansowych oraz zmniejszanie pozyeji walutowe] netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupow podstawowych materialow) powoduja, iz w znaczmym stopniu
minimalizowane sg skutki wystapienia powyzszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemysiowej pozwalaja zaklada¢, iz przejéciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié

problenm w dtuZszej perspektywie czasu,
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Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony érodowiska — obowigzujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony drodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotke inwestycji ogranicza do minimum to
ryzyko. Spotka wdraza systemu Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z normg 1SO 14001,

Ryzyko zwigzane z awarig urzadzen produkeyjnych w Odlewni — rvzyko zwiazane z ewentualnymyi awariami i
kleskami zywiolowymi. Spotka realizuje przyjety plan przegladéw okresowych gléwnych maszyn 1 urzadzen
w odlewni zZeliwa, celem zapobiegania wystepowania naglych awarli. Réwnoczednie realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawnoéé funkcjonowania
maszyn 1 urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sie przed awariami zWiqzanymi z ukladarm
sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolila swoich pracownikéw
u producentdéw fub dostawcéw systemow. Zapewnia to mozliwos¢ usunigcia wiekszoéel awarii w zakresie
systemdw sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sg skopiowane i zabezpieczone w gtéwnej
siedzibie Spoiki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makrockonomiczng — ewentualne pogorszenie sig koniunktury gospodarczej moze
spowodowac ograniczenie popytu na wyroby Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

Ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

5.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Zarzad Spolki przyjal strategie, litdrej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie

stalego wzrostu wartofci Spdélki. Podstawowym celem strategii na lata 2011-2013 jest dalsze wykorzystanie

posiadanego dodwiadezenia de prowadzemia perspektywicznej dzialalno$ci w branzy metalowej. Wzrost wartodel

Spotki bedzie nastgpowal poprzez integracjg podmiotow tworzgeych Grupe, wzrost organiczny oraz przemyslane

akwizycije.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spétka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

wezmocnienia marki produkéu,

rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie), .

rozszerzenia rynkéw zbytu zaréwno w Europie Wschodniej jak 1 Zachodniej,

koncentrowania sig ma produlktach, na lktérych uzyskiwane sa najwyzsze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu malo rentownej produkcii,

dalszego zwigkszania poziomu efektywnoéci na zatrudnionego;

doskonalenia jakodci produkowane] armatury 1 odlewow;

ciaglej optymalizacji proceséw produkeyjnych - redukcja kosztdw podrednio i bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCIONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIE]T 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2011 kapital akcyiny spolki Zetkama S.A. dzielil sic na 4 904 150 akeji o wartoset nominalnej 0,20

zlotych kazda.

Ponizej przedstawiono akejonariuszy posiadajacyeh ponad 5% w ogélne) liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy otaz osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spétke.

Tabela nr 13. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzentu Akcjonariuszy na dzien 30.06.2011

Akejonariusz Eiczba akeji Udzial wiapitale Liczba glosow Udsiatwogbine}
zakladowym liezbie gloséw
Avallon MBO S.A. 767 987 15,66% 767 987 15,66%
Maciej Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10.33%
Jan Jurezyk 447 876 9,13% 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391 000 7,97% 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 7.64% 374 496 7.64%
Jakub Jurczyk 318252 6,49% 318252 6.49%

Zarzad Spdltki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniky, ktérych moga w

przyszhosci nastapic zmdany w proporcii znacznych pakietdéw akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o znanych Spoélce umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych

moga w przyszhosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

Nie wystapity.

Informacje o systemie kontroli programoéw akceji pracowniczych.

Nie wystapity.
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OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg i wartod¢ nominalng wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwea 2011 1.

Tabela nr 14. Akeje posiadane przez osoby zarzadzajgce 1 nadzorujgee na dzien 30.06.2011

Hosc akeji posiadanyeh
= Hos¢ akeji posiadanych
w dnin publikacji
Nazwisko i Imig Stanowisko w dniu publikacji Zmiana
raportu za | pélrocze
raportu za 2019 rok
2011 rok

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 128 642 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 35902 55602 -

Zastepca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 447 876 447 876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jurczyk Czlonek RN 506 770 ' 506 770 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2011 r.

Leszek Jurasz i rzjil(oiuch

Prezes Zavzadu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

&6



OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepsze) wiedzy, pélroczne sprawozdanie finansowe 1 dane pordéwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi =zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majgtkowsa 1 finansowa Spo¥ki oraz
jej wynik finansowy a polroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggnig oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Scinawka Srednia, dma 10 sierpnia 2011 r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pélrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten

oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

2szek hurasz

Prezels Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2011 1.
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