RAPORT

niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
poéirocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej ,,efekt” S.A.
oraz
potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.
za okres od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A.
z siedzibg w Krakowie, ul. Opolska 12

Przeprowadzilismy — przeglgd — zalgczonego  skréconego  polrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ,efekt” S.A.
oraz zalgczonego skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego jednostki
dominujgcej Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie,
ul. Opolska 12.

I. Skrécone polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej  ,efekt” S.A. sporzgdzone wedlug Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) obejmuje:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzien
30 czerwca 2011 r., kidre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg
119 708 tys. 2t
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Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A.
Informacja z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I-sze polrocze 2011 1.

Podstawa prawna konsolidacji

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za pierwsze polrocze 2011 r. opracowano na podstawie MSR/MSSF
prayjetych przez Parlament Europejski oraz Rozporzgdzenia Rady Ministréw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259
z poiniejszymi zmianami). Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. sporzqdzila
Dierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) za 2005 rok.

Korporacja  Gospodarcza ,efekt” SA. - jako podmiot dominujgcy
w Grupie Kapitalowej jest odpowiedzialna za sporzqdzenie skonsolidowanych
sprawozdan i raportow finansowych.

Sprawozdaniem  tym  objgto  sprawozdamia  jednostek wchodzgcych
w skiad grupy kapitalowej ,efekt” S.A. wedlug nastepujgcego stopnia
podporzgdkowaria:

Podmiot dominujgcy

Korporacja  Gospodarcza  ,efekt”  Spothka  Akcyjna 7z siedzibg
w Krakowie przy ul. Opolskiej 12, wpisana do krajowego rejestru sqdowego pod
numerem KRS 0000115403.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spold jest wynajem oraz zarzgdzanie
nieruchomosciami  wilasnymi  PKD  6820Z oraz  handel — hurtowy
i detdliczny, w tym takze na rynkach zagramicznych - klasyfikacja
wedtug PKD — 46 i47. Ponadto Spotka prowadzi dzialainosé ustugowq wynajmu i
dzierzawy lokali i urzqdzeni handlowych. Akcje Spothi sq dopuszczone do obrotu
gieldowego i notowane w systemie notowar cigglych na rynku podstawowym

GPW w Warszawie S.A. Wedlug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek Spotka
zaliczona jest do branzy handlowej. &
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Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przeglgdu fego sprawozdania.

Przeglgd przeprowadzilismy stosownie do:

e przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z poZniejszymi zmianami),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowq
Rade Bieglych Rewidentow.

Standardy nakladajq na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia

przeglgdu w taki sposcb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze skrocone

potroczne sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz skrocone

skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe nie  zawierajg  istotnych

nieprawidtowosci.

Przeglgdu skroconego pdfrocznego sprawozdania finansowego jednostki
dominujqcej dokonaliSmy gléwnie drogq analizy danych tego sprawozdania,
wglgdu w ksiegi rachunkowe Spdtki i wykorzystania informacji uzyskanych od
Zarzqdu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos$¢ Korporacji
Gospodarczej ,,efekt” S.A.

Przeglgdu skrécomego pofrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonaliSmy gléwnie drogq sprawdzenia poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowosci, wglgdu w
ksiegi rachunkowe, analizy dokumentacji konsolidacyjnej ovaz informacji
uzyskanych od Zarzqdu i pracownikoéw pionu finansowo- ksiggowego jednostek
objetych konsolidacjg.

W zwigzku z ujawnieniem w biezgcym okresie sprawozdawczym bledu w
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy ,,efekt”
S.A. za 2010r, przeoczonego podczas badania tegoz sprawozdania, w toku
czynnosci audytorskich nad niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym za I pdtrocze 2011r. szczegolnie wnikliwie przeanalizowano
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poprawnosé skorygowania tego bledu oraz sposobu i zakresu prezentacyi

korekt w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy

efekt” S.A. za I pétrocze 2011r. W toku analizy ustalono, co nastgpuje:

1L

Popelnienie bledu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitatowej ,,efekt” S.A. za 2010 r. stwierdzono po jego zatwierdzeniu- w
biezgcym okresie sprawozdawczym.

Przyczyng bledu bylo zastosowanie niewlasciwej, z punktu widzenia ustawy
o rachunkowosci i MSR/MSSF, metody bilansowej wyceny zobowiqzah
walutowych wyrazonych w CHF, adekwatnej do podatkowej metody
rozliczania réznic kursowych, tj. wedtug kursu waluty z dnia zaciggnigcia
zobowigzania, a nie jak nakazuje ustawa — wedlug obowiqzujgcego na dzien

bilansowy Sredniego kursu ogloszonego dla waluty CHF przez NBP.

. Popetniony blgd uznano za istotny, poniewaZi ujemne réznice kursowe

z wyceny zobowigzan walutowych grupy kapitalowej ,, efekt’ S.A. na dzien
31 grudnia 2010 r. w kwocie 6 159 tys. zl. wplywajg w istoiny sposéb na
dane sprawozdawcze i wynik finansowy wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy ,,efekt’ S.A. Sporzqdzonym na dzien 31
grudnia 2010r.

Po stwierdzeniu powyzszego bledu, jednostka dominujgca dokonala jego
korekty poprzez skorygowanie danych poréwnawczych prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym okresu, w kiorym wykryto
bigd, 1j. okresu I pétrocza 2011r., ujmujgc powyzsze rotnice w ten Sposob,
se kwotg 4 989 tys. zt wykazano jako niepokryte straty z lat ubieglych, a
kwote 1.170 tys. z jako aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktdre nastgpnie zwigkszono do kwoty 1 285 tys. zt w zwigzku

z biezgcg wyceng zobowigzarn walutowych na dzien 30 czerwca 2011r.
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5. Zgodnie z MSR 8 bigdy poprzednich okreséw skorygowano

retrospektywnie,  poprzez  przekszialcenie  danych  poréwnawczych
dotyczqcych wszystkich prezentowanych okreséw wezesniejszych w kiérych
popetniono blgd, poczgwszy od pierwszego kwartatu 2010 r. do 31 marca
2011 r. W zwigzku z tym, korekta bledu lat ubieglych nie zostala ujgia w
skonsolidowanym rachunku z catkowitych dochodéw za okres I pélrocza
2011 r., lecz uwidoczniona w kapitatach wlasnych grupy ,,efekt” S.A., jako
niepokryta strata z lat ubieglych. Kwoty korekt dotyczqce okreséw roku
2010 zaprezentowano w odniesieniu do kazdej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na ktore wplyngé bigd, a tabele zawierajgce
skorygowane dane finansowe jednostka dominujgca zalgczyla do
prezentowanego obecnie skonsolidowanego raportu pétrocznego.
W swietle powyzszego, sposéb dokonania korekly oraz zakres informacji
dotyczgcych bledéw z lat ubieglych przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitdowej ,,efekt” S.A. za I pélrocze
2011r. mozna uznaé za zgodny z wymogami MSR Nr 8 § 42-49.

Zakres 1 metoda przeglgdu Srédrocznego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sig od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazonej o
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania finansowego,
dlatego nie mozemy wydawaé takiej opinii o zalgczomym skréconym
potrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i skroconym

potrocznym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujqgcej.

Na podstawie przeprowadzonego przeglgdu nie zidentyfikowalismy niczego, co
nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze sprawozdamie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz, ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majqtkowq

i finansowgq Grupy Kapitatowej, Q\wrej podmiotem dominujqcym jest
/
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Korporacja Gospodarcza , efekt” S.A. na dzien 30 czerwea 2011 r., Jak tez jej
wynik finansowy za okres od 01 stycznia 2011 v. do 30 czerwca 2011 r.
W wyniku przeglgdu ustalono, ze w obu w/w sprawozdaniach finansowych

wykazano zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Nie zglaszajgc zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci sporzqdzenia
skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I
pélrocze 2011r. stwierdzamy ponadto, ze sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci
Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. i grupy kapitatowej »efekt” S.A. za
okres I potrocza 2011 r. uwzglednia przepisy rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych...(Dz. U. Nr 33, poz. 259, z poiniejszymi zmianami), jest
kompletne, a zawarte w nim informacje sq zgodne z danymi zawarlymi w
przediozonych skréconych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i
Jjednostkowym ,,efekt” S.A.), ktére byly przedmiotem przeglgdu.

Kluczowy biegly rewident Kluczowy biegly rewident
Przeprowadzajgcy w imieniu
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