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Rubicon Partners NFI S.A. Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

OKRESY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Biezacy rok obrotowy:

Okres 01.01.2011 - 30.06.2011
Poczatek roku: 01.01.2011
Koniec roku: 30.06.2011

Dane porownywalne

Okres 01.01.2010 - 31.12.2010
Poczatek roku: 01.01.2010
Koniec roku: 31.12.2010

Dane porownywalne

Okres 01.01.2010 - 30.06.2010
Poczatek roku: 01.01.2010
Koniec roku: 30.06.2010

Dane finansowe sporzadzone w tys. zt

KURSY EURO UZYTE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na
dzien 30 czerwca 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku zostaty przeliczone na EURO
wedtug nastepujacych zasad:

a) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
czerwca 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9866 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 125/A/NBP/2011 z dnia 30.06.2011 r.,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9673 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2011 r.,

c) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkdw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,0042 zt / EURO) w pierwszym poétroczu 2010 r,

W pierwszym pdtroczu 2011 r maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,08 ztotych / EURO i 3,84 ztotych / EURO.

W okresie podlegajgcym przeglagdowi maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku
do ztotego na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,0119 ztotych/EURO i 3,9345 ztotych /
EURO.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,002 ztotych
/ EURO.



Rubicon Partners NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

w tys. z1 w tys. EUR
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesi¢czny miesieczny miesieczny miesieczny
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2011 okresod 2010 okresod 2011 okresod | 2010 okres od
11-01-01 do 10-01-01 do 11-01-01 do 10-01-01 do
11-06-30 10-06-30 11-06-30 10-06-30
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2 5 1 1
Razem Kkoszty dziatalno$ci operacyjnej -2034 -1110 -513 -277
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -2 032 -1105 -512 -276
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 734 4289 -1 949 1071
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -7 783 4289 -1962 1071
Zysk (strata) netto -7783 4289 -1962 1071
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -33 455 -5 737 -8433 -1433
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 42 015 5740 10 590 1433
Przeptywy pieniezne netto, razem 8560 3 2158 1
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Aktywa trwate, razem (na koniec biezacego pdtrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 28 053 27 246 7037 6880
Aktywa obrotowe, razem (na koniec biezacego péirocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 134 366 94 816 33704 23942
Zobowiagzania dlugoterminowe (na koniec biezacego
pétrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego) 28956 178 7 263 45
Zobowiazania kréotkoterminowe (na koniec biezacego
péirocza i koniec poprzedniego roku obrotowego) 54974 36 289 13 790 9163
Kapitat wiasny (aktywa netto) (na koniec biezacego
pétrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego) 78 489 85 595 19 688 21613
Wyemitowany kapitat akcyjny (na koniec biezacego
pétrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego) 7981 7981 2002 2015
Liczba akgji 79810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,98 1,07 0,25 0,27
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) -0,10 0,05 -0,02 0,01




Rubicon Partners NFI S.A. Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1

STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Okres zakoriczony

Nota nr

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 2 5 5
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 5 5
Zmiana stanu produktéow 0 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
. . 0 0 0
jednostki
Amortyzacja -2 -1 -1
Zuzycie surowcow i materiatéw -12 -24 -16
Ustugi obce -1236 -1404 -385
Koszty $wiadczen pracowniczych -691 -1218 -611
Podatki i optaty -91 -187 -50
Pozostate koszty -2 -67 -47
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -2034 -2901 -1110
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2032 -2 896 -1105
Przychody finansowe 2 300 1660 899
Koszty finansowe -2 669 -1020 0
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 0 0
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw -197 2 836 823
finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych wycenionych -5136 13145 3672
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7734 13725 4289
Podatek dochodowy -49 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7783 13725 4289
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -7783 13725 4289
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
. 560 0 0
sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
. 0 0 0
dochodéw
Inne catkowite dochody (netto) 560 0 0
Catkowite dochody ogétem -7223 13725 4289
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom -7223 13725 4289
0 0 0
-7 223 13725 4289
Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom -7223 13725 4289
0 0 0
-7 223 13725 4289




Rubicon Partners NFI S.A. Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY] (cd.)

Okres 6 Okres 12 Okres 6
Nota nr mles!qczny mles!qczny mles!eczny
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 79 810 206 76 726 078 61 334 246
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 79 810 206 76 726 078 61 334 246
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1653 13725 9248

Zysk/strata netto (zaunoalizowany) na $rednia
wazona liczbe akcji (w zt)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: 0 0 0
Zwykty 0,02 0,18 0,15
Rozwodniony 0,02 0,18 0,15

Z dziatalnosci kontynuowane; :

Zwykty 0,02 0,18 0,15

Rozwodniony 0,02 0,18 0,15




Rubicon Partners NFI S.A.

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Nota nr Stan na Stan na Stan na
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
4,5,6 22518 27 068 27 068
2 248 178 225
0 0 0
4,5,6 5287 0 0
0 0 0
28 053 27 246 27 293
0 0 0
1 45 977 26 209 11348
0 0 0
4,5,6 43 384 59012 38953
1 9 9 2
322 297 26
9908 1348 149
99 600 86 875 50478
34766 7 941 0
134 366 94 816 50478
162 419 122 062 77771




Rubicon Partners NFI S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU (cd.)

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat rezerwowy
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

Nota nr

Stan na Stan na Stan na

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

7981 7981 7981

77 614 63 889 63 889

117 0 0

0 0

-7783 13725 4289

77 929 85595 76 159
560

78 489 85 595 76 159

78 489 85 595 76 159

0 0 0

78 489 85 595 76 159

0 0 0

28 708 0 0

0 0 0

248 178 225

0 0 0

0 0 0

0 0 0

28 956 178 225

426 65 48

13 257 1131 0

41174 35053 1281

68 20 25

49 20 33

0 0 0

0 0 0

54 974 36 289 1387

0 0 0

54 974 36 289 1387

83930 36 467 1612

162 419 122 062 77771
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

kapitale, zwigzane z
Pozostate kapitaty aktywami
klasyfikowanymi

Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
wynik finansowy biezacego okresu witasny ogétem

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym  Kapitat zaktadowy

jako przeznaczone
do sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 13725 0 85 595
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 0 0 13725 0 85595
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Zakup akcji whasnych 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0

Element kapitatowy wyceny obligacji

zamiennych na akcje serii B 117 117
Podziat zysku/straty 13725 -13725 0
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 560 -7783 -7 223
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2011 r. 7981 77 614 117 560 0 -7783 78 489




Rubicon Partners NFI S.A.

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym  Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji whasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Woyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

Suma dochodoéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 .

Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
ELGAYET
klasyfikowanymi
jako przeznaczone
do sprzedazy

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitat
witasny ogétem

6118 44781 9980 0 5295 0 66 174
0

0

6118 44 781 9980 0 5295 0 66 174
1863 13 867 -9990 5740
-54 10 44

0 0

0 0

0 0

0

5295 -5295 0

0 0 13725 13725

7981 63 889 0 0 0 13725 85 595
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Rubicon Partners NFI S.A.

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2010 ROKU

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym  Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji whasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Woyptata dywidendy

Podziat zysku/straty

Suma dochodoéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2010 r.

Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
ELGAYET
klasyfikowanymi
jako przeznaczone
do sprzedazy

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitat
witasny ogétem

6118 44781 9980 0 5295 0 66 174
0

0

6118 44 781 9980 0 5295 0 66 174
1863 13 867 -9990 5740
-54 10 44

0 0

0 0

0 0

0

5295 -5295 0

0 0 4289 4289

7981 63 889 0 0 0 4289 76 159

11



Rubicon Partners NFI S.A.

Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU [METODA POSREDNIA]

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych- Metoda posrednia

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

za okres 01.01.2010 -

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (7 734) 13725 4289
Korekty razem: (25721) (49 212) (10 026)
Amortyzacja 1 1 1
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1935) (1453) (632)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 29 (224) (211)
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci (19 768) (18 299) (3431)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 7284 326 1779
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (25) (286) (15)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 14 891 (27 534) (7 475)
Inne korekty (26 198) (2 243) (42)
Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (26 826) (7 939)
zmiany kapitatu- pozostate 628 5696 (42)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (33 455) (35 487) (5737)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (33 455) (35 487) (5737)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki 0 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywoéw
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Woydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 49 420 39 540 5740
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5740 5740
Kredyty i pozyczki 17 420 3 800
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 32 000 30 000
Inne wptywy finansowe
Wydatki 7 405 2851 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 5351 1969
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki 1989 867
Inne wydatki finansowe 65 15
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 015 36 689 5740
D. Przeptywy pieniezne netto razem 8 560 1202 3
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 8 560 1202 3
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1348 146 146
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 9908 1348 149
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

w tys. zt

NOTA 1A
Rubicon Partners NFI S.A.
NALEZNOSCI 30.06.2011 31.12.2010
a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 18 870 15 660
b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 11 675 0
c) Naleznosci z tytutu odsetek 1303 939
d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0
e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
f) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 9 9
g) Pozostate naleznosci 14129 9610
1. Naleznosci (netto), razem 45 986 26 218
2. Odpisy aktualizujgce 162 163
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 46 148 26 381

NOTA 1B
Rubicon Partners NFI S.A.

31.12.2010

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
Stan na poczatek okresu

30.06.2011
163

163

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace naleznosci gtéwne

- odpisy aktualizujace odniesione w koszty finansowe

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego

=2 k=] =2 = k=] (=]

=1 =1=1 (=1 i=]1 (=]

Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu, razem

162

163

13



Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 2A
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Rubicon Partners NFI S.A.
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z

tytutu podatku odroczonego

SAF-P-2011

31.12.2010

zwiekszenia

zmniejszenia

w tys. zt

30.06.2011

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone Srodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 133 784 133 784
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywow

pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stop procentowych swap

(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Ujemne rdéznice kursowe 0 0 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 0 0 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 0 0 0 0
Badanie bilansu 20 49 20 49
Straty z lat poprzednich 785 471 785 471
Suma ujemnych réznic przejsciowych 939 1303 939 1303
stawka podatkowa 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 178 248 178 248

NOTA 2B
Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z

31.12.2010

zwiekszenia

zmniejszenia

30.06.2011

tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j 0 0 0 0
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do
wartosci godziwe;j 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywow
pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Dodatnie rdznice kursowe 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 939 1303 939 1303
Wycena akgji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 0 0 0 0
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 939 1303 939 1303
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 178 248 178 248
NOTA 2C
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Rubicon Partners NFI S.A.

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 248 178
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 248 178
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. zt

NOTA 3A
POZOSTALE REZERWY
Rubicon Partners NFI S.A.

30.06.2011 31.12.2010

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Rezerwa na przeglad/ badanie sprawozdania finansowego 49 20
poniesione inne koszty 0 0
Rezerwa na wynagrodzenie bilansowe 0 0
rezerwa na nagrody konkursowe i punkty 0 0
Razem, w tym: 49 20
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 49 20
NOTA 3B

Zmiana stanu rezerw
Rubicon Partners NFI S.A.

Rezerwy na naprawy Rezerwa

. . Inne rezerwy
gwarancyjne oraz zwroty restrukturyzacyjna

Wyszczegoélnienie

Stan na 01.01.2011 0 0 20 20
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 49 49
Wykorzystane 0 0 20 20
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 30.06.2011, w tym: 0 0 49 49
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 49 49
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. zt

NOTA 4 (ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong Z ograniczong
zbywalnoscia zbywalnoscia
notowane na nienotowane

rynkach na rynkach
pozagietdowych regulowanych

notowane na
gietdach

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia

ojo|o|o
o|jol|o|o
o|jol|o|o

22518
22518
22518
22518

wartos$¢ godziwa

oo |o|o
o|lo |o|o
o|lo |o|o

wartos$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 43384
warto$¢ wedtug ceny nabycia 46 019
wartos$¢ godziwa 43 384
wartos$¢ rynkowa 43 384
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Pozostate (wg tytutéw)
wartos¢ bilansowa 991
warto$¢ wedtug ceny nabycia 1007
wartos$¢ godziwa 991
wartos$¢ rynkowa 991
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
RAZEM
wartos$¢ bilansowa 43384 0 0 27 805
warto$¢ wedtug ceny nabycia 46 019 46 787
wartos$¢ rynkowa 43 384 0 0 27 805

4296
5226
4296
4296

o|jo|o|o
o|jo|o|o

o
o
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. z

NOTA 5 (ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udziaty Akcje i udziatyw  Akcje i udziaty w

Zagraniczne

w jednostkach jednostkach jednostkach ) U,dZIa,{Y Certyflkafcy papiery
. ) . mniejszosciowe Inwestycyjne , .
zaleznych wspotzaleznych ~ stowarzyszonych wartosciowe
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 27 068 0 0 59 012 0 0 86 080
a. Zwiekszenia (z tytutu) 950 0 0 52 602 1007 0 54 559
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 950 0 0 50 456 1007 0 52413
- Wycena 0 0 0 2 146 0 0 2 146
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 5500 0 0 63934 16 0 69 450
- 0
- Sprzedaz 5500 0 0 55304 0 0 60 804
- Wycena 0 0 0 8630 16 0 8 646
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 22518 0 0 47 680 991 0 71189
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. zt

NOTA 6 (Udziaty mniejszosci z programu p hnej pry ji)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Udziat w ogélnej liczbie Nieoptacona przez emitenta

Wartos¢ bilansowa Procent posiadanego Otrzymane lub nalezne dywidend
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci " v N w B gloséw w walnym wartos¢ akcji (udziatéw) w U . ) b v
akcji (udziatéw) kapitatu zaktadowego ) N (inne udziaty w zyskach)
zgromadzeniu jednostce
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢ Ostrow Wi i |Produkcja w jowych, tr jowych oraz taboru 0 3,86 3,86 0 0
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja, przetwdrstwo oraz konserwowanie nigsa 0 2,90 2,90 0 0
Zaktady Chemiczne BLACHOWNIA S.A. Kedzierzyn Produkcja surowcéw ,potproduktdw i finalnych wyrobéw chemicznych 0 5,79 5,79 0 0
TORMIES Pr igbiorstwo Przemystu Mi S.A. w likwidacji Torun Wieprzowina; konserwy; ttuszcze; szynka; migso paczkowane 0 1,65 1,65 0 0
Wytwdrnia Silnikdw Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychow Produkcja silnikéw spalinowych stosowanych do napedu pojazdéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0 0
Razem 0 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 6A (Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania

kapitatowego

SAF-P-2011

Liczba akgji
(udziatéw)

Wartos¢

godziwa akcji

(udziatéw)

Wartosé rynkowa

(dla spétek
notowanych)

Procent
[LHELENTL]
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez

emitenta wartos¢

akcji (udziatéw) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

w tys. zt

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

iziatalno$¢ maklerska zwigzana z )
00-113 W , Aktywa finansowe
© phator Sgrszawa rynkiem papieréw wartosciowych i |zaleina 2000000 20000 100,00 100,00 0 Ol yoct yne s
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. . towardw gietdowych (PKD 66,12) <P i v
pozostate doradztwo w zakresie )
00-113 W , Aktywa finansowe
arszawa, | owadzenia dziatalnosci zaleina 2000 1001 100,00 100,00 v .
. . E.Plater 53 L . dostepne do sprzedazy
Rubicon Partners Servises Sp. z 0.0. gospodarczej i zarzadzania
00-739 Warszawa, |reklama, doradztwo zwigzane z . Aktywa finansowe
I 220 1478 100,00 100,00 0 0 5
Egzo Grup Sp. zo.0. ul. Stepiriska 22/30 |zarzadzaniem (PKD 73,1) zalezna dostepne do sprzedazy
00-113 Warszawa, |dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, . " o Aktywa finansowe
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. E.Plater 53 doradztwo podatkowe (PKD 69207) zalezna I 39 74,00% 48,68% 0 0 dostepne do sprzedazy
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci | Myszkéw Przemyst elektromaszynowy stowarzyszona 140 056 36,86/ 36,86 0 0 Aktywa finansowe
Produkcja pozostatych wyrobéw Aktywa finansowe
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci Cagstochowa widkienniczych stowarzyszona 92142 36,86 36,86 0 0 dostepne do sprzedazy
Razem 22518 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. zt

NOTA 6B (Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 28 p 13 a)

Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez Otrzymane lub
posiadanego liczbie gtoséw w emitenta wartos¢ nalezne dywidendy
kapitatu walnym akcji (udziatéw) w (inne udziaty w

zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)

Charakter . . Wartosé Wartos¢ godziwa
A q i N . Liczba akcji . .. .
Przedmiot dziatalnosci powigzania bilansowa akgji (dla spétek
kapitatowego (udziatéw) notowanych)

Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do
sprzedazy MSR 28 p 13 a

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba

(udziatéow)

43-100 Tychy, Prodikcja papieru Falistego i Tektury .
" " . L R stowarzyszona 66 5940 33,00% 33,00% 0 [Przeznaczone do sprzedazy
Prymus" Sp. z 0.0. ul.Turyrska 101 Falistej oraz opakowan
02-672 Warszawa,
Ul. Domaniewska nr |64,91,Z Leasing Finanowy stowarzyszona 8571429 20000 28,57% 28,57% 0 |Przeznaczone do sprzedaz)
DTP S.A. 42
budownictwo inzynieryjne (w tym
mikrotuneling); budownictwo
zwigzane z ochrong srodowiska; L .
Brzeg budownictwo kubaturowe: mniejszosciowa 3500000 6825 6825 16,70% 16,70% 0 [Przeznaczone do sprzedaz)
budownictwo specjalistyczne
Sobet S.A. recykling materiatéw budowlanych
Dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i
00-724 Warszawa, . . (s 5 ;
ul. Chetmska 21 reprodukcja zapisanych nosnikéw  [zalezna 1001 2001 50,00%! 50,00%)| 0 [Przeznaczone do sprzedaz)
Cezar 10 Sp. z 0.0. . informacji, 74,40 Z Reklama
Razem 34 766 6 825 0
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. zt

NOTA 6C (Akcje i udziaty w jed kach podporza ycl
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Przychod! Zysk (strata) na Zoho¥iazanislie oIy
. . i V7 Y N o Aktywa Naleznosci Naleznosci Aktywa Kapitat Akcje Rezerwowe (z Wynik finansowy Zysk (strata) w tym:
Nazwa jednostki netto ze dziatalnosci . . . Zapasy Zaktadowy Zapasowy N ) = - - 5
. e obrotowe krétkoterminowe  dtugoterminowe razem wiasny wtasne aktualizacji wyceny)  z lat ubiegtych netto Ogétem: Zobowiazania Zobowiazania
sprzedazy operacyjnej ) N X
krétkoterminowe dtugoterminowe

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 0 0 0 0 4535 383

Rubicon Partners Servises Sp. z 0.0. 1304 (384) 1115 660 0 6 2497 (14) 1000 0 0 0 (505) (509)] 2511 2511 0
Egzo Grup Sp. z 0.0. 604 125 376 245 0 0 474 258 110 0 210 0 (153) 91 216 216 0
Rubicon Partners Advisors 0 (110) 257 136 0 0 256 243 50 0 0 0 309 (116) 13 13
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Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 6D (Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostalych jednostkach krajowych)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

SAF-P-2011 w tys. zt

Procent
Wartosé rynk ziat w ogdl Nieop: 262 zymane lub naled Aldywa fi
) ! _ - letbaskefi Wartosé godaiwa WOrtOSEmkowa BB 1 daial w ogeine] Vieoplacona praez  Otrzymane ub naleine ktywa finansowe
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Cdotow) ke ity (el spolek P liczbie glosoww  emitenta wartos¢ akeji dywidendy (inne udzialy  zaliczane do kategorii
2 notowanych) zak,;;nwegn walnym zgromadzeniu_(udziatéw) w jednostce w zyskach) zgodnie z MSR 39
Notowane
[Swissmid Centrum Zdrowia S A. . spGtka prowadzi dzialanos€ na rynku usiug T
Gdarisk ey (90 89.00 1100000 1122 1122] 1,80% 1,80%| o 0| gocawej pzez wyik
- . yeerfioResaTToser
Energomonta - Poludnie S.A. otomice produkela wyrobow 2 tworzyw sztucznych dia P o o oor oor B P [
Energo POl SA. rozbiérka i burzenie budynkw, roboty ziemne; Wycenione w wartosci
ISosnowiec budownictwo ogsine i inzynieria ladows, 40000) 335] 335] 0,36%| 0,36%| o 0| godaiwej prez wynik
budowa autostrad i drog; 45.21, 45.23 finansowy
: e
Miraculum S.A Krakow fg:i‘::i:xymbnw kosmetycznych i 4857001 4225 4225 8,88%| 8,88%| 0 0| godziwej przez wynik
[Sobet S A budownictwo inzynieryjne (w tym
mikrotuneling); budownictwo zwigzane z Wycenione w wartosci
Breeg ochrona érodowiska; budownictwo kubaturowe; 2275 000| 4436 4436 10,85%) 10,85%) o 0| godziwej prez wynik
budownictwo specialistyczne recykling finansowy
materiatéw budowlanych
MOSTOSTAL-EXPORT SA 1. Obrzeina 5 02-691 |wyk: b6t ogéinobudowlanych 7
ul- Obrzezna | wykonywanie robot ogolnobudowlanyct 2074075 3318] 3318] 2,65% 2,65% 0 0| godziwej przez wynik
Warszawa awiazanych ze wanoszeniem budynkéw
[Mabion SA ul. Jozefo 300 prac bad: ychw T
Kutno daiedzinie nauk medycznych i farmacji 4000 “ “ 006%) 006%) ° 0| odshwelprzezuynik
BGE S.A. - |dystryby lekts M
:L:Z;:;:’ 2 40 (dystrybucja energi elekirycane] 500 000| 1050| 1050| 7,19% 7,19% 0 0| godziwej przez wynik
Robinson Europe S.A. 1. Lajkonika 34 43- v
P 152 Bielko i 25000 176] 176] 2,11%) 2,11%) 0 0| godziwej przez wynik
E: Holding SA 9 20- da hurtowa zywnosci, o b6 M
mperia Holding Ul Melgiewska 7-9 20- [sprzedaz hurtowa zywnodci, napojow | wyrobéw, 000 . . 0 0 B o] el srves s
952 Lublin tytoniowych
Internet Group SA 3 dziatalnosé formatyk: M
niemet Group v“‘lla;:z:m ©00-446 |dzialalnosc zwiazana zinformatyka 521521 151 151 1,32%| 1,32%| 0 0| godziwej przez wynik
Ergis-Eurofilms SA - t tw t h M
reis-turofiims ;\I;:::;m 00-349 | preemyst tworzyw sztucznycl 22857 65 65 0,06% 0,06% 0 0| godziwej przez wynik
(popema Securities SA diiatainos maklerska zwigzana z rynkiem Wycenione w wartosci
ul. Walicéw 11 00-851 :
o papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych 100000 1430) 1430 0,34%) 0,34%) o 0| godziwe] prez wynik
arszawa finansowy
[ATC-Cargo SA : 212 | dziafainose érédiadowych
2reo ul- Hutnicza 3 81-212 | driafalnosc rédladowych agencii 143815 1438 1438 2,44%| 2,44%| 0 0| godziwej przez wynik
Gaynia transportowych
Katowickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego BUDY ul. Y boty budowal v
atowickie Preedsigbiorstwo Budownictwa Praemyslowego BUD ul. Barbary 21 40053 ooty budowalne zwigzane ze wanoszeniem 5300 e e o o B PN [y
Katowice budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
Dom Maklerski TMS Brokers S.A. dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem Aktywa finansowe
Warszawa papierow wartosciowych i towarsw gietdowych 34900 1943 1943 0,39% 0,39% o o
e ce) dostepne do sprzedaty
Pepees S.A. 18-402 tomza ul przetworstwo ziemniakow, produkcja piwa, T
et rodukc pave: 1596 1647 841 1499 1499 1,99%| 1,99%| o 0| godziwe] przez wynik
Peguard S A Gléwna dziatainos¢ obejmuje: budowe, sprzedaz,
\wdrazanie | pomoc w zakresie analizy przeplywu " "
i cenione w wartosci
60-476 Poznar, ul. informacii i optymalizacii proceséw biznesowych %
Jasielska 16 oraz techniczna obsluge infrastruktur sieciowych 7021 1641 1641 0.08% 0.06% o 0] godaiwej przez wynik
brzedsigbiorstw. (PKD 72.20) finansowy
GINO ROSSI S.A produkcja obuwia 2 wyjatkiem sportowego, Wycenione w wartosci
Stupsk produkeja wyrobow kaletniczych i rymarskich, 1242 109) 4099) 4099) 3,50% 3,50% o 0| godziwej prez wynik
sprzedat hurtowa odziety i obuwia finansowy
[Zastal S.A. ielona 66 [wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 01710 1129 1129 2 a5%) 2a5%) o o ‘d .
felona Géra \wlasnymi lub wydzierdzawionymi (68.20.2) g g goduliyelprer wvn
Mirbud SA Spofka dziafa przede wszystkim jako generalny.
wykonawea lub generalny realizator inwestycli w
obszarze budownictwa handlowo-ustugowego,
 |mieszkaniowego, preemysiowego oraz Wycenione wwartosci
o na rynku 86 000) 331 331 0,11%| 0,11%| 0 0| godziwej przez wynik
Unii Europejskiej 18 |y polsce. Realizuje przede wszystkim prace finansowy
wykonawcze na terenie pomigdzy Warszawa a
todzia PKD 45.21 A
[ART. NEW MEDIA S A 100-071 Warszawa, ul.|90,02 Dziatainos¢ wspomagajaca wystawianie Wycenione w wartosci
Krakowskie przedstawien artystycznych 100000 84| 84| 1,00%| 1,00%| o 0| godziwej preez wynik
Precdmiescie 41 finansowy
BBI Capital NFISA [Warszawa pozostate posrednictwo finansowe 59500 30 30 0,12%) 0,12%) 0 0| Wycenione w wartosci
Calatrava S.A Firma inwestuje w projekty o ponadprzecietne]
stopie zwrotu. Zajmuje sig analiza sektorowa
spdtek,ich restrukturyzacia i ewentualnie
dokapitalizowaniem, upublicznieniem lub
sprzedaza. Aktualnie w portfelu posiada firmy z Wycenione wwartosci
|00-461 Warszawa ul.  |pranzy informatycznej, spozywczej i .
4 2700 000| 1512 1512 1,40%] 1,40%] o 0| godziwej przez wynik
|Aleje Ujazdowskie 6A  |energetyczno - paliwowej. Posiada takze finansowy
atrakeyjne grunty. Wspstpracuie z zagranicznym
funduszem inwestycyjnym Yorkville Advisors
dziatajacym na globalnym rynku private equity.
Rainbow SA. Rainbow Tours zajmuje sie sprzedaza whasnych
imprez turystycznych, posrednictwer w
sprzedazy imprez turystycznych innych
touroperatorow, sprzedaza biletow lotniczych,
autokarowych, i promowych. Sprzedat Wycenione wwartoscl
90-361 L6dz ul. realizowana jest przy wykorzystaniu czterech 670250 4023 4023 4,61%) 4,61%) 0 0| godziwe] przez wynik
Piotrkowska 270 lgt6wnych kanatéw dystrybucii: sieci wiasnych finansowy
punktow sprzedaty (biur obstugi Kienta), sieci
agencyinej, internetu oraz niezaleznej linii call
center. Firma posiada 22 wiasne oddzialy (19
biur whasnych oraz 3 franszyzowe).
Internity SA. Sprzedat wykofczeniowych materialow
budowlanych, wyposazenia sanitarnego oraz Wycenione w wartosci
Warszawa lrzeinego, a takze projektowanie | wykonawstwo 770 520) 7705) 7705 10,15%] 10,15%] o 0| godziwej przez wynik
w zakresie wykariczania wngtrz (PKD 45.4) finansowy
TilASp. 200, i Produkacia artykutéw pismiennych (PKD 17,23),
90-254 £od, ul . § . Aktywa finansowe
dziatalnosé uslugowa zwiazana z lesnictwem 100 4000| 4000| 10,00%| 10,00% 0 o Y i
pramowicaa 11/13 |10 dostepne do sprzedaty
STH Avenue Holding S.A. 02-174 Warszawa ul. Atywa finansowe
2951 000| 25| 25| 19,67% 19,67% o o
sabaly 60 64,2 dziatalnos¢ Holdingsw finansowych dostepne do sprzedaty
Miedzynarodowe Targl Gdariskie S.A. Gaarisk driatalnosc targowa, 2480) [ 0 51 452 ) 0] Aktywa finansowe
TP Sp. z0.0. 02.672 Warszawa, UL A A A o o B o] Aywafinansowe
Domaniewska nr 42 |(PKD 65,21 leasing finansowy) dostepne do spredaty
|Razem 47680 47680 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A. SAF-P-2011 w tys. zt

NOTA 6E (Dtuzne papiery wartosciowe)

OBLIGACIE
. . Wartos¢ Wartosé w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach
Nr serii Termin wykupu X X i
nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Razem 0 0 0 0 0,00%
Emitent

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

) . ” L, " Termin > . Wartos¢ w cenie Wartos¢ . ) Udziat w aktywach
Rodzaj papieru Nr serii llos¢ Certyfikatow Wartos$¢ nominalna ) Nalezne odsetki
wykupu nabycia rynkowa netto %
Ipopema Shahtoosh Capital Il FIZ Aktywdéw do dnia
Niepublicznych Certyfikaty Inwestycyjne D 100fumorzenia 1007 991 1,26%
Razem 0 1007 991 0 1,26%
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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace Rubicon Partners NFI S.A.

1. Przedmiot dziatalnosci Rubicon Partners NFI S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Rubicon Partners NFI S.A. (wéwczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny “VICTORIA”
S.A.) zostat utworzony w formie jednoosobowe] spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie
zUstawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys.
ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez whniesienie
przez Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem
1 pazdziernika 2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 28 wrzesnia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje o odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki
kapitatu wtasnego zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku
Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat
zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. (,Fund 1”) oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,NFl Fortuna”) zawarty
Porozumienie w sprawie potgczenia oraz uzgodnity Plan potgczenia w rozumieniu art. 499
Kodeksu spdétek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Potgczenie.

Pofaczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spotki Przejmowane") przez
NFI Victoria ("Spotka Przejmujaca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie
catego majatku Spoétek Przejmowanych na Spdtke Przejmujacy, za akcje, ktére NFI Victoria
wydata akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako dziatalnos¢ holdingéw finansowych
i oznaczony jest numerem 64,20 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzienn 30 czerwca
2011 roku miat swojg siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r uzyskano postanowienie sadu m.st. Warszawy XII wydziat
gospodarczy KRS zmieniajgce nazwe Funduszu na Rubicon Partners NFI S.A.
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Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

Dziatalnosc¢ holdingdw finansowych 64,20 Z,

Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych 64,30 Z,
Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa 64,99 Z,

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe 66,19 Z,

Pozostate formy udzielania kredytéw 64,92 Z,

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie 68,32 Z

Organami Funduszu s3a:

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,

Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczacego: Zygmunt Kostkiewicz
Sekretarz: Tomasz tuczyniski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Waldemar Wasiluk

Skfad Zarzgdu Funduszu na dzieri 30 czerwca 2011 r.:

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo

standardéw
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Rubicon Partners NFI S.A.
Noty

objasniajgce do

2. Znaczacy Akcjonariusze

Zgodnie z

nastepujgce podmioty:

sprawozdania
sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

informacjami

finansowego

posiadanymi

sporzadzonego

przez

Fundusz,

wedtug miedzynarodowych

standardéw

na dzien 25 sierpnia 2011 .
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty

. . . .. Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji , L 3
zaktadowym glosow liczbie gfosow
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu facznie
z Ewa Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6000 000 7,52%
art. 87 ust.4 wzw. z art
87 ust. 1 pkt 5 ustawy sg
osobami powigzanymi
W tym:
Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% 4000 000 5,01%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6000 000 7,52%
Piotr Karmelita 6771762 8,48% 6771762 8,48%
Fundusz Allianz FIO 4713 740 5,91% 4713 740 5,91%
BPH TFI S.A. 4 089 081 512% 4089 081 5,12%

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych
zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.
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Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011

roku (w tysigcach ztotych)

3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

100%

Rubicon Partners
Corporate Finance S.A.

100%
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0.

Rubicon Partners
NFI S.A.

100%

Egzo Group
Sp.zo.0.

100%

Rubicon Partners Services
Sp.zo0.0.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0.
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4. Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.
5. Zgodnosc¢ z wymogami MSSF (MSR 34)

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do srddrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spatki winno by¢ czytane
tacznie ze skrédconym $rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowe;j
grupy na dzief 30 czerwca 2011 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6. Istotnosé, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja
danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.
7. Dane poréwnawcze

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2011
r do dnia 30 czerwca 2011 r sg porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w
sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2010 r do dnia 30 czerwca 2010
r. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych
dodatkowo z danymi finansowymi za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia
2010r.

Spoétka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za
okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2010 r do dnia 30 czerwca 2010 r, oraz za okres finansowymi
trwajacy od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r. Zmiany prezentacyjne nie miaty wptywu na
poziom wyniku i kapitaty wtasne.
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W sprawozdaniach byto opublikowane:

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2010-30.06.2010

A. Przychody z inwestycji 1660 899
B. Pozostate przychody operacyjne 5 5
C. Koszty operacyjne -3911 -1109
D. Pozostate koszty operacyjne -10 -1
E. Aktualizacja wartosci inwestycji 13145 3672
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) 10 889 3 466
G. Zyski (straty) z inwestycji 2836 823
H. Zysk (strata) brutto (F+G) 13725 4289
I. Podatek dochodowy 0 0
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 13725 4289
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
t. Zysk (strata) netto (H+l) 13725 4289
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 13725 9248

Stan na 31.12.2010 Stan na 30.06.2010

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1348 149
B. Portfel inwestycyjny 86 080 66 021
C. Naleznosci 26218 11 350
D. Inne aktywa 475 251
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7941 0
Aktywa, razem 122 062 77 771
A. Zobowigzania 36 269 1354
B. Rozliczenia miedzyokresowe

C. Rezerwy 198 258
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,

razem) 85 595 76 159
E. Kapitat wiasny 85595 76 159

Wprowadzone zmiany prezentacyjne nie miaty wptywu na poziom wyniku i kapitaty wtasne
Funduszu.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
i dane porédwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku i okres
poréownywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.
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10.

11.

12.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Funduszu po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu
Audytu (zawartg w uchwale nr 1/2011) uchwatg nr 7/11/2011 z dnia 30 maja 2011 roku
w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez biegtego rewidenta.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
25 sierpnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 30 czerwca 2011 r.

Sprawozdanie za 2010 r zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 lipca
2011r.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato ztozone do ogtoszone w Monitorze Polskim w dniu
8 lipca 2011 .

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Zasady sporzadzania $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
zrocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2010 r. obejmujgcym noty, za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym
za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku sporzagdzonym wg MSSF.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktore wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.
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Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe z7rédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentdw,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktdrych
nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowad. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsadnych
oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsgdny sposdb ocenione, jednostka nie moze wyceniac instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku wg kosztu.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikdw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku,

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdow finansowych, tj:

=  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu
lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione
w MSR 39.

32



Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

Wymogi MSR 8 dotyczgce informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie
dotycza tego sprawozdania.

14. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastrzezedn w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.
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Rozdziat Il

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)
1.1 Podziat instrumentéw finansowych

a)

b)

Gotowka

Gotéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
Srodkéw pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajgcych do rachunku
przeptywdéw pienieznych.

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spotek mniejszosciowych
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwe] przez
rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢é godziwa akcji spotek notowanych w pozostatych jednostkach jest rowna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

Akcje i udziaty
. . . mniejszosciowe w
Certyfikaty inwestycyjne pozostatych jednostkach Razem
krajowych notowanych

Wartosc bilansowa na poczatek 0 43 559 43 559
roku obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu) 1007 47 746 48 753
Zakup 1007 46 161 47 168
Wycena - 1585 1585
b. Zmniejszenia (z tytutu) 16 49 864 49 880
Sprzedaz - 41234 42 234
Wycena 16 8630 8 646
Wartos¢ bilansowa na koniec

991 41 441 42432
okresu

¢) Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dziern 30 czerwca 2011 roku Fundusz posiada zobowigzanie z tytutu emisji 30 000
obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 700 punktéw
bazowych. Wyptata oprocentowania w kwocie 807 tys. zt nastgpita w dniu 14 marca 2011
r. Wyptata oprocentowania w kwocie 845 tys. zt nastgpita w dniu 14 czerwca 2011 r.
Odsetki naliczone na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 132 tys. zt.

Na dzied 30 czerwca 2011 roku Fundusz posiada zobowigzanie z tytutu emisji 32 000
obligacji serii B. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 600 punktéw
bazowych. Odsetki naliczone na dzient 30 czerwca 2011 r wynoszg 595 tys. zt.

W dniu 24 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon
Partners Corporate Finance S.A. 1 800 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej (spdtka zalezna
od Funduszu) o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w dniu 9
czerwca 2011 r w kwocie 100 tys. zt plus odsetki 38 tys. zt, w dniu 22 czerwca 2011 r
w kwocie 500 tys. zt plus odsetki 6 tys. zt. Niesptacony kapitat na 30 czerwca 2011 r
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d)

wynosi 1 200 tys. zt. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 3
tys. zt.

W dniu 25 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rainbow
Tours S.A. 2 000 tys. zt. pozyczke krotkoterminowa o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 30 czerwca 2011 r. wynoszg 54 tys. zt.

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners NFI SA
("Kredytobiorca", "Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie ("Bank") Umowa o limit wierzytelnosci ("Umowa"), w ramach ktérej Bank
udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 10 000
tys. zt na okres rozpoczynajacy sie od dnia udostepnienia srodkéw z Limitu Umowy
i trwajagcy do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 5 kwietnia 2013 r.
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Kredytobiorcy. Odsetki wynoszg
od wykorzystanej kwoty Kredytu za faktyczng ilos¢ dni wykorzystania Kredytu i przy
przyjeciu 360 dni w roku wedtug Stawki Referencyjnej — WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw w PLN - powiekszonej o Marze Banku. Stan zobowigzania na dzien 30 czerwca
2011 r wynosi 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 30 czerwca
2011 r jest 2275000 akcji Sobet S.A., 2 835000 akcji Miraculum S.A., 670 000 akgcji
Rainbow S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30
czerwca 2011 r wynosi 11 348 tys zt.

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 30 czerwca 2011 r Fundusz posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej
wartosci rynkowej 45 977 tys. zt (w tym 18 870 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 11 675
naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 11 212 tys. zt wptata na poczet akcji
i udziatéw, 1 303 tys. zt naleznosci odsetkowe).

Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne Razem
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 26 209 26 209
d. Zwiekszenia (z tytutu) 19 768 19 768
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3210 3210
naleznosci z tytutu zbytych umorzonych papieréw
wartos’ciowyc\L i venpep 11675 11675
naleznosci z tytutu odsetek 364 364
Pozostate naleznosci 4519 4519
b. Zmniejszenia (z tytutu)
Wartosc bilansowa na koniec okresu 45977 45977
e) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci w Funduszu nie wystepuja
f) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w . .
jejdno.stka:z jejdnostkacl‘: nl;\:gjes;:;zi::ye Razem
zaleznych stowarzyszonych
:\La::)tt(:)é‘fl:::nsowa na poczatek roku 27 068 B 15453 42521
a. Zwiekszenia (z tytutu) 950 - 4 856 5 806
Zakup 950 4295 5245
Wycena - 561 561
b. Zmniejszenia (z tytutu) 5500 - 12 490 19570
Sprzedaz 5500 - 14 070 19570
Wycena -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 22518 6239 28 757
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g) Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

standardéw

Pozostate zobowigzania dotyczg biezgcej dziatalnosci Funduszu w kwocie 426 tys. zt.

h) Ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners NFI SA, a Raiffeisen
Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowa o limit wierzytelnosci, w
ramach ktérej Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w
wysokosci do 10 000 tys. Stan zobowigzania na dzieft 30 czerwca 2011 r wynosi 10 000
tys. zt. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 30 czerwca 2011 r jest 2 275 000
akcji Sobet S.A., 2835000 akcji Miraculum S.A., 670 000 akcji Rainbow S.A. Wartosc¢
godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2011 r wynosi

11 348 tys zt.

i) Aktywa warunkowe

W dniu 29 czerwca 2011 r zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji
Spoétki Imagis S.A. pomiedzy PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A.
(sprzedajacy). Strony ustality, iz z tytutu sprzedazy prawa witasnosci Akcji przez
Sprzedajgcego na rzecz PC Guard, PC Guard zaptaci na rzecz Sprzedajgcego tgczng kwote
4112 531,97 zt (stownie: cztery miliony sto dwanascie tysiecy piecset trzydziesci jeden
ztotych dziewiecdziesigt siedem groszy) (,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa
Cena Nabycia zostanie powiekszona o dodatkowg kwote (,,Premia"). Podstawowa Cena
Nabycia oraz Premia bedg fgcznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita fgczng
kwote 8,568 % z 6.500.000 zt, co daje kwote 556.905,37 zt (stownie; pieéset piecdziesigt
sze$é tysiecy dziewiedéset piec ztotych trzydziesci siedem groszy), pod warunkiem, iz zajda

tacznie nastepujace okolicznosci:

= wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis, przypadajacy na jednostke dominujgca nie

bedzie mniejszy niz 6.000.000 zt (stownie: szes¢ milionéw ztotych);

= wynik skonsolidowany netto Spotki Imagis przypadajacy na jednostke dominujgca nie
bedzie mniejszy niz 4.500.000 ztotych (stownie; cztery miliony pieéset tysiecy

ztotych);

= warto$¢ przychodéw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu
jednostkowym nie bedzie mniejsza niz 17.100,000 ztotych (siedemnascie milionéw

sto tysiecy ztotych ztotych);

= Sprzedajgcy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w
liczbie nie mniejszej niz 278.452 (dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta
piec¢dziesigt dwa). Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego moze
by¢ zmniejszone przez Spdtke PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez PC Guard

S.A. wystarczajacych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Strony ustalaja, iz Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 16.500.000 zt, co daje
kwote 1,413.682,86 zt (stownie: jeden milion czterysta trzynascie tysiecy szeséset
osiemdziesigt dwa ztote osiemdziesigt sze$¢ groszy), pod warunkiem, iz zajdg facznie

nastepujgce okolicznosci:

= Spoétka Imagis zakonczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy Europy

dostosowanej do urzgdzen GPS;

= Spoétka Imagis zakonczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji

nawigacyjnej przeznaczonej dla IPhone;

= wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis przypadajgcy na Jednostke dominujaca nie
bedzie mniejszy niz 6.200.000 zt (stownie: szes¢ miliondw dwiescie tysiecy ztotych);
= wynik skonsolidowany netto Spotki Imagis przypadajacy na jednostke dominujgca nie

bedzie mniejszy niz 5.000,000 ztotych (stownie; pie¢ milionéw ztotych);
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= warto$¢ przychoddéw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu
jednostkowym nie bedzie mniejsza niz 18.000.000 ztotych (osiemnascie milionow
ztotych);

= Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w
liczbie nie mniejszej niz 706.841 (stownie: siedemset sze$¢ tysiecy osiemset
czterdziesci jeden). Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego moze
by¢ zmniejszone przez Spétke PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez PC Guard
S.A. wystarczajacych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Okolicznosci  wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotyczg okresu
obrachunkowego przypadajgcego w Spdtce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 roku, a 31
grudnia 2011 roku, z zastrzezeniem, iz Strony dopuszczaja, iz ziszczenie sie warunkow,
moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15
maja 2012 roku. Zaptata Premii na rzecz Sprzedajgcego nastgpi w terminie 14 dni od
zatwierdzenia przez Spotke Imagis rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011,
jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 roku.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych
(Umowa) pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA
(Kupujgcym), dziatajgcym w imieniu wtasnym, ale na rzecz spétki FRM "4E Capital Sp.
z0.0." Spotka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy,
Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku,
na rzecz Kupujacego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene
12 367 500,00 PLN tj. 4,25 PLN za jedng akcje spotki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowia
9,14% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprzedajgcy
ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu sytuacji finansowe] Spétki ("Zapewnienia").
W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajgcy zobowigzany bedzie zaptacic
Zleceniodawcy kwote, bedacg réwnowartoscia, zaleznie od okolicznosci: a. zobowigzan
Spotki i/lub Simple, ktére objete s3 zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia
Umowy oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym
w odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych — uiszczonych przez Spétke i/lub Simple
lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast wykonalng decyzjg), a o ktérych
Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b. uszczuplenia majatku
Spotki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o mozliwosci
nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia
Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady
Zapewnienia, a ktére nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c.
kosztéw, ktére Spodtka i/lub Simple poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym
Zapewnieniem; przy czym w facznej wysokosci (za wszystkie ewentualne wady) nie
wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

1.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowych

a) Ujmowanie skutkow wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentédw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

b) Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéow finansowych nabytych na rynku

regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu
realizacji transakcji w cenie nabycia.
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1.2.1

a)

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Fundusz, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jego
dziatalnoscig, stara sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw
finansowych. Fundusz nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig finansowgq oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omodwione
ponizej.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowe;j

Fundusz bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréw
wartosciowych.

Fundusz prowadzi w swojej dziatalnosci rowniez udzielanie pozyczek. W zawartych
umowach Rubicon Partners NFI S.A. stosuje state stopy procentowe, dlatego nie wystgpi
w tym obszarze ryzyko zmiany stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 30 czerwca 2011 r przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 30.06.2011 Oprocentowanie state
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z
odsetkami 20173
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 41 10%
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 1841 10%
Cracovia Invest Sp. zo.0. 157 12%
Impera Consulting Sp. z 0.0. 10 10%
Sobet S.A. 128 12%
St. Gallen Holdings Limited 2284 15%
Miraculum S.A. 513 15%
Lakestorm Trading & Investments Limited 6443 10%
Reindhold Group B.V 4362 12%
Vondelberg Investment Limited 4076 10%
Belstrom Holdings Limited 318 12%
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepuja -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 20173
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami Zaangazowanie na 30.06.2011 Oprocentowanie state
Zobowigzania z tytutu pozyczek Zaangazowanie na 30.06.2011 Oprocentowanie state
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 1203 10%
Rainbow Tours S.A. 2054 10%
Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym 3257 )
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Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 30.06.2011 Oprocentowanie zmienne
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Nie wystepuja -
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepuja -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym - -
Zobowigzania - -
Zobowigzania z tytutu kredytow Zaangazowanie na 30.06.2011
Raiffeisen Bank PolskaS.A. 10000 WIBOR 1 M plus marza banku
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami Zaangazowanie na 30.06.2011 -
WIBOR 3M plus marza 700
Obligacje serii A 30132 punktow bazowych
WIBOR 3M plus marza 600
Obligacje serii B 32595 punktéw bazowych
Razem zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym 72727 )
b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym
Poyczkobiorca Zaangazowanie wraz z odsetkami Zaangazowanie w stosunku do
na 30.06.2011 aktywow netto na 30.06.2011 (%)
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 41 0,05
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 1841 2,35
Cracovia Invest Sp. z 0.0. 157 0,20
Impera Consulting Sp. z 0.0. 10 0,01
Sobet S.A. 128 0,16
St. Gallen Holdings Limited 2284 2,91
Miraculum S.A. 513 0,65
Lakestorm Trading & Investments Limited 6443 8,21
Reindhold Group B.V 4362 5,56
Vondelberg Investment Limited 4076 5,19
Belstrom Holdings Limited 318 0,41
Razem 20173 25,70
Fundusz na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajgce z udzielonych pozyczek.
W przypadku stwierdzenia istotnego prawdopodobienstwa niesciggalnosci pozyczek
dokonywane s3 odpisy aktualizujgce salda naleznosci do wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.
¢) Ryzyko walutowe
Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach.
W Rubicon Partners NFI S.A. na dzien 30 czerwca 2011 r nie wystepujg inwestycje
i zobowigzania w walutach obcych.
d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa
Celem Funduszu jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznosciag
finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne i wewnetrzne 7rddta
finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotdwka. Funduszowi nie grozi utrata
ptynnosci.
e) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé¢
operacyjng Funduszu i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Fundusz zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Fundusz moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje.
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f)

8)

1.2.2

1.23

124

1.25

1.2.6

W dniu 30 czerwca 2011 r. uchwatg nr 9 ZWZ Funduszu postanowito zysk netto w kwocie
13 724 427 z+ 99/100 (stownie: trzynascie miliondw siedemset dwadziescia cztery tysigce
czterysta dwadziescia siedem ztotych 99/100) ztotych przenies¢ na kapitat zapasowy.

Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Rubicon Partners NFI S.A. zamierza bra¢ aktywny udziat w obrocie
papierami warto$ciowymi w spoétki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu
posiadanych inwestycji.

Hierarchia wartosci godziwe;j

Dla wszystkich instrumentéw finansowych wykazanych w wartosci godziwej przyjeto
wartosci rynkowe wynikajgce z notowan na aktywnym rynku.

Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe
lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich umdw.
Przychody z odsetek

Gotowka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych -
Odsetki naliczone i niezrealizowane -

Odsetki naliczone i zrealizowane 69
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozdawczym 377
Odsetki naliczone i niezrealizowane 670

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek udzielonych

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonat odpiséw aktualizujgcych.
Odsetki i prowizje od zobowigzan

Na dzient 30 czerwca 2011 roku Fundusz posiadat tego typu instrumenty finansowe.

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozdawczym 1693
Odsetki naliczone i niezrealizowane 727

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzied 30 czerwca 2011 r Fundusz posiadat w portfelu akcje notowane spédtek
mniejszosciowych w pozostatych jednostkach. Istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji
i wartosci rynkowej.

Na dzien 30 czerwca 2011 r Fundusz nie posiadat instrumentéw zabezpieczajacych
wartosé godziwg przeptywdéw pienieznych oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.
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2. Noty objasniajace do rachunku przeptywodw pienieznych

Struktura srodkow pienieznych 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Srodki pieniezne w kasie - -

Srodki pieniezne w banku 9908 1348

- rachunki biezace 18 6

- w ztotych 18 6

- depozyty terminowe 6 195 1273

- w ztotych 6195 1273

Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 3695 69

-w ztotych 3695 69

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do 3 - -
miesiecy

Razem 9908 1348

3. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeieli tagczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
Nie wystepuje

c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggna
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 01 czerwca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
St. Galen' (sp6tka osobowo powiazana z Funduszem) w kwocie 750 tys. zt, o oprocentowaniu
15 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30
czerwca 2011 r. wynoszg 234 tys. zt.

W dniu 01 lipca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej St. Galen®
(spétka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 15 %
w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 30 czerwca
2011 r. wynoszg 300 tys. zt.

! Spotka w ktdrej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego jednostki z Grupy Kapitatowej
Rubicon Partners NFI SA, a pozostate 50% posiada osoba z kluczowego personelu nadzorujgcego Fundusz.

2 Spétka w ktorej 50% udziatow posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajgcego jednostki z Grupy Kapitatowe;j
Rubicon Partners NFI SA, a pozostate 50% posiada osoba z kluczowego personelu nadzorujgcego Fundusz.
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W dniu 28 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Lakestorm Trading & Investments Limited® (spétka osobowo powigzana z Funduszem)
w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 30 czerwca 2011 r. W dniu
15 czerwca 2011 r wptyneta sptata 171 tys. zt kapitat plus 29 tys. zt odsetki. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 0,5 tys. zt. W dniu 5 lipca 2011 r dokonano
catkowitej sptaty 129 tys. zt kapitat plus odsetki 1 tys. zt.

W dniu 20 lipca 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubikon Partners Advisors Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Funduszu) w kwocie 400 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 31 grudnia 2010 r
wynoszg 18 tys. zt. Pozyczka zostata zwrdcona w dniu 3 lutego 2011 r odsetki uzyskane
wyniosty 21,6 tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Advisors Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 50 tys. zt. Oprocentowanie
pozyczki wyniosto 10 % w skali roku. Pozyczka zostata zwrdécona w dniu 3 lutego 2011 r,
odsetki uzyskane wyniosty 3 tys. zt.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki
krotkoterminowej Rubikon Partners Advisors Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Funduszu) w kwocie
100 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31
grudnia 2010 r wynoszg 1,8 tys. zt. Pozyczka zostata zwrécona w dniu 3 lutego 2011 r odsetki
uzyskane wyniosty 2,7 tys. zt.

W dniu 17 listopada 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Vondelberg Investments Limited* (spétka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 2 100
tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 18 listopada 2011 r. W dniu 3 czerwca
2011 r dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 486 tys. zt, plus odsetki 114 tys zi.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzie 30 czerwca 2011 r. wynoszg 12 tys. zt. W dniu 7 lipca
2011 r dokonano czesciowe] sptaty pozyczki w kwocie 1 285 tys. zt, plus odsetki 15 tys. zi.
W dniu 8 lipca 2011 r dokonano catkowitej sptaty pozyczki w kwocie 329 tys. zt, plus odsetki
0,4 tys. zt.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki
krétkoterminowej Rubikon Partners Services Sp. z o0.0. (jednostki powigzane) w kwocie 200
tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku, terminem sptaty okreslono na 8 grudnia 2011 r.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 11 tys. zt.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubikon Partners Advisors Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Funduszu) w kwocie 150 tys. zi,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 31 grudnia 2010 r
wynoszg 0,6 tys. zt. Pozyczka zostata zwrécona w dniu 3 lutego 2011 r odsetki uzyskane
wyniosty 2 tys. zt.

W dniu 3 lutego 2011 r spdtka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Advisors Sp. z o.0.
dokonata sptaty pozyczek krotkoterminowych w wysokosci 700 tys. zt, plus 29 tys. zt odsetki.

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Advisors Sp. z o0.0. (spotka zalezna Funduszu) 20 tys. zt. pozyczki krdtkoterminowej
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w dniu 18 lutego 2011 r.

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. (spotka zalezna Funduszu) 200 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej

3 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktdrej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego Funduszem.
4 Spétka w ktorej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego Funduszem.
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o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r
w kwocie 200 tys w. zt kapitat plus 5 tys. zt odsetki.

W dniu 16 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (spodtka zalezna od Funduszu) w kwocie 180 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2011 r
wynoszg 7 tys. zi.

W dniu 23 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (spodtka zalezna od Funduszu) w kwocie 115 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r.
wynoszg 4 tys. zi.

W dniu 8 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. (spétka zalezna od Funduszu) 2 400 tys. zt. pozyczki krotkoterminowej
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 28 kwietnia
2011 r w kwocie 200 tys. zt kapitat plus 34 tys. zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona
w dniu 9 maja 2011 r w kwocie 200 tys. zt plus odsetki 7 tys. zt. Pozyczka zostata czesSciowo
sptacona w dniu 17 maja 2011 r w kwocie 100 tys. zt plus odsetki 4 tys. zt. Pozyczka zostata
czesciowo sptacona w dniu 27 maja 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus odsetki 5 tys. zt. Pozyczka
zostata catkowicie sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 1 400 tys. zt plus odsetki 5 tys.
zt.

W dniu 8 marca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej
Lakestorm Trading & Investments Limited®> (spétka osobowo powigzana z Funduszem)
w kwocie 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 7 marca 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 76 tys. zt. W dniu 5 lipca 2011 r
dokonano sptaty 728 tys. zt kapitat plus odsetki 45 tys. zt.

W dniu 15 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Funduszu) w kwocie 500 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2011 r
wynoszg 15 tys. zt.

W dniu 24 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. (spétka zalezna od Funduszu) 1 800 tys. zt. pozyczki krotkoterminowej
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 9 czerwca
2011 r w kwocie 100 tys. zt kapitat plus 38 tys. zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona
w dniu 22 czerwca 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus odsetki 6 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2011
r kwota nierozliczonego salda wynosi 1 200 tys. zt. plus odsetki 3 tys. zt.

W dniu 29 marca 2011 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki
krotkoterminowej Rubikon Partners Services Sp. z o0.0. (jednostki powigzane) w kwocie 150
tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku, terminem sptaty 28 marca 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 4 tys. zt.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Funduszu) w kwocie 90 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2011 r
wynoszg 2 tys. zi.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (spo6tka zalezna od Funduszu) w kwocie 70 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona catkowicie w dniu 9 czerwca
2011 r. Odsetki uzyskane wyniosty 1 tys. zt.

5 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktérej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego Funduszem.
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W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (spodtka zalezna od Funduszu) w kwocie 125 tys. zf,
o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2011 r
wynoszg 3 tys. zt. W dniu 13 czerwca 2011 r spétka zalezna od Funduszu Rubicon Partners
Services Sp. z o.0. dokonata sptaty pozyczki krétkoterminowej z dnia 17 lipca 2010 r
w wysokosci 200 tys. plus 15 tys. zt odsetki.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Funduszu) w kwocie 40
tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 30 czerwca
2011 r wynoszg 1 tys. zi.

W dniu 13 kwietnia 2011 r Spétka Belstrom Holdings Limited® (spétka osobowo powigzana
z Funduszem) udzielita pozyczki krétkoterminowej w kwocie 880 tys. zt, 0 oprocentowaniu 8%
w skali roku Rubicon Partners NFI S.A. Rubicon Partners NFI S.A. sptacit pozyczke w dniu 29
kwietnia 2011 r plus odsetki 3 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2011 r Fundusz dokonat sptaty pozyczki otrzymanej od Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. (spdtka zalezna od Funduszu) z dnia 4 listopada 2010 r w kwocie 1 131
tys. zt, plus odsetki 37 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spotce
Belstrom Holdings Limited” w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Spétka
Belstrom Holdings Limited dokonata czesciowej sptaty pozyczki w dniu 21 czerwca 2011 r
w kwocie 683 tys. zt kapitat plus odsetki 17 tys. zt. Catkowita sptata kapitatu nastgpita w dniu 3
sierpnia 2011 r kwota 317 tys. zt plus odsetki 4 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Vondelberg Investments Limited® (spétka osobowo powiazana z Funduszem) w kwocie 2 400
tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. Odsetki naliczone od
pozyczki na dzied 30 czerwca 2011 r. wynoszg 50 tys. zt. W dniu 8 lipca 2011 r dokonano
czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 1 101 tys. zt, plus odsetki 55 tys. zt. W dniu 11 lipca 2011 r
dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 398 tys. zt, plus odsetki 2 tys. zt.

W dniu 12 maja 2011 r Spétka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (sprzedajgcy) zawarta
umowe sprzedazy 1872001 akcji spétki Miraculum S.A. za posrednictwem Domu
Maklerskiego BZWBK S.A. za kwote 1872 001 zt. Kupujagcym byt Rubicon Partners NFI S.A.
(jednostka dominujgca). Zaptata ceny sprzedazy nastgpi w terminie do 31 grudnia 2011 r.

W dniu 1 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Lakestorm Trading & Investments Limited® (spétka osobowo powiazana z Funduszem)
w kwocie 3 800 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 31 maja 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 37 tys. zt.

W dniu 10 czerwca 2011 r spétka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Services Sp. z o.0.
dokonata sptaty pozyczki krotkoterminowej z dnia 8 lipca 2010 r w wysokosci 200 tys. plus 18
tys. zt odsetki.

W dniu 10 czerwca 2011 r spdtka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Services Sp. z o.0.
dokonata sptaty pozyczki krétkoterminowej z dnia 19 lipca 2010 r w wysokosci 100 tys. plus 8
tys. zt odsetki.

6 Spoétka w ktorej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego Funduszem.

7 Spoétka w ktorej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego Funduszem.

8 Spétka w ktorej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego Funduszem.

? Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktérej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego Funduszem.
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Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Funduszem a cztonkami Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu jednostek
w ktérych Fundusz posiada udzialy w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia cztonkéw Zarzadu iorgandw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity zadne transakcje
pomiedzy Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli
z cztonkami Zarzadu i organdw nadzorczych: Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

4. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umoéw zobowiazujacych do sSwiadczen na rzecz emitenta, jednostek wiodacych,
jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi s3 one powigzane
osobiscie
W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu
Funduszu oraz cztonkom organéw nadzorczych Funduszu Zzadne pozyczki, gwarancje
i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty
w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych matzonkom,
krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organéw
nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych osobom
zwigzanym z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organdéw
nadzorczych Funduszu.

5. Zobowigzania wobec budietu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 30 czerwca 2011 r Fundusz nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i budowli.

6. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej
z podstawowych dziatalnosci.

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie ponidst kosztow wytworzenia sSrodkow
trwatych w budowie.
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8.

10.

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego

W pierwszym poétroczu 2011 r Fundusz dokonat inwestycji na tgczng kwote 71 406 tys. zt
w tym:

(inwestycje o charakterze strategicznym, nabywane jednostki tworza

holding spotek swiadczacych ustugi bankowosci inwestycyjnej) 950 tys. zt,
w tym:

objecie udziatéw w jednostkach zaleznych

udziaty w Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 950 tys. zt,
Inwestycje w Spotki podporzgdkowane 20 000tys. zt,
w tym:

28,57% akcje spotki DTP S.A. 20 000 tys. zt,
zakup akcji mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 50 456tys. zt,
Razem: 71 406 tys. zt,

We wrzesniu 2011 r. Fundusz dokona wykupu obligacji serii A na tgczng kwote 30 min zt
wyemitowanych w ub. roku. Jednocze$nie Fundusz planuje wyemitowaé nowe obligacje serii C
na te sama kwote, tj. 30 min zt w celu sfinansowania nowych projektéw inwestycyjnych
przygotowywanych na drugie pdtrocze biezgcego roku. Tak wiec struktura finansowania
portfela inwestycyjnego do konca biezgcego roku nie ulegnie zmianie.

Docelowo Fundusz zaktada, ze portfel inwestycyjny bedzie w ok. 50% finansowany kapitatem
wiasnym, a w pozostatej czesci — dtugiem. W sktadzie portfela bedg przewazac (nie mniej niz
2/3 biezacej wartosci portfela) inwestycje ptynne, nadajgce sie do zbycia w okresie krotszym
niz 6 miesiecy, w tym gtéwnie akcje spdtek notowanych. Fundusz, podobnie jak do tej pory,
bedzie inwestowat gtownie w projekty o krdtkim (do 12 miesiecy) horyzoncie inwestycyjnym.
W projekty s$rednio- badZ dtugoterminowe Fundusz zamierza angazowaé sie tylko
w przypadkach, gdy zakfadane jest petnienie aktywnej funkcji w zarzadzaniu projektem, np.
restrukturyzacji.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu
Srednie zatrudnienie w pierwszym pétroczu 2011 roku wynosito 0 osoby.

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) wyptaconych
lub naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego
zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy byty one zaliczane w koszty czy tez
wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto osdb zarzadzajacych wyptacone w 2011 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

Pan Piotr Karmelita 150 tys. zt,
Pan Grzegorz Golec 180 tys. zt,
Pan Hubert Bojdo 180 tys. zt,
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11.

12,

13.

14.

15.

16.

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2011 r ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Robert Ciszek 19,8 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 19,8 tys. zt
Pan Artur Olszewski 19,8 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 19,8 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 19,8 tys. zt
Pan Piotr Kaminski 14 4tys. zt
Razem: 113,4 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011 r. osoby wchodzgce w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa
w Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tacznej
kwocie 0 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie
od 1stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wynagrodzenia fgcznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 0 tys. zt.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa ptynno$¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢ emitenta

W pierwszym poétroczu 2011 r nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

Informacje dotyczace dziatalno$ci zaniechanej, oraz aktywéw sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym zadna z dziatalnosci emitenta nie zostata zaklasyfikowana do
dziatalnosci zaniechane;.

Swiadczenia pracownicze

Fundusz tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawg tworzenia tej rezerwy jest
zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami wynikajgce z przepiséw
Kodeksu Pracy.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Fundusz nie publikowat zadnych prognoz na 2011 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji (zdarzenia po dacie bilansu)

W dniu 17 marca 2011 roku zostata zawarta Umowa Inwestycyjna pomiedzy nastepujgcymi
stronami: 1. Spétka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie; 2. Spotkg Paged SA
siedzibg w Warszawie ("Paged"); 3. Spotkg Yellema Holdings Limited Spdétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Yellema"); 4. Panem Michatem Handzlikiem ("MH",
"Menadzer"); 5. Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer"); 6. Panem Bogustawem
Krysinskim ("BK", "Menadzer"); 7. Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz"); 8. Spétka Debt Trading Partners
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo — akcyjna ("Spdtka"); 9. Spotka
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Debt Trading Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
("Komplementariusz").

W dniu 23 marca 2011 roku Inwestor podpisat statut spétki pod firmg: "DTP" Spdétka Akcyjna,
ktorej kapitat zaktadowy wynosi 100 000 PLN i dzieli sie na 1 000 000 imiennych akcji
nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN oraz dokonat objecia wszystkich
akcji po tacznej cenie emisyjnej 2 333 333,33 PLN.

W dniu 25 marca 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spétki na Rubicon Partners Corporate Finance
S.A.

Z uptywem dnia 31 marca 2011 r. ulegta rozwigzaniu Umowa Inwestycyjna z dnia 23 grudnia
2010 r., ktorej stronami byty Fundusz, Alterco S.A. (Alterco), Reinhold Polska AB (Reinhold
Polska) oraz Reinhold Group BV (Reinhold Group) (raport biezacy z 24 grudnia 2010 r. nr
103/2010) wskutek niespetnienia sie w terminie do dnia 31 marca 2011 r. warunkdéw
zawieszajgcych okreslonych w tej umowie. W dniu 30.01.2011 r., Fundusz zawart ze spotka
Reinhold Group umowe, w wyniku ktérej Fundusz sprzedat za cene 1 EUR na rzecz Reinhold
Group spétke Dormberg Investment Limited (dalej: Dormberg). Dormberg jest spotka
specjalnego  przeznaczenia utworzong wytgczenie na potrzeby przeprowadzenia
przedmiotowej transakcji, zarejestrowang na Cyprze. Nastepnie Reinhold Group podniosta
kapitat w spdtce Dormberg, poprzez wniesienie do niej wszystkich posiadanych przez siebie
akcji Reinhold Polska. Na mocy tej samej umowy spétka Dormberg zostata ostatecznie z
powrotem odsprzedana Funduszowi za cene 5.000.000 zt. Na moment tej transakcji jedynym
majatkiem spotki Dormberg byto 1.028.731 akcji Reinhold Polska (900.000 uprzywilejowanych
serii A i 128.731 akcji zwyktych serii B), spdétka Dormberg nie posiadata zadnych zobowigzan.
Cena sprzedazy zostata rozliczona w ten sposdb, ze kwota 4,389,260,27 zt, tj. warto$¢é pozyczki
udzielonej Reinhold Group przez Fundusz w dniu 22 wrzesnia 2010 r wraz z naliczonymi
odsetkami, zostata potraca od tgcznej ceny zakupu, zas pozostata kwota zostata zaptacona w
gotowce. Umowa zostata ostatecznie wykonana w dniu 8 sierpnia 2011 r.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Fundusz zawart z zagraniczng spo6tka inwestycyjng umowe sprzedazy,
w  wyniku ktérej, po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych dot. m.in. ustanowienia
zabezpieczenia zaptaty catosci ceny, w dniu 19 sierpnia 2011 r. zbyt wszystkie udziaty w spétce
Dormberg za tgczng cene 5.500.000 zt. Po zamknieciu wyzej opisanych umoéw Fundusz nie
pozostaje strong jakichkolwiek umoéw badZ porozumien dotyczacych akcji spdétki Reinhold
Polska.

W dniu 8 kwietnia 2011 r. powziagt informacje na podstawie odpisu KRS o dokonaniu wpisu w
dniu 7 kwietnia 2011 roku zmian w Statucie Spétki Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA, wprowadzonych podczas Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2011r.,
tym samym zostat zarejestrowany warunkowy kapitat zaktadowy w wysokosci 2 000 000 PLN.

W dniu 19 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. dziatajac na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 kwietnia 2011 r, podjat uchwate nr
1, dotyczaca emisji do 32 000 obligacji zamiennych o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

W dniu 26 kwietnia 2011 roku, dziatajgc na podstawie uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia z
dnia 4 kwietnia 2011, w zwigzku z zakonczeniem przyjmowania zapiséw Zarzgd Funduszu
podjat uchwate nr 1 dotyczacg przydziatu 32 000 obligacji zamiennych serii B o wartosci
nominalnej 1 000,00 PLN kazda, tgcznie 16 (szesnastu) podmiotom (instytucjom finansowym),
ktore dokonaty zapisu i optacity Obligacje.

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych
(Umowa) pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym),
dziatajgcym w imieniu witasnym, ale na rzecz spoétki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spétka
komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat
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sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku, na rzecz Kupujgcego
dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 367 500,00 PLN tj.
4,25 PLN za jedng akcje spdtki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale
zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 30 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu po zapoznaniu sie z rekomendacja
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Funduszu podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta -
firmy audytorskiej "BDO Sp. z 0.0." z siedzibg przy ulicy Postepu 12 w Warszawie — do
dokonania przeglagdu pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za | pétrocze 2011 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
Spétki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011.

W dniu 17 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. przedstawit wigzgce warunki umowy,
ktore bedg stanowi¢ podstawe do negocjacji w sprawie sprzedazy 10 935 udziatéw spotki PPH
"PREFABET Bielsko-Biata" Sp. z 0.0. ogtoszone przez Prezydenta Miasta Bielska- Biatej w dniu 4
kwietnia 2011 roku.

W dniu 27 czerwca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce umowy:

1. Umowa sprzedazy 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej - stanowigce 100% udziatéw w spotce
Beskidzkie Biuro Consultingowe SA - pomiedzy Funduszem a spdtkg ABS Investment SA,
za tgczng cene 6 240 000 PLN.

2.  Umowa objecia 24 000 000 nowych akcji na okaziciela serii C sp6tki ABS Investment SA
pomiedzy Funduszem a ABS Investment SA po cenie emisyjnej 0,26 PLN i tgcznej cenie
w wysokosci 6 240 000 PLN, w zwigzku z podjeciem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje 24 000 000 akcji na okaziciela serii C przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spdtki ABS Investment SA na rzecz Rubicon Partners NFI S.A.

W dniu 21 lipca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce Umowy:

1. Umowa objecia akcji Liberty Group SA pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA z siedzibg w Warszawie, w wyniku ktérej, Fundusz dokonuje objecia 2 900 000
nowych akcji na okaziciela serii B po cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda akcja.

2. Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA z siedziba
w Warszawie ("Kupujacy"), w wyniku ktérej, Fundusz dokonuje zbycia 220 udziatéw
spotki zaleznej Egzo Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Egzo
Group i 100% gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, za taczng cene 2 900 000 PLN.
Umowa przewiduje doptate do Ceny na rzecz Funduszu jezeli po zakonczeniu roku
obrotowego 2011 w zaudytowanych sprawozdaniach finansowych osiggniety zysk netto
bedzie w wysokosci nie mniejszej niz 300 000 PLN, wg nastepujacych parametrow: -
w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 300 000 PLN doptata
wyniesie 600 000 PLN; - w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 400
000 PLN doptata wyniesie 1 200 000 PLN; - w przypadku, gdy zysk netto za 2011
wyniesie co najmniej 500 000 PLN doptata wyniesie 1 800 000 PLN; przy czym zaptata
naleznej doptaty nastgpi do 30 czerwca 2012 roku. 3. Umowa potrgcenia wzajemnych
wierzytelnosci do kwoty 2 900 000 PLN pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej, tj. zobowigzania Liberty Group SA do
zaptaty ceny za 220 udziatdw spotki Egzo Group Sp. z 0.0. na rzecz Funduszu oraz
zobowigzanie Funduszu do zapfaty kwoty 2 900 000 PLN z tytutu objecia 2 900 000
nowych akcji serii B w podwyzszonym kapitale zaktadowym wyemitowanych na
podstawie Uchwaty nr 24 NWZ spétki Liberty Group SA z dnia 20 czerwca 2011 roku.
W wyniku zawartych wyzej wymienionych umdw, spétka Rubicon Partners NFI SA
dokonata sprzedazy 100% udziatow spotki Egzo Group Sp. z 0.0. w zamian za 2 900 000
nowych akcji serii B Liberty Group SA, ktére po rejestracji podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego bedg stanowity 36,71 % w kapitale Spoétki i gtosach na walnym
zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie strony umowy dokonaty wzajemnego potracenia
wierzytelnosci z mozliwoscig doptaty do ceny, o ktérej mowa w pkt. 2.

W dniu 27 lipca 2011 zostata utworzona spétka pod firma: ,,Quaestor” SA z kapitatem
zaktadowym 100 000 PLN, Fundusz posiada 100 % akcji. Data rejestracji w KRS 29 lipca 2011 r.
W dniu 3 sierpnia 2011 zostata utworzona spétka pod firma: ,,CCB”SA z kapitatem zaktadowym
100 000 PLN, Fundusz posiada 100% akcji. Data rejestracji w KRS 16 sierpnia 2011r.

W dniu 25 lipca 2011 roku: |. Zostato zawarte Porozumienie w sprawie przystgpienia do
Umowy Inwestycyjnej - zawartej dnia 17 marca 2011 roku, o ktdérej Fundusz informowat
raportem biezgcym nr 13 z dnia 18 marca 2011 roku - oraz rozwigzania tej Umowy w stosunku
do jednego z dotychczasowych uczestnikéw, pomiedzy nastepujgcymi stronami:

1. Spodtka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon”, "Inwestor");

2. Spotka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");

3. Spodtka Yellema Holdings Limited Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie

("Yellema");

Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");

Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");

Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer");

Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz");

8. Spodtkg Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Spodtka
komandytowo — akcyjna ("Spotka");

9. Spodtkg Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie ("Komplementariusz") a

10. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Funduszu 1")

11. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Funduszu 2")

12. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Fundusz 3"),

13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),

14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"),
przy udziale ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spétka akcyjna
("Towarzystwo"). Przy czym: - MH, JS oraz BK zwani sg tgcznie Menadzerami; - Rubicon,
Paged, Yellema, CC14, Manadzerowie, Spotka oraz Komplementariusze zwani sg dalej
tacznie "Dotychczasowymi Uczestnikami UI". - Fundusze 1,2,3,4 i 5 zwane dalej facznie
"Funduszami".

W dniu 17 marca 2011 roku Dotychczasowi Uczestnicy Ul zawarli Umowe Inwestycyjng zwang
dalej "Umowa Inwestycyjng". Na mocy Umowy Inwestycyjnej jej strony zobowigzaty sie do
realizacji wspdlnego projektu inwestycyjnego, ktérego zasadniczym celem byto i pozostaje
rozwijanie dziatalnosci Spotki polegajacej na nabywaniu oraz zarzadzaniu portfelami
wierzytelnosci. W wykonaniu czesci postanowien Umowy Inwestycyjnej Dotychczasowi
Uczestnicy Umowy Inwestycyjnej m.in: - doprowadzili do utworzenia spotki DTP SA, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000385173; - doprowadzili
do podwyiszenia kapitatu zaktadowego DTP SA; -doprowadzili do sprzedania i przeniesienia z
Yellemy na DTP oraz Rubicona udziatéw Komplementariusza; - doprowadzili do podwyzszenia

No vk
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kapitatu zaktadowego Spotki. Zawarte Porozumienie do Umowy Inwestycyjnej zaktada: -
uczestnictwo Funduszy we wspdlnym projekcie dotychczasowych Uczestnikéw Umowy
Inwestycyjnej i tym samym, Fundusze zamierzajg naby¢ od Rubicona tgcznie 3 000 000 akcji
imiennych DTP SA o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja oraz przystgpi¢ do Umowy
Inwestycyjnej przejmujgc po stronie Rubicona czesé jego praw i obowigzkédw wynikajacych z
Umowy - wystgpienie BK z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia
do Umowy Inwestycyjnej Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej oraz BK wystepuje z
Umowy Inwestycyjnej pod warunkiem zawieszajgcym dotyczacym nabycia przez Fundusze od
Rubicona 3 000 000 Akcji DTP SA w terminie do 31 lipca 2011 roku. Porozumienie do Umowy
Inwestycyjnej zawartej 17 marca 2011 roku, w zwigzku z przystgpieniem Funduszy do Umowy
Inwestycyjnej oraz wystgpieniem z niej BK, wprowadza nastepujgce zmiany do: e
Wprowadzenie akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu (pkt 4 RB 13/2011). Strony
zobowigzaty sie do wprowadzenia akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu lub do obrotu
na rynku regulowanym w terminie do 31 grudnia 2011 r. ® Program Inwestycyjny, Opcja na
akcje DTP dla Manageréow (pkt 5 RB 13/2011). Strony ustality zysk netto w wysokosci 17 500
000 PLN warunkujacy powstanie zobowigzania do zbycia Menadzerom akcji DTP. Umowa
Inwestycyjna przewiduje opcje na Menadzerdw w taki sposdb ze: Strony Umowy (kazda z
osobna) zbeda akcje DTP po cenie rowniej 0,01 PLN za akcje, Menadzerom lub podmiotowi
jednomyslnie przez nich uprzednio wskazanemu Ilub kluczowym pracownikom Ilub
wspotpracownikom DTP lub Spoétki uprzednio wskazanym przez Menadzerdw, nie pdzniej niz w
terminie 1 miesigca od doreczenia Stronie sprawozdania finansowego za 2012 rok obrotowy
oraz opinii i raportu biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, potwierdzajgcych
osiggniecie opisanego powyzej zysku netto, wg ponizszych parametréw: - Inwestor zbedzie
891 428 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 2,97 % udziat w kapitale zaktadowym DTP,
"Opcja na Akcje DTP Inwestora", - Fundusz 1, z Subfunduszu 1 Funduszu 1, zbedzie 256 000
akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,85 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na
Akcje DTP Funduszu 1.1", - Fundusz 1, z Subfunduszu 2 Funduszu 1 zbedzie 64 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,21 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje
DTP Funduszu 1.2", - Fundusz 2, z Subfunduszu Funduszu 2 zbedzie 40 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje
DTP Funduszu 2", - Fundusz 3 zbedzie 40 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 %
udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 3", - Fundusz 4 zbedzie 16
000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP,
"Opcja na Akcje DTP Funduszu 4", - Fundusz 5 zbedzie 64 000 akcji DTP stanowigcych
stanowigcych ok. 0,21 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 5",
- CC14 zbedzie 2 753 004 akcji DTP stanowigcych stanowiacych ok. 9,18 % udziat w kapitale
zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP CC14", - Paged zbedzie 675 568 akcji DTP stanowigcych
stanowigcych ok. 2,25 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Paged". W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania opisanego wyzej: e
Inwestor zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do
zaptaty kary umownej w wysokosci 1.105 170,00 PLN; e Fundusz 1 zobowigzany bedzie w
stosunku do Menadzerdéw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w facznej
wysokosci 396 553 PLN; e Fundusz 2 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdéw, jako
wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; ¢ Fundusz 3
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdéw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary
umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; e Fundusz 4 zobowigzany bedzie w stosunku do
Menadzerdow, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 19 828,00
PLN; e Fundusz 5 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli
solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 79 311,00 PLN; ¢ CC14 zobowigzany bedzie
w stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w
wysokosci 3.400.000,00 PLN; ¢ Paged zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdéw, jako
wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 900.000,00 PLN. Ponadto
Menadzerowie zobowigzali sie wskaza¢, najpdzniej na tydzien przed uptywem terminu do
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wykonania przez zobowigzanego danej Opcji na Akcje DTP, kluczowych pracownikéw lub
wspotpracownikéw DTP lub Spoétki jako nabywcdw, co najmniej 31,25% akcji zbywanych w
ramach danej Opcji na Akcje DTP. W przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania
przez Menadzerow zobowigzania opisanego zdaniem poprzednim, zobowigzani z
odpowiedniej Opcji na Akcje DTP zobowigzani bedg zby¢é Menadzerom lub podmiotowi
uprzednio przez nich jednomysinie wskazanemu 68,75% z liczby akcji objetych odpowiednig
opcjg. Ponadto, w przypadku, gdy przed 2014 roku dojdzie do zakorczenia wspétpracy
pomiedzy ktérymkolwiek z Menadzeréw a DTP lub Spdtka, z winy Akcjonariusza, Inwestora,
ktéregokolwiek z Funduszy lub Paged, podmiot ten bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Menadzera, kary umownej w kwocie 1.000.000,00 PLN. Il. Zarzad spotki Rubicon Partners NFI
SA informuje jednoczesnie, ze w dniu 25 lipca 2011 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy
pomiedzy nastepujgcymi stronami: 1. Spdtkg Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie
("Rubicon", "Zbywca"); a 2. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z
wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkow
Zagranicznych ("Subfundusz 2 Nabywcy 1") 3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative
Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem
ALTUS Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Nabywcy 2") 4. Funduszem inwestycyjnym
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora Energetycznego ("Nabywca 3"), 5.
Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywcy 4"), 6.
Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 5"), przy
udziale 7. Spoétki DTP SA ("Spotka") Rubicon Partners NFI SA posiada tgcznie 8 571 429 akcji
Spétki DTP SA. W wykonaniu Umowy Sprzedazy Rubicon zbywa na rzecz Funduszy za
posrednictwem Domu Maklerskiego czes¢ akcji wg nastepujgcych parametrow: Nabywcy
zamierzajg nabyc¢ od Zbywcy za posrednictwem Domu Maklerskiego czes$¢ z akcji opisanych w
ust. 3 niniejszego paragrafu, tj.: a) Nabywca 1 zamierza naby¢ od Zbywcy: - do Subfuduszu 1
Nabywcy 1 1.600.000 (stownie: jeden milion szescset tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach
od B04571430 do B06171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda,
stanowigcych ok. 5,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 1.1%, za
cene 2,333333333 PLN za kazdga z Akcji, za tgczng cene 3 733 333,33 PLN; - do Subfunduszu 2
Nabywcy 1 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji Spoétki serii B o numerach od B06171430
do B06571429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok.
1,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spoétki, zwanych dalej "Akcjami 1.2“, za cene
2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 933 333,33 PLN; b) Nabywca 2 zamierza
naby¢ od Zbywcy, do Subfunduszu Nabywcy 2 250.000 (stownie: dwiesScie piecdziesiat tysiecy)
akcji Spotki serii B o numerach od B06571430 do B06821429, o wartosci nominalnej 0,10
(stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,83 % udziat w kapitale zakladowym Spétki,
zwanych dalej "Akcjami 2“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tagczng cene 583
333,33 PLN; c) Nabywca 3 zamierza naby¢ od Zbywcy 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiat
tysiecy) akcji Spétki serii B o numerach od B06821430 do B07071429, o wartosci nominalnej
0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,83 % udziat w kapitale zaktadowym
Spétki, zwanych dalej "Akcjami 3“, za cene 2,333333333 PLN za kazdga z Akcji, za faczng cene
583 333,33 PLN; d) Nabywca 4 zamierza naby¢ od Zbywcy 100.000 (stownie: sto tysiecy) akgcji
Spotki serii B o numerach od B07071430 do B07171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie
groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki,
zwanych dalej "Akcjami 4“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 233
333,33 PLN; e) Nabywca 5 zamierza naby¢ od Zbywcy 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akgcji
Spotki serii B o numerach od B07171430 do B07571429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie
groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 1,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki,
zwanych dalej "Akcjami 5% “, za cene 2,333333333 PLN za kazda z Akcji, za tgczng cene 933
333,33 PLN. tacznie Rubicon Partners NFI SA zbywa na rzecz Funduszy 3 000 000 akcji spotki
DTP SA po cenie 2,333333333 za tgczng cene 6 999 999,98 PLN. Akcje przechodzg na
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Nabywcow z chwilg zaptaty ceny. Zaptata ceny powinna nastgpi¢ w terminie 3 dni od dnia
zawarcia Umowy. Zbywcy przystuguje prawo odstgpienia od Umowy o ile w terminie nie
zostanie zaptacona cato$¢ ceny oraz w przypadku odstgpienia od Porozumienia. Brak jest
powigzan pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujagcymi emitenta, a
Stronami Porozumienia do Umowy Inwestycyjnej oraz brak jest powigzan pomiedzy
emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi emitenta a Stronami Umowy
Sprzedazy, poza powigzaniami wynikajgcymi z wyzej wymienionego Porozumienia do Umowy
Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy.

W dniu 28 lipca 2011 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy zawartej pomiedzy:

1.
2.

Spétka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Zbywca");

Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Nabywca 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Nabywcy 1")

Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Nabywcy 2")

Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Nabywca 3"),

Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 4"),

Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 5"),
przy udziale

Spoétki DTP SA ("Spotka") nastgpita zaptata ceny za 3 000 000 akcji spotki DTP SA
w tgcznej wysokosci 6 999 999,98 PLN.

Jednoczesnie zgodnie z zawartym Porozumieniem do Umowy Inwestycyjnej w dniu 25 lipca
2011 roku pomiedzy:

1.
2.

N o v &

10.

Spoétka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Inwestor");
Spoétka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");

Spétka Yellema Holdings Limited Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Yellema");

Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");
Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");
Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer");

Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz");

Spotkg Debt Trading Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowo — akcyjna ("Spotka");

Spotka Debt Trading Partners Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosScig z siedzibg w
Warszawie ("Komplementariusz") a

Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym
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11.

12.

13.
14.

15

subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Funduszu 1")

Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Funduszu 2")

Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Fundusz 3"),

Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),
Funduszem inwestycyjnym ALTUS

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"), przy udziale 15. ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych spdtka akcyjna ("Towarzystwo"). spetniony zostat warunek
zawieszajgcy dotyczacy nabycia przez Fundusze od Rubicona 3 000 000 akcji DTP SA do
31 lipca 2011 roku i tym samym Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej oraz BK
wystepuje z Umowy Inwestycyjnej.

Grzegorz Golec Hubert Bojdo Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r
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