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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Sl

OKRESY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Biezacy rok obrotowy:
Okres
Poczatek roku:

Koniec roku:

Dane poréwnywalne
Okres

Poczatek roku:
Koniec roku:

Dane porownywalne
Okres
Poczatek roku:

Koniec roku:

Dane finansowe sporzgdzone w

Spr danie fi na 30.06.2011

01.01.2011 - 30.06.2011
01.01.2011

30.06.2011

01.01.2010-31.12.2010
01.01.2010
31.12.2010

01.01.2010 - 30.06.2010
01.01.2010
30.06.2010

tys. zt

KURSY EURO UZYTE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na
dzien 30 czerwca 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku zostaty przeliczone na EURO
wedtug nastepujgcych zasad:

a) poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
czerwca 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9866 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 125/A/NBP/2011 z dnia 30.06.2011 r.,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9673 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2011 r.,

c) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkdw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,0042 zt / EURO) w pierwszym poétroczu 2010 r,

W pierwszym potroczu 2011 r maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,08 ztotych / EURO i 3,84 ztotych / EURO.

W okresie podlegajgcym przeglagdowi maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku
do ztotego na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,0119 ztotych/EURO i 3,9345 ztotych /
EURO.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,002 ztotych
/ EURO.



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Sk li

na 30.06.2011

w tys. zt w tys. EUR
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2011 okres od 2010 okres od 2011 okres od 2010 okres od
11-01-01do 11- 10-01-01do 10- 11-01-01do 11- | 10-01-01 do 10-
06-30 06-30 06-30 06-30
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 9132 3511 2 302 877
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -11 285 -4 074 -2 845 -1017
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2153 -563 -543 -141
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 788 5786 -1963 1445
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 948 5390 -2003 1346
Zysk (strata) netto -7 948 5390 -2003 1346
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -32 900 -6 207 -8293 -1550
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
-881 207 -222 52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 41964 5600 10577 1399
Przeptywy pieniezne netto, razem 8183 -400 2063 -100
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010

Aktywa trwate, razem (na koniec biezgcego pétrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 27 335 26271 6 857 6 634
Aktywa obrotowe, razem (na koniec biezgcego pétrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 139 325 104 444 34948 26 373
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego
pétrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego) 30248 1471 7 587 371
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego
pdtrocza i koniec poprzedniego roku obrotowego) 53170 38732 13337 9780
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezacego potrocza
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 83242 90 512 20 880 22 855
Wyemitowany kapitat akcyjny (na koniec biezagcego potrocza
i koniec poprzedniego roku obrotowego) 7981 7981 2 002 2015
Liczba akgji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 1,04 1,13 0,26 0,29
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,10 0,07 -0,03 0,02
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 [UKLAD POROWNAWCZY]

Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony

Nota nr 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 9120 12 295 3475
Pozostate przychody operacyjne 12 76 36
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 9132 12371 3511
Zmiana stanu produktéow 0 0 0
Koszt wy.tworzenla produktow na wtasne potrzeby 220 0 0
jednostki

Amortyzacja -128 -98 -34
Zuzycie surowcow i materiatéw -137 -180 -89
Ustugi obce -8326 -7 395 -2 059
Koszty $wiadczen pracowniczych -2450 -3345 -1577
Podatki i optaty -113 -206 -59
Pozostate koszty -351 -1164 -256
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -11 285 -12 388 -4 074
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2153 -17 -563
Przychody finansowe 4280 1810 1978
Koszty finansowe -4 610 -1090 -77
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszone;j 0 0 0

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw -169 4164 823
finansowych

Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentéw finansowych wycenionych -5136 13093 3625
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 788 17 960 5786
Podatek dochodowy -160 -843 -396
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7948 17117 5390

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0

Zysk (strata) netto -7 948 17 117 5390

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0
Skutki wyceny aktywodw finansowych dostepnych do
. 561 0 0
sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
i 0 0 0
dochodéw
Inne catkowite dochody (netto) 561 0 0
Catkowite dochody ogétem -7 387 17 117 5390
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 387 17117 5390
Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0 0
-7 387 17 117 5390
Catkowity dochdd ogoétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -7 387 17117 5390
Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0 0
-7 387 17 117 5390
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 [UKtAD POROWNAWCZY] (cd.)

Okres 6 Okres 12 Okres 6
Nota nr mleslqczny mles!eczny mleslqczny
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 79 810 206 76 726 078 61334 246
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 79 810 206 76 726 078 61334 246
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3779 17 117 12544

Zysk/strata netto (zaunoalizowany) na $rednia
wazona liczbe akcji (w zt)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j: 0 0 0
Zwykty 0,05 0,22 0,20
Rozwodniony 0,05 0,22 0,20

Z dziatalnosci kontynuowane; :

Zwykly 0,05 0,22 0,20

Rozwodniony 0,05 0,22 0,20




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

s lid Spr

na 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011

ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Nota nr Stan na Stan na Stan na

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
3 1474 1108 322
0 0 0
5 13 497 17 937 23421
4 6776 6 785 21
7,8,9 39 39 40
2 262 194 275
0 0 0
7,8,9 5287 208 0
0 0 0
27 335 26 271 24 079
6 1 1
1 46 331 29281 11994
0 0 0
7,8,9 43561 61710 62 347
1 1522 562 0
357 350 59
12782 4599 739
104 559 96 503 75 140
34 766 7941 0
139325 104 444 75 140
166 660 130715 99 219
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na 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011

ROKU (cd.)

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Kapitat rezerwowy

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

Nota nr

Stan na

Stan na

Stan na

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

7981 7981 7981
77 614 63 889 63 889
117 0 0
4917 1524 1524
-7 948 17 118 5390
82681 90512 78784
561 0 0
83242 90512 78784
83242 90512 78784
0 0 0

83 242 90 512 78784
0 0 0
28708 0 0
0 0 0
1540 1471 632
0 0 0

0 0 0

0 0 0

30 248 1471 632
1620 833 438
12077 163 17 543
39302 37318 1281
122 383 474

49 35 67

0 0 0

0 0 0
53170 38732 19 803
0 0 0
53170 38 732 19 803
83418 40 203 20435
166 660 130 715 99 219




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

kapitale, zwigzane z
Pozostate kapitaty aktywami
klasyfikowanymi

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym

Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
wynik finansowy biezacego okresu witasny ogétem

Kapitat zaktadowy

jako przeznaczone
do sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 18 642 0 90512
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 0 0 18 642 0 90512
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Zakup akcji wiasnych 0
Sprzedaz akcji wiasnych 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0

Element kapitatowy wyceny obligacji

zamiennych na akcje serii B 117 117
Podziat zysku/straty 13725 -13725 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 561 -7 948 -7 387
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2011 r. 7981 77 614 117 561 4917 -7 948 83 242




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

kapitale, zwigzane z
Pozostate kapitaty aktywami
klasyfikowanymi

Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat
wynik finansowy biezgcego okresu witasny ogétem

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym  Kapitat zaktadowy

jako przeznaczone
do sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 6118 44 781 9980 0 6818 67 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44 781 9980 0 6818 0 67 697
Emisja akgji 1863 13 867 -9990 5740
Koszty emisji akcji -54 10 -44
Zakup akcji whasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty 5295 -5294 1
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 0 17 118 17 118
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 . 7981 63 889 0 0 1524 17 118 90 512
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2010 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
Pozostate kapitaty aktywami
klasyfikowanymi

Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji

Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym  Kapitat zaktadowy wynik finansowy biezacego okresu wiasny ogétem

powyzej ceny
nominalnej
jako przeznaczone

do sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010r. 6118 44781 9980 0 6818 0 67 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedow podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44 781 9980 0 6818 0 67 697
Emisja akgji 1863 13 867 -9990 5740
Koszty emisji akcji -54 10 -44
Zakup akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 0
Podziat zysku/straty 5295 -5294 1
Suma dochoddw catkowitych 0 0 5390 5390
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2010 r. 7981 63 889 0 0 1524 5390 78784
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe na 30.06.2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 [METODA

POSREDNIA]

Sprawozdanie z przeptywo6w pienigeznych- Metoda posrednia

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

za okres 01.01.2010 -

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (7 788) 17 960 5786
Korekty razem: (24 572) (50 812) (12 151)
Amortyzacja 126 93 30
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1932) (1 245) (452)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (71) (1652) (40)
Zmiana stanu rezerw 31 (435) (7)
Zmiana stanu zapasow (5) 0
Zmiana stanu naleznosci (20 268) (21 598) (3 823)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5688 681 17 548
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (22) (900) (48)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 17 220 (23 636) (24 808)
Inne korekty (25 339) (2120) (551)
Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (26 826) (7 939)
zmiany kapitatu- pozostate 1487 5819 ( 551)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (32 360) (32 852) (6 365)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (540) (787) 158
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (32 900) (33 639) (6 207)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 304 3251 477
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 97 70
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 3154 0
Zbycie aktywow finansowych 304 407
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki 1185 1047 270
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywow
trwatych 632 1047 207
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 424 63
Inne wydatki inwestycyjne 129
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (881) 2204 207
DZIALtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 45021 35931 7 010
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 5790 5950
Kredyty i pozyczki 13021 141 1060
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 32 000 30 000
Inne wptywy finansowe
Wydatki 3057 1036 1410
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 160
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 1000 21 1150
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 23
Odsetki 1992 1000 77
Inne wydatki finansowe 65 15
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 41 964 34 895 5600
D. Przeptywy pienigzne netto razem 8183 3460 (400)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 8183 3460 ( 400)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4599 1139 1139
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 782 4599 739
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PS-2011 w tys. zt

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A
NALEZNOSCI 30.06.2011 31.12.2010

a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 17 159 13737

b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych 11675 0

c) Naleznosci z tytutu odsetek 1204 885

d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0

e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 094 3175

f) Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen 1522 562

g) Pozostate naleznosci 14 199 11484
1. Naleznosci (netto), razem 47 853 29 843

2. Odpisy aktualizujace 274 512
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 48 127 30 355
NOTA 1B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 30.06.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 512 276
a) zwiekszenia (z tytutu) 18 280
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 18 280
- odpisy aktualizujace odniesione w koszty finansowe 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 256 44
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 215 44
- sprzedaz spotki zaleznej 41
Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu, razem 274 512
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 2A
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z

SAF-PS-2011

31.12.2010

zwiegkszenia

zmniejszenia

w tys. zt

30.06.2011

tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 0 0 0
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 0 0 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Rezerwy na rekultywacje 0 0 0 0
Rezerwy na ochrone $rodowiska 0 0 0 0
Pozostate rezerwy 198 848 198 848
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywdéw

pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap

(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwe;j 0 0 0 0
Ujemne réznice kursowe 5 13 5 13
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 0 0 0 0
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 0 0 0
Naliczone odsetki od obligacji 0 0 0 0
Naliczone odsetki od pozyczek 0 0 0 0
Badanie bilansu 30 49 30 49
Straty z lat poprzednich 785 471 785 471
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1018 1381 1018 1381
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 194 262 193 262

NOTA 2B

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z
tytutu podatku odroczonego

31.12.2010

zwiegkszenia

zmniejszenia

30.06.2011

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy do
wartosci godziwej 0 0 0 0
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia przeptywdéw
pienieznych) do wartosci godziwej 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe 1 3 1 3
Naliczone odsetki od pozyczek 950 1321 946 1325
Wycena akgji 22 191 213 0
Wycena marki "Rubicon Partners" 6770 0 0 6770
Naliczone odsetki od obligacji 0 9 0 9
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 0 0 0 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 7743 1524 1160 8107
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 1471 290 220 1540
NOTA 2C
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 262 194
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 1540 1471
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -1278 -1277
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

SAF-PS-2011

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2011-30.06.2011 r.

w tys. zt

e . .. Maszyny Srodki Pozostate Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle . ;
i urzadzenia transportu trwate

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 0 0 114 827 272 1213
Zwiekszenia, z tytutu: 0 420 47 0 166 633
- nabycia srodkéw trwatych 0 420 47 0 166 633
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkdw trwatych 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0
- zawartych umdw leasingu 0 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
- otrzymanie aportu 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5 181 0 186
- zbycia 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 5 181 0 186
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
- wniesienia aportu 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2011 0 420 156 646 438 1660
Umorzenie na dzien 01.01.2011 0 0 36 67 2 105
Zwigkszenia, z tytutu: 0 7 18 83 13 121
- amortyzacji 0 7 18 83 13 121
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0

z tytutu: 0 0 2 38 0 40
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz spotki zaleznej 0 0 2 38 0 40
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2011 0 7 52 112 15 186
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2011 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytufu: 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0
- likwidacji lub sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2011 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011 0 413 104 534 423 1474

NOTA 3B

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2011-30.06.2011 r.

Wyszczegdlnienie

Budynkii budowle

Maszyny

Srodki

Pozostate srodki

trwate

i urzadzenia

transportu

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzier 01.01.2011 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu
okresu w rachunku zyskdw i strat 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu o 0 o 0 o
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty 0 o 0 o 0
wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu (-) 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w 0 0 0 0 0
ciggu okresu (-) 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 0 o 0 o 0
finansowego na walute prezentacji 0
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzieri 30.06.2011 0 0 0 0 0 0
NOTA 3C
Kwoty zobowigazar poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych
Tytut zobowigzania 30.06.201. 31.12.2010
0 0
|Suma O| 0|
NOTA 3D
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2011 31.12.2010
a) srodki trwate, w tym: 1436 838
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 413 0
- urzgdzenia techniczne i maszyny 104 78
- $rodki transportu 534 760
- inne $rodki trwate 385 0
b) srodki trwate w budowie 38 270
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 1474 1108
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PS-2011

NOTA 4A
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2011-30.06.2011 r.

Koszty prac

Wyszczegdlnienie Znaki towarowe

rozwojowych

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2011

Patenty i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Pozostate
wartosci
niematerialne i
prawne

@
~
~
o

Wartosci
niematerialne
w budowie

w tys. zt

Ogétem

Zwigkszenia, z tytutu:

- nabycia

- wycena marki Rubicon Partners

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

- sprzedaz spotki zaleznej

olo|o|o|jo|o|o|o|jo|o|o

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2011

@
~
~
o

Umorzenie na dzieri 01.01.2011

Zwigkszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- sprzedaz spotki zaleznej

-inne

=l k= =1 k=1 k=R =1 A k=2 ]

=== =E=1 k=2 =2 A =01

Umorzenie na dzien 30.06.2011

N
w

N
w

Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2011

Zwigkszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2011

olo|o|oc|jo|o|o|oc|jo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|jo|o|o
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Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2011
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NOTA 4B
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie 01.01.2011-30.06.2011 r.

. Wartosci
P Koszty prac . . . Oprogramowanie . )
Wyszczegélnienie A Znaki towarowe Patenty i licencje niematerialne
rozwojowych komputerowe )
w budowie
Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzien 01.01.2011 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu w rachunku zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w
ciggu okresu bezposrednio w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat w
ciggu okresu (-) 0 0 0 0 0 0 0
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat
wiasny w ciggu okresu (-) 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzieri 30.06.2011 0 0 0 0 0 0 0
NOTA 4C
Kwoty zobowigzari umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
Tytut zobowigzania 30.06.2011 31.12.2010

0 0
|Suma | 0| 0|
NOTA 4D

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2011 31.12.2010

a) koszty zakoriczonych prac badawczo -rozwojowych 0 0
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 6 15
- oprogramowanie komputerowe 6 15
c) inne wartosci niematerialne i prawne 6770 6770
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 6776 6785
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

SAF-PS-2011

NOTA 5A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Wyszczegdlnienie

Wartosc firmy w podmiotach zaleznych

30.06.2011

31.12.2010

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 12 018 12 018
Egzo Grup Sp. z 0.0. 1435 1435
Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. 0 4 440
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. 45 45

Wartosc firmy w podmiotach stowarzyszonych 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 13 497 17937
NOTA 5B
Zminay stanu wartosci firmy z konsolidacji jednostek podporzagdkowanych

Wyszczegdlnienie 30.06.2011 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 17 937 23421
Zwiekszenia, z tytutu: 0 -6 770
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z pézniejszego ujecia 0 0
walute prezentacji 0 0
Marka "Rubicon Partners" 0 -6 770
Zmniejszenia, z tytutu: 4440 -1286
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy sp6tki zaleznej, stowarzyszonej 4440 0
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia 0 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji 0 0
Marka "Rubicon Partners" rezerwa na podatek odroczony 0 -1286
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 13 497 17 937
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0 0
Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy (netto) 13 497 17937

w tys. zt
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PS-2011 w tys. zt

NOTA 6A

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0 0
Rezerwa restrukturyzacyjna 0 0
Rezerwa na przeglad/ badanie sprawozdania finansowego 49 35
poniesione inne koszty 0 0
Rezerwa na wynagrodzenie bilansowe 0 0
rezerwa na nagrody konkursowe i punkty 0 0
Razem, w tym: 49 35
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 49 35
NOTA 6B

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na naprawy Rezerwa

. ) Inne rezerwy
gwarancyjne oraz zwroty restrukturyzacyjna

Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2011 0 0 35 35
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 49 49
Wykorzystane 0 0 35 35
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowe;j 0 0 0 0
Stan na 30.06.2011, w tym: 0 0 49 49
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 49 49
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PS-2011 w tys. zt

NOTA 7 (ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong Z ograniczong
zbywalnoscia zbywalnoscia
notowane na nienotowane

rynkach na rynkach
pozagietdowych regulowanych

notowane na
gietdach

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
wartos$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 39
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 39
wartoé¢ godziwa 0 0 0 39
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 39
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 43560 0 0 4296
warto$¢ wedtug ceny nabycia 46 319 0 0 5226
wartos$¢ godziwa 43 560 0 0 4296
wartos$¢ rynkowa 43 560 0 0 4296
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 1
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos$¢ godziwa 1
wartos$¢ rynkowa 1
Pozostate (wg tytutéw)
wartos¢ bilansowa 991
warto$¢ wedtug ceny nabycia 1007
wartos$¢ godziwa 991
wartos$¢ rynkowa 991
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos$¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
RAZEM
wartos$¢ bilansowa 43560 0 0 5327
warto$¢ wedtug ceny nabycia 46 319 0 0 24308
wartos$¢ rynkowa 43 560 0 0 5327
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PS-2011 w tys. zt

NOTA 8 (ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udziaty Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w X . . X Zagraniczne
R R R Udziaty Certyfikaty Dtuzne papiery X
w jednostkach jednostkach jednostkach . L. ) . . papiery Razem
. ) . mniejszosciowe Inwestycyjne wartosciowe L .
zaleznych wspotzaleznych  stowarzyszonych wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 39 0 61917 0 1 0 61957
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 54 898 1007 0 0 55905
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 0 0 0 52 752 1007 0 0 53759
- Wycena 0 0 0 2146 0 0 0 2146
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 68 959 16 0 68 975
- 0
- Sprzedaz 0 0 0 59 657 0 0 0 59 657
- Sprzedaz spotki zaleznej 592 592
- Wycena 0 0 8710 16 0 0 8726
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 39 0 0 47 856 991 1 0 48 887
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 9 (Udziaty mniejszosci z programu p h

ipry jil
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-PS-2011

Wartos¢ bilansowa

Procent posiadanego

Udziat w ogélnej liczbie

Nieoptacona przez emitenta

w tys. zt

Otrzymane lub nalezne dywidendy

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci toséw w walnym wartos¢ akji (udziatéw) w
! B d akcji (udziatéw) kapitatu zaktadowego 4 -y N i ) (inne udziaty w zyskach)
zgromadzeniu jednostce
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢ Ostrow Wielk Produkcja w jowych, tr jowych oraz taboru 0 3,86 3,86 0
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja, przetwdrstwo oraz konserwowanie nigsa 0 2,90 2,90 0
Zaktady Chemiczne BLACHOWNIA S.A. Kedzierzyn Produkcja surowcéw ,pétproduktéw i finalnych wyrobéw chemicznych 0 5,79 5,79 0
TORMIES Pr igbiorstwo Przemystu Mi S.A. w likwidacji Torun Wieprzowina; konserwy; ttuszcze; szynka; migso paczkowane 0 1,65 1,65 0
Wytwdrnia Silnikdw Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychow Produkcja silnikéw spalinowych h do napedu 0 8,35 8,35 0
Razem 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 9A (Akcje i udziaty w jed! K y

h podpor

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-PS-2011

w tys. zt

P t Udziat 6Inej i
Charakter . . Wartosé¢ Wartos¢ rynkowa ,mcen ) ZI? w og,o ) Nlet':piacona przlelz Ot_rzymam? — Aktywa finansowe
. . . . s . . L. N ) Liczba akcji . . . posiadanego liczbie gtosow w emitenta wartos¢ nalezne dywidendy - "
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania ., godziwa akgji (dla spétek ) " L. ) ) zaliczane do kategorii
N (udziatéw) S kapitatu walnym akgji (udziatéw) w (inne udziaty w .
kapitatowego (udziatéw) notowanych) . 5 zgodnie z MSR 39
zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)
00-113 Warszawa, |dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, Jalesna 74 39 74.00% 48.68% 0 Aktywa finansowe
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. E.Plater 53 doradztwo podatkowe (PKD 69202) aatd (e dostepne do sprzedazy
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtoéci  [Myszkéw Przemyst elektromaszynowy stowarzyszona 140 056 36,86 36,86 0 Aktywa finansowe
Czestochowa Produkcja pozostatych wyrobéw stowarzyszona 92142 36.86 36.86 0 Aktywa finansowe
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci < widkienniczych ¥ ! ' dostepne do sprzedazy
Razem 39 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-PS-2011 w tys. zt

NOTA 9B (Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 28 p 13 a)

Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez Otrzymane lub
posiadanego liczbie gtoséw w emitenta wartos¢ nalezne dywidendy
kapitatu walnym akcji (udziatéw) w (inne udziaty w

zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)

Charakter . . Wartosé Wartos¢ godziwa
A q i N . Liczba akcji . .. .
Przedmiot dziatalnosci powigzania bilansowa akgji (dla spétek
kapitatowego (udziatéw) notowanych)

Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do
sprzedazy MSR 28 p 13 a

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba

(udziatéow)

43-100 Tychy, Prodikcja papieru Falistego i Tektury .
" " . L R stowarzyszona 66 5940 33,00% 33,00% 0 [Przeznaczone do sprzedazy
Prymus" Sp. z 0.0. ul.Turyrska 101 Falistej oraz opakowan
02-672 Warszawa,
Ul. Domaniewska nr |64,91,Z Leasing Finanowy stowarzyszona 8571429 20000 28,57% 28,57% 0 |Przeznaczone do sprzedaz)
DTP S.A. 42
budownictwo inzynieryjne (w tym
mikrotuneling); budownictwo
zwigzane z ochrong srodowiska; L .
Brzeg budownictwo kubaturowe: mniejszosciowa 3500000 6825 6825 16,70% 16,70% 0 [Przeznaczone do sprzedaz)
budownictwo specjalistyczne
Sobet S.A. recykling materiatéw budowlanych
Dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i
00-724 Warszawa, . . (s 5 ;
ul. Chetmska 21 reprodukcja zapisanych nosnikéw  [zalezna 1001 2001 50,00%! 50,00%)| 0 [Przeznaczone do sprzedaz)
Cezar 10 Sp. z 0.0. . informacji, 74,40 Z Reklama
Razem 34 766 6 825 0
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 9C (Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych)
(wszystie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

SAF-PS-2011

w tys.

; ; : n lctbaskel Wartosé godtiwa WS rnkowa pn:i‘:(::::gn Uddialwogdine]  Nieoplaconaprzez  Otrzymane ub naleine  Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Cdottw) ke ity (el solek e liczbie glosoww  emitenta wartos¢ akeji dywidendy (inne udzialy  zaliczane do kategorii
notowanych) walnym zgromadzeniu_(udziatéw) w jednostce w zyskach) zgodnie z MSR 39
zaldadowego
Notowane
Swisomid Centrom Zdrowia S.A. Gdarisk :::;t::\j::‘af;;;::‘;?&c narynku ustug 1100 000| 1122 1122 1,80% 1,80% 0 0| aodeivelpracz wnie
otowice_|ProcUkcia wyrobow z tworzyw sztucznych dia P o o oor oor B P [
~Poludnie S.A. .
rozbidrka | burzenie budynkéw, roboty ziemne; Wycenione w wartosci
Sosnowiec  [budownictwo ogsine i inzynieria ladowa, 40000| 335 335 0.36% 0.36% o 0| godziwej preez wynik
Energo Pol S.A budowa autostrad i drog; 45.21, 45.23 finansowy
Krakow produkela wyrobéw kasmetyeznych 4857001 4225 4225 8,88% 8,88% 0 0|  godziej przez wynik
Miraculum S.A toaletowych v
budownictwo inzynieryine (w tym
mikrotuneling); budownictwo zwiazane z Wycenione w wartosci
Brzeg ochrona érodowiska; budownictwo kubaturowe; 2275 000| 4436 4436 10,85%| 10,85%| 0 0|  godziwej przez wynik
budownictwo specialistyczne recykling finansowy
sobet 5.4 materiatéw budowlanych
1. Obrzezna 5 |wykonywanie robot ogoinobudowlanych Wycenione w wartosci
l02-681 swiazanych ze wnoszeniem budynkéw 2074075 3313 3313 4,65% 4,65% 0 0| godziwej przez wynik
MOSTOSTAL-EXPORT SA Warszawa finansowy
ul. J6zeféw 9 |prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w M
Mabion SA 99-300 Kutno_|dziedzinie nauk medycznych i farmacji 4000 “ “ 0.06% 0.06% ° O eodziwej praez wynik
Ul Korfantego |dystrybucja energi elektryczne) Wycenione w wartosci
500 000| 1050| 1050| 7,19% 7,19% o 0| godziwe] przez wynik
BGE 5.A. Katowice finansowy
ul. Lajkonika Wycenione w wartosci
34 43382 25 000| 176| 176| 2,11% 2,11% o 0| godziwe] przez wynik
Robinson Europe S.A. Bielsko Biafa finansowy
sprzedat hurtowa ywnosci, napojow | wyrobow
ul. Metgiewskal oo Wycenione w wartosci
7.9 20952 6000) 665| 665| 0,04% 0,04% o 0| godziwej prez wynik
Lublin finansowy
Emperia Holding 5A
Ul Fabryczna |dziafainosé zwiqzana z informatyka Wycenione w wartosci
500446 521521 151 151 1,32%| 1,32%| o 0|  godziwej przez wynik
Internet Group A Warszawa finansowy
Ul Tamka 16| przemys! tworzyw sztucznych Wycenione w wartosci
l00-349 22857 65| 65, 0,06% 0,06% 0 0| godziwej preez wynik
Ergis-Eurofilms SA Warszawa finansowy
Ul Walicow | dziafainosé makierska zwiazana z rynkiem Wycenione w wartosci
11 00851 |papierdw wartosciowych i towaréw gieldowych 100000 1430) 1430) 0,34% 0,34% 0 0|  godziwej przez wynik
Ipopema Securities 5A Warszawa finansowy
Ul Hutnicza 3 | daiatalnosé érodladowych agencii - Ton Ton S S ) Y A
|ATC Cargo 5A 81212 h v
Ul Barbary 21 |roboty budowalne zwiazane ze wznoszeniem Wycenione w wartosci
140-053 budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych 75 300| 2183 2183 1,02%| 1,02%| o 0| godziwej przez wynik
Katowickie finansowy
dziatalnosé maklerska zwigzana z rynkiem Aktywa finansowe
Warszawa  [papierow wartosciowych i towardw giefdowych 34900 1943 1943 0,99% 0,99% 0 0| e s
epne do sprzedazy
Dom Maklerski TS Brokers S.A (PKD 66,12)
Pepees S.A 18402 tomza przetwérstwo zZiemniakow, produkcia piwa, Wycenione w wartosci
ul. Poznariska |produkcja pasz; 15.96 1647 841 1499 1499 1,99%| 1,99%| 0 0| godziwej przez wynik
finansowy
Peguard S A Glowna dziafalnos¢ obeimuje: budowe, sprzedat,
\wdrazanie | pomoc w zakresie analizy przeplywu
60-476 informacii i optymalizacii proceséw biznesowych Wycenione w wartosci
Poznat, ul. [ technicang obstuge infrastruktur sieciowych 7021] 164] 164] 0,06% 0,06% o 0| godziwej przez wynik
Jasielska 16 |oreqsigbiorstw. (PKD 72.20) finansowy
produkcja obuwia 2 wylatkiem sportowego, Wycenione w wartosci
Stupsk produkeja wyrobow kaletniczych i rymarskich, 1242109 4099) 4099) 3,90% 3,90% 0 0|  godziwej przez wynik
GINO ROSSI 5.A. sprzedat hurtowa odziety | obuwia finansowy
. Zielona Géra x’v;?‘{;: “:;"am"‘e ”‘emm“m(“;;"azg‘z’ 501 710) 1129 1129 2,45% 2,45% 0 0| aodeivelpraez wnik
Mirbud S.A [Spoika dziata przede wszystim jako generany
\wykonavwea lub generalny realizator inwestycji w
o6-100 obszarze budownictwa handlowo-ustugowego,
oraz Wycenione w wartosci
ul. Unii inzynieryjno-drogowego na rynku budowlanym 86 000| 331] 331] 0,11% 0,11% 0 0|  godziwej przez wynik
curopejskiej | Polsce. Realizuje przede wszystkim prace finansowy
18 wykonawcze na terenie pomiedzy Warszawa a
todzi PKD 45.21 A
[ART. NEW MEDIA S A 00071 90,02 Dzialalnos wspomagajaca wystawianic
Warszawa, ul. |predstawies artystycznych Wycenione w wartosci
Krakowskie 100000 84| 84| 1,00%| 1,00%| o 0| godziwej prez wynik
Przedmiescie finansowy
881 Capital NFI S.A Warszawa__|pozostale poérednictwo finansowe 59500 30 30 0,12%) 0,12%) 0 0| Wycenione wwartosci
Calatrava S.A. Firma inwestuje w projekty o ponadprzecietne]
stopie zwrotu. Zajmuje sig analiza sektorowa
spdtek,ich restrukturyzacia i ewentualnie
00461 dokapitalizowaniem, upublicznieniem lub
\Warorawa ul, |sPrzedata. Aktualnie w portfelu posiada firmy z Wycenione wwartosci
Aleje pranzy informatycznej, spozywczej i 2700 000| 1512 1512 1,40%] 1,40%] 0 0|  godziwej przez wynik
paliwowe. Posiada takze finansowy
n atrakeyjne grunty. Wspstpracuie z zagranicznym
funduszem inwestycyjnym Yorkville Advisors
dziatajacym na globalnym rynku private equity.
Rainbow SA. Rainbow Tours zajmuje sie sprzedaza wasnych
imprez turystycznych, posrednictwer w
sprzedaty imprez turystycznych innych
touroperatorow, sprzedata biletow lotniczych,
90-361 t6d ul |Putokarowych, i promowych. Sprzedaz Wycenione w wartosci
dest przy caterech 670250 4023 4023 4,61% 4,61% 0 0| godziwe] przez wynik
70 [glownych kanatow dystrybucii: sieci wiasnych finansowy
punkt6w sprzedaty (biur obstugi Klienta), ieci
agencyinej, internetu oraz niezaleznej linii call
center. Firma posiada 22 wlasne oddzialy (19
biur whasnych oraz 3 franszyzowe).
[Awbud SA [Spéika specjalizue si w uslugach zwiazanych 2
realizacja prac w obiektach przemystowych,
mieszkaniowych oraz uzytecznosci publiczne].
Zakres tych ustug obejmuje projektowanie oraz Wycenione w wartosci
Ogrodzieniec |Montaz instalacji grzewczych, wentylacyjnych, 100 000) 176| 176| 0,12%| 0,12% 0 0| godziwej przez wynik
imatyzacyjnych, sanitarnych i finansowy
jok réwniez dotyczy
zewnetrznych sieci wodnych, kanalizacyjnych,
cieplnych oraz gazowych
Sprzedat wykofczeniowych materialow
budowlanych, wyposazenia sanitarnego oraz Wycenione w wartosci
Warszawa  [Brzeinego, a takie projektowanie | wykonawstwo 770 520) 7705) 7705 10,15%| 10,15%| 0 0|  godziwej przez wynik
w zakresie wykaiczania wnetrz (PKD 45.4) finansowy
Iinternity S.A.
90-254 todz,
ul Produkacia artykulow pismiennych (PKD 17,23), 100) 2000 2000 1000% 1000% o o|  Aktywa finansowe
Piramowicza |dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem dostepne do sprzedaty
TiLASp. 0.0 11/13 (P 02,4)
02174
Warszawa ul. 2951000| 295 295 19,67% 19,67% 0 0 do‘;‘:;::‘:;:i:?:’:;y
|STH Avenue Holding 5.A Sabaly 60 |64,2 dziafalnos¢ Holdingdw finansowych
Targi Gdariskie S.A Gaaisk duiatalnosc targowa, 2480) 0 o 51 492 0 0|  Aktywa finansowe
02672
Warszawa, Ul. A A A o o o o | Akywafinansowe
Domaniewska dostepne do sprzedaty
DTP Sp.z0.0. (PKD 65,21 leasing finansowy)
Razem 47856 47856 o )

zt
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 9D (Dtuzne papiery wartosciowe)

OBLIGACJE

Nr serii

Termin wykupu

SAF-PS-2011

Wartos¢
nominalna

Wartos¢ w cenie
nabycia

Wartosé
rynkowa

Nalezne
odsetki

Udziat w aktywach
netto %

Greenhouse Finance Sp. z 0.0. 220 1 1 0 0,00%
Mediatel S.A. *) seria N nr1-3 08-09-2011 1500 1500 1509 9 1,81%
Razem 1720 1501 1510 9 1,81%

*) Ekwiwalent srodkow pienieznych

Emitent

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

w tys. zt

. . " » " Termin » ) Wartosé w cenie Wartosé . ) Udziat w aktywach
Rodzaj papieru Nr serii llos¢ Certyfikatow Wartos$¢ nominalna ) Nalezne odsetki
wykupu nabycia rynkowa netto %
Ipopema Shahtoosh Capital Il FIZ Aktywéw do dnia
Niepublicznych Certyfikaty Inwestycyjne D 100{umorzenia 1007 991 1,19%
Razem 0 1007 991 0 1,19%
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajagce do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Spis tresci Strona

Rozdziat | 27

Podstawowe informacje dotyczgce Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI

S.A. 27
Rozdziat I 36
Dodatkowe informacje i objasnienia 36
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Noty

objasniajgce do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug

miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczgce Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

00-113 Warszawa,
Rubicon Partners NFI S.A.
ul. Emilii Plater 53

Rubicon Partners NFI S.A. (wéwczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny “VICTORIA”
S.A.) zostat utworzony w formie jednoosobowe] spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie
zUstawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys.
ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie
przez Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem
1 pazdziernika 2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 28 wrzesnia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje o odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki
kapitatu wtasnego zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku
Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat
zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. (,Fund 1”) oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,NFl Fortuna”) zawarty
Porozumienie w sprawie potgczenia oraz uzgodnity Plan potgczenia w rozumieniu art. 499
Kodeksu spdtek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Potgczenie.

Pofaczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spotki Przejmowane") przez
NFI Victoria ("Spotka Przejmujaca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie
catego majatku Spoétek Przejmowanych na Spdtke Przejmujaca, za akcje, ktére NFI Victoria
wydata akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortuna (taczenie sie przez przejecie).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako dziatalno$¢ holdingdw finansowych
i oznaczony jest numerem 64,20 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzienn 30 czerwca
2011 roku miat swojg siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajagce do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r uzyskano postanowienie sadu m.st. Warszawy XII wydziat
gospodarczy KRS zmieniajgce nazwe Funduszu na Rubicon Partners NFI S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest:

= Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych 64,20 Z,

= Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych 64,30 Z,
. Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa 64,99 Z,

= Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe 66,19 Z,

. Pozostate formy udzielania kredytéw 64,92 Z,

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie 68,32 Z

Organami Jednostki Dominujacej sa:

. Walne Zgromadzenie,
L] Rada Nadzorcza,
] Zarzad.
Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie
nastepujaco:
Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zygmunt Kostkiewicz
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Waldemar Wasiluk

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dziert 30 czerwca 2011 r.:

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajagce do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda
petng poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Udziat NFI w .
. Udziat NFI w
- s kapitale T
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogolnej liczbie
zaktadowym .
Lo gtoséw na Wz
spotki
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, E.Plater | Dziatalnos¢ maklerska
Corporate Finance 53 zwigzana z rynkiem
S.A. papierow wartosciowych i 100% 100%
towarow gietdowych (PKD
66,12)
2. Egzo Group Sp. z 0.0. | 00-739 Warszawa, ul. reklama, doradztwo
Stepinska 22/30 zwigzane z zarzgdzaniem 100% 100%
(PKD 73,1)
3. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, E.Plater | Pozostate doradztwo w
Services Sp. z 0.0. 53 zakresie prowadzenia
v -2 . p . . 100% 100%
dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

c) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacjg, w ktérych jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw na dzien 30 czerwca

2011 roku.
Udziat NFI w .
. Udziat NFI w
- . kapitale T
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci ogélnej liczbie
zaktadowym i
Lo gtosow na WZ
spotki
1. Rubicon Partners Warszawa dziatalnos¢ rachunkowo-
Doradztwo ksiegowa, doradztwo 74,00% 48,68%
Podatkowe Sp. z 0.0. podatkowe (PKD 692027)
2. Myszkowskie Zakfady | Myszkow Przemyst
Metalurgiczne elektromaszynowy 36,86% 36,86%
MYSTALS.A. w
upadtosci
3. Zaktady Konfekcji Czestochowa Produkcja pozostatych
Technicznej POLNAM wyrobow wtdkienniczych 36,86% 36,86%
S.A. w upadtosci

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 czerwca 2011 rok nie objeto Myszkowskie Zaktady
Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci, Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci, Rubicon
Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nieistotne.

d) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacjg petng poprzez
kontrole posrednig przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia

dziatalnosci 100% 100%
gospodarczej i

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, E.Plater
Advisors Sp. z 0.0. 53

zarzadzania
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2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

100%

Rubicon Partners
Corporate Finance S.A.

100%
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0.

Rubicon Partners
NFI S.A.

100%

Egzo Group
Sp.zo.0.

100%

Rubicon Partners Services
Sp.zo0.0.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0.
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3.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziaftalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, z wyjatkiem spdtek
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci.

Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 34)

Niniejsze Srdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do s$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2010 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spoétki, po
zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i nalezy je czytac tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za
2010 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2010 rok.

Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi.
Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od
1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
dla $rédrocznego skrdoconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, s$rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz Srédrocznego
skroconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
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7.

10.

Potaczenia z inng jednostka

W pierwszym poétroczu 2011 roku nie nastgpito potaczenie z inng jednostka.

Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

Istotnos¢, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosSci. Prezentacja
danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.

Dane poréwnawcze

Skonsolidowane dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od
dnia 1 stycznia 2011 r do dnia 30 czerwca 2011 r sg pordwnywalne z danymi finansowymi
zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2010 r do
dnia 30 czerwca 2010 r. Dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w
kapitatach wtasnych dodatkowo z danymi finansowymi za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia
2010 r do 31 grudnia 2010 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono
zmian bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI dokonano zmiany
prezentacji danych poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1
stycznia 2010 r do dnia 30 czerwca 2010 r, oraz za okres finansowymi trwajacy od 1 stycznia

2010 r do 31 grudnia 2010 .
W sprawozdaniach byto opublikowane:

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw

za okres 01.01.2010 -

za okres 01.01.2010 -

31.12.2010 30.06.2010
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych
przedsiewziec rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 12 295 3475
C. Przychody z inwestycji Funduszu 1194 582
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestyciji 4164 775
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 7 266 2003
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu 13 093 4716
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalno$ci (A+B+C+/-D-E-F) 23480 7 545
H. Koszty sprzedazy
I. Koszty ogdlnego zarzadu 2283 1144
J. Koszty operacyjne Funduszu 3376 890
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-1-J) 17 821 5511
L. Pozostate przychody operacyjne 76 36
t. Pozostate koszty operacyjne 432 37
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) 17 465 5510
N. Przychody finansowe 616 352
0. Koszty finansowe 120 76
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) 17 961 5786
R. Podatek dochodowy 843 396
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
T. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
U. Zysk (strata) netto 17 118 5390
Przypisany: 17 118 5390
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 118 5390
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11.

12.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na 31.12.2010 Stan na 30.06.2010
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine 4599 739
B. Portfel inwestycyjny 61957 62 387
C. Naleznosci 29 843 11994
D. Zapasy 1 1
E. Inne aktywa 26374 24 098
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7941
Aktywa, razem 130 715 99 219
A. Zobowigzania 38 697 19736
C. Rezerwy 1506 699
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 90 512 78 784
E. Kapitat wtasny 90512 78784
I. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 90512 78784

Il. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli
Wprowadzone zmiany prezentacyjne nie miaty wptywu na poziom wyniku i kapitaty wtasne GK.
Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku i okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przeglagdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Funduszu po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu
Audytu (zawartg w uchwale nr 1/2011) uchwatg nr 7/11/2011 z dnia 30 maja 2011 roku
w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji
zadan przez biegtego rewidenta.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
25 sierpnia 2011 roku.
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13.

14.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 30
czerwca 2011 r.

Sprawozdanie za 2010 r zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 lipca
2011r

Sprawozdanie finansowe za 2010 r zostato ztozone do ogtoszone w Monitorze Polskim w dniu 8
lipca 2011 .

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku
zmiany czynnikow, ktore wptynety na wielkos$¢ szacunkow odpowiednio korygowane.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktdrych
nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowaé. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpieto$¢é przedziatu rozsadnych
oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsgdny sposdb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku wg kosztu.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikdw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére mogg swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku,
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15.

16.

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprécz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj:

=  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu
lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR
39.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

Wymogi MSR 8 dotyczgce informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie
dotycza tego sprawozdania.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.
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Rozdziat Il

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)
1.1 Podziat instrumentéw finansowych

a) Gotowka

Gotéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
Srodkow pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajgcych do rachunku
przeptywdw pienieznych.

b) Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura srodkdéw pienieznych 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010

Srodki pieniezne w kasie 27 116

Srodki pieniezne w banku 11 246 4483

rachunki biezace 687 1522

- w ztotych 686 1361

- W euro 1 161

depozyty terminowe 6 824 2 826

- w ztotych 6 824 2 826

Srodki pieniezne na rachunkach 3735 135
inwestycyjnych

-w ztotych 3735 135

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie 1509 0

zapadalnosci do 3 miesiecy

Razem 12 782 4 599

¢) Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdotek mniejszosciowych
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwe] przez
rachunek zyskéw i strat.

Wartos$¢ godziwa akcji spotek notowanych w pozostatych jednostkach jest réwna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.
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Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
Certyfikaty Dtuzne papiery pozostatych
. . L . Razem
inwestycyjne wartosciowe jednostkach
krajowych
notowanych
Wartos¢ bilansowa na 0 1 46 258 46 259
poczatek roku obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu) 1007 - 49 618 50 625
Zakup 1007 - 48 033 49 040
Wycena - - 1585 1585
b. Zmniejszenia (z tytutu) 16 - 54 259 54 275
Sprzedaz - - 45 565 45 565
Wycena 16 - 8 694 8710
Wartos¢ bilansowa na 1
. 991 41617 42 609
koniec okresu

d) Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa posiada zobowigzanie z tytutu emisji
30 000 obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 700
punktéw bazowych. Wyptata oprocentowania w kwocie 807 tys. zt nastgpita w dniu 14
marca 2011 r. Wyptata oprocentowania w kwocie 845 tys. zt nastgpita w dniu 14 czerwca
2011 r. Odsetki naliczone na dzier 30 czerwca 2011 r wynoszg 132 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa posiada zobowigzanie z tytutu emis;ji
32 000 obligacji serii B. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 600
punktow bazowych. Odsetki naliczone na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 595 tys. zt.

W dniu 25 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rainbow
Tours S.A. 2 000 tys. zt. pozyczke krétkoterminowa o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 30 czerwca 2011 r. wynoszg 54 tys. zt.

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners NFI SA
("Kredytobiorca", "Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie ("Bank") Umowa o limit wierzytelnosci ("Umowa"), w ramach ktérej Bank
udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 10 000
tys. zt na okres rozpoczynajacy sie od dnia udostepnienia Srodkéw z Limitu Umowy
i trwajagcy do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 5 kwietnia 2013 r.
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy. Odsetki s3
naliczane od wykorzystanej kwoty Kredytu za faktyczng ilos¢ dni wykorzystania Kredytu i
przy przyjeciu 360 dni w roku wedtug Stawki Referencyjnej — WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow w PLN - powiekszonej o Marze Banku. Stan zobowigzania
na dzien 30 czerwca 2011 r wynosi 10 000 tys. zt. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu
na dzien 30 czerwca 2011 r jest 2 275 000 akcji Sobet S.A., 2 835 000 akcji Miraculum S.A.,
670 000 akcji Rainbow S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia
na dzien 30 czerwca 2011 r wynosi 11 348 tys zt.

W dniu 10.10.2007 roku Spodtka Media Service Sp. z o0.0. udzielita pozyczki
krétkoterminowej Egzo Group Sp. z 0. 0. w kwocie 150 tys. zt z oprocentowaniem 6% w
skali roku, z terminem sptaty do 9.10.2009 r. Zobowigzanie na dzieh 30 czerwca 2011 r
stanowig niesptacone odsetki w wysokosci 22 tys. zt.
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e) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Na dzient 30 czerwca 2011 r Grupa Kapitatowa posiadata tego typu instrumenty finansowe
o tgcznej wartosci rynkowej 46 331 tys. zt (w tym 17 159 tys. zt naleznosci z tytutu
pozyczek, 11 675 naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 11 212 tys. zt
wpfata na poczet akcji i udziatéw, 1 204 tys. zt naleznosci odsetkowe).
Pozyczki udzielone
. s g Razem
i naleznosci wiasne
Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego 29281 29 281
a. Zwiekszenia (z tytutu) 18131 18131
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3422 3422
naleznlo§C| z tytutu zbytych umorzonych papieréow 11675 11675
wartosciowych
naleznosci z tytutu odsetek 319 319
Pozostate naleznosci 2715 2715
b. Zmniejszenia (z tytutu) 1081 1081
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1081 1081
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 46 331 46 331
f) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci w Funduszu nie wystepuja
g) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w .. .
jednostkach jednostkach Ak'cj‘e ! uf:lz'laly Razem
. mniejszosciowe
zaleznych stowarzyszonych

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku 39 ) 15 659 15 698

obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - 4 856 4 856
Zakup - - 4295 4295
Wycena - - 561 561

b. Zmniejszenia (z tytutu) - - 14276 14 276
Sprzedaz - - 14276 14 276
Wycena - - -

Wartosc bilansowa na koniec okresu 39 - 6239 6278
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Funduszu w
nastepujgcych podmiotach:

= spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

= akcje i udziaty jednostek zaleznych;

= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych nie notowane.
Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grupy instrumentow finansowych
zostata zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

h) Pozostate zobowigzania finansowe

W dniu 30 wrzesnia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. zawart umowe inwestycyjng z Panig
Marzeng Wesoftowska, Panem Rafatem Wesotowskim, Panem Andrzejem Borla.
Przedmiotem umowy jest pozyczka 3 500 000 akcji Spétki SOBET S.A. W dniu 24 sierpnia
2011 Fundusz zwrdcit tgcznie 3 500 000 akcji Sobet zgodnie z umowami pozyczek
zawartych z Panig Marzeng Wesofowska, Panem Rafatem Wesofowskim oraz Panem
Andrzejem Borla.
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W dniu 4 i 5 listopada 2010 r Rubicon Partners Corporate Finance S.A. zawart umowe
pozyczki papierow wartosciowych z osobami fizycznymi. Przedmiotem umowy jest
pozyczka tgcznie 300 000 akcji Spotki NETMEDIA S.A. Akcje Spotki NETMEDIA S.A. zostaty
zwrdécone w dniu 20 stycznia 2011 r 100 000 szt. , w dniu 21 stycznia 2011 r 200 000 szt.

Ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners NFI SA, a Raiffeisen
Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowa o limit wierzytelnosci, w
ramach ktérej Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w
wysokosci do 10 000 tys. Stan zobowigzania na dziern 30 czerwca 2011 r wynosi 10 000
tys. zt. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 30 czerwca 2011 r jest 2 275 000
akcji Sobet S.A., 2835000 akcji Miraculum S.A., 670 000 akcji Rainbow S.A. Wartosc¢
godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzient 30 czerwca 2011 r wynosi
11 348 tys zt.

1.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowych

a)

b)

1.2.1

a)

Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentédw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu
realizacji transakcji w cenie nabycia.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétki Grupy Kapitatowej, identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych
zwigzanych z jej dziatalnoscig, stara sie je ograniczy¢, gtdéwnie poprzez dobér optymalnych
instrumentéw finansowych. Spoétki Grupy Kapitatowej nie prowadzg rachunkowosci
zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane
z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spotek weryfikujg
i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty
w skrdcie omowione ponize;j.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowe;j

Spoétki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej
dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez
emisje papierow wartosciowych.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg w swojej dziatalnosci rowniez udzielanie pozyczek. W
zawartych umowach Spétki Grupy stosujg state stopy procentowe, dlatego nie wystgpi w
tym obszarze ryzyko zmiany stopy procentowe;j.
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Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzieri 30 czerwca 2011 r przedstawiono w ponizszej tabeli:

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie state

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z

odsetkami 18 363

Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 41 10%
Cracovia Invest Sp. z 0.0. 157 12%
Impera Consulting Sp. z 0.0. 10 10%
Sobet S.A. 128 12%
St. Gallen Holdings Limited 2284 15%
Miraculum S.A. 513 15%
Lakestorm Trading & Investments Limited 6443 10%
Reindhold Group B.V 4362 12%
Vondelberg Investment Limited 4076 10%
Belstrom Holdings Limited 318 12%
Pozostate 31

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepuja -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 18 363

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie state

Rainbow Tours S.A.

2054

10%

Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym

2054

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu

zmiennym

Zaangazowanie na 30.06.2011

Oprocentowanie zmienne

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Nie wystepuja

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back

Nie wystepuja

Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow

Zaangazowanie na 30.06.2011

Raiffeisen Bank PolskaS.A.

10 000

WIBOR 1 M plus marza banku

Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami

Zaangazowanie na 30.06.2011

WIBOR 3M plus marza 700

Obligacje serii A 30132 punktow bazowych
WIBOR 3M plus marza 600
Obligacje serii B 32595 punktéw bazowych
72727 -

Razem zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowy

m

Pozyczkobiorca

Zaangazowanie wraz z odsetkami
na 30.06.2011

Zaangazowanie w stosunku do
aktywow netto na 30.06.2011 (%)

Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 41 0,05
Cracovia Invest Sp. z o.0. 157 0,19
Impera Consulting Sp. z 0.0. 10 0,01
Sobet S.A. 128 0,15
St. Gallen Holdings Limited 2284 2,74
Miraculum S.A. 513 0,62
Lakestorm Trading & Investments Limited 6443 7,74
Reindhold Group B.V 4362 5,24
Vondelberg Investment Limited 4076 4,90
Belstrom Holdings Limited 318 0,38
Pozostate 31 0,04
Razem 18 363 22,06
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c)

d)

e)

f)

g)

1.2.2

b)

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji
w walutach. W GK Rubicon Partners NFI na dzien 30 czerwca 2011 r nie wystepujg
inwestycje i zobowigzania w walutach obcych. Czes¢ ustug swiadczonych przez spotki z
grupy kapitatowej Rubicon Partners na rzecz klientdw zagranicznych fakturowana jest w
Euro. W tych wypadkach wystepuje ryzyko zmiany wysokosci przychodu wyrazonego w
ztotych, spowodowane zmiang kursu EUR/PLN.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych
wystarczajgcych do regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu
kapitatu obrotowego, a takie finansowania biezgcych potrzeb inwestycyjnych i
rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywoéw i wydatkéw umozliwia Grupie biezace
regulowanie zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
Kapitatowe] i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spotki Grupy Kapitatowej
moga zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdécic¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje.

Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujgca bierze aktywny udziat w obrocie papierami
wartosciowymi w spotki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych
inwestycji.

Hierarchia wartosci godziwe;j

Dla wszystkich instrumentéw finansowych wykazanych w wartosci godziwej przyjeto
wartosci rynkowe wynikajgce z notowan na aktywnym rynku.

Pozostate informacje o instrumentach finansowych
Przychody z odsetek

Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowane w okresie sprawozdawczym wyniosty
1 038 tys. zt.

Koszty z tytutu odsetek

W okresie sprawozdawczym odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych wynosity
2 560 tys. zt.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w pierwszym poétroczu
2011r.

Spotki GK Rubicon Partners NFI S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub
cyklicznosci.
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3.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa posiada zobowigzanie z tytutu emisji 30 000
obligacji serii A. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 700 punktéw
bazowych. Wyptata oprocentowania w kwocie 807 tys. zt nastgpita w dniu 14 marca 2011 r.
Wyptata oprocentowania w kwocie 845 tys. zt nastgpita w dniu 14 czerwca 2011 r. Odsetki
naliczone na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 132 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa posiada zobowigzanie z tytutu emisji 32 000
obligacji serii B. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 3M plus marza 600 punktéw
bazowych. Odsetki naliczone na dzient 30 czerwca 2011 r wynoszg 595 tys. zt.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu, tacznie z potgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleznych iinwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci.

Podwyiszenie kapitaty w spotce Rubicon Partners Services Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2011 r zostato optacone podwyzszenie kapitatu w spétce Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy zostat powiekszony z 100 udziatéw do 2000 udziatdow,
kazdy o wartosci 500 zt. Rubicon Partners NFI S.A. objat 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki oraz posiada 100% udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw.

W pierwszym potroczu 2011 r nie nastgpito potaczenie lub przejecie z inng jednostka
gospodarcza.

W dniu 27 czerwca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce umowy:

1. Umowa sprzedazy 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej - stanowigce 100% udziatéw w spotce
Beskidzkie Biuro Consultingowe SA - pomiedzy Funduszem a spdtkg ABS Investment SA,
za tgczng cene 6 240 000 PLN.

2.  Umowa objecia 24 000 000 nowych akcji na okaziciela serii C spotki ABS Investment SA
pomiedzy Funduszem a ABS Investment SA po cenie emisyjnej 0,26 PLN i tgcznej cenie w
wysokosci 6 240 000 PLN, w zwigzku z podjeciem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje 24 000 000 akcji na okaziciela serii C przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spdétki ABS Investment SA na rzecz Rubicon Partners NFI S.A.

W dniu 21 lipca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce Umowy:

1. Umowa objecia akcji Liberty Group SA pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA z siedzibg w Warszawie, w wyniku ktérej, Fundusz dokonuje objecia 2 900 000
nowych akcji na okaziciela serii B po cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda akcja.

2.  Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA z siedzibg w
Warszawie ("Kupujgcy"), w wyniku ktdrej, Fundusz dokonuje zbycia 220 udziatéw spotki
zaleznej Egzo Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Egzo Group i
100% gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki, za tgczng cene 2 900 000 PLN

Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywow dtugoterminowych, oraz
aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5, MSR7, MSR12)

Do aktywow zaklasyfikowanych do sprzedazy zostaty przeznaczone spétki Prymus Sp. z.0.0.,
DTP S.A., Sobet S.A. oraz Cezar 10 Sp. z 0.0. £tgczna kwota inwestycji 34 766 tys. zt.

42



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Noty objasniajagce do srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

6. Informacja o segmentach operacyjnych

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Spdétki GK Rubicon Partners NFI S.A. prowadzg ustugowa
dziatalnos$¢ finansowg (sektor funduszy inwestycyjnych i dziatalnos¢ pokrewna).

7. Utrata wartosci
Warto$¢ firmy

Test na utrate wartosci firmy przeprowadza sie corocznie (na 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg
przestanki wskazujace, ze taka utrata wartosci mogta nastgpi¢. Test na utrate wartosci firmy o
nieokre$lonym okresie uzytkowania przeprowadza sie na bazie wartosci uzytkowej
poszczegdlnych osrodkéow wypracowujgcych s$rodki pieniezne. Powstata wartos¢ firmy na
przejetych aktywach finansowych zostata szczegétowo opisana w sprawozdaniu RS 2010
opublikowanym 21 marca 2011 r.

8. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w s$rddrocznym
skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

Nota nr zak?)l:il;eziny Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

Podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego -106 -1038 -225
Podatek odroczony zwigzany z powstaniem i
odwrdceniem sie réznic przejsciowych -54 195 -171
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego -160 -843 -396
Podatek odroczony ujety w innych
catkowitych dochodach 0 0 0
Podatek dochodowy z dziatalnosci
kontynuowanej facznie -160 -843 -396

9. Sktadniki innych dochodéw catkowitych

W skonsolidowanym sprawozdania GK Rubicon Partners NFI w pierwszym pétroczu 2011 r
wykazano skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 561 tys. zt.

10. Zmiany wartosci szacunkéw odpisow naleznosci, odroczonego podatku dochodowego,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany stanu rezerw, zmiany
sktadnikow portfela inwestycyjnego

Zmiany wartosci szacunkéw odpisdw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu
rezerw, zmiany sktadnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowano w notach 1,2,3,4,5,6,8

11. Rezerwy na koszty restrukturyzacji (MSR 34.15)

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spdtek GK Rubikon Partners nie rozpoznata
rezerwy na koszty restrukturyzacji.

12. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujgca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego
oraz pozostatych kapitatéw (z wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujgc sie zasadg istotnosci.

Rubicon Partners NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu
Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach wykonania przepisow Ustawy Minister
Przeksztatcenn Wiasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, ktdrego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczatkowym 100
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13.

14.

tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach
nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 7 981 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do korica 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy.
Podstawg tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi
urlopami, wynikajgce z przepisow Kodeksu Pracy. Kwota rezerw jest nieistotna.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Rubicon Partners NFI S.A. w pierwszym pétroczu 2011 r oraz w
pierwszym pétroczu 2010 roku wynosito:

Wyszczegdlnienie P2011r P2010r

1) pracownicy umystowi 25 28

2) pracownicy fizyczni - -

Zatrudnienie razem 25 28

15.

Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze) wyptaconych
lub naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego
zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy byty one zaliczane w koszty czy
tez wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w jednostce dominujacej
wyptacone w 2011 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Pan Piotr Karmelita 150 tys. zf,
Pan Grzegorz Golec 180 tys. zt,
Pan Hubert Bojdo 180 tys. zt,
Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2011 r ksztattowaty sie nastepujgco:
Pan Robert Ciszek 19,8 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 19,8 tys. zt
Pan Artur Olszewski 19,8 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 19,8 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 19,8 tys. zt
Pan Piotr Kaminski 14 4tys. zt
Razem: 113,4 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011 r. osoby wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa
w Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej
kwocie 0 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie
od 1stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wynagrodzenia fgcznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 0 tys. zt.
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Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych w jednostkach podporzagdkowanych w
pierwszym pétroczu 2011 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 01.01.2011-30.06.2011 r 01.01.2010-30.06.2010 r

1. Zarzadzajacy 867 153

2. Nadzorujacy 120 12

RAZEM 987 226

16. Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow

17.

18.

19.

20.

finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa ptynno$¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢ emitenta

W pierwszym poétroczu 2011 r nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptyw srodkow pienieznych, ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.2011 r. do 30.06.2011r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétki GK Rubicon Partners oraz Fundusz nie publikowat zadnych prognoz na 2011 rok i jego
poszczegdlne kwartaty.

Ptatnosc w formie akgji

W okresie sprawozdawczym zakoniczonym dnia 30 czerwca 2011 r w Spétkach Grupy
Kapitatowej Rubicon Partners nie wystgpito zdarzenie przyznania opcji na akcje.

Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16, MSR17, MSR37)
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spétka posiada udziaty wiodace oraz jednostek
zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2010 r

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiada na dzied 31 grudnia 2010 roku zobowigzanie
warunkowe w kwocie 150 tys. zt. Zobowigzanie to stanowi weksel In blanco wystawiony pod
zabezpieczenie spfaty kredytu a takze innych naleznosci zwigzanych z kredytem udzielonym w
dniu 20 marca 2008 roku przez Bank Spétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju na rzecz Sport-TV Sp.
z0.0. Kredyt zostat udzielony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Sptata
nastgpi 19 marca 2013 roku.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

a) Aktywa warunkowe

W dniu 29 czerwca 2011 r zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji
Spotki Imagis S.A. pomiedzy PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A.
(sprzedajacy). Strony ustality, iz z tytutu sprzedazy prawa wiasnosci Akcji przez
Sprzedajgcego na rzecz PC Guard, PC Guard zapfaci na rzecz Sprzedajacego tgczng kwote
4112 531,97 zt (stownie: cztery miliony sto dwanascie tysiecy piecset trzydziesci jeden
ztotych dziewiecdziesigt siedem groszy) (,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa
Cena Nabycia zostanie powiekszona o dodatkowg kwote (,,Premia"). Podstawowa Cena
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Nabycia oraz Premia bedg tagcznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita tgczna
kwote 8,568 % z 6.500.000 zt, co daje kwote 556.905,37 zt (stownie; pieéset pieédziesigt
sze$¢ tysiecy dziewieéset piec ztotych trzydziesci siedem groszy), pod warunkiem, iz zajda
tacznie nastepujace okolicznosci:

= wynik skonsolidowany EBIT Spotki Imagis, przypadajacy na jednostke dominujaca
nie bedzie mniejszy niz 6.000.000 zt (stownie: szes¢ milionéw ztotych);

= wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujaca
nie bedzie mniejszy niz 4.500.000 ztotych (stownie; cztery miliony piecset tysiecy
ztotych);

= warto$¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu
jednostkowym nie bedzie mniejsza niz 17.100,000 ztotych (siedemnascie
milionow sto tysiecy ztotych ztotych);

= Sprzedajgcy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2
w liczbie nie mniejszej niz 278.452 (dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy
czterysta piecdziesigt dwa). Wymaganie co do liczby objetych akcji przez
Sprzedajgcego moze by¢ zmniejszone przez Spdtke PC Guard S.A. w przypadku
posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajacych s$rodkéw do zaptaty
zobowigzania;

Strony ustalajg, iz Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 16.500.000 zt, co daje
kwote 1413 682,86 zt (stownie: jeden milion czterysta trzynascie tysiecy sze$éset
osiemdziesigt dwa ztote osiemdziesigt sze$¢ groszy), pod warunkiem, iz zajdg facznie
nastepujgce okolicznosci:

= Spoétka Imagis zakonczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy
Europy dostosowanej do urzagdzen GPS;

= Spodtka Imagis zakonczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji
nawigacyjnej przeznaczonej dla IPhone;

= wynik skonsolidowany EBIT Spotki Imagis przypadajgcy na Jednostke dominujaca
nie bedzie mniejszy niz 6.200.000 zt (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie tysiecy
ztotych);

= wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujgca
nie bedzie mniejszy niz 5.000,000 ztotych (stownie; pie¢ milionéw ztotych);

= warto$¢ przychodéw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu
jednostkowym nie bedzie mniejsza niz 18.000.000 ztotych (osiemnascie milionéw
ztotych);

= Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantow 2 w
liczbie nie mniejszej niz 706.841 (stownie: siedemset szes$¢ tysiecy osiemset
czterdziesci jeden). Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego
moze by¢ zmniejszone przez Spoétke PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez
PC Guard S.A. wystarczajgcych sSrodkéw do zaptaty zobowigzania;

Okolicznosci  wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotyczg okresu
obrachunkowego przypadajgcego w Spodtce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 roku, a 31
grudnia 2011 roku, z zastrzezeniem, iz Strony dopuszczaja, iz ziszczenie sie warunkow,
moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15
maja 2012 roku. Zaptata Premii na rzecz Sprzedajgcego nastgpi w terminie 14 dni od
zatwierdzenia przez Spdtke Imagis rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011,
jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 roku.
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b)

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych
(Umowa) pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA
(Kupujacym), dziatajgcym w imieniu wtasnym, ale na rzecz spotki FRM "4E Capital Sp. z
0.0." Spdtka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy,
Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku,
na rzecz Kupujacego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene
12 367 500,00 PLN tj. 4,25 PLN za jedng akcje spdtki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig
9,14% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprzedajgcy
ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu sytuacji finansowe]j Spétki ("Zapewnienia").
W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajgcy zobowigzany bedzie zaptacic
Zleceniodawcy kwote, bedacg réwnowartoscig, zaleznie od okolicznosci: a. zobowigzan
Spotki i/lub Simple, ktdre objete sg zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia
Umowy oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w
odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych — uiszczonych przez Spétke i/lub Simple
lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast wykonalng decyzjg), a o ktérych
Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b. uszczuplenia majatku
Spotki i/lub Simple, ktore nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o mozliwosci
nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia
Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady
Zapewnienia, a ktore nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c.
kosztow, ktdére Spdtka i/lub Simple poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym
Zapewnieniem; przy czym w facznej wysokosci (za wszystkie ewentualne wady) nie
wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

21. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczenn lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata

c)

odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje

Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
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22. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR 1 MSR 24), P 2011 r, R
2010r,P 2010r

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami w GR Rubicon Partners NFI S.A.

Sprzedaz na Zakupy od NaleznoSci Zobowiazani
Podmiot powigzany rzecz podmiotéw | podmiotéw ofl , 4 ‘?" , Dywidendy Przychody Koszty
i . podmiotéw podmiotéw
powigzanych powiazanych powiazanych | powiazanych
Rubicon Partners NFI S.A.
P2011 550 1841 3246 97 143
R 2010 484 2006 1193 200 484
P 2010 2 119 2498 37 200 2 119
Rubicon Partners
Corporate Finance S.A.
P 2011 625 3440 317 160 142
R 2010 39 578 1448 78 160 39 578
P 2010 55 101 131 2306 160 55 101
Rubicon Partners Advisors
Sp. z o.0.
P2011 48 14 6
R 2010 44 749 44
P 2010 60
Rubicon Partners Services
Sp. z o0.0.
P 2011 1299 529 2206 107
R 2010 1087 177 1589 1087
P 2010 161 18 37 121 161 18
Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0.
Bielsko Biata NIP 937-23-
13-237 w okresie
1.04.2010 do 31.12.2010r
P 2011 141
R 2010 50 34 50 34
P 2010 0 34 0 0 0 0 34
Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0.
Bielsko Biata NIP 937-23-
13-237 w okresie
1.01.2010 do 31.03.3010
oraz okresie od 4.10.2009
do 31.12.2009r
R 2010 34 34
P 2010 34 0 0 0 0 34 0
Beskidzkie Biuro
Consultingowe Capital Sp. z
0.0. Bielsko Biata NIP 937-
25-15-449 w okresie
1.01.2010 do 31.03.3010
oraz okresie od 4.10.2009
do 31.12.2009r
R 2010
P 2010
Egzo Sp. z o.0.
P 2011 76 27
R 2010 20 90 22 20 90
P 2010 20 0 142 20
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(w tysigcach ztotych)

Wspblne przedsiewziecia,
w ktdrych jednostka jest
wspdlnikiem

P 2011

R 2010

P 2010

Zarzad Spotki:

P 2011

R 2010

P 2010

Transakcje z udziatem
innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej

P 2011

R 2010

P 2010
RAZEM Pétrocze 2011 1299 1299 5810 5810 0 398 398
RAZEM 2010 1230 1230 3631 3631 360 1230 1230
RAZEM Pétrocze 2010 272 272 2666 2666 360 272 272

Transakcje zawarte z podmiotami osobowo powigzanymi

W dniu 01 czerwca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
St. Galen' (sp6tka osobowo powiazana z Funduszem) w kwocie 750 tys. zt, o oprocentowaniu
15 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30
czerwca 2011 r. wynoszg 234 tys. zt.

W dniu 01 lipca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej St. Galen®
(spotka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 15 %
w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzied 30 czerwca
2011 r. wynoszg 300 tys. zt.

W dniu 17 listopada 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Vondelberg Investments Limited® (spétka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 2 100
tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 18 listopada 2011 r. W dniu 3 czerwca
2011 r dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 486 tys. zt, plus odsetki 114 tys zi.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzient 30 czerwca 2011 r. wynoszg 12 tys. zt. W dniu 7 lipca
2011 r dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 1 285 tys. zt, plus odsetki 15 tys. zt. W
dniu 8 lipca 2011 r dokonano catkowitej sptaty pozyczki w kwocie 329 tys. zt, plus odsetki 0,4
tys. zt.

W dniu 28 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Lakestorm Trading & Investments Limited*® (spétka osobowo powigzana z Funduszem)
w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 30 czerwca 2011 r. W dniu
15 czerwca 2011 r wptyneta sptata 171 tys. zt kapitat plus 29 tys. zt odsetki. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 0,5 tys. zt. W dniu 5 lipca 2011 r dokonano
catkowitej sptaty 129 tys. zt kapitat plus odsetki 1 tys. zt.

! Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajgcego jednostki zaleznej z Grupy
Kapitatowej Rubicon Partners NFI SA, a pozostate 50% posiada osoba z kluczowego personelu nadzorujgcego jednostke
dominujaca

2 Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzgdzajacego jednostki zaleinej z Grupy
Kapitatowej Rubicon Partners NFI SA, a pozostate 50% posiada osoba z kluczowego personelu nadzorujgcego jednostke
dominujaca.

3 Spétka w ktdrej 50% udziatow posiada osoba z kluczowego personelu zarzgdzajgcego jednostka dominujaca.

4 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktdrej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego jednostkg dominujaca.
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W dniu 8 marca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Lakestorm Trading & Investments Limited® (spétka osobowo powigzana z Funduszem) w
kwocie 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 7 marca 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 76 tys. zt. W dniu 5 lipca 2011 r
dokonano sptaty 728 tys. zt kapitat plus odsetki 45 tys. zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Funduszu) w kwocie 40
tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca
2011 r wynoszg 1 tys. zt.

W dniu 13 kwietnia 2011 r Spétka Belstrom Holdings Limited® (spotka osobowo powigzana z
Funduszem) udzielita pozyczki krotkoterminowej w kwocie 880 tys. zt, o oprocentowaniu 8%
w skali roku. Rubicon Partners NFI S.A. sptacit pozyczke w dniu 29 kwietnia 2011 r plus odsetki
3 tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Lakestorm Trading & Investments Limited’ (spétka osobowo powigzana z Funduszem)
w kwocie 3 800 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 31 maja 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzier 30 czerwca 2011 r wynoszg 37 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Vondelberg Investments Limited® (spétka osobowo powiazana z Funduszem) w kwocie 2 400
tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. Odsetki naliczone od
pozyczki na dzied 30 czerwca 2011 r. wynoszg 50 tys. zt. W dniu 8 lipca 2011 r dokonano
czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 1 101 tys. zt, plus odsetki 55 tys. zt. W dniu 11 lipca 2011 r
dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 398 tys. zt, plus odsetki 2 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spotce
Belstrom Holdings Limited® w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Spétka
Belstrom Holdings Limited dokonata czesciowej sptaty pozyczki w dniu 21 czerwca 2011 r w
kwocie 683 tys. zt kapitat plus odsetki 17 tys. zt. Catkowita sptata kapitatu nastgpita w dniu 3
sierpnia 2011 r kwota 317 tys. zt plus odsetki 4 tys. zt.

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a cztonkami Zarzadu i organdéw nadzorczych Funduszu jednostek w ktdrych
Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia
cztonkéw Zarzadu iorgandw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2011 r do 30 czerwca 2011 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami
Zarzadu i organdw nadzorczych: Funduszu jednostek w ktérych Fundusz posiada udziaty w
jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

> Spotka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktdérej wiascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajgcego jednostkg dominujaca.

6 Spoétka w ktdrej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajgcego jednostkg dominujaca.

7 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktérej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego jednostkg dominujaca.

8 Spoétka w ktorej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego jednostkg dominujgca.

? Spétka W ktdrej 50% udziatow posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajgcego jednostkg dominujaca.
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23.

24.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci GK emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji w okresie sprawozdawczym oraz po zakorczeniu
okresu sprawozdawczego

W dniu 17 marca 2011 roku zostata zawarta Umowa Inwestycyjna pomiedzy nastepujacymi
stronami: 1. Spdtkg Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie; 2. Spotkg Paged SA
siedzibg w Warszawie ("Paged"); 3. Spotkg Yellema Holdings Limited Spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Yellema"); 4. Panem Michatem Handzlikiem ("MH",
"Menadzer"); 5. Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer"); 6. Panem Bogustawem
Krysinskim ("BK", "Menadzer"); 7. Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz"); 8. Spotkg Debt Trading Partners
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna ("Spdtka"); 9. Spotka
Debt Trading Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
("Komplementariusz"). Yellema, Akcjonariusz, Menadzerowie, Spétka oraz Komplementariusz
poszukujg inwestora zainteresowanego dokapitalizowaniem Spétki. Spétka Paged zamierza
uczestniczy¢ kapitatowo w Spétfce. Spétka Rubicon Partners NFI SA inwestor dziatajgcy m.in.
w obszarze private equity gotéw jest dokonaé inwestycji w Spdétke w celu umozliwienia jej
dalszego rozwoju w segmencie rynku w ktédrym prowadzi dziatalnos¢.

1. Utworzenie spétki DTP SA W wyniku zawartej umowy w ciggu 7 dni od zawarcia
Inwestor podpisze statut spétki akcyjnej pod firmg "DTP SA" ("DTP") ktérej kapitat
zaktadowy bedzie wynosit 100.000 PLN i dzielit sie na 1.000.000 imiennych akcji
nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN oraz obejmie wszystkie
akcje po tacznej cenie emisyjnej 2.333.333,33 zt.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego DTP Po zawarciu umowy sprzedazy akcji Inwestor
zobowigzuje sie do zapewnienia podjecia przez DTP uchwaty o podwyzszeniu jej
kapitatu zaktadowego o kwote 2 900 000 PLN w drodze emisji 29 000 000 nowych
imiennych nieuprzywilejowanych akcji serii B ("Akcje DTP") przy czym: a) ze Akcje DTP
zostang w catosci zaoferowane do objecia, w drodze subskrypcji prywatnej: e
Inwestorowi, w ten sposéb, ze DTP zaoferuje mu do objecia 7.571.429 sposréd Akcji
DTP, e CC14, w ten sposdb, ze DTP zaoferuje mu do objecia 17.206.273 sposrdod Akcji
DTP, e Pagedowi, w ten sposdb, ze DTP zaoferuje mu do objecia 4.222.298 sposrod Akcji
DTP, b) cene emisyjng Akcji DTP na kwote 2,33 PLN za kazda, tj. na taczng kwote
67.666.666,65 PLN ze przedmiotem wkfadu: ¢ Inwestora do DTP tytutem zaptaty ceny
emisyjnej bedzie wktad pieniezny w kwocie 17.666.667.67 PLN, zwany dalej "Wktadem
Inwestora", ¢ CC14 do DTP tytutem zaptaty ceny emisyjnej bedzie wkfad pieniezny w
kwocie 40.147.970,32 PLN, zwany dalej "Wktadem CC14", e Pagedu do DTP tytutem
zaptaty ceny emisyjnej bedzie wktad pieniezny w kwocie 9.852.028,66 PLN, zwany dalej
"Wktadem Pagedu".

3. Inwestycja w Spétke Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki wg zapisdow powyzej
Menadzerowie, Komplementariusz i Spdtka zapewnig powziecie, w obecnosci 100%
kapitatu zaktadowego Spodtki, jednomysinej i za zgodg Komplementariusza, uchwaty
NWZ Spétki o podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego, o kwote 949.000,00 PLN do
kwoty 1.000.000,00 PLN w drodze emisji 94.900.000 nowych, nieuprzywilejowanych
akcji imiennych, o tagcznej wartosci nominalnej 949.000,00 PLN, zwanych dalej "Akcjami
Spotki Nowej Emisji": a) ze Akcje Spétki Nowej Emisji zostang w catosci zaoferowane do
objecia DTP, b) cene emisyjng Akcji Spotki Nowej Emisji na kwote 0,21 PLN za kazda
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akcje, tj. na tgczng kwote 19.929.000,00 PLN, c) ze przedmiotem wktadu DTP do Spoéfki
tytutem zaptaty ceny emisyjnej bedzie wktad pieniezny w kwocie 19.929.000,00 PLN,
zwany dalej "Wktadem DTP",

4. Wprowadzenie akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu Strony jednoczesnie
zobowigzaty sie do wprowadzenia akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu lub do
obrotu na rynku regulowanym w terminie do dnia 30 wrzesnia 2012 roku, Strony
ustalajg, ze w przypadku wprowadzenia choéby czesci akcji DTP do ASO lub obrotu na
GPW, kazdy z akcjonariuszy DTP bedzie miat nieograniczong mozliwos¢ zamiany
wszystkich przystugujgcych mu akcji imiennych DTP na akcje na okaziciela.

5. Program Inwestycyjny, Opcja na akcje DTP dla Menadzeréow Umowa inwestycyjna
przewiduje takze opcje na akcje DTP dla Menadzeréw, w taki sposdb ze: a) Inwestor
zbedzie Menadzerom lub podmiotowi jednomyslnie przez nich wskazanemu, nie pdzniej
niz w terminie 1 miesigca od doreczenia Inwestorowi sprawozdania finansowego za
2012 rok obrotowy oraz opinii i raportu biegtego rewidenta z badania tego
sprawozdania, potwierdzajgcych osiggniecie opisanego powyzej zysku netto, 1.371.429
akcji DTP serii B, stanowigcych ok. 4,57 % udziat w kapitale zakladowym DTP, po cenie
rownej 0,01 PLN za kazdg z akcji, "Opcja na Akcje DTP Inwestora", b) CC14 zbedzie
Menadzerom lub podmiotowi jednomyslnie przez nich wskazanemu, nie pdzniej niz w
terminie 1 miesigca od doreczenia Inwestorowi sprawozdania finansowego za 2012 rok
obrotowy oraz opinii i raportu biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania,
potwierdzajgcych osiggniecie opisanego powyzej zysku netto, 2.723.319 akcji DTP serii
B, stanowigcych ok. 9,08 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, po cenie rownej 0,01
PLN za kazdg z akcji, "Opcja na Akcje DTP CC14", c) Paged zbedzie Menadzerom lub
podmiotowi jednomysinie przez nich wskazanemu, nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca
od doreczenia Paged sprawozdania finansowego za 2012 rok obrotowy oraz opinii i
raportu biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, potwierdzajgcych osiggniecie
opisanego powyzej zysku netto, 705.252 akcji DTP serii B, o, stanowigcych ok. 2,35 %
udziat w kapitale zaktadowym DTP, po cenie réwnej 0,01 PLN za kazdg z akcji, "Opcja na
Akcje DTP Paged". Wykonanie opcji na rzecz menedzeréw jest uzaleznione od
osiggniecia przez spotke odpowiednich zyskow netto w latach 2011 i 2012. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania opisanego wyzej: ® Inwestor
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do
zaptaty kary umownej w wysokosci 1.700.000,00 PLN; e CC14 zobowigzany bedzie w
stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w
wysokosci 3.400.000,00 PLN; ¢ Paged zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw,
jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 900.000,00 PLN;
Ponadto, w przypadku, gdy przed 2014 roku dojdzie do zakonczenia wspdtpracy
pomiedzy ktérymkolwiek z Menadzeréw a DTP lub Spdtkg, z winy Akcjonariusza,
Inwestora lub Paged, podmiot ten bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Menadzera,
kary umownej w kwocie 1.000.000,00 PLN;

6. Odstgpienie od Umowy oraz jej wypowiedzenie Niezaleznie od innych uprawnien
przystugujgcych Inwestorowi na podstawie Umowy, Inwestor moze odstgpi¢ od Umowy
m.in w przypadku: e ujawnienia jakiegokolwiek zobowigzania lub zobowigzar Spétki,
przekraczajacych tacznie kwote 250.000,00 PLN , lub, e ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spotki lub, e ztozenia oswiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego
Spotki lub, e wytoczenia przez legitymowany podmiot powddztwa o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci lub ustalenia nieistnienia uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki lub, e zaistnienia przyczyn rozwigzania Spétki. W przypadku skorzystania przez
Inwestora z uprawnienia opisanego powyzej, Paged lub Yellema lub Akcjonariusz lub
ktorys z Menadzerdw lub Spdtka lub Komplementariusz, w zaleznosci od tego, ktéry z
tych podmiotéw spowodowat zaistnienie przestanki do odstgpienia od Umowy lub po
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stronie ktdrego przestanka ta zaistniata, zobowigzany bedzie lub tez w przypadku gdy
bedzie to wiecej niz jeden podmiot, zobowigzane beda, jako dtuznicy solidarni, do
zwrotu Inwestorowi, na jego zadanie, wszelkich udokumentowanych kosztéw
zwigzanych z zawarciem Umowy oraz zatozeniem DTP. Nadto Inwestor, w przypadku
odstgpienia, zachowuje uprawnienie do dochodzenia kar oraz kar umownych naleznych
do dnia odstgpienia. Ponadto podmiot, ktéry spowodowat zaistnienie przestanki do
wypowiedzenia Umowy zobowigzany bedzie w stosunku do Inwestora do zaptaty kary
umownej w wysokosci 1.000.000,00 PLN . Inwestorowi przystuguje prawo
wypowiedzenia Umowy w przypadku niepodjecia Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu
Spotki (Pkt 3 powyzej) z przyczyn lezgcych po stronie Pagedu lub Akcjonariusza lub
ktoregos z Menadzerdw lub Spétki lub Komplementariusza. W przypadku skorzystania
przez Inwestora z uprawnienia opisanego zdaniem poprzednim Inwestor uprawniony
bedzie do przyjecia ofert Akcjonariuszy w zakresie kupna przystugujgcych Inwestorowi
akcji DTP, a ponadto podmiot z przyczyn ktérego nie podjeto Uchwaty o Podwyzszeni
Kapitatu Spétki zobowigzany bedzie w stosunku do Inwestora do zaptaty kary umownej
w wysokosci 1.000.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden milion 00/100). Inwestorowi
przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy, w przypadku gdy podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki (pkt 3 powyzej), nie zostanie wpisane do Rejestru z przyczyn
lezgcych po stronie Pagedu, Akcjonariusza, Menadzerédw lub Komplementariusza. W
przypadku skorzystania przez Inwestora z uprawnienia opisanego zdaniem poprzednim
Inwestor uprawniony bedzie do przyjecia ofert.

7. Oferty Pagedu oraz Akcjonariusza Celem realizacji uprawnien Inwestora Akcjonariusz
oraz Paged sktadajg niniejszym Inwestorowi niezalezne od siebie, nieodwotalne i
wigzace ich w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku, jednak nie dtuzej niz do dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (pkt 3 powyzej), oferty
kupna przystugujgcych Inwestorowi akcji DTP, tj.: « CC14 sktada niniejszym Inwestorowi
nieodwotalng i wigzgcg w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku, jednak nie dtuzej niz
do dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (pkt 3), oferte
kupna 6.857.143 akcji DTP po cenie rdwnej 2,33 PLN w wysokosci 15.977.143,19 PLN za
akcje bedace przedmiotem oferty, wraz ze wszelkimi prawami zwigzanymi z tymi
akcjami, ¢ Paged sktada niniejszym Inwestorowi nieodwotalng i wigzgcg w terminie do
dnia 30 czerwca 2012 roku, jednak nie dtuzej niz do dnia zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki (pkt 3 powyzej) oferte kupna 1.714.286 akcji DTP po cenie
rownej 2,33 PLN za kazdg z akgji, tj. po tagcznej cenie w wysokosci 3.994.286,38 PLN za
akcje bedace przedmiotem oferty, wraz ze wszelkimi prawami zwigzanymi z tymi
akcjami. Akcjonariusz oraz Paged zobowigzujg sie, ze w terminie 14 dni od wezwania
Inwestora, stawig sie na nieformalnie zwofanym przez Inwestora Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu DTP i ztozg wszelkie oswiadczenia, ktére zgodnie ze statutem
DTP bedg niezbedne do skutecznego zbycia akcji przez Inwestora. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Akcjonariusz oraz Paged
zobowigzani beda w stosunku do Inwestora, jako dtuznicy solidarni, do zaptaty kary
umownej w wysokosci 1.000.000,00 PLN.

8. Zbywanie akcji DTP Umowa inwestycyjna okresla zasady zbywania akcji pomiedzy
akcjonariuszami DTP oraz wykonanie opcji na Akcje DTP. Akcjonariusz, Inwestor oraz
Paged mogg, zbywac¢ pomiedzy sobg akcje DTP. Akcjonariusz, Inwestor oraz Paged nie
moga rozporzgdzaé akcjami objetymi Opcjg na Akcje DTP Akcje te zostang objete
osobnymi umowami "lock - up", ktére beda zakazywaty zbycia akcji do momentu
realizacji opcji. Zbycie akcji w ramach uprawnienia nie zwalnia zbywcy z zobowigzan
opisanych Umowg, odnoszacych sie do zbytych akcji, co oznacza w szczegdlnosci, ze
zbywca odpowiada za zobowigzania opisane Umowg, zwigzane ze zbytymi akcjami, tak
jak za wtasne zobowigzania. W przypadku wykonania Opcji na Akcje DTP Menadzerowie
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przejmujg, odpowiednio od Akcjonariusza, Inwestora oraz Pagedu, obowigzki
wynikajgce z Umowy, zwigzane z nabytymi w ramach opcji akcjami.

W dniu 23 marca 2011 roku Inwestor podpisat statut spétki pod firmg: "DTP" Spdétka Akcyjna,
ktorej kapitat zaktadowy wynosi 100 000 PLN i dzieli sie na 1 000 000 imiennych akcji
nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN oraz dokonat objecia wszystkich
akcji po tacznej cenie emisyjnej 2 333 333,33 PLN.

W dniu 25 marca 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spétki na Rubicon Partners Corporate Finance
S.A.

Z uptywem dnia 31 marca 2011 r. ulegta rozwigzaniu Umowa Inwestycyjna z dnia 23 grudnia
2010 r., ktorej stronami byty Fundusz, Alterco S.A. (Alterco), Reinhold Polska AB (Reinhold
Polska) oraz Reinhold Group BV (Reinhold Group) (raport biezgcy z 24 grudnia 2010 r. nr
103/2010) wskutek niespetnienia sie w terminie do dnia 31 marca 2011 r. warunkéw
zawieszajgcych okreslonych w tej umowie. W dniu 30.01.2011 r., Fundusz zawart ze spotka
Reinhold Group umowe, w wyniku ktérej Fundusz sprzedat za cene 1 EUR na rzecz Reinhold
Group spoétke Dormberg Investment Limited (dalej: Dormberg). Dormberg jest spotka
specjalnego  przeznaczenia utworzong wytgczenie na potrzeby przeprowadzenia
przedmiotowe] transakcji, zarejestrowang na Cyprze. Nastepnie Reinhold Group podniosta
kapitat w spétce Dormberg, poprzez wniesienie do niej wszystkich posiadanych przez siebie
akcji Reinhold Polska. Na mocy tej samej umowy spdétka Dormberg zostata ostatecznie z
powrotem odsprzedana Funduszowi za cene 5.000.000 zt. Na moment tej transakcji jedynym
majatkiem spotki Dormberg byto 1.028.731 akcji Reinhold Polska (900.000 uprzywilejowanych
serii A i 128.731 akcji zwyktych serii B), spdtka Dormberg nie posiadata zadnych zobowigzan.
Cena sprzedazy zostata rozliczona w ten sposdb, ze kwota 4,389,260,27 zt, tj. warto$é pozyczki
udzielonej Reinhold Group przez Fundusz w dniu 22 wrzesnia 2010 r wraz z naliczonymi
odsetkami, zostata potraca od tgcznej ceny zakupu, zas pozostata kwota zostata zaptacona w
gotowce. Umowa zostata ostatecznie wykonana w dniu 8 sierpnia 2011 r.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Fundusz zawart z zagraniczng spotkg inwestycyjng umowe sprzedazy,
w  wyniku ktérej, po spetnieniu warunkdw zawieszajgcych dot. m.in. ustanowienia
zabezpieczenia zaptaty catosci ceny, w dniu 19 sierpnia 2011 r. zbyt wszystkie udziaty w spétce
Dormberg za taczng cene 5.500.000 zt. Po zamknieciu wyzej opisanych umoéw Fundusz nie
pozostaje strong jakichkolwiek umoéw badZ porozumien dotyczacych akcji spdtki Reinhold
Polska.

W dniu 8 kwietnia 2011 r. powziagt informacje na podstawie odpisu KRS o dokonaniu wpisu w
dniu 7 kwietnia 2011 roku zmian w Statucie Spétki Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA, wprowadzonych podczas Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2011r.,
tym samym zostat zarejestrowany warunkowy kapitat zaktadowy w wysokosci 2 000 000 PLN.

W dniu 19 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. dziatajgc na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 kwietnia 2011 r, podjat uchwate nr
1, dotyczacg emisji do 32 000 obligacji zamiennych o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, na
ponizszych warunkach:

1. Cel emisji obligacji - Obligacje sg emitowane w celu sfinansowania dziatalnosci
inwestycyjnej Emitenta. Dziatalnos¢ ta bedzie prowadzona zgodnie z dotychczasowa
strategia, tj. bedzie w szczegdlnosci obejmowata projekty o oczekiwanej stopie zwrotu
wyzszej od sredniej rynkowej, przy zachowaniu ograniczonego poziomu ryzyka
inwestycyjnego.

2. Rodzaj emitowanych obligacji - Obligacje na okaziciela serii B zamienne na akcje serii G,
Spotki RUBICON PARTNERS NFI Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
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3. Wielkos¢ emisji - przedmiotem Emisji jest do 32.000 Obligacji serii B, o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony) ztotych.

4. Wartosé¢ nominalna i cena emisyjna obligacji - 32.000 (trzydziesci dwa tysigce) Obligacji
na okaziciela serii B od numeru 00001 (jeden) do numeru 32000 (trzydziesci dwa
tysigce) o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i facznej wartosci
nominalnej 32.000.000 zt (trzydziesci dwa miliony ztotych), zamiennych na akcje serii G
spotki RUBICON PARTNERS NFI S.A.

W dniu 26 kwietnia 2011 roku, dziatajgc na podstawie uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia z
dnia 4 kwietnia 2011, w zwigzku z zakonczeniem przyjmowania zapiséw Zarzad Funduszu
podjat uchwate nr 1 dotyczacg przydziatu 32 000 obligacji zamiennych serii B o wartosci
nominalnej 1 000,00 PLN kazda, tgcznie 16 (szesnastu) podmiotom (instytucjom finansowym),
ktore dokonaty zapisu i optacity Obligacje.

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych
(Umowa) pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym),
dziatajgcym w imieniu wtasnym, ale na rzecz spotki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spétka
komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat
sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku, na rzecz Kupujacego
dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 367 500,00 PLN tj.
4,25 PLN za jedng akcje spdtki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale
zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 30 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu po zapoznaniu sie z rekomendacja
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Funduszu podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta -
firmy audytorskiej "BDO Sp. z 0.0." z siedzibg przy ulicy Postepu 12 w Warszawie — do
dokonania przeglagdu pdtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za | pétrocze 2011 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
Spotki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011.

W dniu 17 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. przedstawit wigzgce warunki umowy,
ktore bedg stanowi¢ podstawe do negocjacji w sprawie sprzedazy 10 935 udziatéw spotki PPH
"PREFABET Bielsko-Biata" Sp. z 0.0. ogtoszone przez Prezydenta Miasta Bielska- Biatej w dniu 4
kwietnia 2011 roku.

W dniu 27 czerwca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce umowy:

1. Umowa sprzedazy 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej - stanowigce 100% udziatéw w spotce
Beskidzkie Biuro Consultingowe SA - pomiedzy Funduszem a spdtkg ABS Investment SA,
za tgczng cene 6 240 000 PLN.

2. Umowa objecia 24 000 000 nowych akcji na okaziciela serii C spétki ABS Investment SA
pomiedzy Funduszem a ABS Investment SA po cenie emisyjnej 0,26 PLN i fagcznej cenie w
wysokosci 6 240 000 PLN, w zwigzku z podjeciem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje 24 000 000 akcji na okaziciela serii C przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spdétki ABS Investment SA na rzecz Rubicon Partners NFI S.A.

W dniu 21 lipca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce Umowy:

1. Umowa objecia akcji Liberty Group SA pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA z siedzibg w Warszawie, w wyniku ktérej, Fundusz dokonuje objecia 2 900 000
nowych akcji na okaziciela serii B po cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda akcja.

2.  Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA z siedzibg w
Warszawie ("Kupujacy"), w wyniku ktorej, Fundusz dokonuje zbycia 220 udziatéw spotki
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zaleznej Egzo Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Egzo Group i
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, za tgczng cene 2 900 000 PLN. Umowa
przewiduje doptate do Ceny na rzecz Funduszu jezeli po zakoriczeniu roku obrotowego
2011 w zaudytowanych sprawozdaniach finansowych osiggniety zysk netto bedzie w
wysokosci nie mniejszej niz 300 000 PLN, wg nastepujacych parametréow: - w przypadku,
gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 300 000 PLN doptata wyniesie 600 000 PLN;
- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 400 000 PLN dopfata
wyniesie 1 200 000 PLN; - w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 500
000 PLN doptata wyniesie 1 800 000 PLN; przy czym zaptata naleznej doptaty nastgpi do
30 czerwca 2012 roku. 3. Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci do kwoty 2 900
000 PLN pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA, o ktdrych mowa w pkt 1
i 2 powyzej, tj. zobowigzania Liberty Group SA do zaptaty ceny za 220 udziatow spotki
Egzo Group Sp. z 0.0. na rzecz Funduszu oraz zobowigzanie Funduszu do zaptaty kwoty 2
900 000 PLN z tytutu objecia 2 900 000 nowych akcji serii B w podwyzszonym kapitale
zaktadowym wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 24 NWZ spotki Liberty Group SA
z dnia 20 czerwca 2011 roku. W wyniku zawartych wyzej wymienionych umoéw, spétka
Rubicon Partners NFI SA dokonata sprzedazy 100% udziatow spétki Egzo Group Sp. z 0.0.
w zamian za 2 900 000 nowych akcji serii B Liberty Group SA, ktére po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego bedg stanowity 36,71 % w kapitale Spétki i gtosach
na walnym zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie strony umowy dokonaty wzajemnego
potrgcenia wierzytelnosci z mozliwoscig doptaty do ceny, o ktérej mowa w pkt. 2.

W dniu 25 lipca 2011 roku: |. Zostato zawarte Porozumienie w sprawie przystgpienia do
Umowy Inwestycyjnej - zawartej dnia 17 marca 2011 roku, o ktdrej Fundusz informowat
raportem biezgcym nr 13 z dnia 18 marca 2011 roku - oraz rozwigzania tej Umowy w stosunku
do jednego z dotychczasowych uczestnikéw, pomiedzy nastepujgcymi stronami:

1.
2.

N oo U

10.

11.

Spétka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Inwestor");

Spotka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");

Spoétka Yellema Holdings Limited Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Yellema");

Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");

Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");

Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer");

Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz");

Spétkg Debt Trading Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
komandytowo — akcyjna ("Spotka");

Spoétka Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie ("Komplementariusz") a

Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Funduszu 1")

Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Funduszu 2")
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12. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Fundusz 3"),

13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),

14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"),
przy udziale ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spdtka akcyjna
("Towarzystwo"). Przy czym: - MH, JS oraz BK zwani sg tgcznie Menadzerami; - Rubicon,
Paged, Yellema, CC14, Manadzerowie, Spotka oraz Komplementariusze zwani sg dalej
tacznie "Dotychczasowymi Uczestnikami Ul". - Fundusze 1,2,3,4 i 5 zwane dalej tgcznie
"Funduszami"

W dniu 17 marca 2011 roku Dotychczasowi Uczestnicy Ul zawarli Umowe Inwestycyjng zwang
dalej "Umowag Inwestycyjng". Na mocy Umowy Inwestycyjnej jej strony zobowigzaty sie do
realizacji wspdlnego projektu inwestycyjnego, ktérego zasadniczym celem byto i pozostaje
rozwijanie dziatalnosci Spoétki polegajacej na nabywaniu oraz zarzadzaniu portfelami
wierzytelnosci. W wykonaniu czesci postanowien Umowy Inwestycyjnej Dotychczasowi
Uczestnicy Umowy Inwestycyjnej m.in: - doprowadzili do utworzenia spotki DTP SA, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000385173; - doprowadzili
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP SA; -doprowadzili do sprzedania i przeniesienia z
Yellemy na DTP oraz Rubicona udziatéw Komplementariusza; - doprowadzili do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki. Zawarte Porozumienie do Umowy Inwestycyjnej zaktada: -
uczestnictwo Funduszy we wspdlnym projekcie dotychczasowych Uczestnikéw Umowy
Inwestycyjnej i tym samym, Fundusze zamierzajg naby¢ od Rubicona tgcznie 3 000 000 akcji
imiennych DTP SA o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja oraz przystgpi¢ do Umowy
Inwestycyjnej przejmujgc po stronie Rubicona czesé jego praw i obowigzkédw wynikajgcych z
Umowy - wystgpienie BK z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia
do Umowy Inwestycyjnej Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej oraz BK wystepuje z
Umowy Inwestycyjnej pod warunkiem zawieszajgcym dotyczacym nabycia przez Fundusze od
Rubicona 3 000 000 Akcji DTP SA w terminie do 31 lipca 2011 roku. Porozumienie do Umowy
Inwestycyjnej zawartej 17 marca 2011 roku, w zwigzku z przystgpieniem Funduszy do Umowy
Inwestycyjnej oraz wystgpieniem z niej BK, wprowadza nastepujgce zmiany do: e
Wprowadzenie akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu (pkt 4 RB 13/2011). Strony
zobowigzaty sie do wprowadzenia akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu lub do obrotu
na rynku regulowanym w terminie do 31 grudnia 2011 r. ® Program Inwestycyjny, Opcja na
akcje DTP dla Manageréow (pkt 5 RB 13/2011). Strony ustality zysk netto w wysokosci 17 500
000 PLN warunkujacy powstanie zobowigzania do zbycia Menadzerom akcji DTP. Umowa
Inwestycyjna przewiduje opcje na Menadzerdw w taki sposdb ze: Strony Umowy (kazda z
osobna) zbedg akcje DTP po cenie rowniej 0,01 PLN za akcje, Menadzerom lub podmiotowi
jednomyslnie przez nich uprzednio wskazanemu Ilub kluczowym pracownikom lub
wspotpracownikom DTP lub Spétki uprzednio wskazanym przez Menadzerdw, nie pdzniej niz w
terminie 1 miesigca od doreczenia Stronie sprawozdania finansowego za 2012 rok obrotowy
oraz opinii i raportu biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, potwierdzajgcych
osiggniecie opisanego powyzej zysku netto, wg ponizszych parametréw: - Inwestor zbedzie
891 428 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 2,97 % udziat w kapitale zaktadowym DTP,
"Opcja na Akcje DTP Inwestora", - Fundusz 1, z Subfunduszu 1 Funduszu 1, zbedzie 256 000
akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,85 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na
Akcje DTP Funduszu 1.1", - Fundusz 1, z Subfunduszu 2 Funduszu 1 zbedzie 64 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,21 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje
DTP Funduszu 1.2", - Fundusz 2, z Subfunduszu Funduszu 2 zbedzie 40 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje
DTP Funduszu 2", - Fundusz 3 zbedzie 40 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 %
udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 3", - Fundusz 4 zbedzie 16
000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP,
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"Opcja na Akcje DTP Funduszu 4", - Fundusz 5 zbedzie 64 000 akcji DTP stanowigcych
stanowigcych ok. 0,21 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 5",
- CC14 zbedzie 2 753 004 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 9,18 % udziat w kapitale
zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP CC14", - Paged zbedzie 675 568 akcji DTP stanowigcych
stanowigcych ok. 2,25 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Paged". W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania opisanego wyzej: e
Inwestor zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do
zaptaty kary umownej w wysokosci 1.105 170,00 PLN; e Fundusz 1 zobowigzany bedzie w
stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w tacznej
wysokosci 396 553 PLN; ¢ Fundusz 2 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdéw, jako
wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; ¢ Fundusz 3
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdéw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary
umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; e Fundusz 4 zobowigzany bedzie w stosunku do
Menadzerow, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 19 828,00
PLN; e Fundusz 5 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerow, jako wierzycieli
solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 79 311,00 PLN; ¢ CC14 zobowigzany bedzie
w stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w
wysokosci 3.400.000,00 PLN; e Paged zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako
wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 900.000,00 PLN. Ponadto
Menadzerowie zobowigzali sie wskaza¢, najpdzniej na tydzien przed uptywem terminu do
wykonania przez zobowigzanego danej Opcji na Akcje DTP, kluczowych pracownikéw lub
wspotpracownikéw DTP lub Spoétki jako nabywcdw, co najmniej 31,25% akcji zbywanych w
ramach danej Opcji na Akcje DTP. W przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania
przez Menadzeréw zobowigzania opisanego zdaniem poprzednim, zobowigzani z
odpowiedniej Opcji na Akcje DTP zobowigzani bedg zby¢é Menadzerom lub podmiotowi
uprzednio przez nich jednomysinie wskazanemu 68,75% z liczby akcji objetych odpowiednig
opcjg. Ponadto, w przypadku, gdy przed 2014 roku dojdzie do zakonczenia wspdtpracy
pomiedzy ktérymkolwiek z Menadzeréw a DTP lub Spoétka, z winy Akcjonariusza, Inwestora,
ktoregokolwiek z Funduszy lub Paged, podmiot ten bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Menadzera, kary umownej w kwocie 1.000.000,00 PLN. Il. Zarzad spotki Rubicon Partners NFI
SA informuje jednoczesnie, ze w dniu 25 lipca 2011 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy
pomiedzy nastepujgcymi stronami: 1. Spdtkg Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie
("Rubicon", "Zbywca"); a 2. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z
wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkow
Zagranicznych ("Subfundusz 2 Nabywcy 1") 3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative
Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem
ALTUS Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Nabywcy 2") 4. Funduszem inwestycyjnym
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora Energetycznego ("Nabywca 3"), 5.
Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywcy 4"), 6.
Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 5"), przy
udziale 7. Spoétki DTP SA ("Spotka") Rubicon Partners NFI SA posiada tgcznie 8 571 429 akcji
Spétki DTP SA. W wykonaniu Umowy Sprzedazy Rubicon zbywa na rzecz Funduszy za
posrednictwem Domu Maklerskiego czes¢ akcji wg nastepujgcych parametréow: Nabywcy
zamierzajg nabyc¢ od Zbywcy za posrednictwem Domu Maklerskiego cze$¢ z akcji opisanych w
ust. 3 niniejszego paragrafu, tj.: a) Nabywca 1 zamierza naby¢ od Zbywcy: - do Subfuduszu 1
Nabywcy 1 1.600.000 (stownie: jeden milion szes¢set tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach
od B04571430 do B06171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda,
stanowigcych ok. 5,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 1.1%, za
cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za taczng cene 3 733 333,33 PLN; - do Subfunduszu 2
Nabywcy 1 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji Spoétki serii B o numerach od B06171430
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do B06571429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesiec) kazda, stanowigcych ok.
1,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 1.2“, za cene
2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 933 333,33 PLN; b) Nabywca 2 zamierza
naby¢ od Zbywcy, do Subfunduszu Nabywcy 2 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy)
akcji Spotki serii B o numerach od B06571430 do B06821429, o wartosci nominalnej 0,10
(stownie groszy: dziesiec) kazda, stanowigcych ok. 0,83 % udziat w kapitale zaktadowym Spotki,
zwanych dalej "Akcjami 2“, za cene 2,333333333 PLN za kazda z Akcji, za tgczng cene 583
333,33 PLN; c) Nabywca 3 zamierza naby¢ od Zbywcy 250.000 (stownie: dwiescie pieédziesiat
tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach od B06821430 do B07071429, o wartosci nominalnej
0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,83 % udziat w kapitale zaktadowym
Spotki, zwanych dalej "Akcjami 3“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene
583 333,33 PLN; d) Nabywca 4 zamierza naby¢ od Zbywcy 100.000 (stownie: sto tysiecy) akgji
Spotki serii B o numerach od B07071430 do B07171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie
groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spofki,
zwanych dalej "Akcjami 4“, za cene 2,333333333 PLN za kazda z Akcji, za tgczng cene 233
333,33 PLN; e) Nabywca 5 zamierza naby¢ od Zbywcy 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji
Spotki serii B o numerach od B07171430 do B07571429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie
groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 1,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki,
zwanych dalej "Akcjami 5“, “, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akgcji, za taczng cene 933
333,33 PLN. tgcznie Rubicon Partners NFI SA zbywa na rzecz Funduszy 3 000 000 akcji spotki
DTP SA po cenie 2,333333333 za tgczng cene 6 999 999,98 PLN. Akcje przechodzg na
Nabywcéw z chwilg zaptaty ceny. Zaptfata ceny powinna nastgpi¢ w terminie 3 dni od dnia
zawarcia Umowy. Zbywcy przystuguje prawo odstgpienia od Umowy o ile w terminie nie
zostanie zaptacona cato$¢ ceny oraz w przypadku odstgpienia od Porozumienia. Brak jest
powigzan pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujagcymi emitenta, a
Stronami Porozumienia do Umowy Inwestycyjnej oraz brak jest powigzan pomiedzy
emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi emitenta a Stronami Umowy
Sprzedazy, poza powigzaniami wynikajagcymi z wyzej wymienionego Porozumienia do Umowy
Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy.

W dniu 28 lipca 2011 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy zawartej pomiedzy:
1. Spotka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Zbywca");

2. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Nabywca 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Nabywcy 1")

3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Nabywcy 2")

4. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Nabywca 3"),

5. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 4"),

6. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 5"),
przy udziale

7. Spétki DTP SA ("Spotka") nastgpita zaptata ceny za 3 000 000 akcji spotki DTP SA
w tgcznej wysokosci 6 999 999,98 PLN.

Jednoczesnie zgodnie z zawartym Porozumieniem do Umowy Inwestycyjnej w dniu 25 lipca
2011 roku pomiedzy:
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25.

1. Spodtka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon”, "Inwestor");

2. Spoétka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");

3. Spétka Yellema Holdings Limited Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie

("Yellema");

Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");

Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");

Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer");

Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w

Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz");

8. Spodtkg Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo — akcyjna ("Spotka");

9. Spodtkg Debt Trading Partners Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie ("Komplementariusz") a

10. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Funduszu 1")

11. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Funduszu 2")

12. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Fundusz 3"),

13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),

14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS

15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"), przy udziale 15. ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych spdtka akcyjna ("Towarzystwo"). spetniony zostat warunek
zawieszajgcy dotyczacy nabycia przez Fundusze od Rubicona 3 000 000 akcji DTP SA do
31 lipca 2011 roku i tym samym Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej oraz BK
wystepuje z Umowy Inwestycyjnej.

Nous

W dniu 27 lipca 2011 zostata utworzona spétka pod firmg: ,,Quaestor” SA z kapitatem
zaktadowym 100 000 PLN, Fundusz posiada 100 % akcji. Data rejestracji w KRS 29 lipca 2011 r.
W dniu 3 sierpnia 2011 zostata utworzona spétka pod firma: ,,CCB”SA z kapitatem zaktadowym
100 000 PLN, Fundusz posiada 100% akcji. Data rejestracji w KRS 16 sierpnia 2011r.

Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty (MSR1,
MSR10)

Walne Zgromadzenie Funduszu "RUBICON PARTNERS Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z
dnia 30 czerwca 2011 roku postanowito przenie$¢ zysk netto Funduszu za 2010 rok w
wysokosci 13 724 427 zt 99/100 (stownie: trzynascie miliondw siedemset dwadziescia cztery
tysigce czterysta dwadziescia siedem zt 99/100) w catosci na kapitat zapasowy.

Dnia 1 czerwca 2011 r Spétka DM BDM S.A. dokonata wyptaty dywidendy na rzecz Rubicon
Partners NFI S.A. w wysokosci 1 184 131 PLN. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje
wynosita 0,79 PLN.

Dnia 22 lipca 2011 r. spotka Dom Maklerski TMS Brokers S.A., zgodnie z trescig Uchwaty Nr 6 z
ZWZA z dn. 22 czerwca 2011 r., dokonata wyptaty dywidendy na rzecz Rubicon Partners NFI
S.A. w wysokosci 88 995,00 PLN. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 2,55
PLN.
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Dnia 15 lipca 2011 r Spdtka Internity S.A. zgodnie z Uchwatg Nr 6 ZWZA z dn. 16 czerwca 2011
r. dokonata wyptaty dywidendy na rzecz Rubicon Partners NFI S.A. w wysokosci 38 526,00 PLN.
Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita 0,05 PLN.

Grzegorz Golec Hubert Bojdo Piotr Karmelita

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r
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