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1. WYBRANE DANE FINANSOWE'

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
| pot. 2011 I pot. 2010 1H,2021"1"/°1"'_f,2010

ZYSK NETTO 1 838,3 min z 1502,3 min zt 22,4% (/1)
WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWEJ* 5315,6 min zt 48551 min zt 9,5% (r/r)
KOSZTY ADMINISTRACY)NE (2 123,2) min zt (2 035,0) mln zt 4,3% (c/r)
WYNIK Z TYTULU ODPISOW (881,4) min zt (883,3) min zt -0,2%  (r/r)
c/i 39,9 % 41,9 % (2,0) p-p-
ROE NETTO 16,3 % 14,3 % 2,0 p-p.
ROA NETTO 2,1% 1,7% 0,4 p-p.

* Wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia ogolnych kosztow administracyjnych
oraz wyniku z tytutu odpisow aktualizufgcych z tytutu vtraty wartosci i rezerw

W | potroczu 2011 roku sytuacja finansowa sektora bankowego ulegta dalszej poprawie w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku, gtoéwnie za sprawq spowolnienia tempa pogarszania sie jakoSci
portfela kredytowego oraz spadku odpisow netto z tytutu utraty warto$ci. Sytuacje na rynku kredytowo-
depozytowym ksztattowat stabilny wzrost kredytow mieszkaniowych, poprawa sytuacji na rynku kredytow
dla przedsiebiorstw, a takze ograniczona aktywnos$¢ w zakresie udzielania kredytéw konsumpcyjnych oraz
wolniejszy niz rok wczes$niej wzrost depozytow.

Priorytetem Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nadal pozostaje utrzymanie silnej pozycji
kapitatowej oraz przyrost stabilnych Zrédet finansowania, ktére warunkujg zrownowazony rozwoj
dziatalnoSci biznesowej. W konsekwencji tego w | potroczu 2011 roku Bank kontynuowat dziatania majgce
na celu pozyskanie nowych depozytéw oraz podjgt dziatania w celu kolejnej emisji obligacji. Jednoczes$nie
dziatania zmierzajgce do utrzymania stabilnych Zrédet finansowania byty podejmowane przy utrzymaniu
wysokiej efektywnosci dziatania i skutecznej kontroli kosztow.

Wypracowany w | poétroczu br. zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyniost
1 838,3 mln zt, co oznacza wzrost o 336,0 min zt w relacji do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Osiggniety wynik byt determinowany przez:

= wysoki poziom wyniku na dziatalnoSci biznesowej Grupy Kapitatowej PKO  Banku
Polskiego SA w wysokosci 5 315,6 min zt - determinowany wzrostem wyniku odsetkowego,

= racjonalizacje kosztow dziatania - wzrost kosztow w ujeciu rocznym (+4,3% r/r) byt nizszy niz
dynamika wyniku na dziatalno$ci biznesowej (+9,5% r/r), co przetozyto sie na spadek wskaznika C/I
do poziomu 39,9% z 41,9% uzyskanego w | pétroczu 2010 roku,

= efektywng strukture bilansu - wzrost zobowiqgzan wobec klientébw Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA 0 9,8 mld zt r/r oraz zobowiqzan z tytutu emisji papierow wartosciowych o 3,0 mld zt
r/r pozwolit na dynamiczny wzrost dziatalnosci biznesowej. Wskaznik kredytow do depozytéw na
koniec | potrocza 2011 roku wyniést 97,5%, a wskaznik kredytow do stabilnych zrodet finansowania
wyniost 91,6% na 30.06.2011,

= ostrozne podejscie do kwestii ryzyka kredytowego - wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci i rezerw na dzien 30 czerwca 2011 roku uksztattowat sie na poziomie zblizonym do
wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

" Wskaznik ROF netto liczony jako relacja zysku netto za okres 01.07.2010-30.06.2011 oraz Srednich kapitatow wiasnych (liczonych
Jako Srednia ze stanu kapitatow wtasnych na koniec poszczegolnych kwartatow w okresie od 30.06.2010 do 30.06.2071): wskaznik ROA
netto liczony jako relacja zysku netto za okres 01.07.2010-30.06.2011 oraz Srednich aktywow (liczonych jako Srednia ze stanu aktywow
na koniec poszczegolnych kwartatow w okresie od 30.06.2070 do 30.06.20171).
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2. UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC | WYNIKI GRUPY KAPITAtOWE] PKO
BANKU POLSKIEGO SA

Otoczenie makroekonomiczne
W | potowie 2011 roku:

- odnotowano lekkie wyhamowanie tempa wzrostu aktywnosci
gospodarczej, w warunkach nizszej aktywnosci produkcji na eksport - TEPoreest P gy e
oraz istotnie nizszej kontrybucji zapasow, przy stabilnej dynamice
wzrostu konsumpcji prywatnej oraz przyspieszenia inwestycji (w
duzej mierze wspieranego przez efekty bardzo niskiej statystycznej 101
bazy odniesienia sprzed roku w budownictwie); publikowane dane o
miesieczne ze sfery realnej wskazujq na utrzymanie dynamiki E°63Q°61°°73°°71°°8300819093909}9/’3@01@1
wzrostu PKB na poziomie lekko powyzej 4,0% r/r wobec wzrostu w
IV kw. 2010 roku o 4,5% r/r i w catym 2010 roku o 3,8% r/r,

- roczne tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto $rednio 4,8% w skali roku, przy wzroScie emerytur i rent
pracowniczych o 5,5% w skali roku; $rednie tempo wzrostu
zatrudnienia w przedsiebiorstwach w skali roku wyniosto 3,8%; w1 = Bez’((k’gf"c;‘z 'oifgs”lfg/f;”'e
kw. 2011 roku stopa bezrobocia wzrosta do 13,1%, natomiast w 1l '
kw. br. dzieki oddziatywaniu czynnikow sezonowych obnizyta sie do
11,8%, 0

20 1

N

-10

-20 -

PKB

Konsumpcja Inwestycje

15

- inflacja mierzona wskaznikiem CPI wzrosta do 4,2% r/r w czerwcu
br. 23,1% r/r w grudniu ub.r; wzrost inflacji w analizowanym  °
A A . A . i 1Q06 3Q06 1Q07 3Q07 1Q08 3Q08 1Q! Q10 3Q10 1Q11
okresie wynikat przede wszystkim z silnego przyspieszenia rocznego
tempa wzrostu cen zywnosSci odzwierciedlajgcego tendencje na
rynkach Swiatowych, a takze zmian stawek VAT od stycznia 2011
roku.

Stopa bezrobocia rejestrowanego

Wzrost zatrudnienia r/r w przedsigbiorstwach

Koniunktura giefdowa

W | potroczu 2011 roku koniunktura na rynku podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie
istotnie pogorszyta sie wobec sytuacji w Il potroczu 2010 roku. Byta jednak lepsza niz w | potroczu 2010
roku. Cechowata jg zmienno$¢ bedqgca wynikiem niepewnosci w zakresie stabilnosci finansowej krajow
PIIGS, sytuacji w krajach Afryki Pétnocnej i na Bliskim Wschodzie, skutkéw ekonomicznych trzesienia ziemi
w Japonii, obaw o trwato$¢ ozywienia gospodarczego w USA, duzej warto$ci ofert na rynku pierwotnym
GPW, a takze nowych krajowych rozwigzan regulacyjnych przektadajgcych sie na nizszq aktywnosc
inwestycyjng OFE.

W | potowie 2011 roku odnotowano lekki wzrost gtéwnych indeksow GPW. WIG i WIG20 wzrosty
odpowiednio o 1,9% i 2,1%, co byto wynikiem trendu wzrostowego w | kwartale, stabilizacji na wysokim
poziomie w kwietniu i maju oraz spadku ich notowan w czerwcu. Wzrost indeksu WIG byt stabszy niz
niemieckiego DAX (6,7%) i amerykanskich indeksow S&P500 Comp. i Nasdaq Comp. (odpowiednio 5% i
4,5%). Skala wzrostu gtownych indeksow GPW byta istotnie nizsza niz w Il potroczu 2010 roku, kiedy
wynosita odpowiednio 20,6% i 20,8%. Niewielki wzrost w | potroczu 2011 roku gtoéwnych indeksow byt
realizowany przy spadku indekséw WIGBanki (-1,7% wobec wzrostu o 19,6% w Il potroczu 2010 roku),
mWIG40 (-0,5% wobec wzrostu o 20,7% w 1l potroczu 2010 roku) i SWIG80 (-1,1% wobec wzrostu 11,3% w
Il potroczu 2010 roku).

pkt pkt

Indeks sektorowy WIG Banki na tle indeksow WIG pkt Indeks sektorowy WIG Banki na tle $wiatowych indeksow gietdowych pkt
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W | potroczu 2011 roku kapitalizacja 416 spotek notowanych na rynku podstawowym GPW w Warszawie
(400 spotek notowano na koniec 2010 roku) wzrosta o 4,4% do poziomu 824 mld z. W | potroczu 2011 roku
zadebiutowato na gtownym parkiecie GPW 25 spotek (wobec 34 debiutow w catym 2010 roku). Na koniec |
potrocza 2011 roku $rednioroczny wskaznik C/Z wyniost 15,7 wobec 18,2 na koniec 2010 roku.

Koniunktura na GPW oddziatywata na sytuacje na rynku bankowym oraz niebankowym rynku finansowym.
Odnotowano:

- zmienno$¢ w zakresie wycen bankéw notowanych na GPW,

- lekki spadek udziatu funduszy inwestycyjnych i wzrost udziatu lokat bankowych w oszczednos$ciach
ludnoSci, przy spadku udziatu akcji,

- lekki wzrost warto$ci aktywow funduszy inwestycyjnych i istotny wzrost aktywéw funduszy
emerytalnych.

Polityka pieniezna N8P

W | potowie 2011 roku Rada Polityki Pienieznej podwyzszyta stopy procentowe tqgcznie o 100 pkt. baz. do
4,5% dla stopy referencyjnej. Swoje decyzje RPP uzasadniato ryzykiem wzrostu oczekiwan inflacyjnych i
wystgpienia efektow drugiej rundy w sytuacji bardzo silnego wzrostu biezqcego wskaznika CPI, jednocze$nie
przy stabilnej sytuacji w sferze realnej gospodarki.

Sytuacja polskiego sektora bankowego

W | potroczu 2011 roku sytuacja sektora bankowego ulegta dalszej poprawie. Na koniec czerwca br. wynik
sektora bankowego wyniost 7,8 mld zt i byt wyzszy o ok. 44% w poroéwnaniu z analogicznym okresem ub.r.
Byt to rezultat przede wszystkim spowolnienia tempa pogarszania sie jakosci portfela kredytowego oraz
spadku odpisow netto z tytutu utraty wartosci o 36% r/r, wysokiego wzrostu wyniku z tytutu odsetek o ok.
14% r/r na skutek zwiekszenia stop procentowych NBP oraz utrzymania niskiego tempa wzrostu kosztow
dziatania (5% r/r). Wspotczynnik wyptacalnosci dla sektora bankowego wyniost 13,7%.

NaleznoSci zagrozone rosty zdecydowanie wolniej niz rok wczesniej i na koniec czerwca br. zwiekszyty sie o
ok. 7% r/r wobec ok. 21% r/r na koniec 2010 roku. Ich wzrost dotyczyt przede wszystkim sektora
gospodarstw domowych i byt konsekwencjg wzrostu wolumenu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych.
W zdecydowanie wolniejszym tempie przyrastata warto$¢ zagrozonych kredytow konsumpcyjnych.
Natomiast obnizyta sie warto$¢ kredytow zagrozonych w sektorze przedsiebiorstw. Na koniec czerwca br.
udziat nalezno$ci zagrozonych w naleznoSciach ogotem wyniost 8,4% i byt nizszy niz na koniec ub.r.
0 0,4 pkt proc.

Sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowat stabilny wzrost kredytow mieszkaniowych,
poprawa sytuacji na rynku kredytow dla przedsiebiorstw, ograniczona aktywno$¢ w zakresie udzielania
kredytow konsumpcyjnych oraz wolniejszy wzrost depozytow niz rok wczeSniej. Na zmiany wolumenu
kredytow i depozytow w ujeciu ztotowym wptyw miaty zmiany kursowe, w tym szczeg6lnie w 1l kw. br.
deprecjacja polskiej waluty wobec franka szwajcarskiego (wzrost kursu o 5,3% od poczgtku br.)
zwiekszajgca wartos¢ ztotowq udzielonych kredytow walutowych, zwtaszcza mieszkaniowych.

W | potroczu br. przyrost portfela kredytowego ogotem byt zdecydowanie wyzszy niz rok wczesniej. Kredyty
wzrosty o 43,2 mld zt przy tempie wzrostu wynoszqgcym 10,1% r/r wobec 9% w analogicznym okresie ub.r.
Po korekcie o zmiany kursu walutowego, przyrost kredytow wyniostby 35,8 mld zt wobec ok. 13 mld zt rok
wczesniej.

Istotny wptyw na przyrost kredytow miata poprawa sytuacji na rynku kredytow dla przedsiebiorstw.
Wartos$¢ tych kredytow zwiekszyta sie w | pot. 2011 roku o ok. 17,4 mld zt wobec 0,4 mld zt odnotowanego
w analogicznym okresie ub.r., przy tempie wzrostu wynoszqgcym 6% r/r wobec spadku o 5% r/r rok
wczesniej. Ponad 67% przyrostu kredytow dotyczyto kredytow dla matych i Srednich przedsiebiorstw. Wg
ankiety NBP banki kontynuowaty stopniowe tagodzenie kryteriow przyznawania kredytow, na co miata
wptyw presja konkurencyjna i wzrost popytu na kredyty - najwiekszy ze strony matych i $rednich
przedsiebiorstw.

Systematycznie i stabilnie rdost portfel kredytow mieszkaniowych, na ktéry pozytywny wptyw miato
tagodzenie polityki kredytowej bankow na skutek rosnqgcej konkurencji na rynku kredytow mieszkaniowych
oraz zapowiadane zmiany programu ,Rodzina na swoim”. Warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych
wzrosta o ok. 20,2 mld zt, od poczgtku roku, tj. o 15,5% r/r. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursu
walutowego, faktyczny przyrost tych kredytéw bytby o 34% nizszy i wyniéstby 13,4 mld zt w | pétroczu 2011
roku, a tempo wzrostu wyniostoby 15% r/r.
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Banki nadal ograniczaty akcje kredytowq w zakresie kredytow konsumpcyjnych. Ich warto$¢ obnizyta sie o
ok. 3,2 mld z}, a tempo wzrostu spadto do (-)2,3% r/r wobec wzrostu o 6,4% r/r w analogicznym okresie
ub.r. Banki utrzymywaty zaostrzone kryteria i warunki ich udzielania na skutek pogarszania sie jakosSci tego
portfela kredytowego.

W | potowie br. przyrost depozytow ogdtem byt nizszy niz rok wczesniej. Ich warto$¢ zwiekszyta sie o ok. 22
mld zt wobec ok. 30 mld zt w analogicznym okresie ub.r., a tempo wzrostu obnizyto sie do 7,5% r/rz 9% r/r
na koniec czerwca ub.r. Gtéwnym zrodtem wzrostu byty depozyty oséb prywatnych, ktore zwiekszyty sie
0 17,5 mld 4, tj. 0 8,7%. Natomiast depozyty przedsiebiorstw obnizyty sie o 4,3 mid zt.

Sytuacja w polskim sektorze pozabankowym
Sektor funduszy inwestycyjnych

W | potroczu 2011 roku ostabito sie tempo odbudowy rynku funduszy inwestycyjnych po zatamaniu w 2007
roku. Aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty do 119,1 mld zt na koniec czerwca, powiekszajgc warto§¢ w
| potroczu 0 2,2% (2,6 mld zt), wobec wzrostu 0 14,5% (18,8 mld zt) w Il potroczu 2010 roku i 8,9% (+8,3 mld
zh) w | potroczu 2010 roku. Mniejsza skala wzrostu aktywow byta wynikiem stabszej koniunktury gietdowe;j
(indeks WIG zyskat 1,9%) i koniunktury na rynku dtugu (indeks obligacji skarbowych IROS wzrost o 3,2%)
oraz mniejszego naptywu $rodkow netto (1,9 mld zt wobec 5,9 mld zt w Il kw. 2010 roku i 6,5 mld zt w | kw.
2010 roku). Koniunktura na rynku funduszy oddziatywata na przychody pozaodsetkowe bankow
uczestniczqcych w ich dystrybuciji.

Rynek otwartych funduszy emerytalnych

W | pétroczu 2011 roku aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty do 236,8 mld z, tj. o 15,5 mld zt
(7,0%) wobec wzrostu o 28,1 mld zt w 1l potroczu 2010 roku i 0 14,6 mld zt w | potroczu 2010 roku. Na te
sytuacje oddziatywat przede wszystkim mniejszy naptyw nowych $rodkéw z ZUS, co byto spowodowane
zmianami regulacyjnymi (zmniejszenie od maja 2011 roku sktadki kierowanej do Il filara z 7,3% do 2,3%)
oraz wynikami zarzqdzania, na co wptyneta koniunktura na rynku akcji oraz koniunktura na rynku dtugu.
W | potroczu 2011 roku ZUS przekazat do OFE $rodki o wartosci 11,2 mld zt, wobec 11,5 mid zt w
analogicznym okresie 2010 roku. Najwiekszy udziat w strukturze portfela akcyjnego OFE miaty akcje PKO
Banku Polskiego SA.

Rynek leasingowy

W | potroczu 2011 roku byt kontynuowany rozwdj rynku leasingowego zapoczgtkowany w 1l kw. 2010 roku
po okresie silnego wyhamowania. Tej sytuacji sprzyjata rosngca produkcja przemystowa i wzrost
konsumpcji  prywatnej. Wg wstepnych danych Zwiqzku Polskiego Leasingu warto$¢ aktywow
sfinansowanych przez firmy leasingowe w | pétroczu 2011 roku wyniosta 14,6 mld zt. Tempo wzrostu rynku
byto istotnie wyzsze niz w | potroczu 2010 roku (27,5% r/r wobec 4,9%). Rozwojowi rynku sprzyjat popyt na
pojazdy ciezkie. Ten segment wzrost o ponad 70% r/r. Leasing samochodéw osobowych odnotowat wzrost o
39% r/r, a maszyn i urzqdzen o ok. 34% r/r. W strukturze rynku wzrést udziat maszyn i urzqdzen do ponad
36%, a spadt pojazdéw do ok. 58%.

Sytuacja na rynku finansowym

Krzywa dochodowosci polskich SPW wykazywata w catym | poétroczu 2011 roku tendencje do
wyptaszczania sie. Roznica miedzy rentownosciq obligacji 10- i 2-letnich spadta w pierwszej potowie roku
ze 133 pkt. baz. do 96 pkt. baz. Po wzroscie rentownosci odnotowanym w | kw. 2011 roku wywotanym przez
rozpoczecie podnoszenia stop procentowych NBP, w Il kw. rentowno$ci na krotkim koncu krzywej
dochodowosci ustabilizowaty sie, a rentownosci na dtugim koncu zaczety spada¢. Spadek rentownos$ci SPW
w terminach zapadalnos$ci 5 i 10 lat zanotowany w I kw. br. byt efektem ograniczenia podazy skarbowych
papierow dtuznych ze wzgledu na korzystng sytuacje ptynnosciowg Skarbu Panstwa, a takze spadku
rentownosci na rynkach bazowych w zwigzku z pogarszajgcymi sie oczekiwaniami dot. tempa wzrostu
gospodarczego na $wiecie, obnizeniem sie ryzyka wzrostu inflacji i odsunieciem w czasie oczekiwanego
momentu zaostrzenia polityki monetarnej w USA.

W warunkach zacie$niania polityki pienieznej NBP w | potowie roku stawki na rynku miedzybankowym
rosty. Stawki WIBOR w terminach od 1 do 12 miesiecy wzrosty od 48 do 96 pkt. baz. Wzrosty stawek rynku
pienieznego zanotowano w tym czasie réwniez w sektorze o krétszych terminach, w tym w przypadku
stawki POLONIA. Srednia kwartalna warto$¢ stawki POLONIA w Il kw. 2011 roku uksztattowata sie na
poziomie ok. 50 pkt. baz. ponizej Sredniej stopy referencyjnej NBP wobec ok. 60 pkt. baz. w IV kw. 2010 roku.
Taka sytuacja byta wynikiem polityki NBP polegajqcej na zwiekszeniu emisji bonow pienieznych o okresach
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zapadalnosci krotszych niz 7 dni majgcej na celu zblizenie stopy rynkowej POLONIA do poziomu stopy
referencyjnej NBP.

W pierwszej potowie roku kurs ztotego oscylowat wokot poziomu 3,95 PLN/EUR bez wyraznej tendencji
do ostabienia lub umocnienia. Byto to wynikiem zmiennos$ci nastrojéow na rynkach $wiatowych w zwiqzku
z wystepujgcymi kolejno okresami podwyzszonej niepewnosci i awersji do ryzyka na rynkach finansowych.
Gtownymi zrédtami niepewnosci oddziatujgcymi na ostabienie wyceny ztotego byty zaostrzajqgcy sie kryzys
fiskalny w strefie euro, niepewno$¢ zwigzana z niepokojami politycznymi na Bliskim Wschodzie i katastrofq
w Japonii oraz obawy o silniejsze wobec wcze$niejszych oczekiwan spowolnienie gospodarki $wiatowe;j.

Czynnikami ograniczajgcymi presje na ostabienie ztotego byty natomiast podwyzki stop procentowych NBP
prowadzone od poczqgtku roku i - od konca kwietnia - przeniesienie wymiany $rodkéw z transferéw UE na
rynek walutowy. W pierwszej potowie roku ztoty umocnit sie wobec dolara amerykanskiego, co byto
pochodng tendencji do umocnienia sie euro wobec dolara w wyniku rozpoczecia przez EBC cyklu
zacie$nienia polityki pienieznej i kontynuacji rozluzniania polityki monetarnej w USA. Na koniec Il kw. ztoty
ostabit sie do poziomu 3,99 PLN/EUR wobec 3,96 na koniec 2010 roku (o 0,7%) i umocnit sie do poziomu
2,75 PLN/USD z 2,96 (0 7%).

Ukrairiski sektor bankowy

Na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | potroczu 2011 roku miata wptyw
sytuacja makroekonomiczna na Ukrainie, gdzie dziata spétka zalezna PKO Banku Polskiego SA -
KREDOBANK SA. Do istotnych wydarzen w | pot. 2011 roku nalezg:

— opublikowanie w lutym 2011 roku informacji Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW)
dotyczqcej sytuacji gospodarczej na Ukrainie, bedqcej elementem cyklicznego monitoringu kraju
korzystajgcego z pomocy finansowej MFW w ramach programu Stand-by-Arrangement (SBA);
opo6znienia we wdrazaniu niezbednych reform bedq opdzniaty wyptate kolejnych transz pozyczki, ktére
jednak w krétkim okresie majg ograniczone znaczenie dla stabilno$ci finansowej Ukrainy z uwagi na
korzystng sytuacje ptynnosciowaq,

— kontynuacja wzrostu gospodarczego po silnej recesji w 2009 roku w warunkach stabilnego globalnego
wzrostu gospodarczego i popytu zagranicznego; tempo wzrostu utrzymywato sie jednak na bardzo
niskim poziomie z uwagi na bardzo staby wzrost konsumpcji prywatnej i inwestycji w warunkach bardzo
trudnej sytuacji wewnetrznej gospodarki Ukrainy,

— kontynuacja poprawy stabilnosci zewnetrznej Ukrainy, a z drugiej strony narastajgce ryzyko
pogorszenia tej sytuacji w warunkach ozywienia popytu na import, wzrostu cen ropy naftowe;j,

— lekkie ostabienie kursu ukrainskiej hrywny: oficjalny kurs hrywny wg banku centralnego Ukrainy (NBU)
na koniec czerwca 2011 roku wynidst 7,97 UAH/USD wobec 7,96 UAH/USD na koniec 2010 roku,

— dalsze stabilizowanie sie sytuacji w sektorze bankowym dzieki dokonanemu dokapitalizowaniu bankow,
dziataniom NBU w zakresie dostarczania ptynnos$ci oraz poprawie sytuacji gospodarczej. Jednoczes$nie
sytuacja sektora jest uznawana za trudng z uwagi na niskqg dochodowo$¢ sektora i stabq jakos¢
aktywow bankéw,

— stabilizacja oceny ryzyka kredytowego Ukrainy w warunkach relatywnie stabilnej sytuacji na rynkach
globalnych i perspektyw sytuacji finansowej kraju przy kontynuacji pomocy finansowej MFW; lekkie
pogorszenie sytuacji pod koniec Il kw. 2011 roku z uwagi na rosnqce ryzyko dla perspektyw wzrostu
gospodarki globalnej oraz obawy dotyczqce stabilnosci finansowej krajow peryferyjnych strefy euro.
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Wedtug danych NBU na koniec | potrocza 2011 roku dziatalno$¢ operacyjng na Ukrainie prowadzito 178
bankow, w tym 56 z udziatem kapitatu zagranicznego (wobec 52 rok wczesniej), z tego 21 bankow ze 100%
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udziatem kapitatu zagranicznego. Do 38,9% spadt udziat kapitatu zagranicznego w kapitatach ukrainskiego
sektora bankowego, wobec 40,6% na koniec 2010 roku.

W | potroczu 2011 roku aktywa sektora bankowego wzrosty o ok. 8% (15% r/r) do 1 020 mld UAH, na co
miato wptyw ozywienie na rynku kredytow.

W | potroczu 2011 roku wolumen kredytow wzrost o 4% (31 mld UAH) wobec spadku o 3% w | potroczu
2010 roku. Byto to wynikiem poprawy sytuacji na rynku kredytow dla przedsiebiorstw oraz utrzymujqcej sie
dekoniunktury na rynku kredytow dla gospodarstw domowych, mimo mniejszej skali spadku w tym
segmencie niz rok wczesniej. Kredyty dla przedsiebiorstw wzrosty o 9% (wobec spadku o 1% w | potroczu
2010 roku), a kredyty dla gospodarstw domowych zmniejszyty sie o 1% (wobec spadku o 8% rok
wczesniej). Kontynuowany byt powolny spadek udziatu kredytow walutowych w kredytach ogotem (45%
wobec 47% na koniec 2010 roku).

Przyrost wolumenu depozytow w | pétroczu 2011 roku byt o potowe nizszy niz rok wczesniej. Wyniost ok.
42,5 mld UAH (wzrost 0 8% w | potroczu 2011 roku wobec 23% w | potroczu 2010 roku). Oszczednosci
gospodarstw domowych wzrosty o ok. 7%, a depozyty przedsiebiorstw o 13% wobec odpowiednio 14%
i 5% rok wczesnie;j.

Nieznacznie poprawita sie sytuacja ptynnosciowa sektora bankowego. Relacja kredyty/depozyty wyniosta
145% wobec 149% na koniec 2010 roku.

W | poétroczu 2011 roku kapitaty sektora bankowego wzrosty o 7,3% wobec 38% w | potroczu 2010 roku, co
byto efektem mniejszej skali dokapitalizowania bankéw przez rzqd i zagranicznych inwestorow
strategicznych, wymaganego przez NBU. Oczekuje sie, ze prywatne banki zakonczq proces podwyzszania
kapitatu do kofca 2011 roku.

Mimo odnotowanej w | potroczu 2011 roku stabilizacji w zakresie przyrostu kredytow zagrozonych,
wyzwaniem dla ukrainskiego sektora bankowego jest niska jakos$¢ portfela kredytowego. Odnotowano
dalszy wzrost kredytow zagrozonych i tworzonych rezerw. Wedtug danych NBU w | pétroczu 2011 roku
warto$¢ kredytow zagrozonych wzrosta o ok. 2% wobec 11% w analogicznym okresie 2010 roku, a warto$¢
rezerw wrosta 0 23% w | potroczu 2011 roku.

Nadal utrzymuje sie ujemna rentownos$¢ sektora bankowego. Wedtug stanu na koniec | potrocza 2011 roku
strata sektora bankowego zmniejszyta sie wobec analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwrot z kapitatu
i aktywow utrzymat ujemne wartosci. Wskaznik ROE wyniost (-)1,5%, a ROA (-)0,2% wobec odpowiednio
(-)13,5% i (-)1,9% rok wczesniej.

Otoczenie regulacyjne

W | poétroczu 2011 roku w otoczeniu regulacyjnym sektora bankowego nastgpity istotne zmiany.
Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA miaty wptyw m.in.:

— uchwata Rady Polityki Pienieznej nr 9/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku (D.Urz. NBP nr 15 poz. 16)
podwyzszajgca od 31 grudnia 2010 roku do 3,5% stope rezerwy obowigzkowej bankow,

— uchwaty Rady Polityki Pienieznej ze stycznia, kwietnia, maja i czerwca podwyzszajgce tgcznie wysokosc
stopy referencyjnej o 1 pkt proc. do 4,5%, oprocentowanie kredytu refinansowego udzielanego pod
zastaw papieréw wartosciowych do 6%, oprocentowanie lokaty terminowej przyjmowanej od bankéw
przez Narodowy Bank Polski do 3% oraz stope redyskontowg weksli przyjmowanych od bankéw do
redyskonta przez Narodowy Bank Polski do 4,75%,

— uchwata Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG) z dnia 17 listopada 2010 roku
podwyzszajgca ponad dwukrotnie wysoko$¢ stawki procentowej do obliczania obowigzkowej optaty
rocznej na 2011 rok wnoszonej przez banki na rzecz BFG,

— uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) nr 367/2010 z dnia 12 pazdziernika 2010 roku (Dz.Urz.
KNF nr 8, poz.36) oraz nr 434/2010 z dnia 20 grudnia 2010 roku (Dz.Urz. KNF nr 1z 2011 roku, poz. 36)
wprowadzajgce od 31 grudnia 2010 roku zmiany w zakresie pozycji zaliczanych do funduszy
podstawowych oraz funduszy uzupetniajqcych banku,

— uchwata nr 369/2010 KNF z dnia 12 pazdziernika 2010 roku (Dz.Urz. KNF nr 8, poz. 38) wprowadzajgca
od 31 grudnia 2010 roku zmiany w zakresie wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu
poszczego6lnych rodzajow ryzyka,

— uchwata nr 52/2010 KNF z dnia 23 lutego 2010 roku (Dz.Urz. KNF nr 2, poz. 12) zobowiqzujgca banki
do przestrzegania od 23 grudnia 2010 roku wszystkich zasad Rekomendacji T w zakresie zarzqdzania
ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych,
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nowelizacja ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece z dnia 26 czerwca 2009 roku (Dz.U. z 2009 roku
nr 131, poz. 1075) m.in. likwidujgca od 20 lutego 2011 roku podziat na hipoteke zwyktq oraz hipoteke
kaucyjng,

nowelizacja ustawy z dnia 16 grudnia 2010 roku dotyczqca podatku od towaréw i ustug (Dz.U. nr 247
poz. 1652) wprowadzajgca w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku ograniczenia w
zakresie mozliwosci odliczania petnego podatku VAT naleznego z tytutu leasingu pojazdéw osobowych z
homologacjq ciezarowaq,

rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2010 roku (Dz.U. nr 244, poz. 1692) rozszerzajqce
liste tytutdow zaliczanych do dtugu publicznego m.in. o kredyty i pozyczki oraz umowy leasingu,

ustawa z dnia 25 marca 2011 roku wprowadzajgca zmiany w organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz.U. Nr 75, poz. 398), w tym od 1 maja 2011 roku zmiany w zakresie systemu
lokowania aktywow OFE, obnizajgca z 7,3% do 2,3% wysoko$¢ podstawy wymiaru sktadki na
ubezpieczenie spoteczne odprowadzanej do OFE oraz zakazujgca dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz OFE,
rozporzqgdzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 maja 2011 roku w sprawie wptat na pokrycie kosztow
nadzoru nad dziatalnoscig w zakresie funduszy emerytalnych (DzU nr 122, poz. 655) zwiekszajqce
obcigzenia towarzystw emerytalnych na rzecz KNF oraz rzecznika ubezpieczonych.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty takze rozwigzania requlacyjne, ktore
po okresie vacatio legis zaczng obowigzywaé w pdzniejszym okresie, w tym m.in.:

uchwata nr 18/2011 KNF z dnia 25 stycznia 2011 roku (Dz.Urz. KNF nr 3, poz. 6) zobowiqzujgca banki
do przestrzegania od 25 lipca 2011 roku Rekomendacji S dotyczqcej dobrych praktyk w zakresie
ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie,

zapowiedzi wygaszania od 1 stycznia 2013 roku programu ,Rodzina na swoim”, jako efekt nowelizacji
ustawy o finansowym wsparciu rodzin w nabywaniu wtasnego mieszkania,

zapowiadane zmiany w Ordynacji podatkowej odnoszqgce sie do zasad naliczaniu podatku od dochodow
z lokat.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty réwniez nowe rozwigzania prawne
wprowadzone na Ukrainie, gdzie funkcjonuje KREDOBANK SA - spotka zalezna PKO Banku Polskiego SA, w

tym:

nowy Kodeks Podatkowy obnizajgcy stope opodatkowania oséb prawnych do 23% w okresie
od 1 kwietnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wprowadzajgcy zmiany w zakresie szacowania
wplywow i wydatkéw, nowe zasady dotyczqce amortyzacji podatkowej $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych,

uchwata nr 111 Zarzqgdu NBU z 13 kwietnia 2011 roku wprowadzajgca m.in. zmiany w zakresie swapow
walutowych oraz umozliwiajgca na rynku miedzybankowym jednoczesne dokonywanie przez banki
sprzedazy i kupna walut obcych (wezesniej tylko kupno lub sprzedaz).
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3. WYNIKIFI NANSOWE2

3.1. Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA
3.1.1.  Podstawowe wskazniki finansowe

Wuyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA w | pdtroczu 2011 roku pozwolity na
uksztattowanie sie gtownych wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w
ponizszej tabeli.

Tabela 2. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

30.06.2011 30.06.2010 Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,1% 1,7% 0,4 p.p.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wtasnych) 16,3% 14,3% 2,0 p.p.
C/1 (wskaznik kosztow do dochodow) 39,9% 41,9% -2,0 p.p.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,5% 4,1% 0,4 p.p.
Udziat kredytoéw z rozpoznang utratq wartos$ci* 7,6% 7,6% 0 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq warto$ci** 49,2% 45,8% 3,4 p.p.

" Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i poyczek z rozpoznang utratg wartosci przez wartos¢ bilansowg kredytow i pozyczek
vdzielonych klientom brutto.

™ Obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i poZyczek udzielonych klientom przez wartoS¢ bilansowg brutto
kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci.

3.1.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | poétroczu br. wyniost
18383 min zt i byt o 336,0 min zt wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2010 roku, gtoéwnie dzieki
dynamicznemu wzrostowi wyniku odsetkowego.

Wykres 1. Zmiana pozycji wynikowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zf)
508,4 14,2
B -
8822 T 18383
' - 39,0
1502,3
Zysk netto Wynik Wynik z tyt. 0golne koszty Wynik z tyt. Pozostate Podatek Zysk netto
TH"10 odsetkowy prowizji i optat administr. odpisow aktual. pozycje dochodowy TH11

z tyt. utraty wart.
i rezerw

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | potrocze 2011 roku suma pozycji
dochodowych wyniosta 5 315,6 min zt i byta 0 460,5 min zk, tj. 0 9,5% wyzsza niz w analogicznym okresie
2010 roku. Gtowne skonsolidowane pozycje wynikowe ksztattowaty sie nastepujgco:

2 W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokrggleri kwot do milionéw ztotych oraz
zaokrggleri udziatow procentowych w strukturach do jednego migjsca dziesietnego.
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Tabela 3. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min z4)
. Zmiana
-30(.)01(;(.)21011 -30(.)()16(.)21010 (\:nr::lt:lnsl) I pot. 2011
/1 p6t. 2010
Przychody z tytutu odsetek 5602,3 5033,2 569,1 11,3%
Koszty z tytutu odsetek (2 027,8) (1 967,0) (60,8) 3,1%
Wynik z tytutu odsetek 3 574,5 3 066,2 508,4 16,6%
Przychody z tytutu prowizji i optat 1899,9 1910,8 (10,9) -0,6%
Koszty z tytutu prowizji i optat (358,5) (383,5) 25,1 -6,5%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1 541,4 1527,2 14,2 0,9%
Przychody z tytutu dywidend 6,5 55 1,0 18,6%
Wynik natir.lstrum.enFach finansowych wycenianych (35.3) (22.6) a2.7) 56.1%
do warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 15,9 36,1 (20,2) -55,9%
Wynik z pozycji wymiany 132,4 166,0 (33,6) -20,2%
Pozostate przychody operacyjne 230,1 189,3 40,8 21,5%
Pozostate koszty operacyjne (150,0) (112,6) (37,4) 33,2%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 80,1 76,7 3,3 4,3%
Wynik z tytutu odpisoéw aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i (881.4) (883.3) 19 -0.2%
rezerw
0Ogolne koszty administracyjne (2123,2) (2 035,0) (88,2) 4,3%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 2 311,0 1936,8 374,2 19,3%
Udzif]’r w zgskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i ) (5.0) 12 24.0%
wspotzaleznych
Zysk (strata) brutto 2 307,2 1931,8 375,4 19,4%
Podatek dochodowy (470,1) (431,1) (39,0) 9,0%
Zysk n?tto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujqgeych 18371 1500,7 336.4 22.4%
kontroli)
Zyski (straty) udziatowcow niesprawujqcych kontroli (1,2) (1,6) 0,4 -26,9%
Zysk netto przypadajqcy na jednostke dominujqcq 1 838,3 1502,3 336,0 22,4%
Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | pétroczu 2011 roku wynik odsetkowy byt o 508,4 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek wzrostu przychodéw odsetkowych o 569,1 min zt.

Tabela 4. Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min z4)
- 01.01- Struktura 01.01- Struktura Zmiana
Wyszczegblnienie 30.06.2011 1H 2011 30.06.2010  1H 2010 1H 2011/
1H 2010
Przychody odsetkowe z tytutu: 5602,3 100,0% 5033,2 100,0% 11,3%
Kredytoéw i pozyczek udzielonych klientom 4 601,7 82,1% 4104,5 81,5% 12,1%
Instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 351,1 6,3% 308,4 6,1% 13,9%
Papierow Wgce,niqngch do warto$ci godziwej przez 256.3 4.6% 242,9 4,8% 5.5%
rachunek zyskoéw i strat
Przgd}oﬁg z tytulu inwestycyjnych papiAer()w 27,7 4,4% 229.4 4,6% 8.0%
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
Lokat w bankach 97,0 1,7% 72,6 1,4% 33,5%
Papieréw przeznaczonych do obrotu 45,3 0,8% 72,5 1,4% -37,5%
Inne 3,1 0,1% 3,0 0,1% 4,5%
Koszty odsetkowe z tytutu: (2 027,8) 100,0% (1 967,0) 100,0% 3,1%
Zobowigzan wobec klientow (1 902,4) 93,8% (1 859,4) 94,5% 2,3%
Wiasnej emisji papierow diuznych (104,0) 51% (53,6) 2,7% 94,0%
Depozytow bankow (19,4) 1,0% (17,2) 0,9% 12,6%
Inne (1,9) 0,1% (36,8) 1,9% -94,8%
Wynik z tytutu odsetek 3 574,5 X 3 066,2 X 16,6%

W | potroczu 2011 roku przychody odsetkowe wyniosty 5 602,3 min zt i w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2010 roku byty wyzsze o 11,3% w gtéwnej mierze w efekcie wzrostu:

- przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (+)12,1% r/r - efekt wysokiej dynamiki
portfela kredytowego (+8,8% r/r) oraz wzrostu stop procentowych,

- przychodow z tytutu instrumentow pochodnych zabezpieczajgeych (+)13,9% r/r, w tym m.in. z tytutu
wzrostu wolumenu transakcji CIRS.

Dynamika kosztow odsetkowych uksztattowata sie na poziomie (+)3,1% r/r, gtownie w efekcie wzrostu
kosztow zobowigzan wobec klientow (+2,3% r/r) oraz kosztow z tytutu wtasnej emisji papieréw dtuznych.
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Marza odsetkowa wzrosta o ok. 0,4 p.p. r/r do poziomu 4,5% w | potroczu 2011 roku w efekcie wzrostu
zannualizowanego wyniku odsetkowego o 20,8% r/r, przy wzroscie $rednich aktywow oprocentowanych o
11,9% r/r.

Wynik z tytutu prowizji i opfat

Uzyskany w | potowie 2011 roku wynik z tytutu prowizji i optat uksztattowat sie na poziomie zblizonym do
poziomu uzyskanego w | pot. 2010 roku.

Tabela 5. Przychody i koszty z tytuty prowizji i optat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
. 01.01- truktura 01.01- truktura Zmiana
Wyszezegblnienie 30.06.2011 s1Hu20:1 30.06.2010 s1Hu20:0 1H2011/
1H 2010
Przychody z tytutu prowizji i optat z tytutu: 1.899,9 100,0% 1910,8 100,0% -0,6%
Kart ptatniczych 501,4 26,4% 475,2 24,9% 5,5%
Obstugi rachunkéw bankowych 462,6 24,4% 461,4 24,1% 0,3%
Ubezpieczenia kredytow 262,2 13,8% 338,1 17,7% -22,5%
Udzielonych kredytow i pozyczek 278,3 14,6% 246,1 12,9% 13,1%
Obstugi funduszy inyvestgcgjngch oraz OFE (w tym 186.8 9.8% 1581 8.3% 18.1%
opfaty za zarzqdzanie)
Operacji kasowych 82,4 4,3% 88,8 4,6% -7,2%
Operacji papierami warto$ciowymi 32,7 1,7% 33,3 1,7% -1,9%
Masowych operacji zagranicznych 23,4 1,2% 21,5 1,1% 8,7%
Sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowe;j 10,6 0,6% 13,7 0,7% -22,3%
Inne* 59,5 3,1% 74,5 3,9% -20,2%
Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: (358,5) 100,0% (383,5) 100,0% -6,5%
Kart ptatniczych (145,2) 40,5% (158,7) 41,4% -8,5%
Ubezpieczenia kredytow (68,5) 19,1% (74,0) 19,3% -7,5%
Ustug akwizycyjnych (69,8) 19,5% (73,1) 19,1% -4,5%
Zarzqdzania aktywami (18,4) 5,1% (12,9) 3,4% 432%
Inne** (56,6) 15,8% (64,9) 16,9% -12,9%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 1.541,4 X 1527,2 X 0,9%

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje za sprzedaz obligacyi, prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, administrowanie
zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzZetu paristwa, ustugi powiernicze.

** Pozycja ,Inne” obejmuyje m.in.: koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW, koszty z tytutu ustug rozliczeniowych oraz
koszty prowizji za ustugi operacyjne bankow.

Wynik z prowizji i optat zwiekszyt sie 0 0,9% r/r w efekcie:

- zwiekszenia przychodow prowizyjnych z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (+13,1% r/r),

- zwiekszenia przychodéw prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (+18,1% r/r),
- zwiekszenia wyniku z tytutu kart ptatniczych (+12,5% r/r),

przy spadku wyniku z tytutu ubezpieczen kredytow o 26,7% r/r.

Ogdine koszty administracyjfne

Dyscyplina kosztowa kontynuowana w | potroczu 2011 roku przyniosta efekt w postaci nieznacznego
wzrostu kosztow administracyjnych Grupy Kapitatowej o 4,3% w poréwnaniu z | potroczem 2010 roku.

Tabela 6. Ogdine koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
Zmiana
Wyszczegéinienie 30(.)()1é(.):)1011 S1t+r|u:(t):r10 30(.)(>1é(.):)101o itrrlu:(t):r(;] 1H 2011/
1H 2010
Swiadczenia pracownicze (1 145,2) 53,9% (1138,4) 55,9% 0,6%
Koszty rzeczowe i pozostate™ (726,6) 34,2% (658,4) 32,4% 10,4%
Amortyzacja (251,4) 11,8% (238,2) 11,7% 5,5%
Razem (2 123,2) 100,0% (2 035,0) 100,0% 4,3%

* Pozostate: podatki i optaty oraz sktadka i wptaty na BFG.

Poziom ogolnych kosztow administracyjnych w | p6t. 2011 roku byt determinowany w gtdwnej mierze przez:

— wzrost kosztow sktadki i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 41,7 min zt (+2,6x r/r) - efekt
wzrostu stawki optaty rocznej wnoszonej do BFG,

- wzrost kosztow rzeczowych o 25,5 min zt (+4,3% r/r),
- wzrost kosztow amortyzacji o 13,2 min zt (+5,5% r/r),

— wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych o 6,7 min zt (+0,6% r/r), na ktory gtowny wptyw miat wzrost
kosztow wynagrodzen o 7,4 min zt (+0,8% r/r).
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Niewielki wzrost ogdlnych kosztéw administracyjnych, przy znacznym wzroscie przychodow Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA o 9,5% r/r, przetozyt sie na utrzymanie wysokiej efektywnosci
dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, mierzonej wskaznikiem C/I, ktory na koniec
| potrocza 2011 roku osiggngt poziom 39,9% (-2,0 p.p. r/r).

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw na dzien 30 czerwca 2011 roku
uksztattowat sie na poziomie zblizonym do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego
((-)881,4 min zt), co odzwierciedla bezpieczne podejscie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA do
wyceny ryzyka kredytowego w poprzednich okresach. Zmniejszenie ujemnego wyniku z odpisow w
porownaniu do wyniku uzyskanego w | potroczu 2010 roku (-0,2% r/r) nastgpito w efekcie poprawy wyniku
na kredytach konsumpcyjnych i gospodarczych (przy pogorszeniu wyniku na kredytach mieszkaniowych).

Tabela 7. Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (w min zt)
Zmiana
i 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegéinienie 30.06.2011 1M 2011 30.06.2010  1H 2010 7 2011/
1H 2010
Warto$¢ odpiséw, w tym:
kredg’tg i pozgc.zkl udzielone klientom i nalezno$ci od (843.7) 95.7% (878.7) 99.5% -4.0%
bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
|nwestg,c1f3 w jednostki wyceniane metodq praw (0.6) 0.1% 0.0 0.0% «
wiasno$ci
pozostate (37,0) 4,2% (4,6) 0,5% 702,2%
Odpisy - razem (881,4) 100% (883,3) 100% -0,2%

3.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - gtéwne pozycje

Najistotniejszy wptyw na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera sytuacja
finansowa podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko§¢ sumy bilansowej, jak rowniez
strukture aktywow i pasywow. Wedtug stanu na dzien 30.06.2011 roku relacja sumy bilansowej PKO Banku
Polskiego SA do sumy bilansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynosita 98,9%.

Suma aktywoéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 30.06.2011 roku wyniosta
178 702 min zt i byta o 5,3% wyzsza w porownaniu do stanu na koniec grudnia 2010 roku.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najistotniejszq cze$¢ aktywow Grupy Kapitatowej Banku i
wyniosty 135 680 min zt na koniec czerwca 2011 roku, osiggajgc 75,9% udziatu w sumie aktywow.

Gtowne zrodto finansowania aktywoéw stanowiq zobowigzania wobec klientéw, ktore wyniosty
139 093 min zt na koniec czerwca 2011 roku, osiggajqc 88,0% udziat w sumie zobowigzan.

Ksztattowanie sie podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA w | potroczu 2011 roku prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela 8. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuvacyi finansowef Grupy Kapitatowef PKO Banku Polskiego SA
(w min z4)
Struktura Struktura Zmiana
30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010 (%)
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 7 6435 4,3% 6 182,4 3,6% 23,6%
Nalezno$ci od bankéw 22258 1,2% 2 307,0 1,4% -3,5%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 135 680,4 75,9% 130 668,1 77,0% 3,8%
Papiery warto$ciowe 24 917,6 13,9% 22 481,4 13,3% 10,8%
Pozostate aktywa 8 234,5 4,6% 8 021,6 4,7% 2,7%
Suma aktywow 178 701,9 100,0% 169 660,5 100,0% 5,3%
Zobowiqgzania wobec bankéw 6 222,4 3,5% 52372 3,1% 18,8%
Zobowiqgzania wobec klientow 139 093,4 77,8% 132 981,2 78,4% 4,6%
Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréow
warto$ciowych i zobowigzania 5070,0 2,8% 4910,6 2,9% 3,2%
podporzgdkowane
Pozostate zobowigzania 76741 4,3% 5171,8 3,0% 48,4%
Suma zobowiqgzan 158 059,9 88,4% 148 300,9 87,4% 6,6%
Kapitat wiasny ogétem 20 641,9 11,6% 21 359,6 12,6% -3,4%
Suma zobowiqzafi i kapitaty 178 701,9 100,0% 169 660,5 100,0% 5,3%
wtasnego
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientow) 97,5% X 98,3% X -0,7 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodia finansowania* 91,6% X 92,0% X -0,5 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 91,1% X 91,6% X -0,5 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,2% X 84,4% X -0,2 p.p.

* Stabilne zrodfta finansowania obejmujg zobowigzania wobec klientow oraz diugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji papierow
wartosciowych, w tym srodkow z tyt emisfi euroobligagji, zo bowigzari podporzgdkowanych oraz kredytow otrzymanych od instytucji finansowych.

Kredyty udzielone klientom

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtéwng pozycje stanowiq kredyty i pozyczki
mieszkaniowe 65,9 mld zt (+5,6% w stosunku do konca 2010 roku), ktérych udziat w strukturze portfela
kredytowego brutto wzrost o 0,7 p.p. w stosunku do konca 2010 roku. Najwiekszy wzrost wolumenu w
stosunku do konca 2010 roku odnotowaty kredyty mieszkaniowe oraz kredyty gospodarcze ((+)5,0%).

Zobowigzania wobec klientow

W strukturze rodzajowej zobowigzan wobec klientow gtdbwng pozycje stanowiqg zobowigzania wobec
ludno$ci 96,8 mld zt (+1,8% w stosunku do konca 2010 roku), ktorych udziat w strukturze portfela
zobowigzan w stosunku do konca 2010 roku zmniejszyt sie o 1,9 p.p,, przy wzroscie o 3,3 p.p. udziatu
zobowiqzan wobec podmiotow gospodarczych w portfelu zobowigzan ogotem.

Kapitaty wiasne i wspdtczynnik wyptacalnosci

Kapitaty wtasne zmniejszyty sie o 3,4% w stosunku do konca 2010 roku i stanowity na koniec | potrocza
2011 roku 11,6% pasywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (spadek udziatu o 1,0 p.p. w
stosunku do korica 2010 roku).

Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowat sie na poziomie
12,58% na koniec | potrocza 2011 roku. Poziom ten znacznie przewyzsza minimalng warto$¢ tego wskaznika
okreslong w ustawie Prawo bankowe. Adekwatno$¢ kapitatowa mierzona wspoétczynnikiem wyptacalnosci
zostata utrzymana na bezpiecznym poziomie przy réwnoczesnym dynamicznym wzrodcie portfela
kredytowego.

W | potroczu 2011 roku poprawie ulegty wskazniki rentownosci: aktywow (ROA) i kapitatow (ROE),
odpowiednio o 0,4 p.p. i 2,0 p.p. w ujeciu rocznym, w efekcie wysokiej dynamiki zannualizowanego zysku
netto (+33,7% r/r), przy wzro$cie $rednich aktywow o 11,2% r/r oraz $rednich kapitatow o 17,4% r/r.
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Tabela 9. Kapitaty wtasne i wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
Wyszczegélnienie 30.06.2011 330%‘:;‘:)'1"1 31.12.2010 3s1t.’1”2'ft2‘:)’1°0 Z"(‘,;:)""
Kapitaty wiasne, w tym: 20 641,9 100,0% 21 359,6 100,0% -3,4%
Kapitat zaktadowy 1250,0 6,1% 1 250,0 5,9% 0,0%
Kapitat zapasowy 13 042,4 63,2% 12 2122 57,2% 6,8%
Fundusz ogélnego ryzyka bankowego 1070,0 5,2% 1070,0 5,0% 0,0%
Kapitat rezerwowy 3 460,4 16,8% 34122 16,0% 1,4%
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 141,5 0,7% 2179 1,0% -35,1%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (1,8) 0,0% (25,2) -0,1% -92,9%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (136,3) -0,7% (109,7) -0,5% 24,2%
Niepodzielony wynik finansowy (24,1) -0,1% 112,3 0,5% X
Wuynik z roku biezqcego 18383 8,9% 3216,9 15,1% -42,9%
Udziaty niekontrolujqce 1,1 0,0% 2,0 0,0% -44,9%
Udziaty w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 0,6 0,0% 1,0 0,0% -37,6%
Fundusze wtasne 18 302,4 X 17 618,7 X 3,9%
Wspoétczynnik wyptacalnosci (%) 12,58 X 12,47 X 0,1 p.p.

3.2. PKO Bank Polski SA

3.2.1.  Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikow osiggnietych przez PKO Bank Polski SA w | pétroczu 2011 roku jest uksztattowanie sie
gtownych wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 10. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

30.06.2011 30.06.2010 Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 2,1% 1,8% 0,3 p.p.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wtasnych) 16,6% 15,0% 1,6 p.p.
C/1 (wskaznik kosztow do dochodow) 37,9% 39,7% -1,8 p.p.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,4% 41% 0,3 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznanq utratq warto$ci* 6,9% 6,5% 0,4 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznanq utratq warto$ci** 50,0% 47,1% 2,9 p.p.

* Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg wartoSci przez wartos¢ bilansowg kredytow i pozyczek vdzielonych

klientom brutto.

~ Obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktvalizujgcych z tytutu uvtraty wartosci kredytow i pozyczek vdzielonych klientom przez wartosc bilansowg brutto

kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg wartoSci.

3.2.2.

Rachunek zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | potroczu br. wyniost 1 895,2 min zt i byt o 282,6 min zt
wyzszy niz w porownywalnym okresie 2010 roku.

Wykres 2. Zmiana pozycji wynikowych PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
5120 6,6
B
837 N—
158 NS
-76,6
-60,0
16125
Zysk netto Wynik Wuynik z tyt. prowizji i 0golne koszty Wynik z tyt. odpisow Pozostate Podatek Zysk netto
1H'10 odsetkowy optat administr. aktual. z tyt. utraty pozycje dochodowy TH'11

wart. i rezerw
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W rachunku wynikow PKO Banku Polskiego SA za | pétrocze 2011 roku suma pozycji dochodowych
wyniosta 5167,0 min zt i byta 0 442,1 min z}, tj. 0 9,4% wyzsza niz w analogicznym okresie 2010 roku.
Gtowne pozycje wynikowe ksztattowaty sie zgodnie z ponizszq tabelq.

Tabela 11. Zmiany w rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min z4)

01.01. - 01.01. - Zmiana Zmiana
30.06.2011 30.06.2010 (w min z$) (%)
Przychody z tytutu odsetek 5 489,3 4 870,1 619,2 12,7%
Koszty z tytutu odsetek (1 969,8) (1 862,7) (107,1) 5,8%
Wuynik z tytutu odsetek 3 519,5 3 007,4 512,0 17,0%
Przychody z tytutu prowizji i optat 1789,0 1 808,5 (19,5) -1,1%
Koszty z tytutu prowizji i optat (356,5) (382,7) 26,2 -6,8%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1432,5 1 425,9 6,6 0,5%
Przychody z tytutu dywidend 93,8 109,7 (16,0) -14,6%
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej (35,4) (17,8) (17,6) 98,8%
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 15,1 35,9 (20,8) -58,0%
Wynik z pozycji wymiany 130,3 164,7 (34,4) -20,9%
Pozostate przychody operacyjne 39,2 23,6 15,6 65,9%
Pozostate koszty operacyjne (27,9) (24,6) (3,3) 13,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 11,2 (1,0) 12,2 X
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw (857,7) (841,9) (15,8) 1,9%
Ogolne koszty administracyjne (1 960,2) (1 876,6) (83,7) 4,5%
Wuynik z dziatalno$ci operacyjne;j 2 349,0 2 006,4 342,6 17,1%
Zysk (strata) brutto 2 349,0 2 006,4 342,6 17,1%
Podatek dochodowy (453,8) (393,9) (60,0) 15,2%
Zysk (strata) netto 1 895,2 1612,5 282,6 17,5%

Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | pétroczu 2011 roku wynik odsetkowy byt o 512,0 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek wzrostu przychodéw odsetkowych o 619,2 min zt.

Tabela 12. Przychody i koszty odsetkowe PKO Banku Polskiego SA (w min z4)

Lo 01.01- Struktura 01.01- Struktura Zmiana
Wyszczegblnienie 30.06.2011  1H 2011  30.06.2010  1H 2010 TH 2011/
1H 2010
Przychody odsetkowe z tytutu: 5 489,3 100,0% 4 870,1 100,0% 12,7%
Kredytow i pozyczek udzielonych klientom 4499,4 82,0% 3950,0 81,1% 13,9%
Instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 351,1 6,4% 308,4 6,3% 13,9%
Papierow wgce’nia'ngch do warto$ci godziwej przez 2563 4.7% 242,9 5.0% 5.5%
rachunek zyskow i strat
Przgd?o?jg z tytutu inwestycyjnych papi'eréw 2370 4.3% 2223 4.6% 6.7%
warto$ciowych dostepnych do sprzedazy
Papieréw przeznaczonych do obrotu 45,3 0,8% 72,5 1,5% -37,5%
Lokat w bankach 97,1 1,8% 72,3 1,5% 34,2%
Inne 3,0 0,1% 1,8 0,0% 69,7%
Koszty odsetkowe z tytutu: (1 969,8) 100,0% (1 862,7) 100,0% 5,8%
Zobowigzan wobec klientéw (1 907,6) 96,8% (1789,1) 96,0% 6,6%
Wtasnej emisji papierow dtuznych (41,4) 2,1% (41,5) 2,2% -0,1%
Depozytow bankow (19,4) 1,0% 17,2) 0,9% 12,6%
Inne (1,3) 0,1% (14,9) 0,8% -91,0%
Wuynik z tytutu odsetek 3 519,5 X 3 007,4 X 17,0%

Wynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | potowie 2011 roku wynik z tytutu prowizji i optat utrzymat sie na stabilnym poziomie w
porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

16



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | potrocze 20117 roku

Tabela 13, Przychody i koszty z tytuty prowizji i optat PKO Banku Polskiego SA (w min z4)

PRI 01.01- Struktura 01.01- Struktura Zmiana
Wyszczegélnienie 30.06.2011  1H 2011 30.06.2010  1H 2010 1H 2011/
1H 2010
Przychody z tytutu prowizji i optat z tytutu: 1789,0 100,0% 1 808,5 100,0% -1,1%
Kart ptatniczych 486,8 27,2% 475,0 26,3% 2,5%
Obstugi rachunkéw bankowych 456,9 25,5% 454,5 25,1% 0,5%
Ubezpieczenia kredytoéw 262,2 14,7% 338,1 18,7% -22,5%
Udzielonych kredytéw i pozyczek 275,0 15,4% 2445 13,5% 12,5%
Operacji kasowych 76,9 4,3% 83,2 4,6% -7,5%
Z tytutu obstugi funquszg inwestycyjnych (w tym 104.8 5.9% 73.0 4.0% 43.5%
optaty za zarzqdzanie)
Operacji papierami warto$ciowymi 32,6 1,8% 33,3 1,8% -2,1%
Obstugi masowych operacji zagranicznych 23,4 1,3% 21,5 1,2% 8,7%
Sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 10,6 0,6% 13,7 0,8% -22,3%
Inne* 59,8 3,3% 71,8 4,0% -16,7%
Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: (356,5) 100,0% (382,7) 100,0% -6,8%
Kart ptatniczych (169,3) 47,5% (175,6) 45,9% -3,6%
Ubezpieczenia kredytow (68,5) 19,2% (74,0) 19,3% -7,5%
Ustug akwizycyjnych (62,1) 17,4% (68,9) 18,0% -9,9%
Inne** (56,6) 15,9% (64,2) 16,8% -11,8%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 1432,5 X 1 425,9 X 0,5%

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in.: prowizie za sprzedaz obligacji prowizie Domu Maklerskiego z tytuty obstugi emisji pierwotnej,
administrowanie zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu paristwa, ustugi powiernicze.

** Pozycia ,Inne” obejmuje m.in.: koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW, koszty z tytutu ustug rozliczeniowych
oraz koszty prowizfi za ustugi operacyjne bankow.

Ogdine koszty administracyjne

Dyscyplina kosztowa kontynuowana w | potroczu 2011 roku przyniosta efekt w postaci niewielkiego wzrostu
kosztow administracyjnych (+4,5% w porownaniu z | potroczem 2010 roku). Jednocze$nie dynamika wyniku
na dziatalnos$ci biznesowej byta wyzsza niz dynamika ogolnych kosztéw administracyjnych, co przetozyto sie
na wzrost efektywnosci mierzonej wskaznikiem C/1 - wskaznik zmniejszyt sie do poziomu 37,9% w
poréwnaniu z poziomem 39,7% za pierwsze potrocze 2010 roku.

Tabela 14. Ogdine koszty administracyjne PKO Banku Polskiego SA (w min z{)

P 01.01- Struktura 01.01- Struktura Zmiana
Wyszezegdlnienie 30.06.2011 1H 2011 30.06.2010  1H 2010 1H 2011/
1H 2010
Swiadczenia pracownicze (1 056,2) 53,9% (1 053,2) 56,1% 0,3%
Koszty rzeczowe i pozostate* (685,7) 35,0% 617,1) 32,9% 11,1%
Amortyzacja (218,2) 11,1% (206,3) 11,0% 5,8%
Razem (1 960,2) 100,0% (1 876,6) 100,0% 4,5%

* Pozostate: podatki i optaty, sktadka i wptaty na BFG.
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci i rezerw odzwierciedla bezpieczne podejscie
PKO Banku Polskiego SA do wyceny ryzyka kredytowego. Wzrost ujemnego wyniku z tytutu odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw w | potroczu 2011 roku (+1,9% r/r) nastgpit w wyniku
wzrostu odpisow na naleznosci kredytowe (gtownie kredyty mieszkaniowe), ktore zostaty czesciowo
skompensowane poprawq odpisow na zobowiqzania pozabilansowe (w | potroczu 2010 roku PKO Bank
Polski SA zawart umowe gwarancji na portfel kredytowy spétki zaleznej KREDOBANK SA, co skutkowato
utworzeniem odpiséw na zobowigzania pozabilansowe na poziomie Banku w wysokosci ok. (-)55 min zt).
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3.23. Sprawozdanie z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA - gtéwne pozycje

Suma aktywow PKO Banku Polskiego SA na dzien 30.06.2011 roku wyniosta 176 651,9 min zt i byta o 5,6%
wyzsza w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2010 roku.

Ksztattowanie sie podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA w
cigqu ostatnich szeSciu miesiecy prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 15. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytvacji finansowej PKO Banku Polskiego SA (w min z4)
wosaort SO s St e
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 75718 4,3% 6112,6 3,7% 23,9%
Nalezno$ci od bankéw 2 285,3 1,3% 2 379,2 1,4% -3,9%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 134 169,3 76,0% 128 9331 77,1% 4,1%
Papiery warto$ciowe 24 676,4 14,0% 22 138,2 13,2% 11,5%
Pozostate aktywa 79491 4,5% 76758 4,6% 3,6%
Suma aktywow 176 651,9 100,0% 167 238,9 100,0% 5,6%
Zobowigzania wobec bankéw 5 326,6 3,0% 4167,6 2,5% 27,8%
Zobowigzania wobec klientow 141 552,8 80,1% 135 289,1 80,9% 4,6%
fvc:]??c\)lggizc)c\]/c:::hz itgguljz\/;ngizgiguppczz;iv:zqdkowone 16563 0.9% 16118 1.0% 28%
Pozostate zobowiqgzania 7 546,8 4,3% 4968,7 3,0% 51,9%
Suma zobowiqzan 156 082,5 88,4% 146 037,1 87,3% 6,9%
Kapitat wiasny ogotem 20 569,4 11,6% 21201,8 12,7% -3,0%
fv"’a"s':’l:;?""qmﬁ i kapitaty 176 651,9 100,0% 167 238,9 100,0% 5,6%
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientow) 94,8% X 95,3% X -0,5 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania® 91,7% X 92,2% X -0,5 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 91,2% X 91,8% X -0,5 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,1% X 84,3% X -0,3 p.p.

* Stabilne zrodta finansowania o bejmujg zobowigzania wobec klientow (z uwzglednieniem srodkow z tyt emisji euroobligagji), kredyty otrzymane od instytucji finansowych
oraz dlugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci zobowigzari podporzqdkowanych.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najistotniejszq cze$¢ aktywow Banku i wyniosty
134 169 min zt na koniec czerwca 2011 roku, osiggajgc 76,0% udziatu w sumie aktywow.

Gtowne Zrodto finansowania aktywow stanowiq zobowigzania wobec klientéw, ktore wyniosty
141 553 min zt na koniec czerwca 2011 roku, osiggajgc 90,7% udziat w sumie zobowigzan.
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4. ROZWO) BIZNESU®

4.1. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Grupe Kapitatowqg PKO Banku Polskiego SA tworzy PKO Bank Polski SA oraz jego spotki zalezne, ktore
uzupetniajgc jego oferte produktowq, realizujq jednocze$nie wtasne cele biznesowe. Poszczegdlne spotki
Swiadczq specjalistyczne ustugi finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych, bankowosci internetowej oraz obstugi i rozliczen transakcji kartowych, a takze
prowadzq dziatalno$¢ deweloperskq.

Strategia Grupy zaktada koncentracje na podstawowej dziatalno$ci bankowej uzupetnianej ofertq
komplementarnych produktow i ustug finansowych. Celem Grupy jest uproszczenie i optymalizacja
struktury Grupy, zwiekszenie efektywno$ci w ramach Grupy oraz osiggniecie petnej spojnosci stosowanego
modelu operacyjnego. Kluczowe inicjatywy strategiczne w tym zakresie obejmujq:

- integracje spotek Grupy, w tym przede wszystkim ,fabryk produktowych” z Bankiem, poprzez miedzy
innymi centralizacje funkcji wsparcia lub petne przeniesienie dziatalno$ci spotek do Banku,

- sprzedaz aktywow nie zwigzanych z podstawowq dziatalno$cig Grupy,

- wdrozenie nowej strategii rozwoju dla KREDOBANK SA w celu stopniowego osiggniecia statusu
uczestnika rynku jako banku regionalnego zachodniej Ukrainy, dziatajgcego rowniez w wybranych
najwiekszych miastach innych regionéw kraju wykorzystujgcego nisze rynkowe, przede wszystkim
w zakresie obstugi klientow detalicznych oraz MSP,

- zwiekszenie efektywnosci zarzqdzania nieruchomosciami.

W | potroczu 2011 roku Bank, w ramach realizacji strategii Grupy, prowadzit dziatania zwigzane
z uproszczeniem struktury Grupy i optymalizacjq kosztow dziatania (w tym dotyczqce przejecia dziatalnosci
spotki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. oraz zmiany struktury wiasno$ciowej spotki PKO BP
Finat Sp. z 0.0. ze spotki zaleznej posrednio w spotke zalezng bezposrednio od Banku) oraz utworzeniem
w Grupie jednego centrum zajmujgcego sie zarzqdzaniem aktywami i inwestycjami poprzez integracje
ww. dziatalno$ci Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego SA i spofki zaleznej PKO TFI SA.

4.2. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA

W | poétroczu 2011 roku Bank kontynuowat dziatania zmierzajgce do utrzymania pozycji lidera sektora
bankowego pod wzgledem udziatu w rynku kredytéw. PKO Bank Polski SA posiada najwyzsze w sektorze
bankowym udziaty rynkowe w rynku kredytow osob prywatnych - 19,9% na 30 czerwca br. (wzrost
00,2 p.p. r/r).

W koncu czerwca br. PKO Bank Polski SA osiggngt takze najwyzszq w historii warto$¢ naleznosci od
klientow instytucjonalnych, ktéra przekroczyta 58 mld zt. Bank stat sie liderem w kredytowaniu podmiotow
gospodarczych posiadajgc najwiekszy na rynku portfel przedmiotowych naleznosci.

W zakresie depozytow, w relacji do | poétrocza 2010 roku, nastgpita stabilizacja poziomu udziatow
rynkowych, przy wzroécie udziatu depozytow podmiotow instytucjonalnych o 0,2 p.p. r/r.

Tabela 76. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (w %)*

Zmiana Zmiana
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010** 30.06.2011/ 30.06.2011/
31.12.2010 30.06.2010

Kredyty 17,0 17,2 17,0 -0,2 p.p. 0 p.p.
osoby prywatne 19,9 20,0 19,7 -0,1 p.p. 0,2 p.p.
mieszkaniowe 20,6 20,9 20,8 -0,3 p.p. -0,2 p.p.
PLN 31,9 33,1 33,8 -1,2 p.p. -1,9 p.p.

FX 13,5 13,7 13,8 -0,2 p.p. -0,3 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 18,3 18,2 17,7 0,1 p.p. 0,6 p.p.
podmioty instytucjonalne 13,8 14,1 14,1 -0,3 p.p. -0,3 p.p.
Depozyty 18,1 17,9 18,1 0,2 p.p. 0 p.p-
osoby prywatne 23,0 23,2 23,3 -0,2 p.p. -0,3 p.p.
podmioty instytucjonalne 12,1 11,7 11,9 0,4 p.p. 0,2 p.p.

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla N8P - Webis.

** Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych wynika ze zmiany metodologii. Dane na 30.06.2010 doprowadzone do
porownywalnosci.

* W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokrggleri kwot do milionéw ztotych oraz
zaokrggleri udziatow procentowych w strukturach do jednego migjsca dziesietnego.
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4.3. Dziatalno$¢ w obszarach biznesowych*
4.3.1. Segment detaliczny
4.3.1.1. Dziatalno$¢ PKO Banku Polskiego SA

W | pétroczu 2011 roku, dziatania przeprowadzone przez Bank w segmencie detalicznym skoncentrowane
byty na podnoszeniu atrakcyjnosci i konkurencyjno$ci oferowanych produktow przy elastycznym
reagowaniu na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

W segmencie detalicznym PKO Bank Polski SA koncentrowat sie na zapewnieniu kompleksowej oferty ustug
bankowych, zaspokajajgcych zaréwno potrzeby kredytowe, jak i depozytowo - rozliczeniowe. Podejmowane
byty rowniez dziatania zmierzajgce do podniesienia jakoSci obstugi, m.in. poprzez podnoszenie standardu
obstugi klientow oraz podnoszenie kwalifikacji pracownikow (szkolenia produktowe).

Na dzien 30 czerwca 2011 roku suma depozytow segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosita
106,3 mld zt. Od poczqtku roku ich wolumen zwiekszyt sie 02,0 mid zt (tj. o 1,9%). Wzrost ten nastgpit
gtownie w efekcie przyrostu wolumenow depozytow bankowosci detalicznej i prywatnej ((+)3,6% od
poczgtku roku), w tym przede wszystkim wolumenéw depozytow biezgcych (w tym rachunku
oszczedno$ciowego).

Tabela 17. Depozyty PKO Banku Polskiego SA - w segmencie detalicznym (w min z4)
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zmiana od:
31.12.2010 30.06.2010

Depozyty klientowskie, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 93 935 90 674 87 810 3,6% 7,0%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 7791 8 592 7 665 -9,3% 1,7%
- klientow rynku mieszkaniowego 4623 5088 4 233 -9,1% 9,2%
Razem depozyty 106 349 104 354 99 708 1,9% 6,7%

Zrédfo: dane zarzgdcze Banku.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity
107,1 mid zti od poczgtku roku ich stan zwiekszyt sie o 4,2 mld zt (tj. 0 4,0%). Bank zachowat pozycje lidera
na rynku sprzedazy kredytow hipotecznych.

Dziatania PKO Banku Polskiego SA skierowane do klientow matych i $rednich przedsiebiorstw skupiaty sie
na dalszym podnoszeniu jako$ci obstugi i pozycji konkurencyjnej Banku na tym rynku, m.in. poprzez zmiany
w ofercie produktowej. Do najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢ dziatania w zakresie pakietow MSP,
nastawione na promocyjne obnizanie optat za pakiety produktowe. Zmiany w segmencie MSP pozwolity na
osiggniecie znacznych przyrostow wolumenodw kredytow (7,3% od poczgtku roku).

Tabela 18. Kredyty brutto™ PKO Banku Polskiego SA -w segmencie detalicznym (w min z)
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zmiana od:
31.12.2010 30.06.2010

Kredyty brutto, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 22 875 23 410 22 723 -2,3% 0,7%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 15 605 14 537 13 396 7,3% 16,5%
- bankowosci hipotecznej 61 483 58 067 53 714 5,9% 14,5%

- klientow rynku mieszkaniowego

(w tym wspierane przez budzet panstwa)
Razem kredyty 107 139 102 987 96 569 4,0% 10,9%
Zrédfo: dane zarzgdcze Banku.
* Kredyty bez odsetek zapadfych i niezapadfych.
PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw biezgcych,
ktora na koniec | potrocza 2011 roku wynosita ok. 6,1 min sztuk. W | poétroczu dziatania skoncentrowane
byty na realizacji programu strategicznego ,Nowa oferta ROR” w PKO Banku Polskim SA. Zaoferowano
klientom 8 nowych pakietow ROR zréznicowanych w zaleznosci od preferencji klientow. Réznorodnosc¢
rachunkow pozwala na wybranie najbardziej atrakcyjnej dla siebie opciji.

7176 6972 6 736 2,9% 6,5%

* W przypadku prezentacji w poszczegdlnych segmentach grup kapitatowych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA prezentowany w opisie wynik finansowy jest wynikiem finansowym netto przypadajgcym na jednostke dominujgcg tej

grupy.
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Na koniec | potrocza 2011 roku PKO Bank Polski SA obstugiwat w ramach segmentu detalicznego 7,5 min
klientéw oraz 0,6 min klientow Inteligo.

Tabela 9. Rachunki i karty bankowe PKO Banku Polskiego SA (w tys. szt)

Zmiana od:

*
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2010

Liczba rachunkéw biezgcych, w tym: 6 148 6 150 6173 (2) (25)
- rachunki biezqce Inteligo 665 655 688 10 (22)
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 086 7171 7 253 (84) (167)
- karty kredytowe 997 1063 1102 (66) (105)

* Zmiana prezentacyjna liczby rachunkéw biezgcych wynikajgca ze zmiany klasyfikacji rachunkow.

Sie¢ wtasna bankomatow na koniec | potrocza 2011 roku osiggneta liczbe 2 426 sztuk, co pozwolito na
dalsze zmniejszenie kosztow obstugi gotowkowej i rozszerzenie dostepnosci ustug dla klientow. W dalszym
ciggu niezwykle istotne uzupetnienie sieci placowek bankowych i bankomatéw stanowi sie¢ agencji (ok. 1,7
tys. lokalizacji).

Tabela 20. Placowki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zmiana od:
31.12.2010 30.06.2010

Liczba placowek ogotem 1201 1208 1222 @) (21)
- w segmencie detalicznym 1134 1140 1154 (6) (20)
Liczba bankomatéow 2 426 2 419 2 390 7 36
Liczba agencji 1709 1942 2028 (233) (319)

Ponizej przedstawione zostaty gtéwne dziatania podejmowane w ramach poszczegdlnych grup produktow i
ustug $wiadczonych klientom segmentu detalicznego.

Tabela 21. Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym w | pot 2071 roku
Nowe produkty Driatanie
i ustugi

14 marca do oferty Banku wprowadzono nowq, innowacyjng oferte rachunkéw ROR:
- SUPERKONTO Oszczedne - podstawowy rachunek Nowej Oferty,
- PKO Konto za Zero,
- PKO Konto dla Mtodych,
- PKO Konto Pogodne,
- PKO Konto Pierwsze.
Rachunek 0d 16 maja br. zostaty wdrozone do oferty 3 nowe rachunki, w tym dwa dedykowane klientom z segmentu bankowo$ci osobistej i prywatnej:
Oszczgdno$ciowo- - PKO Konto bez Granic,
Rozliczeniowy w - PKO Konto Aurum,

Grupie Superkonto - PKO Konto Platinium 1.
Sprzedaz nowych rachunkéw wspierana jest kampaniq reklamowq, ktorej efektem ma by¢ zaréwno pozyskanie nowych klientow jak i zahamowanie procesu
odptywu Klientow z Banku.

W serwisach iPKO zostaty udostepnione klientom nowe rachunki: Konto Pierwsze, Konto dla Miodych, Superkonto Oszczedne, Konto za Zero, PKO Konto
Pogodne, PKO Konto bez Granic, PKO Konto Aurum, PKO Konto Platinium. We wszystkich nowych pakietach abonament miesieczny za korzystanie z serwisow
iPKO wynosi 0 zt.

W styczniu 2011 roku zmieniono oprocentowanie §rodkéw pienieznych zgromadzonych na obiegowych ksigzeczkach oszczedno$ciowych z wkladem ptatnym na
2qdanie wystawianych dla Szkolnych Kas Oszczedno$ci. Zmiana polega na podwyzszeniu stawki oprocentowania z obecnie obowiqzujgcego 0,01% do wysokosci
3,5% oraz zastosowaniu w okresie od 3 stycznia do 31 maja 2011 r. stawki promocyjnej w wysokosci 4,5%. Wprowadzona zmiana wynika z wdrozenia
innowacyjnego projektu rewitalizjacji oferty SKO majgcego na celu kreowanie pozytywnego wizerunku Szkolnych Kas Oszczednosci oraz budowaniu
perspektywicznej relacji Banku juz z najmtodszym klientem.

W zwiqzku z wdrozeniem do oferty nowych rachunkéw, w | pétroczu 2011 roku zostaty zmienione procedury produktowe Rachunku Oszczedno$ciowego. Nowy

Obiegowe ksiqzeczki
oszczednosciowe

Rachunek proces przewiduje uproszczenie otwarcia Rachunku Oszczedno$ciowego dla posiadaczy nowych pakietow tj. brak konieczno$ci zawierania odrebnej umowy. W
Oszczedno$ciowy  okresie od 17 czerwca do 3 sierpnia 2011 r. Bank proponuje oprocentowanie promocyjne dla nowych Rachunkéw Oszczedno$ciowych w PLN otwartych w tym
terminie.

W styczniu 2011 r. dokonano rewitalizacji produktu depozytowo - inwestycyjnego "Oszczedno$ciowa ksigzeczka mieszkaniowa powiqzana z funduszami
inwestycyjnymi PKO". Wprowadzenie nowej wersji ksigzeczki mieszkaniowej ma na celu unowocze$nienie oferty produktowej PKO Banku Polskiego SA oraz
ponowne zainteresowanie klientéw tq formq oszczedzania. Produkt jest przeznaczony dla klientdw oczekujgcych wigkszych zyskéw w dtuzszym horyzoncie
czasowym, nie obcigzonych podatkiem od dochodow kapitatowych z czg$ci depozytowej produktu. Cechq charakterystyczng produktu jest:

1) atrakeyjne oprocentowanie czesci depozytowej,

2) preferencje przy kredycie mieszkaniowym Wiasny Kqt w PKO B8P SA,

3) mozliwo$¢ osiggnigcia dodatkowych zyskow z cze$ci inwestycyjnej w funduszach PKO,

4) zwolnienie przychodow odsetkowych uzyskanych z cze$ci depozytowej z podatku dochodowego od 0sob fizycznych.

Oszczedno$ciowa
Ksiqzeczka
Mieszkaniowa

Lokata z Funduszem

(Lokata Inwestycyjna Trzecia edycja popularnego wérdd klientow produktu. Jest to produkt faczqey gwarancje zysku z wysoko oprocentowanej lokaty z cze$ciq inwestycyjng w postaci

Akcji Plus/Stabilnego jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego. Klienci do wyboru otrzymali 2 subfundusze z oferty PKO TFI: Akgji PLUS albo Stabilnego Wzrostu PLUS.
Wzrostu Plus)
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Nowe produkty
i ustugi

Dziatanie

2-letnie BPW
Strukturyzowane
oparte o warto$¢
indeksu S&P 500

Bankowe Papiery Warto$ciowe Strukturyzowane oparte o indeks S&P 500 to produkt inwestycyjny z petng ochrong kapitatu oraz mozliwoscig osiggnigcia
wyzszych zyskéw niz na standardowej lokacie terminowej. Klient zyska, jezeli warto$¢ indeksu S&P 500 wzro$nie w stosunku do warto$ci poczqtkowej okreslonej
w Dacie Emisji (27 kwietnia 2011r.). Minimalna wptata wynosi 2 000 zt, maksymalna bez ograniczen (przy zatozeniu, ze bedzie to wielokrotno$¢ 1000 zt - jest to
warto$¢ nominalna 1 BPW). Zysk przy dotrzymaniu do korica inwestycji zalezy wytqcznie od zmiany warto$ci indeksu S&P500. Partycypacja we wzroscie indeksu
bedzie zawierac sie w przedziale 60-90%.

Lokata na nowe $rodki

Rachunek lokaty terminowej na nowe $rodki oferowany od 16 maja br., otwierany jest dla rachunku lokaty 3+3, 6+6 oraz 9+9. Produkt ma na celu zwiekszenie
bazy depozytowej Banku poprzez oferowanie klientom atrakcyjnego oprocentowania nowych $rodkéw. W przypadku, gdy wystepuje nadwyzka wysoko$ci

3+3, 6+6, 949 $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach Klienta w Banku (w stosunku do wysokosci $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach Klienta w
Banku w dniu odniesienia) klient ma mozliwo$¢ otwarcia lokaty na wyzszym od standardowego oprocentowaniu.
POIISO. Polisa jest grupowym ubezpieczeniem na zycie i dozycie w PZU Zycie SA (Ubezpieczyciel) z atrakcyjnym poziomem zysku w skali roku wynoszqcym 4,05%, co
Oszczgdno$ciowa z : ; ; )
. odpowiada zyskowi z lokaty oprocentowanej 5,00% w skali roku.
PZU Zycie

Solidny Ztoty 2-letnia oraz 3-letnia lokata strukturyzowana oparta o kurs EUR/PLN - to produkt inwestycyjny z petng ochrong kapitatu oraz mozliwosciq osiqgniecia wyzszych

EUR/PLN zyskow niz na standardowej lokacie terminowej. Minimalna wptata wynosi 2000 zt . Zysk z inwestycji jest opodatkowany podatkiem od zyskéw kapitatowych.
Lokata 2-letnia lokata strukturyzowana oparta o cene ztota to produkt inwestycyjny z petnq ochrong kapitatu w dniu zapadalnosci oraz mozliwo$ciq osiggniecia
strukturyzowana  wyzszych zyskow niz na standardowej lokacie terminowej. Minimalna wptata na lokacie to 5 000 zt. Za dotrzymanie okresu umownego lokaty strukturyzowanej

oparta o Ceng Ztota

klient otrzyma kwote w zaleznosci od ksztattowania sie ceny zlota.

Pakiet
Biznes Waluta

Wprowadzony do oferty Banku w marcu 2011 roku Pakiet, jest narzedziem pozyskiwania dynamicznie rozwijajgcych sie firm z sektora MSP - firm realizujgcych
regularnie transakcje zagraniczne (eksport, import, wymiana walutowa). Podstawq pakietu jest Internetowa Platforma Transakcyjna iPKO dealer . Wprowadzeni
do oferty Pakietu Biznes Waluta miato na celu pozyskanie nowych klientow, korzystajqcych z transakeji walutowych oraz zwigkszenie konkurencyjnosci oferty
PKO Banku Polskiego SA dla matych i $rednich firm.

Biznes
Lokata MSP

Lokata o progresywnym oprocentowaniu, na okresy lokowania 6 lub 12 miesiecy. Gtéwnym celem wprowadzenia lokaty byto uzyskanie w obszarze rynku matych
i $rednich przedsiebiorstw nastepujqcych biznesowych korzysci: utrzymanie dotychczasowego portfela depozytow terminowych, pozyskanie nowego portfela
depozytowego z rynku oraz wydtuzenie okresu, na jaki zawierane sq lokaty terminowe.

0d kwietnia 2011 r. Biznes Lokata MSP dostepna jest z obstugq w iPKO.

Pakiet Nasza
Wspélnota Plus

Uatrakcyjnienie oferty i zwigkszenie pozycji konkurencyjnej na rynku wspolnot mieszkaniowych poprzez wprowadzenie do oferty pakietu Nasza Wspélnota Plus.
Optata za prowadzenie rachunku w wysoko$ci 12 zt obejmuje realizacje przelewéw krajowych za po$rednictwem iPKO lub iPKO Biznes. Ponadto, posiadacze
rachunku korzystajq z obnizonych stawek z tytutu: prowadzenia rachunku funduszu remontowego, abonamentu za ustuge iPKO Blznes oraz otwartych wptat
gotowkowych w PLN.

Dodatkowo, nowa oferta wspiera sprzedaz kredytéw inwestorskich z grupy Nasz Remont poprzez obnizenie optaty za prowadzenie rachunku biezqcego
podstawowego w okresie pierwszych czterech lat kredytowania.

Kredyt hipoteczny

W celu wsparcia sprzedazy przeprowadzono dziatania promocyjne dotyczace dwoch kredytow: kredytu WEASNY KAT hipoteczny oraz preferencyjnego kredytu
mieszkaniowego z doptatami do oprocentowania przez BGK.

Dodatkowo wprowadzono oferte specjalng dla klientow nabywajacych nieruchomosci w ramach inwestycji realizowanych przez wybranych deweloperéw
(obejmujqcq ok. 173 deweloperow) oraz dla klientow bedgeych pracownikami firm (obejmujgcq 6 firm), a takie oferte specjalng dla klientow targow branzowych,
w ramach organizowanych ok. 56 imprez targowych.

Przygotowano réwniez oferte specjalng dla wyselekcjonowanej grupy klientow PKO BP SA nie posiadajacych dotychczas kredytu mieszkaniowego.

Karty

W | pétroczu 2011 miata miejsce kompleksowa przebudowa oferty kart kredytowych PKO BP SA, obejmujgca wprowadzenie nowej taryfy optat i prowizji oraz:

- rozszerzenie oferty ubezpieczen dla kart kredytowych,

- wprowadzenie nowej funkcjonalnosci (/nstalment) dla kart kredytowych PKO BP SA, umoiliwiajqcej roztozenie na raty operacji bezgotowkowych dokonanych
kartq kredytowq,

- wprowadzenie nowych, atrakcyjnych wzorow kart kredytowych wydawanych ze znakiem organizacji ptatniczej Visa w ramach tzw. galerii (produkcja kart w
technologii foto),

- mozliwo$¢ otrzymania karty kredytowej bez pierwszej optaty rocznej za karte pod warunkiem otwarcia ROR z nowej oferty oraz wystapienia o karte.

Oferta dotyczy klientow przeksztatcajgcych dotychezas posiadany rachunek na ROR z nowej oferty.

Konto
Inteligo

W ramach konta Inteligo wprowadzono karte debetowq MasterCard PayPass w standardzie EMV, ktéra udostepnia klientom mozliwo$¢ dokonywania ptatnosci
zblizeniowych dzigki wykorzystaniu technologii PayPass. Karta jest oferowana zarowno w segmencie Klientow indywidualnych (od lutego 2011) jak i MSP (od
marca 2011). Od maja klienci posiadajacy otwarte Indywidualne Konto Emerytalne - Obligacje, prowadzone przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA, mogq
mie¢ staly dostep do informacji o zgromadzonych $rodkach za po$rednictwem serwisu internetowego Inteligo. Od lipca podwyzszono oprocentowanie lokaty z
dziennq kapitalizacjq odsetek ze statq stopq procentowq odpowiednio do poziomu 3,70% - dla lokaty 1M, 4,20% dla lokaty 3M i 4,45% dla lokaty 6M.

W ramach konta Inteligo zostata rozszerzona oferta ubezpieczenia Wojazer - PZU Pomoc w Podrézy. Klienci wykupujacy ubezpieczenie majq mozliwo$¢
skorzystania z sze$ciu nowych pakietow ubezpieczeniowych assistance: Rozszerzony, Rodzina, Dziecko/Osoba niesamodzielna, Biznes, Sport, Rowerzysta.
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4.3.1.2. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Tabela 22. Dziatalnosc spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POtROCZU 2011

KREDOBANK SA

1. Warto$¢ kapitatow wiasnych KREDOBANK SA na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta
318 095 tys. z+ (923 621 tys. UAH).

2.Na koniec czerwca 2011 roku KREDOBANK SA wykazat zysk netto w wysokos$ci 2 988 tys. zt
(8 526 tys. UAH). W analogicznym okresie 2010 roku strata Spotki wyniosta 49 860 tys. z
(129 507 tys. UAH).

3. Portfel kredytowy Spotki (brutto) w | potroczu 2011 roku zmniejszyt sie 0 253 min zh tj. 0 19,5% -
spadek portfela byt spowodowany m.in. prowadzonymi dziataniami restrukturyzacyjnymi, w tym
sprzedazqjego czesci podmiotom zewnetrznym (portfel kredytowy brutto wyrazony w UAH w okresie
| potrocza 2011 roku ulegt zmniejszeniu 0 399 min UAH, tj. 0 10,6%). Wedtug stanu na 30 czerwca
2011 roku portfel kredytowy brutto Spotki wynosit 1 294 min z+ (3 758 min UAH).

4. Depozyty terminowe klientéw KREDOBANK SA w | pétroczu 2011 roku zmniejszyty sie o 127 mlin zt,
tj.0 17,9% - spadek depozytéw wynikat z przyjetej polityki obnizania oprocentowania depozytow
w 2011 roku (depozyty terminowe wyrazone w UAH w okresie | potrocza 2011 roku uleghy
zmniejszeniu o 187 min UAH, tj. 0 9,1%). Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku depozyty terminowe
wynosity 709 min z4+ (2057 min UAH).

5.W | potroczu 2011 roku PKO Bank Polski SA uruchomit dla KREDOBANK SA linie kredytowq
w wysokosci 50 min USD.

6. Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata 1 oddziat oraz

131 filie w 22 z 24 obwodéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciggu | pétrocza br.
zamknieto 6 filii.

Do przeliczenia wartosci bilansowych KREDOBANK SA na koniec czerwca 20117 roku przyjeto kurs

0,3444 PLN/UAH, a na koniec 2010 roku kurs 0,3722 PLNJUAH - Sredni kurs ogtoszony przez NBP na ostatni
dzieri danego miesigca.

Do przeliczenia wyniku finansowego KREDOBANK SA za | potrocze 2011 roku przyjeto kurs 0,3505 PLN/UAH,
aza | potrocze 2010 roku kurs 0,3850 PLN/UAH - Srednia arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez
NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca | potrocza danego roku.

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

1. Warto$¢ kapitatow wiasnych PKO TFI SA na koniec czerwca 2011 roku wyniosta 47 346 tys. zt.

2.W | potroczu 2011 roku Spotka wypracowata zysk netto w kwocie 19 852 tys. zt (w analogicznym
okresie zysk netto Spotki wynidst 27 711 tys. zt).

3. Warto$¢ aktywow funduszy zarzqdzanych przez Spétke wynosita na koniec czerwca 2011 roku
9,68 mld zt, co oznacza niewielki wzrost aktywow w stosunku do stanu na koniec 2010 roku
(0 11,2 min zb).

4. PKO TFI SA plasuje sie na 4 miejscu pod wzgledem wartos$ci aktywow netto z 8,13%* udziatem
w rynku funduszy inwestycyjnych.

5. W pétroczu 2011 roku Spotka wprowadzita do oferty 2 nowe Subfundusze oferowane w ramach
Funduszu PKO Parasolowy-FIO: Subfundusz PKO Skarbowy Plus oraz Subfundusz PKO Akcji Matych
i Srednich Spotek Plus.

6. Wqg stanu na 30 czerwca 2011 roku PKO TFI SA zarzqdzato tqcznie 28 funduszami i
subfunduszami inwe stycyjnymi.

7. W I pétroczu 2011 roku Spétka wyptacita PKO Bankowi Polskiemu SA dywidende za 2010 rok

w wysoko$ci 48 200 tys. zt brutto.
*Zrodfo: Izb a Zarzgdzajgeych Fundus zami i Aktywami

PKO BP BANKOWY
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne
SA

-

. Warto$¢ kapitatow wtasnych PKO BP BANKOWY PTE SA na koniec czerwca 2011 roku wyniosta
242096 tys. zt.

. PKO BP BANKOWY PTE SA wypracowat w | pétroczu 2011 roku zysk netto w kwocie 5 266 tys. zt

(w analogicznym okresie 2010 roku zysk netto Spotki wyniost 4 879 tys. zt).

3. Na koniec czerwca 2011 roku warto$¢ aktywoéw netto PKO BP Bankowego OFE, zarzqdzanego przez
PKO BP BANKOWY PTE SA, wynosita 7,5 mld zt, co oznacza wzrost 0 949 mln zt w poréwnaniu do
stanu na koniec 2010 roku.

4. Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku liczba prowadzonych rachunkéw cztonkéw PKO BP
Bankowego OFE wynosita 554 764.

5. PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 9 miejsce pod wzgledem wartosci

aktywow netto OFE i 10 miejsce pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkow*.
*Zro dfo: wwwknf.gov.pl*

N
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PODMIOT ZALEZNY

ISTOTNE ZDARZENIA W | POtROCZU 2011

Inteligo Financial
Services SA

-

N

w

4

o)}

. Wartos$¢ kapitatow whasnych Grupy Kapitatowej IFS SA (Inteligo Financial Services SA oraz jej spotka

zalezna PKO BP Finat Sp.z 0.0.) na koniec czerwca 2011 roku wyniosta 145 973 tys. zt.
Grupa | potrocze 2011 roku zamkneta zyskiem netto w wysokos$ci 9 797 tys. zt (zysk netto Grupy
w | potroczu 2010 roku wynosit 10 619 tys. zt).

.Na koniec | pétrocza 2011 roku Spotka udostepniata systemy bankowosci elektronicznej dla ponad

3992 tys. klientéw PKO Banku Polskiego SA korzystajgcych z ustugi iPKO.

.W ramach oferty konto Inteligo Spétka obstugiwata ponad 640 tys. klientow.
.W czerwcu 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto decyzje o

wyptacie PKO Bankowi Polskiemu SA dywidendy za 2010 rok w wysoko$ci 16 716 tys. zt
brutto.

. Spotka PKO BP Finat Sp.z 0.0. - spotka zalezna od Inteligo Financial Services SA - w wyniku

przeprowadzonego audytu, otrzymata rekomendacje przedtuzenia na kolejne 3 lata waznosci
certyfikatu ISO 27001/:2005 dotyczgcego Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informacji
w Spofice.

Centrum
Elektronicznych
Ustug Ptatniczych
eService SA

—_

w

4

o N

. Warto$¢ kapitatow wtasnych CEUP eService SA na koniec czerwca 2011 roku wyniosta 72 675 tys. zt

W | potroczu 2011 roku Spotka osiggneta zysk netto w kwocie 9 458 tys. zt (w | potroczu 2010 roku
zysk netto Spotki wynidst 13 999 tys. zt). Obnizenie wyniku jest rezultatem nasilajgcej sie konkurencji
na rynku, na ktérym dziata CEUP eService SA.

. Liczba terminali zainstalowanych na koniec | potrocza 2011 roku (z uwzglednieniem terminali

wykorzystywanych do wyptaty gotowki) wynosita 51 671 sztuk, co oznacza spadek o 3,6% w stosunku
do stanu na koniec zesztego roku. Spadek liczby terminali wynika z prowadzonych dziatan
majgcych na celu podniesienie efektywnosci funkcjonujgcych urzqdzen.

.Pod wzgledem posadowionych terminali (z uwzglednieniem terminali wykorzystywanych do wyptaty

gotowki) oszacowany przez Spotke udziat w rynku na koniec czerwca br. wynosit 20,7%.

W | potroczu 2011 roku w terminalach CEUP eService SA wygenerowano transakcje (ptatnicze

i wyptaty gotowki) o wartosci 11,1 mid zt (w analogicznym okresie 2010 roku warto$¢ ta wynosita
10,1 mid zt).
Pod wzgledem warto$ci wygenerowanych transakcji kartowych (z uwzglednieniem transakcji
wyptaty gotodwki) oszacowany przez Spotke udziat w rynku na koniec czerwca br. wynosit 25,2%.
W | pétroczu 2011 roku Spétka rozbudowata sie¢ wiasnych bankomatéw do 117 urzqdzen.

W czerwcu 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto decyzje o
wyptacie PKO Bankowi Polskiemu SA dywidendy za 2010 rok w wysokos$ci 22 200 tys. zt brutto.

Qualia
Development
Sp.zo.0.
(dawna: PKO BP
Inwestycje
Sp.z0.0.)

_

w

. Wartos$¢ kapitatow whasnych Grupy Kapitatowej Qualia Development Sp.z 0.0. (Qualia

Development Sp.z 0.0.i jej spotki zalezne) na koniec czerwca 2011 roku wyniosta 156 402 tys. zt.
Grupa Kapitatowa Qualia Development Sp.z 0.0. | pétrocze 2011 roku zamkneta stratq netto w
wysokosci 2 161 tys. zt (w analogicznym okresie 2010 roku strata netto Grupy wyniosta 5 605 tys zt).

.W | pétroczu 2011 roku Grupa koncentrowata dziatania na:

- kontynuacji realizacji projektow Nowy Wilanow w Warszawie, Neptun Park w Gdansku Jelitkowie
i Rezydencja Flotylla w Miedzyzdrojach,

- prowadzeniu zadan zwigzanych z rozpoczeciem realizacji nowych projektow: budynku mieszkalnego
z funkcjq biurowg w Sopocie, aparthotelu w Gdansku Jelitkowie, a takze inwestycji w Warszawie
realizowanej poprzez podmiot powigzany - spo6tke Fort Mokotéw Inwestycje Sp.z 0.0,

- restrukturyzacji pozostatych projektow.

. W potroczu 2011 roku prowadzono prace zwiqzane z przeksztatceniem struktury Grupy w celu

osiggniecia wyzszej efektywnos$ci ekonomicznej i organizacyjnej. Przyjeto zasady nowego
tadu korporacyjnego, ktéry zaktada, ze projekty inwestycyjne bedq realizowane przez spotki
komandytowe, spotka Qualia Development Sp.z 0.0. bedzie petnita funkcje komandytariusza a
spotka Qualia Sp. z 0.0. funkcje komplementariusza.

Fort Mokotow
Inwestycje
Sp.zo.o0.

_

w

. Warto$¢ kapitatow wiasnych Fort Mokotéw Inwestycje Sp.z 0.0. na koniec czerwca 2011 roku

wyniosta 105 369 tys. zt.

Spotka | potrocze 2011 roku zamkneta stratg netto w wysokosci 241 tys. zt (strata netto Spotki
w | pétroczu 2010 roku wynosita 111 tys. z4). Strata wynika z ponoszenia przez Spotke kosztow
zwigzanych z obecnym etapem inwestycji.

.Spotkaw | pétroczu 2011 roku kontynuowata prace zwigzane z przygotowaniem realizacji projektu

inwestycyjnego na nieruchomosci gruntowej przy ul. Ractawickiej 107 w Warszawie.
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4.3.2. Segment korporacyjny
4.3.2.1. Dziatalno$¢ PKO Banku Polskiego SA

W pierwszym pétroczu 2011 roku PKO Bank Polski SA poprzez konsekwentnqg polityke kredytowq rozwijat
finansowanie przedsiebiorstw oraz samorzqdow. Prowadzona akcja kredytowa wzmocnita wiodqcq role
Banku jako lidera sektora bankowego w finansowaniu podmiotow gospodarczych. Dziatania segmentu
korporacyjnego PKO Banku Polskiego SA koncentrowaty sie w okresie pierwszych sze$ciu miesiecy 2011
roku na dostosowywaniu polityki sprzedazowej do sytuacji ptynnosciowej Banku oraz wzrastajgcych
potrzeb klientow wynikajgcych z widocznego ozywienia na rynku kredytow. W efekcie segment korporacyjny
uzyskat dynamiczny wzrost wolumendéw kredytowych, osiggajgc w okresie drugiego kwartatu 2011
rekordowy poziom portfela. Segment od poczqtku roku uzyskat przyrost wolumendédw kredytowych w
wysokosci 7,3%, za$ w ujeciu rocznym 6,8%. Portfel kredytow korporacyjnych przekroczyt poziom 30 mld zt,
osiqgajqc na koniec pierwszego potrocza 2011 roku rekordowq warto$¢ 31,2 mlid zt.

Tabela 23, Kredyty brutto™ i depozyty PKO Banku Polskiego SA - w segmencie korporacyjnym (w min z4)

Zmi d:
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 miana o
31.12.2010 30.06.2010
Kredyty korporacyjne brutto 31237 29 112 29 238 7,3% 6,8%
Depozyty korporacyjne 28 288 25 500 26 285 10,9% 7,6%

Zrédfo: dane zarzgdcze Banku.
* Kredyty bez odsetek zapadfych i niezapadtych.

W pierwszym pétroczu 2011 roku zauwazalny byt na rynku kredytowym wzrost zainteresowania kredytami
inwestycyjnymi. Nowa sprzedaz kredytow inwestycyjnych w pierwszych sze$ciu miesigcach biezgcego roku
zwiekszyta sie o ponad 58% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010. Udziat kredytow
inwestycyjnych w portfelu korporacyjnym na koniec czerwca 2011 roku osiggngt poziom 37% - jako efekt
wzrostu ich warto$ci o 1,7 mld zt w stosunku do konca czerwca 2010 roku.

Intensywna polityka sprzedazy produktéw korporacyjnych prowadzona przez Bank wptyneta takze na
rozwéj bazy depozytowej. Pozyskane $rodki od klientéw korporacyjnych wyniosty na koniec pierwszego
potrocza 2011 roku 28,3 mld zt, co pozwolito na uzyskanie wzrostu o 7,6% r/r.

Liczba placowek w segmencie korporacyjnym ulegta zmianie w poréwnaniu do kofca 2010 roku i wyniosta
67 placowek.

Tabela 24. Placowki PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2010
Liczba placowek ogotem 1201 1208 1222 ) 21)
- w segmencie korporacyjnym: 67 68 68 (1) (1)
regionalne oddziaty korporacyjne 13 13 13 - -
centra korporacyjne 54 55 55 (1) (1)

Segment korporacyjny opiera rozwdj biznesu na budowaniu dtugoletnich relacji ze swoimi klientami -
budujgc wysokqg jakos$¢ ustug i kompetencje sieci sprzedazy. Jednym z elementow wspierajgcym relacje jest
stale rozwijany program lojalnosciowy, ktérym na koniec czerwca 2011 roku objeto juz ponad 500 klientow
korporacyjnych.

Wiodgcym produktem segmentu bankowosci korporacyjnej PKO Banku Polskiego SA jest system
bankowosci elektronicznej iPKO biznes. Ta wyspecjalizowana platforma transakcyjna zapewnia wysoki
poziom bezpieczenstwa, bedgc jednoczesnie systemem, ktory jest przyjazny dla uzytkownika. W pierwszym
potroczu 2011 roku w ramach iPKO biznes wdrozono kolejne nowe funkcjonalno$ci i usprawnienia w
zakresie zarzqdzania dostepem do systemu, poprawy bezpieczenstwa, rozszerzenia informacji dla klienta na
temat realizowanych transakgji.

W ramach bankowosci korporacyjnej stale maksymalizowane sq dziatania zwiekszajgce ,uproduktowienie”
klientow korporacyjnych. Realizacje tego celu wspiera m.in. sprzedaz pakietow Korporacja Optimum.
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Tabela 25. Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym w | pot 2077 roku

Obszar
dziatalnos$ci

Dziatanie

W | potroczu 2011 zorganizowano, m.in.:

1) udzielenie kredytu inwestycyjnego o charakterze pomostowym w kwocie 400 mln zt na rzecz spotki z
branzy chemicznej,

2) udzielenie kredytu obrotowego na kwote 400 min zt na rzecz spotki sektora finansowego,

3) podwuyzszenie Limitu Kredytu Wielocelowego o 15 min USD do kwoty 80 mln USD dla spotki z branzy
gornictwo, paliwa,

4) zwiekszenie Limitu Kredytu Wielocelowego do kwoty 500 min zt (podwyzszenie o kwote 160 min zt)
dla spofki z branzy paliwowej,

5) zawarcie umowy o gwarancje bankowg w kwocie do 45 mln euro z firmq z branzy energetycznej,

6) przedtuzenie umowy o finansowanie obrotowe (w formie Limitu Kredytowego Wielocelowego) w
kwocie 110 min zt z firmq zajmujqcq sie dystrybucjq artykutow spozywczych i chemiczno-kosmetycznych,
7) zawarcie umowy na finansowanie inwestycyjne w kwocie 300 min zt ze spotkqg miejskq dziatajgcqg na
rzecz jednostek samorzqdu terytorialnego oraz innych komunalnych oséb prawnych,

8) udzielenie czterech kredytow w rachunku kredytowym w tgcznej wysokosci 334 min zt na rzecz
jednostki samorzqdu terytorialnego.

Dziatalno$¢
kredytowa

Dziatalno§é W I potroczu 2011 segment korporacyjny zwiekszyt portfel depozytowy o 2,8 mld zt w stosunku do konca
depozytowa 2010 roku.

Bankowos§¢

transakeyjna Udzielenie sze$ciu akredytyw wtasnych na tgczng kwote 2,3 mlid zt.

4.3.2.2. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Tabela 26. Dziatalnosc spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskieqgo SA w segmencie korporacyjnym
PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POtROCZU 2011

1. Warto$¢ kapitatdow wiasnych Grupy Kapitatowej BFL SA (Bankowy Fundusz Leasingowy SA
oraz spoiki zalezne) na koniec czerwca 2011 roku wyniosta 102 386 tys. zt.

2.W | pétroczu 2011 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 2 538 tys. zt (w | potroczu
2010 roku zysk netto Grupy wynosit 2 862 tys. z4).

3.W | potroczu 2011 roku Spoétki Grupy BFL SA przekazaty do uzytku przedmioty leasingu
o tqcznej wartos$ci 767 min zi, tj. o prawie 60% wiecej niz w | pétroczu 2010 roku.
Wzrost jest wynikiem poprawy koniunktury polskiej gospodarki oraz odbudowy popytu
przedsiebiorcow na inwestycje finansowane leasingiem po kryzysie finansowym 2008-2009
roku.

4. Pod wzgledem wartos$ci majgtku oddanego w | potroczu 2011 roku w leasing Grupa BFL
zajmowata 5 pozycje na rynku*.

5.tqgczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spoétek z Grupy BFL SA wyniosta na koniec
czerwca 2011 roku 2 563 min zt (na koniec 2010 roku warto$¢ ta wynosita 2 402 min z#).

Bankowy Fundusz
Leasingowy SA

* Zro dfo: Wyliczenia Spotki w oparciu o dane publikowane przez Zwigzek Polskiego Leasingu.

1. Warto$¢ kapitatdow wiasnych Grupy Kapitatowej BTK SA (Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA
oraz jej spotka zalezna PKO BP Faktoring SA) na koniec czerwca 2011 roku wyniosta
4563 tys. zt

2. Grupa | potrocze 2011 roku zamkneta stratg netto w wysokos$ci 2 077 tys. zt (w analogicznym
okresie 2010 roku strata netto Grupy wyniosta 2 478 tys. z4). Strata wynika z ponoszenia przez
Grupe, we wczesnym etapie rozwoju nowej dziatalno$ci, kosztow wyzszych niz osiggniete
przychody, zaréwno przez Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA jak i PKO BP Faktoring SA.

3.W I potroczu 2011 roku PKO BP Faktoring SA - spotka zalezna od BTK SA - $wiadczyta
ustugi faktoringu krajowego i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka
(z regresem) oraz reverse faktoring.

4.W | pétroczu 2011 roku warto$¢ obrotow faktoringowych wyniosta 775 min zt, a ilo$¢ klientow
zwiekszyta sie do 97.

5. Spotka PKO BP Faktoring SA na koniec czerwca br. zajmowata 9 miejsce wéréd firm
faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwiqzku Faktoréw z udziatem w rynku w wysokosci 2,6%.

Bankowe
Towarzystwo
Kapitatowe SA

4.3.3. Segment inwestycyjny

Segment inwestycyjny obejmuje  dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢  maklerskg, transakcje
miedzybankowe, instrumentami pochodnymi, dtuznymi papierami warto$ciowymi, dtugoterminowe zrodta
finansowania. Wyniki segmentu sq determinowane przez sytuacje na globalnych rynkach finansowych,
opisanq szczegotowo w rozdziale 2.
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Tabela 27.

4.3.3.1. Dziatalno$¢ PKO Banku Polskiego SA

Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym w [ pot. 2077 roku

Obszar
dziatalno$ci

Dziatanie

Dziatalno$¢
skarbowa

produkty
skarbowe

Sie¢ dystrybucji produktow skarbowych Banku jest zdywersyfikowana i dostosowana do indywidualnych
potrzeb klientow. Transakcje na skarbowych i nieskarbowych papierach warto$ciowych, wymiany walut i
na instrumentach pochodnych mogq byc¢ zawierane za posrednictwem sieci doradcéw w oddziatach, za
posrednictwem dedykowanych dealerow korporacyjnych a od 2010 roku za posrednictwem platformy
internetowej (operacje SPOT).

W | pétroczu br. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego liczba transakcji SPOT wzrosta o
okoto 20%, a 0 30% wzrosta liczba transakcji FORWARD i o blisko 20% liczba transakcji opcyjnych.

rynek
miedzybankowy

Bank jest dealerem Skarbowych Papieréw Warto$ciowych i dealerem Rynku Pienieznego, petni funkcje
market makera na krajowym rynku stopy procentowej i walutowym. Efektem wysokiej aktywnosci Banku
na rynku miedzybankowym byto zajecie drugiego miejsca w drugiej ocenie konkursowej (Il ocena
przypada na okres | kwartatu 2011 roku ) i drugiej lokaty w rankingu ogdtem na wybor Dealera
Skarbowych Papieréw Warto$ciowych na rok 2012.

Na koniec czerwca br. udziat Banku w rynku transakcji FRA wyniost blisko 24,3% wobec 15,9% uzyskanych
na koniec czerwca 2010 roku oraz 9,7% w rynku SPOT (9,1% na koniec czerwca 2010 roku) i 7,6% w rynku
FORWARD (6,7% na koniec czerwca 2010 roku).

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotéw, Bank zawart w | pétroczu br. z bankami zagranicznymi 3
umowy ISDA oraz 3 umowy CSA (Credit Support Annex) oraz 1 umowe GMRA/ISMA, a takze z bankami
krajowymi 1 umowe ramowq i 2 umowy zabezpieczajqce.

Bank aktywnie zarzqdzat ryzykiem finansowym (ptynnosci, stopy procentowej oraz walutowym)
koncentrujgc sie na minimalizacji ekspozycji. Nadwyzki $rodkéw ztotowych nie zagospodarowane w
dziatalno$ci kredytowej Banku byty przede wszystkim inwestowane w bony pieniezne i skarbowe oraz
obligacje skarbowe.

Tabela 28.

Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym w [ pot. 2077 roku

Obszar
dziatalnos$ci

Dziatanie

Dziatalano$¢
maklerska

Rynek
pierwotny

W | potroczu br. Dom Maklerski przygotowat i przeprowadzit oferte publiczng z prawem poboru akcji spotki
Ciech SA oraz petnit funkcje wspotoferujgcego i wspotprowadzqcego Ksiege Popytu akcji BGZ SA.
Ponadto uczestniczyt w obstudze wezwan spotek Mobile Internet Technology SA oraz Multimedia SA, a
takze jako cztonek konsorcjum sprzedazowego obstugiwat zapisy w ramach IPO dla spétek: Megaron SA,
Kino Polska TV SA, Enel-Med SA i Industrial Milk Company SA, a w ramach SPO dla spoétki Kredyt Inkaso
SA.

W minionym po6troczu Dom Maklerski wprowadzit na rynek Cafalyst obligacje komunalne miasta
stotecznego Warszawa i rozpoczgt realizacje kolejnego etapu obstugi programu menedzerskiego spotki
Elektrotim SA.

Na koniec czerwca br. DM obstugiwat 157 funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez 11 Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych oraz kontynuowat dystrybucje czterech rodzajéw detalicznych obligacji
skarbowych o statym i zmiennym oprocentowaniu.

Rynek
wtérny

W | potroczu br. bardzo dobre rezultaty przyniosta dziatalno§¢ DM na rynku obligacji i opcji. Przy
spadajqcej, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, warto$ci obrotoéw na rynku obligacji
siegajgcym blisko 35%, obroty DM buyty nizsze o 21%. Udziat DM w obrotach na rynku obligacji wyniost
nieco ponad 49%, co pozwolito na zajecie | pozycji na rynku. Znaczqcy wzrost obrotoéw uzyskat DM na
rynku opcji. W poréwnaniu z | pétroczem 2010 roku dynamika rynku wyniosta blisko 150% a dynamika
obrotow DM 222%. DM zajmowat | pozycje na rynku kontraktéw opcyjnych z udziatem w rynku
przekraczajgcym 17%.

Nizsze obroty zrealizowat Dom Maklerski na rynku akcji i kontraktéw. W | pétroczu br, w poréwnaniu z tym
samym okresem roku ubiegtego, warto$¢ obrotow DM na rynku akcji byta nizsza o 16,7%, podczas gdy
obroty na rynku wzrosty o 36,9%, natomiast na rynku kontraktéw o 26,3% przy spadku obrotéw rynku o
14,2%. Udziat Domu Maklerskiego w obrotach na rynku akcji wyniost 4,1% i 4,3% na rynku kontraktow i
zajmowat odpowiednio XI i VII pozycje w rankingu biur maklerskich.

Na koniec czerwca br. Dom Maklerski petnit funkcje animatora rynku dla 51 spotek i dla 28 funkcje
animatora emitenta, co plasuje biuro odpowiednio na Il'i Il pozycji na rynku.

Liczba
rachunkéw

Na koniec czerwca Dom Maklerski prowadzit 134,9 tys. rachunkéw inwestycyjnych, o 14,2% wiecej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. tqcznie z aktywnymi rachunkami rejestrowymi liczba rachunkow
prowadzonych przez biuro wyniosta 315,7 tys.

Nagrody
i wyréznienia

Dom Maklerski jest jednym z czotowych biur maklerskich dziatajgcych na krajowym rynku kapitatowym. W
| potroczu br. dziatalno$¢ DM zostata nagrodzona naste pujgcymi wyrdznieniami:

- "Corporate Broker of the Year 20117 in Eastern Europe", "Online Broker of the Year 2011 in Eastern
Europe" oraz "Advisory Brokers of the Year 20717 in Eastern Furope" przyznane przez prestizowy brytyjski
magazyn "World Finance",

- pierwsze miejsce w rankingu biur maklerskich IPO w 2010 roku (Forbes),

- wicelider rankingu "Najlepszy broker rynku pierwotnego w 2010 roku" (Puls Biznesu),

- pierwsze miejsce w rankingu Domoéw Maklerskich w 2010 roku pod wzgledem wartos$ci ofert IPO na
GPW oraz tytut lidera rankingu "Najlepszy Dom Maklerski w 2010 roku" (Home & Market),

- drugie miejsce w kategorii Domy Maklerskie w rankingu Instytucji Finansowych (Rzeczpospolita -
Najlepsze Instytucje Finansowe w 2010 roku).
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Tabela 29. Dziatalnosc powiernicza w [ pot 20717 roku

Obszar
dziatalnos$ci

Dziatanie

Dziatalno$¢
powiernicza

Bank jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych oraz Rejestru
Papierow Wartosciowych (NBP), jest cztonkiem Rady Bankow Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych
Papierow Dtuznych przy Zwiqzku Bankéw Polskich. Bank prowadzi rachunki papieréow warto$ciowych i
obstuguje transakcje na rynkach krajowych i zagranicznych, a takze $wiadczy ustugi powiernicze i petni
funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, jest aktywnym uczestnikiem prac
zwigzanych z tworzeniem regulacji i standardéw rynkowych.

Na koniec czerwca br. Bank, w ramach ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych, prowadzit ponad 1,8
tys. rachunkéw papieréw warto$ciowych. Warto$¢ aktywow przechowywanych przez klientow na
rachunkach powierniczych wzrosta w tym okresie do 50,7 mld zt wobec 27,5 mld zt na koniec czerwca
ubiegtego roku, tj. o blisko 85%.

Tabela 30. Finansowanie strukturalne w | pot. 2077 roku

Obszar
dziatalnos$ci

Dziatanie

Finansowanie
strukturalne

Bank posiada szerokq oferte produktow dedykowanych klientom instytucjonalnym. Waznym elementem
tej oferty jest dziatalno$¢ zwigzana z finansowaniem duzych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w formie
kredytow czy emisji nieskarbowych papieréw dtuznych. Bank od wielu lat jest liderem w organizacji
emisji obligacji komunalnych i ma znaczqcq pozycje jesli chodzi o rynek obligacji korporacyjnych.

W | poétroczu 2011 roku Bank zorganizowat 10 konsorcjow bankowych, w ramach ktérych udzielono
kredytow na tgczng kwote 12,5 mld zt z czego udziat Banku wyniést 1,9 mld zt. Ponadto Bank zorganizowat
5 kredytow bilateralnych o wartosci 1 mld zt oraz zawart 2 umowy o udzielenie gwarancji bankowej o
wartos$ci 1,4 min zt. Jeden z kredytow bilateralnych o warto$ci 50 min USD oraz obie umowy gwarancji
dotyczyty transakcji z podmiotem bezposrednio powiqzanym z Bankiem - ze spotkq Kredobank SA.
Transakcje z podmiotem powigzanym zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Bardzo dobre rezultaty uzyskat Bank w zakresie organizacji emisji nieskarbowych papieréow dtuznych. W 1
potroczu br. Bank zawart 30 uméw emisji obligacji komunalnych o tqcznej wartosci 842,4 min zt. Warto
odnotowa¢ udziat Banku w konsorcjum bankowym organizujgcym emisje obligacji Miasta Warszawy -
warto$¢ emisji wyniosta 600 min zt. Ponadto w minionym pétroczu Bank zawart 3 umowy emisji obligacji
korporacyjnych z gwarancjg zamkniecia emisji na tqgczng kwote 1,4 mld zt, w tym jeden program emisji
obligacji korporacyjnych zostat zawarty w ramach konsorcjum bankowego, dla ktérego warto$¢ catego
programu wyniosta 10 mld zt. Dodatkowo Bank zawart 4 umowy na organizacje programu emisji obligacji
korporacyjnych bez gwarancji zamknigcia na kwote 545 min zt.
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4.3.3.2. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Tabela 31. Dziatalnosc spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym
PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POEROCZU 2011

1. Warto$¢ kapitatdow wiasnych PKO Finance AB na dzien 30 czerwca 2011 roku
wyniosta 468 tys. z+ (117 tys. EUR).

2.Na koniec czerwca 2011 roku Spétka wykazata zysk netto w wysokosci 41 tys. zt
(10 tys. EUR). W analogicznym okresie 2010 roku strata netto Spotki wynosita 81 tys. zt
(196 tys. SEK). Spotka z dniem 1 stycznia 2011 roku zmienita walute funkcjonalng na euro.

3. Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest pozyskiwanie $rodkéw finansowych dla PKO Banku

PKO Finance AB Polskiego SA z emisji obligaciji.

4.W | potroczu 2011 roku Spo6tka prowadzita obstuge euroobligacji wyemitowanych w
pazdzierniku 2010 roku oraz prace zwigzane z planowang, kolejnq emisjq obligacji.

* Warto$ ¢ kapitatow wtasnych Spotki zostata przeliczona wg kursu 3,986 6 PLN/EUR bedgcego
srednim kursem NBP z 30.06.2017 roku.
Do przeliczenia wyniku finansowego Spotki za I pétrocze 2011 roku przyjeto kurs 3,96 73 PLN/EUR,
a za | potrocze 2010 roku kurs 0,4112 PLN/SEK, stanowigce Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieri kaZzdego miesigca | potrocza danego roku.

1. Warto$¢ kapitatdow wiasnych Spétki na koniec czerwca 2011 roku wyniosta 255 417 tys. zt.

2.W | potroczu 2011 roku Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 6 118 tys. zt (w | potroczu
2010 roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokos$ci 7 477 tys. zh).

3. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku Spétka wynajmowata 98% powierzchni
biurowych i handlowych w zarzqdzanym przez siebie budynku Centrum Finansowe
Putawska, w tym 91,9% powierzchni podmiotom wchodzqecym w sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA.

4. W dniu 30 maja 2011 roku Spétka dokonata weze$niejszej sptaty kredytu otrzymanego od
PKO Banku Polskiego SA. Warto$¢ sptaty wynosita 62,6 min zt, przy czym 39 min zt Spotka
pozyskata w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Sptata kredytu byta jednym z
dziatan prowadzonych w ramach przygotowania Spo6tki do likwidacji.

5.Zdniem 1 lipca 2011 roku otwarto likwidacje Spofki.

Centrum
Finansowe
Putawska Sp. z o.0.

4.4. DZIAtANIA PODEJMOWANE PRZEZ PKO BANK PoLsKI SA woBeC KREDOBANK SA

Zarzqgd PKO Banku Polskiego SA podejmowat w 2011 roku szereg dziatan majgcych bezpos$redni wptyw na
zapewnienie bezpieczenstwa dziatalno$ci KREDOBANK SA oraz wzmocnienie nadzoru wiascicielskiego nad
swojg inwestycjq na Ukrainie.

Dziatalnos¢ wspierajgca inwestycje PKO Banku Polskiego SA na Ukrainie

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA kontynuowat wspotprace z Narodowym Bankiem Ukrainy (NBU) i rzgdem
Ukrainy. W | potroczu 2011 roku odbyty sie spotkania z przedstawicielami strony ukrainskiej w Kijowie i w
Warszawie.

W celu szybkiego pozyskiwania informacji o zmianach w polityce wtadz Ukrainy, w tym dotyczqcych
regulacji instytucji finansowych oraz zapewnienia instytucjonalnego i zorganizowanego reagowania na
utrudnienia w rozwoju inwestycji zagranicznych, PKO Bank Polski SA kontynuuje wspotprace z Polsko-
Ukrainskq Izbqg Gospodarczq oraz z Fundacjq Amicus Europae.

PKO Bank Polski SA aktywnie uczestniczyt w zorganizowanym w Warszawie X Szczycie Gospodarczym
Polska-Ukraina 2011 z udziatem Prezydentow Rzeczypospolitej Polskiej i Ukrainy.

Umowa z Narodowym Bankiem Ukrainy

W dniu 20 kwietnia 2011 roku KREDOBANK SA podpisat z Narodowym Bankiem Ukrainy dwuletnie
porozumienie okre$lajgce dziatania majgce na celu osiggniecie pozytywnego wyniku finansowego
KREDOBANK SA oraz wszystkich wymogow regulacyjnych NBU, a tym samym niestosowanie przez NBU
ograniczen w dziatalnosci KREDOBANK SA mimo naruszenia normatywow regulacyjnych. Porozumienie w
szczegolnosci okreslato wymogi w zakresie: (i) dostosowania struktury kapitatow do wymogow artykutu 32
Ustawy Ukrainy o bankach i dziatalnosci bankowej, (i) dotrzymywania normatywnej wartosci limitu
otwartej pozycji walutowej oraz (jii) poprawy jakosci portfela kredytowego. PKO Bank Polski SA uczestniczyt
w negocjacjach poprzedzajgcych podpisanie porozumienia z NBU.
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Budowa strategii PKO Banku Polskiego SA wobec KREDOBANK SA

W | potroczu 2011 roku rozpoczeto prace nad opracowaniem nowej strategii PKO Banku Polskiego SA na
rynku ukrainskim, w tym dla KREDOBANK SA, uwzgledniajqcej zmienione uwarunkowania ekonomiczno-
spoteczne. Firma McKinsey & Company Poland Sp. z o.0., legitymujgca sie duzym doswiadczeniem w
formutowaniu strategii dla bankéw na rynku ukrainskim, jest doradcqg PKO Banku Polskiego SA w tym
zakresie.

Polityka inwestycyjna wobec KREDOBANK SA

PKO Bank Polski SA w ramach realizacji polityki inwestycyjnej wobec KREDOBANK SA prowadzit
restrukturyzacje jego dziatalnos$ci. W | potroczu 2011 roku dziatalno$¢ ta koncentrowata sie na:

1) dziataniach windykacyjnych i restrukturyzacyjnych wobec portfela kredytowego KREDOBANK SA,

2) kontroli kosztow i racjonalizacji wydatkow KREDOBANK SA, w szczegolnosci kosztow osobowych i
wynajmu powierzchni operacyjnych,

3) optymalizacji sieci placowek KREDOBANK SA, polegajgcej na zamykaniu nierentownych placowek -
w | potroczu 2011 roku zamknietych zostato 6 filii KREDOBANK SA,

4) wzmocnieniu nadzoru nad KREDOBANK SA, w tym:

a) zmianach i poszerzeniu sktadu Rady Nadzorczej KREDOBANK SA - w | potroczu 2011 roku
Rada Nadzorcza KREDOBANK SA zostata poszerzona o dwie osoby i sktada sie z 9 0séb,

b) zmianach w sktadzie Komisji Rewizyjnej KREDOBANK SA - w | potroczu 2011 roku dokonane
zostaty zmiany w sktadzie Komisji Rewizyjnej, ktora obecnie dziata w 6-cio osobowym sktadzie,

c) zmianach w sktadzie Zarzqdu KREDOBANK SA - powotano Wiceprezesa nadzorujgcego obszar
biznesu korporacyjnego i detalicznego po ztozeniu rezygnacji przez dotychczasowego
| Wiceprezesa Zarzqdu KREDOBANK SA,

d) PKO Bank Polski SA w ramach nadzoru nad inwestycjq:

— monitorowat sytuacje ekonomiczno - finansowg KREDOBANK SA,

— kontynuowat ujednolicanie procedur w KREDOBANK SA z przepisami obowigzujgcymi w
PKO Banku Polskim SA,

— wspierat przekazywanie doswiadczen z PKO Banku Polskiego SA do KREDOBANK SA
poprzez angazowanie pracownikow PKO Bank Polski SA w realizacje projektow i
organizowanie praktyk pracownikéw KREDOBANK SA.

Prowadzenie powyzszych dziatan ma na celu odbudowe warto$ci zaangazowania PKO Banku Polskiego SA
w KREDOBANK SA.
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5. UWARUNKOWANIA WEWNETRZNE

5.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 30 czerwca 2011 roku stanowit Bank jako
jednostka dominujgca oraz 23 spétki zalezne bezposrednio lub posrednio.

W skonsolidowanych danych finansowych ujeto PKO Bank Polski SA - jednostke dominujgcq Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jej spotki zalezne w rozumieniu przepisow MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Tabela 32. Jednostki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Warto$¢

zaangazowania Udzi.u} W
Lp. Nazwa jednostki w cenie kapitale Meto'da .
nabycia zaktadowym konsolidacji
(tys. zt) (%)
Podmiot dominujgcy
1 Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zaleine bezpos$rednio
2 KREDOBANK SA 935619 99,5655 petna
3 PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 205786 100 petna
4 PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 100 petna
5 Centrum Finansowe Putawska Sp.z0.0." 167 288 100 petna
6 Qualia DevelopmentSp.z0.0.* 2 128 953 100 petna
7 Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 100 petna
8 Inteligo Financial Services SA 59602 100 petna
9 Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA 55500 100 petna
10 Fort Mokotow Inwestycje Sp.z0.0.*3 51599 99,9885 petna
11 Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 21566 100 petna
12 PKO Finance AB 172 100 petna
Podmioty zaleine od Qualia Development Sp. z 0.0.
13 PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanéw Sp.z0.0.** 82 980 99,9750 petna
14 PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp.zo0.0.* * 19000 99,9975 petna
15 Sarnia Dolina Sp.z0.0.*® 8 187 56 petna
16 Qualia - Rezydencja Flotylla Sp.z0.0.*® 7575 100 petna
17 Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Sopot Sp. k. * 7 4700 99,9787 petna
18 FortMokotow Sp.zo0.0.* 8 2040 51 petna
19 UKRPOLINWESTYCJE Sp.z0.0. 519 55 petna
20 Qualia Sp.zo.0.* 30 100 petna
Podmiot zaleiny od Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA
21 PKO BP Faktoring SA ° 13329 99,9889 petna
Podmiot zaleziny od Inteligo Financial Services SA
22 PKO BP FinatSp.zo0.0."° 7600 80,3287 petna
Podmioty zaleine od Bankowego Funduszu Leasingowego SA

23 Bankowy Leasing Sp.z0.0.° 42009 99,9988 petna
24 BFL Nieruchomo$ci Sp.z0.0.° 18 409 99,9973 petna

* w pozycji wykazana jest wartos ¢ akcji i udziatow w cenie nabycia, wartos ¢ dokonanych doptat celowych oraz w przypadku spotek
komandytowych warto $¢ wniesionych wktadow
7- od1lipca 2077 roku Centrum Finansowe Putawska Sp. z o.0. - w likwidacji

2 - dawna PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.

3 - drugim vdziato wcem Spotki jest Qualia Development Sp. z o.0.

4 - drugim vdziatowcem Spotki jest Qualia Sp. z o.0.

5 - dawna PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp. z 0.0.

6 - dawna PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp. z o.o.

7 - Komandytariuszem Spotki jest Qualia Development Sp. z o.0., komplementariuszem - Qualia Sp. z o.0.,
8- o0d28lipca 20717 roku Fort Mokotow Sp. z o.0. - w likwidacji

9 - PKO Bank Polski SA posiada 1 udziat fakcie w przedmiotowej Spotce

pozostate udziaty Spotki posiada PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (19,6 702%) oraz PKO
70 - . .
Bank Polski SA (1 udziat)
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Tabela 33. Pozostafte jednostki podporzgdkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Warto$§¢ .
zaangazowania Udz[a# W
Lp. Nazwa jednostki w cenie kapitale Meto_da .
nabycia zaktadowym konsolidacji
(tys. zt) (%)
Podmioty wspdtzaleine
1 CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. 44 371 49,43 praw wtasno$ci
2 Centrum Obstugi Biznesu Sp.z0.0. 17 498 41,44 praw wtasnos$ci
Podmioty zalezne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0.
3 SopotZdrojSp.zo.0.* 67126 100 praw wtasno$ci
4 Promenada Sopocka Sp.zo.0. 10 058 100 praw wtasno$ci
5 Centrum Majkowskiego Sp.z 0.0. 6 609 100 praw wtasnos$ci
6 Kamienica Morska Sp.zo0.0. 976 100 praw wtasnos$ci
Podmioty stowarzyszone
7 Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wiasnosci
8 Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.zo.o0. 1500 33,33 praw wtasnos$ci
9 Agencja Inwestycyjna CORP SA 29 22,31 praw wtasno$ci
Podmioty zalezne od Banku Pocztowego SA
10 Centrum Operacyjne Sp.z 0.0. 3284 100 praw wiasnosci
11 Spétka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp.z o.0. 2000 100 praw wlasnosci

* w pozycji wykazana jest warto$¢ akgji i udziatdw w cenie nabycia oraz warto$¢ dokonanych doptat celowych

Ponadto PKO Bank Polski SA posiada akcje spotki stowarzyszonej Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka SA (37,53% udziatu w kapitale zakladowym Spotki), ktore sq wykazywane jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

5.2. Opis zmian w organizacji jednostek podporzgdkowanych

W | potroczu 2011 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA:

1.

Objecie akcji w podwyzszonym kapitale spétki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA

W dniu 12 stycznia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA o kwote 3 000 tys. zt. W wyniku
wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24 2439 tys. zt i dzieli sie na
242 439 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez PKO Bank Polski SA za cene rowng
warto$ci nominalnej obejmowanych akcji.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zaktadowym
i w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki wynosi 100%.

Objecie akcji w podwyzszonym kapitale spétki PKO BP Faktoring SA

W dniu 7 marca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki PKO BP Faktoring SA o tgczng kwote 1500 tys. zt. W wyniku ww.
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 000 tys. zt idzieli sie na 9 000 akcji o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda.

Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale spotki zostaty objete przez Bankowe Towarzystwo
Kapitatowe SA - spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene 3 000 tys. zt.

Po zarejestrowaniu wyzej wymienionej emisji udziat BTK SA w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu Spotki wynosi 99,9889%.

Objecie udziatéw w podwyiszonym kapitale spétki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.

W dniu 13 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 0 kwote 39 000 tys. z. W wyniku
wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 117 808 tys. zt i dzieli sie na
14 726 udziatow o warto$ci nominalnej 8 tys. zt kazdy.

32



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | potrocze 20117 roku

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez PKO Bank Polski SA za cene réwng
wartos$ci nominalnej obejmowanych udziatow. Srodki pozyskane w wyniku ww. podwyzszenia kapitatu
zostaty przeznaczone na wcze$niejszq sptate kredytu w PKO Banku Polskim SA.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zaktadowym i w
gtosach na zgromadzeniu wspélnikow Spotki wynosi 100%.

Objecie udziatéw w podwyiszonym kapitale spétki BFL Nieruchomosci Sp. z o0.0.

W | pétroczu 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostaty zarejestrowane podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 tgczng kwote 8 000 tys. zt, w tym: 27 stycznia o
kwote 1 000 tys. zt i 9 maja o kwote 7 000 tys. z. W wyniku wyzej wymienionych podwyzszen kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 18 400 tys. zt i dzieli sie na 36 800 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene réwng wartos$ci nominalnej obejmowanych
udziatow.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA
w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikoéw spotki BFL Nieruchomosci Sp. z o.0.
wynosi 99,9973%.

Objecie udziatéw w podwyiszonym kapitale spétki Bankowy Leasing Sp. z o.0.

W | pétroczu 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostaty zarejestrowane podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. o tgczng kwote 19 300 tys. z, w tym: 27 stycznia o
6 600 tys. zti 11 maja o 12 700 tys. zt. W wyniku wyzej wymienionych podwyzszen kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 42 000 tys. zt i dzieli sie na 84 000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene réwng warto$ci nominalnej obejmowanych
udziatow.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA
w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow spotki Bankowy Leasing Sp. z o.0.
wynosi 99,9988%.

Zmiany w Grupie Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0. ( do 10 maja br. wystepujqcej pod nazwq
Grupa Kapitatowa PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.)

W | potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa Qualia Development Sp. z 0.0. prowadzita dziatania zwigzane
z realizacjq nowej koncepcji prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej w strukturze holdingowej, w ktorej
spotka Qualia Development Sp. z 0.0. zarzqdza Grupq i petni funkcje komandytariusza w spétkach
komandytowych utworzonych w ramach Grupy, spétka Qualia Sp. z o0.0. petni funkcje
komplementariusza, projekty inwestycyjne sq realizowane przez spétki komandytowe.

W ramach ww. dziatan:

1) zostata utworzona spotka Qualia Sp. z o.0. (rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym
nastgpita w dniu 25 lutego 2011 roku).

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5 tys. zt i dzieli sie na 100 udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt
kazdy. Udzialy w Spétce o wartosci nominalnej 4 950 zt w dniu utworzenia Spoétki objeta Qualia
Development Sp. z 0.0. - spo6tka zalezna od PKO Banku Polskiego SA a 1 udziat o wartosci
nominalnej 50 zt objeta spotka Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. - spotka zalezna od Qualia
Development Sp. z 0.0.

Od dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym udziatowcem Spotki jest Qualia Development Sp. z o.0. ,
ktéra odkupita 1 udziat za cene réwnq wartosci nominalnej udziatu.

2) zostata utworzona spotka Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciqg - Sopot Spotka
komandytowa (rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 11 marca 2011
roku).

Wspolnikami Spotki sq: Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz, warto$¢ wktadu: 1 tys. zt) oraz Qualia
Development Sp. z o.0. (komandytariusz, warto$¢ wktadu i sumy komandytowej: 4 700 tys. zt
podwyzszona z 1 tys. zt uchwatq wspoélnikow w dniu 31 marca 2011 roku).
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Przedmiotem dziatalno$ci spotki Qualia spotka z ograniczonqg odpowiedzialno$ciq - Sopot Sp. k. jest
przygotowanie i realizacja projektu inwestycyjnego w Sopocie przy ul. Bohateréw Monte Casino.

3) spotka Qualia Sp. z 0.0. w dniu 6 kwietnia 2011 roku odkupita od PKO Banku Polskiego SA
1 udziat w spotce PKO BP Inwestycje - Nowy Wilandw Sp. z 0.0. za cene 21,4 tys. 4,

4) spotka Qualia Sp. z 0.0. w dniu 6 kwietnia 2011 roku odkupita od PKO Banku Polskiego SA
1 udziat w spotce PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp. z 0.0. za cene 0,8 tys. zt.

W | potroczu 2011 roku zmianie ulegty nazwy nastepujqcych spotek:

- spotka PKO BP Inwestycje Sp. z o.0. zmienita nazwe na Qualia Development Sp. z 0.0,; zmiana
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11 maja 2011 roku,

- spotka PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp. z 0.0. zmienita nazwe Sarnia Dolina Sp. z 0.0; zmiana
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 czerwca 2011 roku,

- spotka PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. zmienita nazwe Qualia - Rezydencja
Flotylla Sp. z o.0,; zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 30
czerwca 2011 roku.

W | potroczu 2011 roku dokonano nastepujgcych doptat do spotek Grupy Kapitatowej Qualia
Development Sp. z 0.0:

- PKO Bank Polski SA wniost doptaty do spétki Qualia Development Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci
11 140 tys. z+ (w tym: 25 marca 5 340 tys. z+ i1 czerwca 5 800 tys. zt),

- spotka Qualia Development Sp. z 0. 0. wniosta doptate do spotki Qualia Sp. z 0.0. w wysokosci 25
tys. zt.

5.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | potroczu 2011 roku PKO Bank Polski SA $wiadczyt na warunkach rynkowych na rzecz jednostek
powigzanych (podporzgdkowanych) ustugi w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych, przyjmowania
lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papierow warto$Sciowych, udzielania gwarancji i
biezgcych operacji wymiany oraz oferowania jednostek uczestnictwa funduszy oraz produktéw
leasingowych spotek z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Zestawienie znaczqcych transakcji PKO Banku Polskiego SA z jednostkami podporzgdkowanymi, w tym
zadtuzenie kredytowe tych jednostek wobec Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku, zostato
przedstawione w sprawozdaniu finansowym PKO Banku Polskiego SA za | potrocze 2011 roku.

Jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA w | pétroczu 2011 roku nie zawarty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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6. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych procesow wewnetrznych zarowno w PKO Banku
Polskim SA, jak i w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w szczego6lnosci w
KREDOBANK SA oraz w Grupie Kapitatowej Bankowego Funduszu Leasingowego SA. Zarzqdzanie ryzykiem
ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa oraz rentownosci dziatalno$ci biznesowej
w zmieniajgcym sie otoczeniu prawnym i ekonomicznym, a poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu
planistycznego.

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zidentyfikowane zostaty nastepujqce rodzaje ryzyka
bankowego, ktore podlegajq zarzqdzaniu: ryzyko kredytowe, stopy procentowej, walutowe, ptynnosci,
cenowe kapitatowych papieréw warto$ciowych, operacyjne, braku zgodnosci, biznesowe (w tym ryzyko
strategiczne) i reputacji. Szczegolnej kontroli podlega takze ryzyko transakcji pochodnych, ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw. Celem zarzqdzania ryzykiem bankowym poprzez utrzymywanie poziomu
ryzyka w ramach przyjetego poziomu tolerancji jest:

— ochrona warto$ci kapitatu akcjonariuszy,
— ochrona depozytow klientow,
— wsparcie Banku w prowadzeniu efektywnej dziatalnosci.

Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej opiera sie w szczeg6lnosci na nastepujgcych zasadach:

— Grupa Kapitatowa zarzqdza wszystkimi zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka bankowego,

— poziom ryzyka jest na biezgco kontrolowany,

— proces zarzqdzania ryzykiem jest odpowiedni do skali dziatalnoSci oraz do istotnosci, skali i zZtozonosci
danego ryzyka i na biezgco dostosowywany do nowych czynnikow i zrodet ryzyka,

— metody zarzqdzania ryzykiem (w szczegolnosci modele i ich zatozenia) oraz systemy pomiaru ryzyka sq
dostosowane do skali i ztozonosci ryzyka oraz okresowo weryfikowane i walidowane,

— proces zarzqdzania ryzykiem wspiera realizacje strategii Banku przy zachowaniu zgodno$ci ze strategiq
zarzqdzania ryzykiem, w szczegélnosci w zakresie poziomu tolerancji na ryzyko,

— zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru ryzyka i windykacji od dziatalno$ci biznesowej,

— zarzqdzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi.

Proces zarzqdzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorczqg Banku, ktora reqularnie otrzymuje
informacje o profilu ryzyka w Banku i Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz najwazniejszych
dziataniach podejmowanych w zakresie zarzqdzania ryzykiem.

Zarzqd Banku odpowiada za zarzqdzanie ryzykiem, w tym za nadzorowanie i monitorowanie dziatan
podejmowanych przez Bank w zakresie zarzqdzania ryzykiem. Zarzqd Banku podejmuje najwazniejsze
decyzje majgce wptyw na poziom ryzyka Banku oraz uchwala przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzgdzania
ryzykiem.

Proces zarzqdzania ryzykiem jest realizowany w trzech, wzajemnie niezaleznych liniach obrony:

1) pierwsza linia obrony, ktorq stanowi kontrola wewnetrzna funkcjonalna zapewniajgca stosowanie
mechanizmow kontroli ryzyka i zgodno$¢ dziatania z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa,

2) druga linia obrony, ktorq stanowi system zarzqdzania ryzykiem, w tym metody, narzedzia, proces i
organizacja zarzqdzania ryzykiem,

3) trzecia linia obrony, ktorq stanowi audyt wewnetrzny.

Niezalezno$¢ linii obrony polega na zachowaniu organizacyjnej niezalezno$ci w nastepujgcych
ptaszczyznach:

— funkcja drugiej linii obrony w zakresie tworzenia rozwigzan systemowych jest niezalezna od funkcji
pierwszej linii obrony,

— funkcja trzeciej linii obrony jest niezalezna od funkcji pierwszej i drugiej linii obrony,

— funkcja zarzqdzania ryzykiem braku zgodnosci podlega Prezesowi Zarzqdu Banku.

Bank sprawuje nadzor nad funkcjonowaniem poszczeg6lnych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA. W ramach tego nadzoru Bank okresla i akceptuje strategie rozwoju spotek, rowniez w
zakresie poziomu ryzyka, nadzoruje systemy zarzqdzania ryzykiem w spotkach oraz wspiera ich rozwgj, jak
rowniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalnoSci poszczeg6lnych spotek w ramach systemu monitorowania i
raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowe;j.
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Przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka w spotkach Grupy
Kapitatowej Banku okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez te spotki po zasiegnieciu opinii Banku
i z uwzglednieniem rekomendacji formutowanych przez Bank. Przepisy wewnetrzne spotek dotyczqgce
zarzqdzania ryzykiem uwzgledniajg zasade spdjnosci i porownywalnosci oceny poszczegblnych rodzajow
ryzyka w Banku i spétkach Grupy Kapitatowej Banku oraz specyfike dziatalno$ci spétki oraz rynku, na
ktérym ona prowadzi dziatalno$¢.

6.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywiqgzania sie klienta z
zobowiqgzan wobec Banku lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelno$ci Banku w wyniku
pogorszenia sie zdolnosci klienta do obstugi zobowigzan.

Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat na portfelu kredytowym oraz minimalizacja
ryzyka wystgpienia ekspozycji kredytowych zagrozonych utratq wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego
poziomu dochodowosci i wartosci portfela kredytowego.

Bank oraz podmioty zalezne Grupy Kapitatowej kierujq sie przede wszystkim nastepujgcymi zasadami
zarzqdzania ryzykiem kredytowym:

— transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktorej wyrazem jest rating
wewnetrzny lub ocena scoringowa,

— pomiar ryzyka kredytowego transakcji kredytowych dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku
0 udzielenie kredytu i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie
warunkéw zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcow,

— ocena ryzyka kredytowego ekspozycji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub jej wartos$¢ jest
poddawana dodatkowej weryfikacji przez stuzby oceny ryzyka kredytowego, niezalezne od stuzb
biznesowych,

— oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezg od oceny poziomu ryzyka kredytowego
generowaneqo przez te transakcje,

— decyzje kredytowe mogq byc¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione,

— ryzyko kredytowe jest zdywersyfikowane w szczego6lnosci pod wzgledem obszaréw geograficznych,
sektorow gospodarki, produktow oraz klientow,

— oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Bank
zabezpieczenia, marze na ryzyko kredytowe pobierane od klientow oraz odpisy (rezerwy) z tytutu utraty
wartos$ci ekspozycji kredytowych.

Realizacje wyzej wymienionych zasad zapewnia stosowanie przez Bank zaawansowanych metod zarzgdzania
ryzykiem kredytowym, zar6wno na poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziomie catego
portfela kredytowego Banku. Metody te sq weryfikowane i rozwijane w kierunku zgodno$ci z wymaganiami
metod ratingow wewnetrznych (IRB), tzn. zaawansowanej metody pomiaru ryzyka kredytowego, ktora moze
by¢ wykorzystywana do wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego po uzyskaniu przez
Bank zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Bank ocenia ryzyko kredytowe klientéw indywidualnych w dwoch wymiarach: zdolnoSci kredytowej oraz
wiarygodnos$ci kredytowej klienta. Ocena zdolnosci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji finansowe;j
klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowg oraz ocene informaciji
o historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych.

Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych dokonywana jest
w dwoch wymiarach: klienta oraz transakcji. Miarami tej oceny sq ratingf klienta i transakcji. Syntetyczng
miarg ryzyka kredytowego, odzwierciedlajgcg oba czynniki ryzyka, jest rating tqczny. Od 1 wrze$nia 2010
Bank wdrozyt scoringowg metode oceny ryzyka kredytowego klientow z segmentu matych i Srednich
przedsiebiorstw wraz z dedykowanq aplikacjq informatyczng. Dla klientow tych, obok metody ratingowe;,
funkcjonuje metoda scoringowa, w ramach ktorej Bank ocenia ryzyko kredytowe w dwoéch wymiarach:
zdolnosci kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej klienta. Wdrozenie metody scoringowej dla klientow
MSP spowodowato skrocenie czasu oceny wnioskow kredytowych oraz zwiekszenie efektywnosci
zarzqdzania ryzykiem kredytowym. Obecnie prowadzony jest projekt kolejnego etapu rozwoju metod
scoringowych.

W | kwartale 2011 roku Bank uwzglednit w systemie ratingowym identyfikacje zdarzen oznaczajgcych
niewykonanie zobowiqzan, tj. zdarzen, ktorych wystgpienie w ocenie Banku spowoduje, ze odzyskanie
wierzytelnoSci nie jest lub nie bedzie mozliwe bez odwotania sie do takich dziatan jak realizacja
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zabezpieczenia lub restrukturyzacja. Rozszerzono skale ratingowg. wprowadzono w miejsce 8 klas
ratingowych 10 klas ratingowych (7 klas klientow wykonujgcych zobowiqzania oraz 3 klasy klientow
niewykonujgcych zobowigzan) oraz co do zasady utrzymano warunki okreslajgce dostepnosé finansowania.

Informacja o ocenach ratingowych i scoringowych jest szeroko wykorzystywana w Banku w zarzqdzaniu
ryzykiem kredytowym, w systemie kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, przy ustalaniu
kryteriow aktywacji stuzb oceny ryzyka kredytowego oraz w systemie pomiaru i raportowania ryzyka
kredytowego.

W celu skrocenia czasu reakcji na zaobserwowane sygnaty ostrzegawcze sygnalizujgce wzrost poziomu
ryzyka kredytowego, w sierpniu 2010 roku Bank wdrozyt aplikacje informatyczng System Wczesnego
Ostrzegania. Aplikacja jest obecnie w trakcie dalszego rozwoju.

Spotki Grupy Kapitatowej, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z zaistnieniem ryzyka kredytowego, opracowaty
i wprowadzity nowe przepisy dotyczqce zarzqdzania ryzykiem kredytowym oraz znowelizowaty juz
istniejgce. Ponadto w KREDOBANK rozpoczeto aktywne dziatania w zakresie automatyzacji procesu
kredytowego, w tym oceny ryzyka kredytowego w oparciu o narzedzia IT.

Tabela 34. Struktura portfela kredytowego oraz utworzonych odpisow z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min z{)
30.06.2011 31.12.2010 Zmiana

Kredyty i pozyczki udzielone:

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowane;j 57226 6 5624 -12,8%
Ze stwierdzonq utratq warto$ci 51224 5899,2 -13,2%
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 600,1 663,1 -9,5%

Wyceniane wedtug metody portfelowej 56404 49879 13,1%

Wyceniane wedlug metody grupowej (IBNR) 129 607,5 1239745 4,5%

Kredyty i pozyczki udzielone - brutto 140 970,5 135 524,8 4,0%

Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowane;j (17225) (1766,0) -2,5%
Ze stwierdzong utratq warto$ci (1722,5) (1766,0) -2,5%

Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (2 884,6) (2 593,1) 11,2%

Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (683,0) (497,6) 37,3%

Odpisy - razem (5 290,0) (4 856,7) 8,9%

Kredyty i pozyczki udzielone - netto 135 680,4 130 668,1 3,8%

W | pétroczu 2011 roku warto$¢ kredytow brutto udzielonych przez Grupe Kapitatowq wycenianych wg
metody zindywidualizowanej spadta o 0,8 mld z}, za$ ocenianych metodq portfelowq wzrosta o 0,7 mid zt.

Wykres 3. Udziat kredytow z rozpoznang utratg wartosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

8,0% 8,0%

7,6% 76%
l 75% l

30.06.2010 30.09.2010 31122010 31.03.2011 30.06.2011

Udziat kredytow z rozpoznang utratg wartosci Grupy Kapitatowej Banku Polskiego SA w portfelu
kredytowym brutto na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniost 7,6% i uksztattowat sie na takim samym
poziomie jak uzyskany na dzien 30 czerwca 2010 roku, co jest konsekwencjq stosowania przez Bank
zaostrzonych kryteriow udzielania kredytéw oraz zmiany zasad klasyfikacji przestanek utraty wartosci
w 2011 roku®.

Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartoSci dla Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego na
dzien 30 czerwca 2011 roku wyniost 49,2% w porownaniu do 45,8% na dzien 30 czerwca 2010 roku.

> W pierwszym pdtroczu 2011 roku dokonano modyfikacji katalogu przestanek indywidualnej utraty wartosci polegajgcej w
szczegdinosci na zaprzestaniu rozpoznawania przestanki ,pogorszenie sie w okresie kredytowania sytuacii finansowej klienta” w
stosunku do klientow, ktorzy do tej pory znajdowali sie w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niewielkie prawdopodobieristwo
niewywigzywania sie ze zobowigzania.
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Spotki Grupy Kapitatowej, w ktorych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego (KREDOBANK SA,
Grupa Kapitatowa BFL SA, Grupa Kapitatowa BTK SA) zarzqdzajq ryzykiem kredytowym indywidualnie, przy
czym stosowane metody oceny i pomiaru ryzyka kredytowego dostosowane sq do metod stosowanych w
PKO Banku Polskim SA, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci.

Zmiana rozwigzan stosowanych przez spotki zalezne Grupy Kapitatowej jest kazdorazowo uzgadniana
z jednostkami odpowiedzialnymi za zarzqdzanie ryzykiem w Banku.

Grupa Kapitatowa BFL SA, KREDOBANK SA oraz Grupa Kapitatowa BTK SA cyklicznie dokonujg pomiaru
ryzyka kredytowego, a wyniki tego pomiaru przekazujq do Banku.

Wtasciwe komérki organizacyjne PKO Banku Polskiego SA uczestniczqg w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym
w spotkach Grupy Kapitatowej przez opiniowanie projektow i okresowy przeglqd przepisdbw wewnetrznych
tych spotek odnoszqgcych sie do oceny ryzyka kredytowego oraz przygotowanie rekomendacji dotyczgcych
zmian w projektach przepisow. Bank wspiera wdrozenie w spotkach Grupy Kapitatowej rekomendowanych
zmian w zasadach oceny ryzyka kredytowego.

6.2. Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych
wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian
rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez ksztattowanie struktury pozycji
bilansowych i pozabilansowych.

W procesie zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej Grupa Kapitatowa w szczegdlnosci wykorzystuje miare
wartosci zagrozonej (VaR), miare wrazliwosci dochodu odsetkowego, testy warunkéw skrajnych oraz luki
przeszacowan.

Metody zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq
przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spoftki, dla ktérych miary ryzyka stopy procentowej osiqgajq
znaczqcq warto$¢. Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku iz uwzglednieniem
rekomendacji kierowanych do spétek przez Bank.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2011
roku oraz 31 grudnia 2010 roku sktadata sie gtownie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla
walut PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposob na
ryzyko stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka.
Ryzyko stopy procentowej dla USD byto w istotny sposob zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy
Kapitatowej, w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja KREDOBANK SA.

Tabela 35. VaR PKO Banku Polskiego SA oraz analiza stress testowa narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej
(w tys. 2t)
Nazwa miary 30.06.2011 31.12.2010
VaR 10-dniowy* 58 909 39 004

Roéwnolegte przesuniecie krzywych stép procentowych o 200 p.b.

(test warunkow skrajnych) 647 421 522 641

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy
procentowej oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazfiwosci VaR. Spofki
te wykorzystufg wtasne miary ryzyka do zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 70-dniowy dla stopy procentowej dla
gtownych walut stosufe KREDOBANK SA, ktorej wartoSc na dzieri 30 czerweca 2011 roku wyniosta 22 795 tys. zt a na dzieri 37 grudnia
2070 roku 30 150 tys. zt

Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-
dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosta 58 909 tys. z, co stanowito ok. 0,34% funduszy wtasnych Banku. Na
dzien 31 grudnia 2010 roku miara VaR dla Banku wyniosta 39 004 tys. zt, co stanowito ok. 0,24% funduszy
wiasnych Banku (wielkos¢ funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczqcymi wyliczania wspotczynnika
wyptacalnosci).

6.3. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kurséw walutowych, generowane przez
utrzymywanie otwartych pozycji walutowych w poszczego6lnych walutach. Celem zarzqdzania ryzykiem
walutowym jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian kurséw walut do akceptowalnego poziomu
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poprzez ksztattowanie struktury walutowej pozycji bilansowych oraz pozabilansowych. Do pomiaru ryzyka
walutowego w Banku stosowany jest model warto$ci zagrozonej (VaR) oraz testy warunkow skrajnych.

Metody zarzqdzania ryzykiem walutowym w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okre$lajg przepisy
wewnetrzne, wprowadzane przez spotki. Przepisy te opracowywane sq przez spotki, dla ktérych miary ryzyka
walutowego o0siqgajq znaczqcq warto$¢, po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji
kierowanych do spotek przez Bank.

Tabela 36. VaR PKO Banku Polskiego SA oraz analiza stress testowa naraZenia Grupy Kapitatowej na ryzyko walutowe, fgcznie
dla wszystkich walut (w tys. zt)
Nazwa miary 30.06.2011 31.12.2010
VaR 10-dniowy™ 975 3171
Zmiana kurséw WAL/PLN o 15% (test warunkow skrajnych) 2 289 6 081

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe
oraz specyfike rynku, na ktorym dziatajg, Bank nie wyznacza skonsolidowanej miary wraZliwosci VaR. Spotki te wykorzystujg wtasne
miary ryzyka do zarzgdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA, ktorej wartosc¢ na dzieri 30
czerwea 2071 roku wyniosta ok. 181 tys. zt a na dzieri 37 grudnia 2070 roku ok.182 tys. zt

Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 30 czerwca 2011 roku jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztattowato
sie na niskim poziomie.

Tabela 37. Wielkosc pozycji walutowych dla poszczegolnych walut w Grupie Kapitatowej (w tys. zt)

Waluty 30.06.2011 31.12.2010
uUsD 1588 (78 916)
GBP 317 48 073
CHF (26 640) (18 820)
EUR 28 689 (4 035)
Pozostate (Globalna Netto) 11 302 11 257

6.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania si¢ ze zobowigzan w wyniku braku
ptynnych $rodkow. Sytuacja braku ptynnosci moze wynika¢ z niewtaSciwej struktury bilansu,
niedopasowania przeptywow pienieznych, nieotrzymania ptatnosci od kontrahentéw, nagtego wycofania
Srodkow przez klientow lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysoko$ci $rodkéw finansowych
koniecznych do wywiqzywania sie z biezqcych i przysztych (rowniez potencjalnych) zobowigzan, z
uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalno$ci oraz potrzeb moggcych sie pojawi¢ w wyniku zmian
otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan
pozabilansowych.

Podstawq polityki Grupy Kapitatowej w zakresie ptynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych papierow
warto$ciowych oraz wzrost stabilnych zrodet finansowania (w szczegolnosci stabilnej bazy depozytowej). W
ramach zarzgdzania ryzykiem ptynnoSci wykorzystuje sie rowniez instrumenty rynku pienieznego, w tym
operacje otwartego rynku NBP.

Metody zarzqdzania ryzykiem ptynnoSci w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajg przepisy
wewnetrzne, wprowadzane przez spotki, dla ktorych miary ryzyka ptynnosci osiggajg znaczgcq wartosc.
Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych
do spotek przez Bank. Dla zapewnienia wtasciwego poziomu ptynnosci w Banku oraz w spoétkach zaleznych
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyjete zostaty limity i warto$ci progowe na ryzyko ptynnosci
krotko-, Srednio- i dtugoterminowe;j.

Tabela 38. Rezerwa plynnosci Banku (min zt)
Nazwa miary 30.06.2011 31.12.2010
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca* 12 460 10 151

* Rezerwa ptynnosci jest to réZnica miedzy najbardzief plynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktore stajg sie wymagalne w
danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 94,7% wszystkich depozytow
zdeponowanych w Banku (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. -0,5 p.p.
w porownaniu do konca 2010 roku.
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6.5. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systemow lub zdarzen zewnetrznych. Celem zarzqdzania
ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej poprzez obnizenie strat operacyjnych,
racjonalizacje kosztow, jak réwniez zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakcji Grupy Kapitatowej na
zdarzenia od niej niezalezne.

Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na ptaszczyznie rozwiqzan systemowych, jak i biezgcego
zarzqdzania tym ryzykiem. Systemowe zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym prowadzone jest na poziomie
Centrali PKO Banku Polskiego SA. Biezqce zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest przez kazdq
jednostke organizacyjng Banku.

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem operacyjnym sq:

— instrumenty kontrolne,

— instrumenty zarzqdzania zasobami ludzkimi (dobor kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikow, systemy
motywacyjne),

— wartos$ci progowe i krytyczne kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI),

— tolerancja i limity na ryzyko operacyjne,

— plany awaryjne,

— ubezpieczeniaq,

— outsourcing,

— plany ciggtosci dziatania.

W | pétroczu 2011 roku decydujgcy wptyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej miaty

3 podmioty: PKO Bank Polski SA, Grupa Kapitatowa BFL SA oraz KREDOBANK SA. Spétki Grupy Kapitatowej

ze wzgledu na ich znacznie mniejszq skale oraz rodzaj dziatalno$ci, generujq jedynie ograniczone ryzyko

operacyjne. Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej zarzqdzajg ryzykiem operacyjnym zgodnie z

zasadami zarzqdzania tym ryzykiem w PKO Banku Polskim SA z uwzglednieniem specyfiki i skali dziatalnosci
poszczegblnych spotek.

W | potroczu 2011 roku zostat rozpoczety proces ujednolicania rozwigzan informatycznych w zakresie
zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie Kapitatowej BFL SA oraz w KREDOBANK SA.

Ponadto 21 czerwca 2011 roku PKO Bank Polski SA otrzymat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
stosowanie metod statystycznych do obliczania wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego
(AMA) od dnia 30 czerwca 2011 roku.

6.6. Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat
finansowych bqdz utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie Grupy Kapitatowej,
pracownikéw Grupy Kapitatowej lub podmiotéw dziatajgcych w jej imieniu do przepiséw prawa, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Grupe Kapitatowq standardoéw postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem braku zgodnos$ci jest zapewnienie przestrzegania przez Grupe Kapitatowq
prawa, przyjetych standardéw postepowania oraz funkcjonowania Grupy Kapitatowej jako podmiotu
godnego zaufania, uczciwego i rzetelnego, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci, przeciwdziatanie
mozliwosci wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodnosci Grupy Kapitatowej oraz przeciwdziatanie ryzyku
wystgpienia strat finansowych lub sankcji prawnych moggcych by¢ rezultatem naruszenia przepiséw i norm
postepowania.

Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodnosci odnosi sie w szczegdlnos$ci do nastepujgcych zagadnien:

— zapobiegania angazowaniu Grupy Kapitatowej w dziatalno$¢ niezgodnq z prawem,
— zapewnienia ochrony informacji,

— propagowania standardéw etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,

— zarzqdzania konfliktami interesow,

— zapobiegania sytuacjom, w ktorych postepowanie pracownikéw Grupy Kapitatowej w sprawach
stuzbowych sprawiatoby wrazenie interesownosci,

— profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutowania oferty produktowej oraz przekazéw
reklamowych i marketingowych,
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— niezwlocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskow i reklamacji klientow.

W ramach Grupy przyjeta zostata zerowa tolerancja na ryzyko braku zgodnos$ci, co oznacza, iz Grupa
koncentruje swoje dziatania na wyeliminowaniu tego ryzyka. We wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA funkcjonujg spdjne zasady zarzqdzania ryzykiem braku zgodnosci.

6.7. Ryzyko strategiczne

Ryzyko strategiczne jest rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwosciqg wystgpienia negatywnych
konsekwencji finansowych spowodowanych btednymi decyzjami, decyzjomi podjetymi na podstawie
niewtasciwej oceny lub niepodjeciem wtasciwych decyzji dotyczqcych kierunku rozwoju strategicznego
Banku. Celem zarzqdzania ryzykiem strategicznym jest utrzymywanie na akceptowalnym poziomie
negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych btednymi decyzjami, decyzjami podjetymi na
podstawie niewtaSciwej oceny lub niepodjeciem wiasciwych decyzji dotyczgcych kierunku rozwoju
strategicznego Banku. Pomiar poziomu ryzyka strategicznego Banku dokonywany jest poprzez ocene
wptywu wyodrebnionych w dziatalnosci i otoczeniu grup czynnikéw, do ktérych nalezq w szczegolnosci:

— czynniki zewnetrzne,

— czynniki zwigzane ze wzrostem i rozwojem dziatalno$ci bankowej,

— czynniki zwigzane z zarzqdzaniem zasobami ludzkimi,

— czynniki zwigzane z dziatalno$ciq inwestycyjng,

— czynniki zwigzane z kulturg organizaciji.

6.8. Ryzyko reputaciji

Ryzyko reputacji jest rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystgpienia negatywnych odchylen od
zaplanowanego wyniku finansowego Banku wskutek pogorszenia sie wizerunku Banku.

Celem zarzgqdzania ryzykiem reputacji jest ochrona wizerunku Banku oraz ograniczanie prawdopodobienstwa
wystgpienia i wysokosci straty wynikajqcej z naruszenia wizerunku Banku.

Zarzqdzanie ryzykiem reputacji w Grupie Kapitatowej obejmuje w szczegdlnosci dziatania zapobiegawcze
stuzqce ograniczaniu wystepowania lub minimalizowaniu skali i zakresu wystepowania zdarzen
wizerunkowych oraz dobér efektywnych narzedzi dla dziatan ostonowych stuzgcych eliminowaniu,
tagodzeniu lub minimalizowaniu niekorzystnego wptywu negatywnych skutkéw zdarzen wizerunkowych na
wizerunek Grupy Kapitatowe;j.

6.9. Adekwatno$¢ kapitatowa®

Adekwatnos¢ kapitatowa jest stanem, w ktorym wysoko$¢ posiadanej przez Grupe Kapitatowg PKO Banku
Polskiego SA bazy kapitatowej jest wystarczajgca do spetnienia wymagan regulacyjnych w zakresie
wymogow kapitatowych (tzw. filar 1) oraz kapitatu wewnetrznego (tzw. filar 11). Celem zarzqdzania
adekwatnosciq kapitatowq jest utrzymywanie, w sposo6b ciggty, kapitatu na poziomie adekwatnym do skali
oraz profilu ryzyka dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;j.

Proces zarzqdzania adekwatnos$ciq kapitatowg Grupy Kapitatowej obejmuje:

identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajow ryzyka,

— szacowanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczegdlnych rodzajow ryzyka oraz tqcznego kapitatu
wewnetrznego,

— monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatnos$ci kapitatowe;j,

— dokonywanie alokacji kapitatu wewnetrznego na obszary biznesowe, segmenty klienta oraz spotki
Grupy Kapitatowej dla celéw analiz rentownosci,

— wykorzystywanie narzedzi wptywajgcych na poziom adekwatnosci kapitatowej (w tym: narzedzi
wptywajgcych na poziom funduszy wtasnych, skale pomniejszen funduszy wtasnych oraz wysokosé¢
portfela kredytowego).

Gtownymi miernikami adekwatno$ci kapitatowej sq:

— wspotczynnik wyptacalnosci, ktérego minimalny poziom zgodnie z ustawq Prawo bankowe wynosi 8%,

® Fundusze wtasne na potrzeby adekwatnosci kapitatowej wyliczane sq w oparciv o postanowienia ustawy Prawo bankowe oraz
uchwaty nr 381/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie pomniejszer funduszy podstawowych,
zmienionej uchwatg nr 367/2010 KNF z dnia 12 paZdziernika 2010, obowigzujgcg od danych za 31 grudnia 2070 roku.
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— relacja funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego, ktorej dopuszczalny minimalny poziom zgodnie z
ustawq Prawo bankowe wynosi 1,0.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w pierwszej potowie 2011
roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Wykres 4. Adekwatnosc kapitatowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
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W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wspoétczynnik wyptacalno$ci Grupy Kapitatowej wzrdst
o 0,11 p.p., co byto spowodowane przede wszystkim wzrostem funduszy wtasnych Banku wyznaczanych
dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej. W pierwszej potowie 2011 roku fundusze wtasne Grupy Kapitatowej
wzrosty o 683,7 min zt.

Grupa Kapitatowa wylicza wymogi kapitatowe zgodnie z Uchwatq nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2010
roku z pozniejszymi zmianami - (Bazylea I1): z tytutu ryzyka kredytowego - metodq standardowq, z tytutu
ryzyka operacyjnego dla Banku - metodq zaawansowanq (AMA) od czerwca 2011 roku, a dla spotek Grupy
Kapitatowej - metodg wskaznika podstawowego, z tytutu ryzyka rynkowego - metodami podstawowymi.

Wzrost wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego byt gtéwnie konsekwencjq wzrostu w | potroczu
2011 roku portfela kredytowego Grupy o ok. 3,8%. Spadek wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
rynkowego wynika gtownie ze spadku wartosci obligacji korporacyjnych i komunalnych o ok. 3% przy
jednoczesnym wzros$cie zobowigzan z tytutu gwarantowania emisji o ok. 26%. Spadek wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego wynika z zastosowania po raz pierwszy dla danych Banku za
czerwiec br. zaawansowanej metody wyliczenia wymogu na ryzyko operacyjne (AMA). Warto$¢ wymogu
stanowi, zgodnie z zaleceniami KNF, 75% wymogu wyliczonego dla celéw poréwnawczych metodq
standardowq (STA). Wymog Banku za grudzien 2010 roku zostat wyliczony metodq standardowq (STA).
Wymdg na ryzyko operacyjne spotek Grupy Kapitatowej w obu okresach zostat wyliczony metodq
wskaznika podstawowego (BIA).

Wykres 5. Wymogi kapitatowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (min zt)’
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7 Poczgwszy od danych za 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa wylicza wymogi kapitafowe zgodnie z Uchwatg nr 76,2010 Komisji
Nadzoru Finansowego z 10 marca 2010 roku, zmieniong Uchwatg nr 369/2010 z dnia 12 paZdziernika 2010 roku (CRD I1): z tytutu
ryzyka kredytowego - metodg standardowg, z tytutu ryzyka operacyjnego dla Banku - metodg zaawansowang (AMA) od czerwca 20771
roku, a dla spotek Grupy Kapitatowej — metodg wskaznika podstawowego, a z tytutu ryzyka rynkowego - metodami podstawowymi.
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7. INFORMACJE DLA INWESTOROW

Akcjonariusze posiadajgcy bezposSrednio lub posrednio przez podmioty zaleZne co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z wiedzq PKO Banku Polskiego SA akcjonariuszami posiadajgcymi bezpos$rednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sq dwa podmioty: Skarb Panstwa i Bank Gospodarstwa Krajowego
posiadajgce na dzien publikacji niniejszego raportu odpowiednio 512.406.277 i 128.102.731 akgji
PKO Banku Polskiego SA.

Udziat procentowy Skarbu Panstwa i Banku Gospodarstwa Krajowego w kapitale zaktadowym PKO Banku
Polskiego SA wynosi odpowiednio 40,99% i 10,25% i jest zgodny z udziatem procentowym w liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu PKO Banku Polskiego SA.

Tabela 39. Akcje bedgce w posiadaniu Akcjonariuszy wq stanu na dzier przekazania raportu
Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za | pétr. 2011 r. raportu za | kw. 2011 r. Zmiana udziaty w
Akcjonariusze Udziat w Udziat w liczbie g’rosow na
. . liczbie . . liczbie wz
Liczba akcji ] Liczba akgcji ] (pp.)
gtos6w na gtos6w na
wz wz
Skarb Panstwa 512 406 277 40,99% 512 406 277 40,99% 0,00
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25% 128 102 731 10,25% 0,00
Pozostali akcjonariusze 609 490 992 48,76 % 609 490 992 48,76 % 0,00
Ogotem 1250 000 000 100,00% 1250 000 000 100,00% 0,00

Sprzedaz akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Paristwa oraz BGK

W dniu 18 lipca 2011 roku do Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego Banku przygotowanego w zwiqgzku z ofertq publiczng sprzedazy do 190.602.731 akgji
Banku (to jest do 15,25% kapitatu zakladowego Banku) oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
197.500.000 akgcji serii A Banku do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z tresciq ztozonego prospektu emisyjnego akcjonariusze Banku - Bank Gospodarstwa Krajowego i
Skarb Panstwa - zaoferujq tqcznie do 165.602.731 akcji zwyktych na okaziciela serii A i O Banku o wartosci
nominalnej 1 zt kazda (to jest do 13,25% kapitatu zaktadowego Banku), przy czym Bank Gospodarstwa
Krajowego zaoferuje do 128.102.731 akcji zwyktych na okaziciela serii D (to jest 10,25% kapitatu
zaktadowego Banku), a Skarb Panstwa zaoferuje do 37.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A (to jest
do 3% kapitatu zaktadowego Banku).

Najpdzniej w dniu ustalenia cen sprzedazy akcji oraz ostatecznej liczby akcji oferowanych w ofercie, Skarb
Panstwa moze podjq¢ decyzje o zaoferowaniu dodatkowo do 25.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
(to jest do 2% kapitatu zaktadowego Banku). W zwigzku z powyzszym maksymalna liczba akgji
sprzedawanych w ofercie publicznej wynosi¢ moze 190.602.731 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda (to jest 15,25% kapitatu zaktadowego Banku).

Ztozonym whnioskiem i prospektem objete jest tez dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
197.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Przed przeprowadzeniem oferty publicznej oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji zwyktych serii A
Banku do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w
Warszawie nastgpi zamiana 197.500.000 akcji zwyktych imiennych serii A Banku na akcje zwykte na
okaziciela serii A, zgodnie z uchwatami nr 25/2011 oraz nr 26/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Banku z dnia 30 czerwca 2011 roku.
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Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnieri do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce

Tabela 40. Akcje bedgce w posiadaniu cztonkow Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA oraz Rady Nadzorczej Banku
Liczba akcji na

Liczba akcji na

dzief dziefi przekazania
Lp. Imi¢ i nazwisko przekazania Nabycie Zbycie
. raportu za | kw.
raportu za | pétr. 2011 r
2011 r. :
. Zarzqd Banku
1. Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 6000 1000 0 5000
2. Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu Banku 2627 0 0 2627
3. Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
4. Andrzej Kotatkowski*, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 X X X
5. Jarostaw Muyjak, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
6. Jacek Obtekowski*, Wiceprezes Zarzqdu Banku 512 X X X
7. Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
1. Rada Nadzorcza Banku
1. Cezary Banasinski, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
2. Tomasz Zganiacz, Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
3 Jan Bossak, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
4. Mirostaw Czekaj, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
5. Krzysztof Kilian*, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 X X X
6. Piotr Marczak, Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0
7. Ewa Miklaszewska*, Cztonek Rady Nadzorczej 0 X X X
8. Marek Mroczkowski*, Cztonek Rady Nadzorczej 0 X X X
9. Ryszard Wierzba**, Cztonek Rady Nadzorczej Banku b.d. X X X

*) cztonkowie Zarzqdu Banku i Rady Nadzorczej petnigey funkcje od 30 czerwca 2011 r, z wyjgtkiem Wiceprezesa Zarzqdu Andrzeja
Kotatkowskiego, ktory petni funkcje od dnia 9 sierpnia 2011 r.

**) Prof. Ryszard Wierzba na dzien objecia funkgji cztonka Rady Nadzorczej, tj. na dzien 30 czerwca 2011 roku posiadat 2.570 akcji PKO
Banku Polskiego SA, ktére w dniu 7 lipca 2011 r. w cato$ci przekazat do tzw. ,$lepego portfela”, ktd rym zarzqdza DM PKO Banku Polskiego
SA. Cechq ,$lepego portfela” jest to, ze zleceniodawca nie jestinformowany o jego sktadzie i zawartych transakcjach, a wiec po dniu 7
lipca 2011 r. prof. R. Wierzba nie jest w stanie poda¢ informacji o liczbie posiadanych akcji Banku, a wiec rowniez na dzien przekazania
niniejszego raportu.

Wspdipraca z agencjami ratingowymi

Oceny wiarygodnosci finansowej PKO Banku Polskiego SA sq obecnie przyznawane przez trzy znaczqce
agencje ratingowe, przy czym:

- agencja ratingowa Moody's Investors Service nadaje Bankowi rating ptatny, zgodnie z wtasnqg procedurg
oceny bankow,

- agencje Standard & Poor’s oraz Fitch Ratings przyznajq rating bezptatny (nie zamawiany przez Bank), na
podstawie dostepnych, publikowanych informacji, w tym przede wszystkim raportow $rodrocznych i
rocznych oraz informacji o Banku udostepnianych podczas bezposrednich kontaktoéw przedstawicieli
agencji z Bankiem.

Ratingi przyznane Bankowi przez agencje nie ulegty zmianie w | pétroczu 2011 roku.

W dniu 10 maja 2011 roku agencja ratingowa Standard & Poor's Ratings Services (,S&P”) poinformowata o
podtrzymaniu ratingu dla Banku na poziomie ,A-pi”. W opinii S&P zapowiedziane zmniejszenie udziatu
Skarbu Panstwa w kapitale PKO Banku Polskiego SA, ktére moze ponownie wystgpi¢ w kolejnych latach
(jakkolwiek nie spadnie ponizej 25%) nie spowoduje ograniczenia kontroli Skarbu Panstwa nad
strategicznymi decyzjami Banku. Sytuacja taka wynika z faktu ostatnio dokonanej zmiany statutu Banku
(uchwata nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku w sprawie zmian Statutu PKO Banku
Polskiego SA).
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Tabela 41. Oceny ratingowe PKO Banku Polskiego SA wg stanu na dzieri 30 czerwca 20717 roku
Rating ptatny

Moody’s Investors Service

Dtugookresowa ocena depozytoéw w walucie zagranicznej A2z perspektywq stabilng
Krotkookresowa ocena depozytéw w walucie zagranicznej Prime-1 z perspektywq stabilng
Dtugookresowa ocena depozytéw w walucie krajowej A2z perspektywq stabilng
Krétkookresowa ocena depozytow w walucie krajowej Prime-1 z perspektywaq stabilng
Sita finansowa C- z perspektywq negatywnq

Rating niezamawiany przez Bank

Fitch Ratings
Ocena wsparcia 2

Standard and Poor’s

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej A-pi

Rating przyznany spotce KREDOBANK SA we wrzesniu 2010 roku przez agencje Standard & Poor's nie ulegt
zmianie w | potroczu 2011 roku.

Zmiany w statucie PKO Banku Polskiego SA

1. W dniu 14 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3/2011 w
sprawie zmian Statutu PKO Banku Polskiego SA (tre$¢ podjetej uchwaty Bank opublikowat w raporcie
biezgcym nr 13/2011). Propozycja zmian Statutu Banku zostata przedstawiona przez Skarb Panstwa -
akcjonariusza Banku. Zmiany zawarte w uchwale dotyczyty:

1) ograniczenia prawa gtosowania akcjonariuszy wraz z przyjeciem zasad kumulacji i redukgji
gtosow,

2) statutowej liczebno$ci Rady Nadzorczej,

3) przedmiotu obrad pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej nowej kadencji,

4) definicji podmiotu dominujqcego i zaleznego.

Wskazane powyzej zmiany w tresci Statutu PKO Banku Polskiego SA, wprowadzone uchwatq podjetq przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku w dniu 14 kwietnia 2011 roku, zarejestrowane zostaty w
Krajowym Rejestrze Sqdowym przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS.

2. W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty:

1) nr 26/2011 w sprawie zmiany Statutu PKO Banku Polskiego SA dotyczqcej zamiany
197.500.000 akgcji imiennych serii A na akcje na okaziciela. Zmiana ta wynikata z zamiaru
sprzedazy w ofercie publicznej przez Skarb Panstwa do 197.500.000 akgji serii A,

2) nr 27/2011 w sprawie zmiany Statutu PKO Banku Polskiego SA majgcej na celu
doprecyzowanie kompetencji w zakresie nawigzywania i prowadzenia wspotpracy Banku z
jednostkami nalezqcymi do Grupy Kapitatowej Banku, w szczegdlnosci $wiadczenia ustug na
rzecz tych podmiotow.

Tre$¢ podjetych uchwat (nr 26/2011 27/2011) Bank opublikowat w raporcie biezgcym nr 35/2011.

Na dzien przekazania niniejszego raportu ww. zmiany Statutu Banku wprowadzone uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 30 czerwca 2011 roku nie zostaty zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sqdowym.
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8. POZOSTALE INFORMACJE
Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000026438. Spotka posiada numer REGON 016298263 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej 525-000-77-38.

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym
Tabela 42. Sktad Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA na dzieri 30 czerwca 20717 roku

Lp.

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

Data powotania

1.

Zbigniew Jagietto*

Prezes Zarzqdu Banku.

W dniu 2 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Banku powotata Pana Zbigniewa Jagietto na
stanowisko Prezesa Zarzqdu Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej na wspdlng kadencje Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 r.

Piotr Alicki*

Wiceprezes Zarzqdu Banku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana Piotra Alickiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA nawspoéinq kadencje Zarzqdu,
ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 r.

Bartosz Drabikowski*

Wiceprezes Zarzqdu Banku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana Bartosza
Drabikowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA nawspélng
kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 .

Krzysztof Dresler*

Wiceprezes Zarzqdu Banku

20 maja 2008 r. powotany z dniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu
Banku na wspolng kadencje Zarzqdu rozpoczetq z dniem 20 maja 2008 r. W dniu 30
czerwca 2011 r. wygast mandat Wiceprezesa Zarzqdu Banku Krzysztofa Dreslera.

Jarostaw Myjak*

Wiceprezes Zarzqdu Banku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana Jarostawa Myjaka na
stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA nawspo6inqg kadencje Zarzqdu,
ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 r.

Jacek Obtekowski

Wiceprezes Zarzqdu Banku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Banku powotata Pana Jacka Obtekowskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego
Spotki Akcyjnej na wspolng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca
2011 r. Wiceprezes Zarzqdu J. Obtekowski objgt funkcje z dniem 30 czerwca 2011 r.

Wojciech Papierak*

Wiceprezes Zarzqdu Banku

20 maja 2008 r. powotany z dniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu
Banku na wspolng kadencje Zarzqdu rozpoczetq z dniem 20 maja 2008 r. W dniu 30
czerwca 2011 r. wygast mandat Wiceprezesa Zarzqdu Banku Wojciecha Papieraka.

8.

Jakub Papierski*

Wiceprezes Zarzqdu Banku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana Jakuba Papierskiego
na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na wspélng kadencje
Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 r.

*Cztonkowie Zarzqdu, ktorzy peili swoje funkcje w trakcie kadencji Zarzqdu, ktora zakonczyta sie z dniem 19 maja 2011 r.

W dniu 16 maja 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Andrzeja Kotatkowskiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzqdu odpowiedzialnego za Obszar Ryzyka i Windykacji, na wspolng kadencje Zarzqdu
rozpoczetqg w dniu 30 czerwca 2011 roku, pod warunkiem uzyskania zgody KNF na petnienie tej funkcji.
W dniu 9 sierpnia 2011 r. KNF wyrazita zgode na powotanie Pana Andrzeja Kotatkowskiego na Cztonka
Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA.
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Tabela 43.

Sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dzieri 30 czerwca 201717 roku

Lp. Imieg i nazwisko

Funkcja

Data powotania/odwotania

1. Cezary Banasinski*

Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 30 czerwca 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt
Cztonka Rady Nadzorczej Banku Cezarego Banasifiskiego na Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

2. Tomasz Zganiacz*

Wiceprzewodniczqcy Rady
Nadzorczej Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 30 czerwca 2011 r. Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt
Cztonka Rady Nadzorczej Tomasza Zganiacza na Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

3. Mirostaw Czekaj*

Sekretarz Rady Nadzorczej
Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 6 lipca 2011 r. Rada Nadzorcza wybrata Pana Mirostawa
Czekaja na Sekretarza Rady Nadzorczej.

4. Jan Bossak*

Cztonek Rady Nadzorczej
Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

5. Krzysztof Kilian

Cztonek Rady Nadzorczej
Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

*

6. Bfazej Lepczynski

Cztonek Rady Nadzorczej
Banku

powotany 20 kwietnia 2009 r. do konca kadencji Rady Nadzorczej, ktéra
zakonczyta sie w dniu 19 maja 2011 r. W dniu 30 czerwca 2011 r. wygast
mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Btazeja Lepczynskiego.

7. Ewa Miklaszewska

Cztonek Rady Nadzorczej
Banku

powotana 30 czerwca 2011 r. na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

8. Piotr Marczak*

Cztonek Rady Nadzorczej
Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

9. Marek Mroczkowski

Cztonek Rady Nadzorczej
Banku

powotany 30 czerwca 2011 r. na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

Alojzy Zbigniew

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany 31 sierpnia 2009 r. do konca kadencji Rady Nadzorczej, ktora

10. zakonczyta si¢ w dniu 19 maja 2011 r. W dniu 30 czerwca 2011 r. wygast
mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Alojzego Zbigniewa Nowaka.

Cztonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 r. na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
Banku tym dniem.

* Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy petili swoje funkcje w trakcie kadencji Rady Nadzorczej, ktora zakonczyta sie z dniem 19 maja 2011 r.

Nowak* Banku

11. Ryszard Wierzba

Sezonowosc lub cyklicznosc dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terenie catego kraju i jego dziatalnos¢
podlega takim samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spotek
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA réwniez nie wykazuje istotnych cech sezonowosci lub
cyklicznosci.

Dziatalnosc sponsorska, charytatywna i promocyjna

Dziatania sponsorskie realizowane w | potroczu 2011 roku stuzyty ksztattowaniu pozytywnego wizerunku
PKO Banku Polskiego SA, podnoszeniu wartosci i prestizu marki oraz wspieraniu dziatalno$ci biznesowe;j.
Zgodnie z realizowanym planem dziatalnoSci sponsorskiej, Bank koncentruje sie na kilku wybranych
dziedzinach zycia spotfecznego, w szczeg6lnosci projektach, ktére majq szczytne cele, przyczyniajq sie do
rozwoju kultury, poszerzajg wiedze na temat historii i dziedzictwa narodowego, promujq postawy
patriotyczne, zachecajg do aktywnego i zdrowego stylu zycia. Jako jeden z lideréw rynku bankowego w
Polsce, PKO Bank Polski SA stara sie czynnie uczestniczy¢ w organizacji kongreséw i konferencji,
umozliwiajgcych wymiane doswiadczen i twdrczych rozwigzan pomiedzy réznymi Srodowiskami
biznesowymi.

Najciekawszym projektem sponsorskim prowadzonym przez PKO Bank Polski SA jest wspétpraca z
Planetarium Centrum Nauki Kopernik. Umowa dotyczqgca sponsorowania Planetarium jest najwiekszq
inwestycjq sponsorskq Banku zainicjowang w 2010 roku i najwiekszym projektem z obszaru edukacji. Celem
wspotpracy z Centrum Nauki Kopernik jest modyfikacja wizerunku PKO Banku Polskiego SA poprzez jego
odmiodzenie i zdynamizowanie. Bank planuje podjecie szerokiej wspotpracy z Planetarium, szczeg6lnie w
konteks$cie programu edukacyjnego skierowanego do dzieci i mtodziezy, majgcego na celu rewitalizacje SKO.

Do wazniejszych projektow realizowanych w pierwszym pétroczu 2011 roku nalezy takze sponsorowanie:
Biegu Piastow, nagrod: Kisiela, Lecha Watesy, Lestawa Pagi, ponadto sponsorowanie: Europejskiego
Kongresu Gospodarczego w Katowicach, Forum Ekonomicznego w Toruniu, konferencji CEE IPO SUMMIT,
Kongresu Innowacyjnej Gospodarki oraz wydarzen zwigzanych z przyjeciem przez Polske prezydencji w Unii
Europejskiej. Istotnym elementem dziatalno$ci sponsorskiej Banku jest wspieranie dziatan zwigzanych z
ratowaniem dziedzictwa narodowego, wsrod ktorych wymieni¢ mozna: Digitalizacje Arcydziet Polskiej Sztuki
Filmowej, kontynuowanie wspotpracy z Muzeum Narodowym przy renowacji obrazu ,Bitwa pod
Grunwaldem” oraz sponsorowanie zakupu akwarel Marka Szyszki dla Muzeum Wojska Polskiego.
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W ramach dziatalno$ci charytatywnej Bank udzielit w | pétroczu 2011 roku 191 darowizn. W omawianym
okresie zaangazowanie Banku koncentrowato sie w szczeg6lno$ci na dziataniach na rzecz dzieci
pochodzqcych z rodzin ubogich i patologicznych oraz dzieci i 0s6b niepetnosprawnych. Wsparcie Banku
dotyczyto dziatan zwigzanych m.in.: z ochronq zdrowia, organizacjq turnusow rehabilitacyjnych, warsztatow
integracyjnych, wypoczynku zimowego i letniego. Dofinansowano zakup wielu urzqdzen medycznych jak
rowniez przeznaczono $rodki finansowe na pomoc m.in. rodzinom znajdujgcym sie w trudnej sytuacji
zyciowej, na wspieranie podopiecznych domoéw dziecka, jak rowniez na dofinansowanie dozywiania dzieci
ubogich. W ramach dziatan na rzecz edukacji Bank wspierat organizacje konkursow, wyjazdow
edukacyjnych, zakup pomocy dydaktycznych. Ponadto Bank kontynuowat udzielanie wsparcia finansowego
na rzecz powodzian.

Dziatania promocyjne realizowane w | potroczu br. stuzyty gtéwnie promocji nowych produktow bankowych
(w tym nowej oferty ROR) oraz wsparciu sprzedazy produktow juz istniejgcych, gtownie poprzez telewizje,
prase, internet, outdoor oraz witryny w placowkach bankowych.

Nagrody i wyrdznienia
W | potroczu 2011 roku PKO Bankowi Polskiemu SA przyznano nastepujgce nagrody i wyréznienia:

1. PKO Bank Polski wygrywa z gigantami bankowymi

ZespoOt PKO Banku Polskiego SA zostat zwyciezcq tegorocznej edycji europejskiego konkursu edukacyjnego
Visa Debit Challenge 2011. ldeq konkursu byto stworzenie najlepiej funkcjonujgcego i generujgcego
najwyzsze zyski wirtualnego programu kart debetowych - zespoty biorqce udziat w eliminacjach miaty za
zadanie przygotowac¢ oferte kart debetowych i wprowadzi¢ jg na wirtualny rynek.

2. Gietdowa Spoétka 2010 roku

Czytelnicy portalu Inwestycje.pl w jego plebiscycie uplasowali PKO Bank Polski SA wsrdd 20 najlepszych
spotek gietdowych notowanych na parkiecie gtownym i NMewConnect Przy wyborze pod uwage wziete
zostaty nastepujqce kryteria: transparentnos$¢ spotki, zysk z inwestycji w jej akcje oraz perspektywy rozwoju.
Organizatorem rankingu jest portal Inwestyce.pl.

3. Reader's Digest, Ztote Godto Zaufania

Od jedenastu lat magazyn Reader’s Digest przeprowadza wsrod swoich czytelnikow badania, ktére majqg
wytoni¢ marki cieszqce sie najwiekszym zaufaniem europejskich konsumentow. Rowniez w tym roku marka
PKO Bank Polski SA wskazana zostata przez czytelnikow miesiecznika joko darzona najwiekszym zaufaniem:

- PKO Bank Polski SA (po raz dziesiqty) otrzymat Ztote Godto European Trusted Brand,

- PKO Bank Polski SA otrzymat réwniez tytut Marki Najbardziej Przyjazne;j.

4. Ranking ,100 najlepszych instytucji finansowych”

PKO Bank Polski SA zostat zwyciezcq rankingu Gazety Finansowej, a takze zajgt pierwsze miejsce w rankingu
bankéw i domoéw maklerskich. Celem wydawnictwa jest prezentacja i promocja najwazniejszych instytucji
finansowych w Polsce, ktére mimo trudnej sytuacji rynkowej w ubiegtym roku utrzymaty stabilng pozycje i
wykazaty sie dynamikq rozwoju.

5. Ambasador Polskiej Gospodarki

PKO Bank Polski SA otrzymat tytut Ambasadora w kategorii Marka Europejska. Jury Il edycji konkursu
wytonito laureatow w czterech kategoriach: Eksporter, Partner Firm Zagranicznych, Marka Europejska,
Kreator Rozwigzan XXI wieku. Organizatorem konkursu jest Business Center Club.

6. Najlepszy Analityk Makroekonomiczny

ZespOt Analitykow PKO Banku Polskiego SA w kategorii ,Inwestycje” zajgt drugie miejsce w konkursie
,Najlepszy Analityk Makroekonomiczny”. Nagradzani sq ci analitycy ekonomiczni/zespoty, ktorych
prognozy wykonywane w minionym roku okazaty sie najtrafniejsze. Nagrody przyznawane sq przez NBP,
Rzeczpospolitq oraz Gazete Gietdy Parkiet.

7. Mistrz Biznesu 2011

Kapituta konkursu ,Mistrz Biznesu” organizowanego przez Businessmanp/ przyznata PKO Bankowi
Polskiemu SA wyro6znienie w kategorii Finanse i Bankowo$¢.

8. Ranking Najlepsze Banki 2011

Gazeta Bankowa po raz dziewietnasty ogtosita wyniki rankingu ,Najlepsze Banki”. PKO Bank Polski SA zajgt
drugie miejsca zarowno w kategorii Banki Duze jak i w kategorii Najefektywniejszy Bank. Ranking stanowi
synteze wynikow finansowych z roku 2010.

9. Solidny Pracodawca 2010

W konkursie organizowanym przez Grupe Media Partner PKO Bank Polski SA otrzymat tytut ,Solidny
Pracodawca”. Celem konkursu Solidny Pracodawca jest promowanie najlepszych firm w Polsce, ktore
wyroézniajqg sie wzorcowq politykq zarzqdzania pracownikami przektadajgcq sie na wysokq jakos¢
oferowanych produktéw i $wiadczonych ustug.
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10. Mieszkaniowa Marka Roku 2010

W rankingu ,Mieszkaniowa Marka Roku” opracowanym przez firme Nowy Adres SA, PKO Bank Polski SA
zajgt niekwestionowane pierwsze miejsce z pulg 76,8% gtosow w kategorii ,Bank udzielajgcy kredyty
hipoteczne”.

11. Marka Wysokiej Reputac;ji

PKO Bank Polski SA znalazt sie wsrod 14 marek wyrdznionych tytutem ,Marki Wysokiej Reputacji”. PKO
Bank Polski SA uzyskat niemal wzorowy wskaznik rozpoznawalno$ci marki.

12. Perty Rynku FMCG 2011

PKO Bank Polski SA zwyciezyt w konkursie ,Perty Rynku FMCG 2011” w kategorii ,Najlepsza ustuga
bankowa”. Nagroda zostata przyznana za karte w technologii EMV z funkcjq zblizeniowq paywave.

13. Ranking ,50 najwigkszych bankéw w Polsce 2011”

PKO Bank Polski SA zostat zdobywcq nagrody gtéwnej w przygotowywanym przez miesiecznik ,Bank”
rankingu. Ranking ,50 najwiekszych bankéw w Polsce" odzwierciedla pozycje rynkowq najwiekszych
instytucji sektora bankowego.

14. Ranking ,Najlepszych Instytucji Finansowych”

W dziewigtej edycji rankingu ,Najlepszych Instytucji Finansowych” organizowanego przez dziennik
,Rzeczpospolita”, PKO Bank Polski SA zdobyt Il miejsce w dwdch kategoriach: banki komercyjne oraz domy
maklerskie.

W | potroczu 2011 roku spotkom Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyznano nastepujgce
nagrody:

1. Zajecie przez konto Inteligo | miejsca w gtosowaniu Internautow na ,Przyjazne Konto Internetowe
2010".

2. Uznanie Inteligo za Lidera informatyki instytucji finansowych w zakresie bankowosci elektronicznej i
e-finansow przez kapitute konkursow technologicznych zorganizowanych przez Gazete Bankowgq.

3. Przyznanie dla PKO Banku Polskiego SA i /nteligo Financial Services SA nagrody Dobroczynca Roku
za wspieranie programu Polskie Sztuczne Serce.

4. Przyznanie spotce Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA tytutu ,Gazele Biznesu”
przez dziennik Puls Biznesu w XI Edycji Rankingu Najbardziej Dynamicznych Matych i Srednich Firm.

5. Zajecie przez KREDOBANK SA | miejsca w kategorii ,Inwestor roku” w konkursie przeprowadzonym
przez Lwowskg Administracje Panstwowq oraz Lwowskq lzbe Przemystowo-Handlowg.

Umowy o subemisje oraz gwarancje vdzielone podmiotom zaleznym

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku emisje obligacji Bankowego Funduszu Leasingowego SA - spotki
zaleznej od PKO Banku Polskiego SA, reguluje Umowa Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji
Obligacji z dnia 14 grudnia 2006 roku, aneksowana 28 marca 2008 roku, w wyniku ktérej maksymalna
warto$¢ programu wynosi 600 min zt.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat obligacje na tqczng
kwote 170 min zt, w tym obligacje o wartosci 146 min zt zostaty sprzedane na rynku wtérnym a obligacje o
wartosci 24 min zt znajdowaty sie w portfelu PKO Banku Polskiego SA.

Zaciggniete kredyty i umowy pozyczek, gwarancji i poreczeri niedotyczgce dziatalnosci operacyjnej Banku

PKO Bank Polski SA nie zaciqggngt zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie otrzymat gwarancji i poreczen
niedotyczqcych dziatalnosci operacyjnej.

W | potroczu 2011 roku KREDOBANK SA nie zaciggngt zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie otrzymat
gwarancji i poreczen niedotyczqcych dziatalnosci operacyjnej tego banku.

Znaczgce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

PKO Bank Polski SA nie zawart w | potroczu 2011 roku istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami
nadzoru.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku KREDOBANK SA podpisat z Narodowym Bankiem Ukrainy dwuletnie
porozumienie. Informacja o ww. porozumieniu jest zawarta w punkcie dotyczqcym dziatan podejmowanych
przez PKO Bank Polski SA wobec KREDOBANK SA.

Jednocze$nie w | potroczu 2011 roku spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie zawarty
znaczqcych umow.
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Zdarzenia, ktdre wystgpity po dniu, na ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe

1. W dniu 1 lipca 2011 roku PKO Bank Polski SA, jako jedyny wspdlnik spétki Centrum Finansowe
Putawska Sp. z 0.0., podjgt uchwate o rozwiqzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 lipca 2011
roku. Stosowny wniosek w dniu 4 lipca br. zostat zgtoszony do Krajowego Rejestru Sqdowego.
Rozwigzanie spotki nie powoduje zmiany w zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq
PKO Banku Polskiego SA.

2. W dniu 1 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane przeksztatcenie w
spotke komandytowq i zmiana nazwy spétki PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanéw Sp. z 0.0. na Qualia
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanéw Spoétka komandytowa.

3. W dniu 1 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane przeksztatcenie w
spotke komandytowqg i zmiana nazwy spotki PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp. z 0.0. na Qualia
spotka z ograniczonq odpowiedzialno$cig - Neptun Park Spétka komandytowa.

4. W dniu 4 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa spotki Qualia spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciqg - Projekt 1 Spotka komandytowa. Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Qualia Development. Wspdlnikami Spotki sq: Qualia Development Sp. z o0.0. (komandytariusz) oraz
Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz). Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢é deweloperska.
Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sqgdowym nie zostata jeszcze zakonczona.

5. W dniu 5 lipca 2011 roku Bank zawart ze spotkq zalezng PKO Finance AB z siedzibg w Szwecji
(,Emitent”) umowe pozyczki, na mocy ktorej Bank pozyczy od Emitenta $rodki pozyskane w drodze
emisji obligacji przez Emitenta (,Umowa Pozyczki”) wyemitowanych w ramach programu emisji
euroobligacji, o ktorym Bank informowat w raporcie nr 35/2008. Bank jest jedynym akcjonariuszem
Emitenta. Emitent jest podmiotem powigzanym Banku w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Przedmiotem Umowy Pozyczki jest udzielenie przez Emitenta Bankowi pozyczki w wysokosci 250 min
CHF przeznaczonej na ogolne cele finansowania Banku. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi
3,538% p.a. Odsetki sq ptacone w rocznych okresach rozliczeniowych. Umowa Pozyczki zostata zawarta
na okres 5 lat. Pozyczka nie jest zabezpieczona. Umowa Pozyczki nie przewiduje kar umownych. tgczna
warto$¢ zaangazowania Banku z tytutu uméw zawartych przez Bank z Emitentem w ciggu ostatnich 12
miesiecy na dzien zawarcia Umowy Pozyczki (wtqczajgc w to jej warto$¢) wynosita 3.966,2 min zk.

6. W dniu 21 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostata zarejestrowana nowa spotka Qualia
spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Pomeranka Spétka komandytowa, wchodzgca w sktad
Grupy Kapitatowej Qualia Development. Wspolnikami Spotki sq: Qualia Development Sp. z o.o.
(komandytariusz) oraz Qualia Sp. z o.0. (komplementariusz). Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
dziatalno$¢ deweloperska.

7. W dniu 28 lipca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Fort Mokotoéw Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o rozwiqzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 28 lipca 2011 rok. Likwidacja nastepuje w
zwigzku z zakonczeniem realizacji projektu deweloperskiego.

8. W dniu 8 sierpnia 2011 roku PKO Bank Polski SA podpisat z Inteligo Financial Services SA i PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA umowy warunkowej sprzedazy udziatow spofki
PKO BP Finat Sp. z 0.0. Po spetnieniu sie warunkow transakcji, wskazanych w ww. umowach, Bank
stanie sie jedynym udziatowcem spétki PKO BP Finat Sp. z o.0.

Swiadczenia na rzecz 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Petna informacja w zakresie wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz cztonkéw Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA oraz Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym zostata
przedstawiona w Informacji uzupetniajgcej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

Stan zatrudnienia w PKO Banku Polskim SA oraz w Grupie Kapitafowej PKO Banku Polskiego SA na dzieri
30.06.2011 oraz 30.06.2070

Stan na Stan na Zmiana liczby
30.06.2011 30.06.2010 etatow
PKO Bank Polski SA 26 490 27 540 (1 050)
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej 3044 3162 (118)
Razem 29 534 30 702 (1 168)
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Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziafalnosci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej zostaty opisane w punkcie 5.2 niniejszego
sprawozdania.

Czynniki, ktére bedg mialy wpfyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatow
wptywac bedq procesy gospodarcze, jakie bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje
rynkéw finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw mie¢ bedzie polityka stop procentowych
realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki centralne.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu lub poZyczki
lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiofowi lub jednostce od niego zaleznej, jeZeli fgczna wartos¢
istniejgcych poreczeri lub gwarancji stanowi réwnowartosc co najmniej 10% kapitafow witasnych emitenta

1. W I pétroczu 2011 roku jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych tqczna warto$¢ stanowitaby rownowartos$¢ 10% kapitatow wrasnych Banku.

2. W dniu 30 czerwca 2011 roku Bank zawart umowy dotyczqce udzielenia finansowania (dalej tqcznie
jako ,Umowy”) z jednym z Klientow Banku (,Klient”). Umowy obejmujg nastepujgce umowy zawarte
przez Bank:

1) Umowy o otwarcie akredytyw, ktorych przedmiotem jest otwarcie na zlecenie Klienta akredytyw
w kwocie o tqgcznej wysokos$ci 2.258 min zt, przeznaczonych na sfinansowanie dziatalnosci Klienta.
Umowy zostaty zawarte na okres od dnia 30 czerwca 2011 roku, przy czym najdtuzszy z mozliwych
termin wazno$ci akredytyw otwartych zgodnie z umowq o otwarcie akredytyw nie moze przekroczyé
daty 30 czerwca 2021 roku. Umowy o otwarcie akredytyw zostaty zabezpieczone przez wptate kwoty
pienieznej dokonang na rachunek Banku w wysoko$ci rownej maksymalnej tgcznej sumie
jednocze$nie waznych akredytyw otwieranych przez Bank na zlecenie Klienta zgodnie z umowami
o otwarcie akredytyw.

2)  Umowa kredytu konsorcjalnego, ktorej przedmiotem jest udzielenie Klientowi przez konsorcjum pieciu
bankéw, w tym PKO Bank Polski SA, kredytu konsorcjalnego obejmujgcego m.in. transze kredytu
inwestycyjnego amortyzowanego w wysokosci 3.400 min zt, transze kredytu inwestycyjnego
nieamortyzowanego w wysokosci 448 min EUR i 600 min zt oraz transze kredytu obrotowego
odnawialnego w wysokos$ci 600 min zt. Udziat PKO Banku Polskiego SA w transzach wynosi
odpowiednio 600 min zt, 510 mln zt oraz 90 min z. W ramach kredytu konsorcjalnego udziat PKO
Banku Polskiego SA ograniczony jest tylko do ww. transz. Okres kredytowania w ramach umowy
kredytu konsorcjalnego przez PKO Bank Polski SA wynosi do 6,5 roku. Oprocentowanie transz oparte
jest na stawce WIBOR/EURIBOR powiekszonej o marze Banku. Zgodnie z Umowq Kredytu
konsorcjalnego wysoko$¢ marzy jest uzalezniona od wybranego wskaznika finansowego Klienta.
Wierzytelno§¢ z kredytu udzielonego na podstawie Umowy Kredytu konsorcjalnego zostata
zabezpieczona poprzez ustanowienie m.in. zastawow rejestrowych oraz przelewow wierzytelnosci.

Umowy o otwarcie akredytyw sq umowami o najwiekszej wartosci sposrod umow zawartych przez Bank z
Klientem w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umoéw. tqgczna warto$¢ zaangazowania Banku z
tytutu umow o charakterze kredytowym zawartych przez Bank z Klientem i jego spotkami zaleznymi w ciggu
ostatnich 12 miesiecy wynosi 3.458 min z, a w ujeciu netto, z uwzglednieniem warto$ci kwoty pienieznej
wptaconej na rachunek Banku, 1.200 min zt.

Wskazanie postgpowari toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku tgczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktérych Bank jest
pozwanym, wynosita 355 873 tys. zt (po zaokrggleniu), a kwota tqcznej wartosci postepowan sqdowych z
powodztwa Banku wynosita 92 370 tys. zt (po zaokrggleniu).

Z udziatem Banku nie toczq sie postepowania sqdowe, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.
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Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych zobowigzan
albo wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych PKO Banku Polskiego
SA.

Stanowisko Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie moZliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2011 rok.
Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 5 maja 2011 roku Zarzqd Banku podjgt uchwate i postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu rekomendacje wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2010 w wysokosci 1.375 min zt (tj. 41.5%
zysku netto PKO Banku Polskiego SA za 2010 rok), czyli 1,10 zt na jedng akcje. Rekomendacja ta zostata
rozpatrzona i pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczq Banku, a nastepnie zostata przedstawiona do
rozstrzygniecia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku Polskiego SA, w wyniku podziatu
zysku PKO Banku Polskiego SA za rok obrotowy 2010, przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy kwote
2.475 min zt (tj. 75,4% zysku), co stanowi 1,98 zt na jedng akcje. Walne Zgromadzenie ustalito:

— dzien dywidendy /dzien nabycia praw do dywidendy na 31 sierpnia 2011 roku,
— termin wyptaty dywidendy na 15 wrzesnia 2011 roku.

Dywidendq objete sq wszystkie akcje PKO Banku Polskiego SA. tj. 1.250.000.000 sztuk.

Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
emitenta i ich zmian

1. W dniu 28 marca 2011 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA dokonata wyboru spofki
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan
finansowych Banku i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Banku.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 jest wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzonqg przez Krajowq Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem 144. Wybor podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu
sprawozdan finansowych dokonany zostat przez Rade Nadzorczg Banku zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi, na podstawie par. 15 ust.1 pkt 3 statutu Banku. Umowa zostanie
zawarta na przeprowadzenie badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA za lata 2011-2013. Bank korzystat w przesztosci z ustug firmy
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie badania i przeglqdu sprawozdan finansowych PKO Banku
Polskiego SA i Grupy Kapitatowej za lata 2008-2010 oraz z ustug pokrewnych.

2. W dniu 21 czerwca 2011 roku Zarzqd Banku podjgt uchwate w sprawie wyrazenia zgody na otwarcie
programu emisji obligacji wkasnych na rynku krajowym (,Program Emisji”). Kwota Programu Emisji
wynosi 5.000.000.000 z lub réwnowartos¢ w innych walutach. Srodki pozyskane w drodze emisji
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji bedq przeznaczone na ogolne cele finansowania
Banku. Okres obowigzywania Programu Emis;ji jest bezterminowy.
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Oswiadczenie Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

1. potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jej wynik finansowy,

2. potfroczne sprawozdanie Zarzqdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujqgcy przeglgdu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy tego przeglgdu, spetnit warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie z wtaSciwymi przepisami i normami
zawodowymi.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzgdv Banku z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego Spotki Akcyjnej za | potrocze 20717 roku liczy 53 kolejno ponumerowane strony.
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