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Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien bilansowy w skiad Grupy Kapitalowej Mondi Swiecie S.A. ( dalej zwana ,Grupa”)
wchodza:

= jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A. (dalej zwana ,Spétka”), oraz

= spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

= spoétka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 czerwca 2011 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) spétka objeta konsolidacja metoda petng - Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) spotka objeta konsolidacjg metoda praw wiasnosci - Polski System Recyklingu Organizacja
Odzysku S.A.

Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.
W I pétroczu 2011 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy.

Stanowisko 2Zarzadu Spétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz finansowych Grupy i Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Mondi Swiecie S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug danych dostgpnych Spoétce na dzien sporzadzania raportu nastgpujace podmioty

posiadaty co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mondi Swiecie S.A.:

= Framondi N.V. (spétka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

= ING OFE - 5 200 000 akcji, co stanowi 10,40 % udziatu w kapitale podstawowym,

= AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 3 655 965 akcji, co stanowi 7,31 % udzialu w kapitale
podstawowym,

= pozostali - 8 144 035 akcji, co stanowi 16,29 %.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace , zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji Spotki.




Grupa Kapitalowa Mondi Swiecie S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za I potrocze 2011 roku

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

4 lutego 2011 roku, Zarzad Mondi Swiecie S.A. podjat uchwate o wykonaniu Dobrowolnej Opcji
Call (dalej zwana ,Opcjq”) przewidzianej w Umowie Generalnej zawartej 29 kwietnia 2002 roku
przez Spétke z Polish Energy Partners S.A. z siedzibg w Warszawie ("PEP") i Saturn Management
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie ("SM sp.k.").

Jak podat Zarzad Spétki w swoim komunikacie 4 lutego 2011 roku, warunkiem wykonania Opcji
jest m.in. uzyskanie korzystnego dla Spdtki rozstrzygniecia Sadu Arbitrazowego przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w postepowaniu z pozwu Spoétki przeciwko PEP o ustalenie, ze oferta
sprzedazy 100% udziatow spdtki Saturn Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz
ogoétu praw i obowigzkéw PEP jako komandytariusza spétki SM sp.k., ztozona Spoéice przez PEP w
wykonaniu postanowien dotyczgcych Dobrowolnej Opcji Call przewidzianej w Umowie Generalnej
nie wygasta i jest wigzaca dla PEP na warunkach okreslonych w pozwie Spétki obejmujacych
okreslenie ceny sprzedazy na podstawie formuty zawartej w Umowie Generalnej,

Pozew w powyzszej sprawie zostat ztozony 4 lutego 2011 roku. Okreslona w pozwie wartosc¢
przedmiotu sporu jest réowna cenie sprzedazy 100% udziatdw spotki Saturn Management
Sp. z 0.0. oraz ogo6tu praw i obowigzkow PEP jako komandytariusza spotki SM sp.k. w ramach
Dobrowolnej Opcji Call obliczonej na podstawie formuty zawartej w Umowie Generalnej i wynosi
28 815 tysiecy EUR, co wedtug $redniego kursu NBP za trzydziesci nastepujacych po sobie dni
poprzedzajacych dzien ztozenia pozwu stanowi réwnowartos¢ 112 076 tysiecy PLN.

W raporcie biezacym z 26 czerwca 2011 roku, Zarzad PEP poinformowat, ze 27 czerwca 2011
roku PEP ztozyt w Sadzie Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej pozew wzajemny
przeciwko Spoétce, w ktérym wnosi o ustalenie przez Sad Arbitrazowy, ze, co do zasady, cena
wykonania przez Mondi Opcji obejmuje zwrot dla PEP utraconych korzysci z tytutu energii
w zrddtach odnawialnych i w kogeneracji. Ponadto, jak poinformowat Zarzad PEP
w opublikowanym raporcie, we wspomnianym pozwie PEP wskazat szczegétowy mechanizm
obliczania ceny Opcji, zgodny z ogdlng zasadg wskazang w zdaniu poprzednim. W konsekwencji,
w ocenie Zarzadu PEP, cena wykonania Opcji liczona na 1 czerwca 2011 roku powinna wynie$¢
okoto 296 423 tysiecy PLN. Zarzad Mondi Swiecie S.A. 4 lipca 2011 roku poinformowat, ze
w petni podtrzymuje swoje stanowisko w pozwie z 4 lutego 2011 roku i uznaje poglad PEP, ze
cena wykonania Opcji powinna obejmowac jakiekolwiek inne elementy niz przewidziane Umowg,
Generalng z 29 kwietnia 2002 roku, za pozbawiony jakichkolwiek podstaw prawnych
i faktycznych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie laczna wartos¢ poreczenia lub
gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spétki od niej zalezne nie udzielity
gwarancji, ktérych wartosc stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Jednostke Dominujaca

Wyniki finansowe Grupy zrealizowane w I potowie 2011 roku potwierdzajg kontynuacje dobrej
koniunktury panujacej na rynku papieru w Europie. W minionym okresie srednia cena sprzedazy
papieru kontynuowata wzrost, zarédwno w pordéwnaniu z poprzednim pdtroczem,
jak i z I kwartatem biezacego roku. Odnotowano jednak, w niektérych asortymentach oraz
geograficznych rynkach zbytu stabilizacje, czy nawet pewna korekte cen w dét. W tym samym
okresie odnotowano takze wzrost cen podstawowych surowcow: drewna i makulatury, aczkolwiek
dynamika wzrostu cen odbiegata zasadniczo od wzrostow charakterystycznych dla lat 2009 oraz
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2010. Istotny wptyw na osiagniety w I potroczu 2011 roku wynik finansowy, miata sprzedaz
nadwyzek praw do emisji CO2.

W minionym okresie osiggniete zostaty w peini zatozenia dotyczace obszaru produkcyjnego,
w tym takze dalszy postep prac zwigzanych z optymalizacja pracy maszyny ECO7.

W celu dalszej optymalizacji kosztéw produkcji, Zarzad Spotki podjat decyzje o realizacji wykupu
udziatow w podmiocie bedacym wiascicielem aktywdw elektrocieptowni pracujacej na potrzeby
Spétki i bedacej przedmiotem wieloletniej umowy dzierzawy.

9.1. Analiza przychodéw ze sprzedazy

W I pétroczu 2011 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 390,7 min PLN,
wobec przychoddéw w I potroczu 2010 roku w wysokosci 1 041,9 min PLN, co oznacza wzrost
0 33,5%. Zmiana ta byta wynikiem wzrostu zaréwno przychodéw ze sprzedazy produktéw, jak
i przychoddw ze sprzedazy towardéw i materiatdéw.

Przychody ze sprzedazy produktéow w I potroczu 2011 roku byty wyzsze o 309,7 min PLN (wzrost
0 29,8%) w stosunku do I potrocza 2010 roku. Na wzrost ten ztozylo sie gtdwnie zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy wyrobow gotowych oraz wyzsze przychody z tytutu sprzedazy
certyfikatéw energii odnawialnej.

Na wzrost przychoddw ze sprzedazy wyrobdéw gotowych wptynat przede wszystkim wzrost cen
wszystkich typdw papieréw produkowanych przez Grupe oraz wyzszy wolumen sprzedazy.

Udziat procentowy sprzedazy papieru w przychodach ze sprzedazy ogdtem wyniost 91%.

W I potowie 2011 roku s$redniowazona cena w EUR wzrosta o 28,6% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, natomiast ze wzgledu na umocnienie PLN wobec EUR
(o 1,2%) cena w PLN wzrosta o 27,1%. Wyzsze ceny w EUR zostaty odnotowane na wszystkich
rodzajach papieru produkowanych przez Grupe. Cena papieréw makulaturowych wzrosta srednio
0 33,6%, co byto silnie zwigzane z wyraznym wzrostem cen makulatury w okresie
sprawozdawczym. Réwniez w przypadku pozostatych typow papieru Grupa odnotowata wyzsze
ceny - cena Kraftlinera wzrosta sie o 25,0 %, Kraft Top X 0 29,5%, a Fresco Fluting o0 27,7%.
Cena papieru workowego o wzrosta o 29,8%.

W ujeciu ilosciowym sprzedaz papieru w I potroczu 2011 roku byta wyzsza o 29,9 tys. ton
(tj. 0 5%) w stosunku do tego samego okresu ubiegtego roku, podczas gdy wolumen produkcji
wzrdst o 31,4 tys. ton (tj. 0 5%)

Przychody z tytutu certyfikatow energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I pdtroczu 2011 roku wyniosty
tacznie 69,0 min PLN wobec 59,4 min PLN w I potroczu 2010 roku. Wzrost przychodow
z certyfikatow ,zielonych” o 9,6 min PLN jest przede wszystkim wynikiem wyodrebnienia
z poczatkiem roku 2011 nowych jednostek wytworczych energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych, co umozliwito uzyskanie wiekszych ilosci ,zielonych” certyfikatdw ze spalania
biomasy w kottach CFB i BFB. Drugq istotng przyczyna jest wieksza produkcja masy celulozowej,
co poskutkowato wieksza produkcjg pary i w efekcie energii elektrycznej z kotta sodowego.
Z kolei przychody z tytutu certyfikatow ,,czerwonych” sg bardzo zblizone do poziomu z I pétrocza
2010 roku (6,1 min PLN w 2011 roku wobec 6,0 min PLN w analogicznym okresie roku
ubiegtego).

Przychody Grupy z tytutu sprzedazy towardw i materiatdw wyniosty w I pdtroczu 2011 roku 41,8
min PLN wobec przychodéw w wysokosci 2,1 min PLN osiagnietych w I potowie 2010 roku.
Jednym z gtownych czynnikéw byt wzrost przychodéw ze sprzedazy uprawnien do emisji CO2,
ktory obejmowat takze nadwyzki uprawnien wygenerowanej w latach 2008-2010.

Poza sprzedazg papieru, certyfikatéw energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz nadwyzki uprawnien
do emisji CO, Grupa uzyskuje przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej
i ciepta oraz produktéw ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny,
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9.2. Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw

9.2.1. Produkcja

Wielkos$¢ produkcji dla najwazniejszych grup produktow ksztattowata sie w kolejnych latach

nastepujaco (w tys. ton):

Produkty 2009 2010 R
Papier do produkcji tektury 950.7 12717 629 4 653.9
falistej ! ! ! !
Papier workowy 26,1 41,3 20,1 26,9
tacznie 976,8 1313,0 649,5 680,8

Znacznie wieksza produkcja papieru do produkcji tektury falistej (w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku) wynika gtéwnie z faktu optymalizacji dziatania nowej
maszyny papierniczej MP7. Maszyna ta w pierwszym potroczu 2011 roku wyprodukowata 227,9
tys. ton, czyli o 30,7 tys. ton wigecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Maszyna
papiernicza MP1 wyprodukowata o 6,5 tys. ton papieru mniej niz w pierwszym potroczu 2010
roku, co wynika z nizszej efektywnosci dziatania tej maszyny oraz z wyzszej produkcji papieru
workowego, ktéry ma nizsza wydajnos¢ godzinowa niz papiery do produkcji tektury falistej
wytwarzane na MP1. Wzrost produkcji na maszynach MP2-MP5 o 7,1 tys. ton byt wynikiem
poprawy ich efektywnosci.

9.2.2. Podstawowe surowce i ustugi

Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesie produkcji sg nastepujgce surowce:

Drewno (tzw. papierowka): Niewystarczajaca podaz drewna na rynku krajowym sprawita, iz jego
niedobor Grupa zaspokajata dokonujac zakupow drozszego surowca z importu.

W I pétroczu 2011 roku Grupa kupita o 8% wiecej drewna niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Bylo to zwigzane z odbudowg zapasdw surowca. W okresie sprawozdawczym ceny
zakupionej sosny i brzozy wzrosty $rednio o 20% w stosunku do $redniej ceny z I pétrocza 2010
roku. Wzrost $redniej ceny jest efektem wzrostu cen z poszczegdlnych zrédet pozysku drewna.
Podstawowym dostawcg papierowki byty Lasy Panstwowe.

Makulatura: Zakupy makulatury w badanym okresie realizowane byly za posrednictwem spofki
Swiecie Recykling. W okresie sprawozdawczym s$rednia cena zakupionej makulatury wzrosta
0 31% w pordéwnaniu do I pétrocza 2010 roku.

Wegiel: Srednia cena wegla wzrosta w stosunku do I pétrocza 2010 roku o 20%. Grupa
kontynuowata polityke dywersyfikacji zrodet pozysku surowca poprzez import wegla.

Biopaliwa: Wiekszo$¢ zuzywanych biopaliw stanowity biopaliwa zewnetrzne (kora, trociny oraz
zrebki) pochodzace z tartakow. Pozostatg czes¢ stanowity biopaliwa wewnetrzne uzyskiwane jako
produkt uboczny procesu obrébki drewna i produkcji papieru. W badanym okresie 81% energii
wyprodukowanej przez Grupe pochodzito ze zrédet odnawialnych. Tak wysoki udziat pozwolit
wygenerowac dodatkowe przychody z certyfikatow energii ,zielonej”.

Transport wyrobdéw gotowych: w I poétroczu 2011 roku wydatki poniesione przez Grupe na
transport wyrobdw gotowych wzrosty o okoto 16,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku. Wzrost kosztéw transportu wynikat przede wszystkim ze wzrostu,s',redniej stawki
transportu oraz w mniejszym stopniu ze wzrostu wolumenu sprzedazy. Srednia stawka
transportu w przeliczeniu na EUR wzrosta o0 12,9% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego. Zmiana $redniej stawki transportu byta przede wszystkim spowodowana
wzrostem cen paliw.
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10.

Wptyw powyzszych czynnikdow (oméwionych powyzej zmian cen produktow i surowcow oraz
transakcji zabezpieczajacych) odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktéry uksztattowat sie na
poziomie 244,6 min PLN wobec 77,1 min PLN zysku wygenerowanego w I pétroczu 2010 roku.

9.3. Realizacja giownych projektow inwestycyjnych

Wartos$¢ poniesionych przez Grupe naktadéw inwestycyjnych w I pdtroczu 2011 roku wyniosta
ok. 17 min PLN. Do gtdwnych zadan inwestycyjnych realizowanych w okresie pierwszego
pbtrocza nalezaty: kontynuacja prac zwigzanych z optymalizacja maszyny papierniczej MP7
(wydatek 6 min PLN w I poétroczu 2011 roku) oraz wymiana systemu DCS na Wydziale
Celulozowni (wydatkowano 0,9 min PLN w I pdtroczu 2011 roku).

Czynniki, ktore w ocenie Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki

W krotkim okresie na sytuacje finansowg Grupy zdecydowany wpltyw bedzie miato utrzymanie
lub zmiana trendu wzrostu cen na papier i podstawowe surowce do jego produkcji (drewno
i makulatura), stabilizacja kursu PLN/EUR oraz stopniowe osigganie pelnej zdolnosci
produkcyjnej MP7.

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka:
- ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej),
- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe

Grupa narazona jest na ryzyka rynkowe zwigzane z cenami papieréw, podstawowych surowcéw
i ustug, kursami walutowymi oraz stopami procentowymi.

Ceny papieru

Rynek papieréw jest wysoce konkurencyjny, czesciowo rozdrobniony z zauwazalng znaczng
fluktuacjg cen w przesztosci, na ktore silnie oddziatuje zmiana popytu oraz ksztattowanie sie
kurséw walutowych. Grupa, dzieki czesciowej dywersyfikacji produkcji, w zaleznosci od
ksztattowania sie cen na rynku jest gotowa oferowac szeroki zakres produktéw od papierow
bazujacych w 100% na makulaturze do produkowanych w petni w oparciu o wtékno pierwotne.

Ceny podstawowych surowcow i ustug

Istotny wptyw na wyniki i pozycje finansowg Grupy majg ceny podstawowych surowcow: drewna
i makulatury, energii oraz ustug transportowych, nie w petni skorelowanych ze zmiang cen
papieru.

W szczegdlnosci na wykonanie moze oddziatywac:
1) polityka sprzedazy gtéwnego dostawcy drewna, Laséw Panstwowych,
2) poziom odzysku makulatury i sprzedazy makulatury na rynki eksportowe,

3) ze wzgledu na energochtonnos$¢ produkcji: ksztattowanie sie cen wegla oraz biomasy, ceny
uprawnien do emisji CO,, regulacje prawne w zakresie wsparcia produkcji energii ze zrodet
odnawialnych i energii wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja ciepta,

4) ksztattowanie sie cen ustug transportowych, zaréwno w zakresie transportu samochodowego
jak i kolejowego.

Grupa podejmuje szereg dziatan zwitaszcza w zakresie dywersyfikacji zrédet dostaw surowcow.
Podejmowane sg takze dziatania majace na celu optymalizacje kosztéow energii. W tym celu
Grupa podjeta m.in. dziatania zmierzajace do realizacji tzw. Dobrowolnej Opcji Wykupu spoiki
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Saturn Management Sp. z o0.0. i Wspdlnicy sk bedacej wtascicielem elektrocieptowni dziatajacej
na potrzeby Mondi Swiecie S.A. oraz $wiadczacej dla niej ustuge operatorska.

Ryzyko procentowe

W zwigzku z wysokim poziomem zobowigzan finansowych Grupa narazona jest na ryzyko zmiany
stop procentowych. Grupa dopuszcza zarzadzanie kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, iz okoto 68% transakcji sprzedazy wyrobdow gotowych wyrazona jest
w walutach obcych (EUR - 60% USD - 8%), natomiast wiekszos¢ kosztéw ponoszona jest
w walucie sprawozdawczej, to szczegdlnie przy bardzo duzej fluktuacji kurséw walut Grupa
narazona jest na ryzyko walutowe, a w konsekwencji na duza zmiennos$¢ przewidywanych
wynikéw finansowych. Ekspozycje walutowg tworzg gtéownie transakcje denominowane w EUR,
USD oraz GBP (w znacznie mniejszym stopniu).

Grupa stosuje polityke zabezpieczen obejmujacg pokrycie przysztych uprawdopodobnionych
naktaddéw inwestycyjnych (przy projektach inwestycyjnych, ktorych warto$¢ przewyzsza
5 miIn EUR) oraz pokrycie biezacej ekspozycji bilansowej.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszte uprawdopodobnione naktady inwestycyjne
klasyfikowane sg jako zabezpieczenia przeptywu srodkow pienieznych i stosowane sq wobec nich
zasady rachunkowosci zabezpieczen. W stosunku do transakcji forward zabezpieczajacych
ekspozycje bilansowg zasady rachunkowosci zabezpieczen nie sa stosowane.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa wyceniane sg wedlug wartosci godziwej.
Wartos$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do biezacych
kurséw terminowych wystepujacych w przypadku kontraktéw o podobnym terminie
zapadalnosci.

W przypadku zabezpieczania uprawdopodobnionych przysztych znaczacych wydatkéw
inwestycyjnych, spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na
instrumencie zabezpieczajacym, ktdra uznano za skuteczne zabezpieczenie jest ujmowana
bezposrednio w kapitale wtasnym. Natomiast cze$¢ uznana za nieskuteczng jest ujmowana
w kosztach Iub przychodach finansowych okresu biezacego. W przypadku zabezpieczen
przeptywéw srodkow pienieznych, zyski lub straty ujmowane w kapitale wtasnym sg odnoszone
na warto$¢ inwestycji rozpoczetych w tym samym okresie, w ktéorym zabezpieczany
uprawdopodobniony wydatek inwestycyjny jest ujmowany w wartosci tych inwestycji.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej transakcji, dla ktérych rachunkowos¢
zabezpieczen nie jest stosowana, sga ujmowane bezposrednio w przychodach lub kosztach
finansowych biezacego okresu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, zakonczony Iub zrealizowany, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace wobec niego stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktore byly ujete dotychczas w kapitale witasnym, sg nadal wykazywane
w kapitale wiasnym do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystgpienie
prognozowanej transakcji przestaje by¢ prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wlasnym taczny
zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto biezgqcego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa SciSle powigzane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajagcymi oraz gdy umowy zasadnicze
nie sq wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wynika z relacji aktywdéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.
Na 30 czerwca 2011 roku wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych (wskaznik ptynnosci biezacej) wynosi 1,89 (wobec 1,45 na koniec 2010
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roku). Na 30 czerwca 2011 roku wartos¢ dostepnych linii kredytowych Grupy wyniosta 717,4 min
PLN, natomiast ich wykorzystanie 457,4 min PLN.

Wysoka konkurencyjno$¢ Grupy i silna pozycja na rynku, zapewnia zachowanie ptynnosci
operacyjnej oraz kontynuacje finansowania i wspotpracy z bankami. Grupa prowadzi regularny
monitoring przysztej pozycji ptynnosciowej - sporzadzane sa krétko- i $rednioterminowe
prognozy wpltywow i wydatkdbw w poszczegdlnych walutach, stanowigce podstawe
do podejmowania decyzji o wykorzystaniu finansowania zewnetrznego w formie transz
kredytowych lub kredytu w rachunku biezgacym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajaqce oraz lokuje depozyty wytacznie w instytucjach
finansowych o dobrej zdolnosci kredytowej. Zgodnie z zobowigzaniami zawartymi w ramach
umow finansujacych (3-letnia gwarancja zabezpieczajaca 9-letni kredyt w Europejskim Banku
Inwestycyjnym) Mondi Swiecie S.A. zobowigzana jest do przeprowadzania transakcji tylko
z instytucjami finansowymi zaangazowanymi w te finansowanie lub z Mondi Finance plc.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi naleznosciami jest znacznie ograniczone poprzez
fakt, ze ryzyko sprzedazy eksportowej Grupy jest w petni pokryte przez spotke dystrybucyjng
Mondi Packaging Paper Sales GmbH.

Naleznosci krajowe do podmiotow niepowigzanych sg objete ubezpieczeniem, a klienci podlegajq
procedurze weryfikacji wiarygodnosci kredytowej. Naleznosci kontrahentéw sg regularnie
monitorowane przez stuzby finansowe.
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Zarzad Mondi Swiecie S.A.:

Prezes: Maciej Kunda = e
Czionkowie: Jan ZUKOWSKI e
Tomasz KatewiCz =~
Florian Stockert
Bogustaw Bielecki

Swiecie, 1 sierpnia 2011 r.
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