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GRUPA KAPITALOWA SFINKS POLSKA S.A.

Skonsolidowane skrécone  srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego skréconego srodrocznego sprawozdania
finansowego dajacego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na 30 czerwca 2011 r. oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Srédroczne skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2011 r. wykazujacy ujemne catkowite dochody w kwocie 8.130 tys. zt 3
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2011 r. wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow kwote 94.331 tys. zt 5

Srédroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r., wykazujacy wzrost kapitatow 7
wiasnych o kwote 13.102 tys. zi

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o 8
kwote 13.813 tys. zt
Noty do skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego 9

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zalacznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikaciji
przez Zarzad Spotki dominujacej dnia 31 sierpnia 2011 r. oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Cacek Dorota Cacek Bogdan Bruczko
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mariola Krawiec-Rzeszotek Jacek Wozniewicz

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg
rachunkowych

Zbigniew Machatowski
£ 6dz, dnia 31 sierpnia 2011 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

Grupa Kapitatlowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie

catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia 2011

do 30.06.2011

od 1 stycznia do
30 czerwca 2011

od 1 stycznia do
30 czerwca 2010

od 1 kwietnia do
30 czerwca 2011

nieprzegl adane

od 1 kwietnia do
30 czerwca 2010

nieprzegl adane

PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 83532 75 293 42 515 37 262
Koszt wlasny sprzedazy (79 968) (78 894) (41 264) (39 017)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 3564 (3601) 1251 (1 755)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 573) (10 122) (3811) (6 160)
Pozostate przychody operacyjne 1652 4517 (12) 4243
Pozostate koszty operacyjne Q774 (3389 (742) (2817)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (4 131) (12 595) (3313) (6 489)
Przychody finansowe 59 349 26 326
Koszty finansowe (4 048) (3820) (2 212) (824)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 120) (16 066) (5 499) (6 987)
Podatek dochodowy 23 (32) 23 Q)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci (8 097) (16 098) (5476) (6 989)
kontynuowanej
Dziatalno $¢€ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (8 097) (16 098) (5476) (6 989)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego (9 342) (17 089) (5 602) (7 169)
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1245 992 207 181

(8 097) (16 097) (5 476) (6 988)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011
Grupa Kapitatlowa SFINKS POLSKA S.A.

Pozostate dochody catkowite:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek (33) (453) 967 (502)
zagranicznych
Dochody catkowite razem (8 130) (16 550) (4 509) (7 490)

Dochéd catkowity przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominuj  gcego (9 375) (17 542) (4 635) (7 671)
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1245 992 126 181

Zysk (strata) na jedn g akcje
Zwykty (0,62) (1,15) (0,37) (0,48)
Rozwodniony (0,62) (1,15) (0,37) (0,48)

Calkowity dochod na jedn g akcje
Zwykly (0,62) (1,18) (0,31) (0,52)
Rozwodniony (0,62) (1,18) (0,31) (0,52)

I
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srodroczny skonsolidowany bilans na dzie 1 30 czerwca 2011

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 3019 3124 2 956
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 065 4 065 4 065
Rzeczowe aktywa trwate 49 421 45 905 55 304
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3388 3388 3388
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2833 2233 1830
62 726 58 715 67 543

Aktywa obrotowe
Zapasy 2793 2137 2 407
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 787 9989 14 249
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 025 6212 8 848
31 605 18 338 25504
Aktywa razem 94 331 77 053 93 047
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 889 14 889 14 889
Kapitat zapasowy 103 728 103 728 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze niezarejestrowany 24 655 - -
Ro6znice kursowe z przeliczenia (1 545) (1511) (1 990)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (180 974) (141 087) (141 087)
Zysk netto okresu obrotowego (9 342) (39 887) (17 089)
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu (48 589) (63 868) (41 549)
dominuj acego
Udziaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 1687 3864 1364
Razem kapitaty wlasne (46 902) (60 004) (40 185)
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 363 791 1256
Rezerwy diugoterminowe 3874 4013 3970
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu 79 34 57
finansowego
Inne 241 896 227
4 557 5734 5510
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 26 103 24 347 20908
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1570 1558 1436
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1127 1409 119
finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 103 628 100 006 100 022
Przychody rozliczane w czasie 750 957 174
Rezerwy krotkoterminowe 3498 3046 5063
136 676 131 323 127 722
Pasywa razem 94 331 77 053 93 047
Wartosc¢ ksiegowa (48 589) (63 868) (41 549)
Liczba akcji 14 889 406 14 889 406 14 889 406
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN (3,26) (4,29) (2,79)
Rozwodniona liczba akgcji 14 889 406 14 889 406 14 889 406
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w (3,26) (4,29) (2,79)
PLN
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapita  le wlasnym
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu 14 889 9281 9281
Emisja akcji w wartosci nominalnej - 5608 5608
Stan na koniec okresu 14 889 14 889 14 889
Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu 103 728 51 384 51 384
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 53519 53519
Koszty emisji - (2 175) (1 175)
Stan na koniec okresu 103 728 103 728 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze niezarejestrowany
Stan na pocz atek okresu - - -
Optacony kapitat 25078 - -
Koszty emisji (423) - -
Stan na koniec okresu 24 655 - -
Réznice kursowe z przeliczenia
Stan na pocz atek okresu (1511) (1537) (1537)
Réznice kursowe z przeliczenia (34) 26 (453)
Stan na koniec okresu (1 545) (1 511) (1 990)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu (141 087) (75 325) (75 325)
Korekta btedéw podstawowych - -
Stan na poczatek okresu po korektach (141 087) (75 325) (75 325)
Niepodzielona czes¢ wyniku finansowego (39 887) (65 762) (65 762)
Stan na koniec okresu (180 974) (141 087) (141 087)
Zysk netto
Stan na pocz atek okresu (39 887) (65 762) (65 762)
Podziat wyniku finansowe z lat ubiegtych 39 887 65 762 65 762
Wynik finansowy wypracowany w okresie (9 342) (39 887) (17 089)
Stan na koniec okresu (9 342) (39 887) (17 089)
Udziaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Stan na pocz atek okresu 3864 3958 3958
Wyptaty zyskéw udziatowcow (2 957) (2 222) (2 222)
mniejszosciowych
Zyski udziatowcdéw mniejszosciowych 1245 2 957 992
Zmiana na kapitatach spotek zaleznych (465) (829) (1 364)
Stan na koniec okresu 1687 3 864 1364
Razem kapitaty wlasne
Stan na pocz atek okresu (60 004) (78 001) (78 001)
Stan na koniec okresu (46 902) (60 004) (40 185)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw

za okres od 01 stycznia 2011 do 30.06.2011

$rodkow pieni eznych

od 1 stycznia
do 30 czerwca

od 1 stycznia
do 31 grudnia

od 1 stycznia
do 30 czerwca

2011 2010 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjne;
Zysk brutto roku obrotowego (8 120) (36 894) (16 066)
Korekty: 8 404 32299 7 310
Podatek dochodowy zaptacony 23 (36) (32)
Amortyzacja srodkow trwatych 5201 11871 5791
Amortyzacja wartosci niematerialnych 198 333 168
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych (140) 663 (1014
Likwidacja srodkow trwatych 79 238 -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow (6) 1706 (12)
trwatych
Przychody z tytutu odsetek (33) (300) (255)
Koszty odsetek 3572 7 435 3737
Inne 103 349 (1 013)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wyt gczeniem (593) 10 040 (60)
wptywu przej ecia i ré znic kursowych na
konsolidacji)
Zapasy (656) 428 157
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 601 3644 (214)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1639 6 062 3582
Zmiana stanu kapitatu udzialowcow mniejszosciowych (2177) (94) (3585)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci 284 (4 595) (8 756)
operacyjnej
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane - - 255
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 15 1092 -
Wydatki na zakup majatku trwatego (7 357) (7 696) (5631)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (7 342) (6 604) (5 376)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno sci
finansowe;j
Dywidendy wyptacone (1 245) (2 957) -
Odsetki otrzymane 33 300 -
Wplyw z emisji akcji 15 425 25760 25761
Odsetki zaptacone (148) (6 914) (4 524)
Sptata kredytow i pozyczek (723) (4 516) (3538)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (344) (623) (1 890)
Koszty emisji akcji wkasnych (240) (1175) (2 175)
Zaciagniecie kredytéw bankowych 8 113 1402 2212
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 20871 11 277 16 846
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  $rodkow 13813 78 2714
pieni eznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich 6212 6 134 6 134
ekwiwalentow
Saldo zamkni ecia srodkéw pieni eznych i ich 20 025 6212 8 848
ekwiwalentow
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011r.

1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej

Spotka dominujgca SFINKS POLSKA S.A. zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
16 sierpnia 1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia
03 wrzesnia 1999 roku Spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez
Sad rejonowy XXI Wydziat Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki dominuj acej i Grupy Kapitalowej:

Firma Spotki dominujacej SFINKS POLSKA Spotka Akcyjna

Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 Lodz

Sad rejestrowy Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia
wtodzi, XX Woydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Numer w rejestrze 0000016481

Numer PKD 5610A

Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym  przedmiotem  dziatalnosci
Spotki dominujacej jest organizacja
i Swiadczenie ustug gastronomicznych

oraz prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;j.

Skonlidowane sprawozdania Za okres 01.01.2011 - 30.06.2011
finansowe:

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
* prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO

Spétka dominujaca jest wlascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitatowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, wiekszosé restauracii
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zalozone
i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spétkami a Sfinks Polska S.A.,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy o wspoipracy oparte na zasadach franczyzy, w roku 2011
obowigzywaty nastepujace kluczowe zasady:

« Sfinks Polska S.A. uczestniczy w procesie poszukiwania, weryfikacji oraz adaptacji lokalu

pod przyszig restauracje

« mozliwe formy finansowania nakladéw inwestycyjnych: samodzielne przez Sfinks

Polska S.A, gdzie Franczyzobiorca wnosi optate wstepng z tytutu udzielania upowaznienia

do wykorzystywania Know-How lub samodzielne przez Franczyzobiorce

» spolki prowadzace restauracje sg zakladane przez osoby niezalezne od Spoiki, brak

jest powigzania kapitalowego pomiedzy Spotkg a restauratorem,

 jedynym przedmiotem dziatalnosci spotek prowadzacych restauracje byto kompleksowe

prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzadzanie personelem, realizowanie sprzedazy,

e Sfinks Polska S.A. regulowata menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji

oraz kontrolowatla przestrzeganie tych standardéw,

« Sfinks Polska S.A. wyznaczata biuro rachunkowe prowadzace rachunkowos$¢ podmiotow

gospodarczych prowadzacych restauracje, miata takze prawo do kontroli zaréwno lokalu jak i

dokumentaciji Franczyzobiorcy w kazdym czasie, z uzasadnionych powodow,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

« Wygasniecie umowy o wspoétpracy moze nastgpi¢ w przypadku wygasniecia umowy najmu
na lokal, w ktérym jest prowadzona Restauracja, natomiast rozwigzanie uméw o wspotpracy
moze zosta¢ dokonane na mocy porozumienia stron, w przypadku tamania zapisow
umownych przez Franczyzobiorce Sfinks Polska S.A. ma prawo do natychmiastowego
rozwigzania umowy
« w mysl zawartych uméw o wspotpracy na zasadach franczyzy Sfinks Polska S.A.
otrzymywata od podmiotéw prowadzacych restauracje comiesieczng optate franczyzowag w
wysokosci zaleznej od generowanych przez danego Franczyzobiorce obrotéw netto z tytutu
sprzedazy ustug gastronomicznych
Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a podmiotami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spoiki jako jednostki zalezne.
Spoika jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej.

Zestawienie jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji na podstawie umowy franczyzowej
przedstawia sie nastepujgco:

Jednostki zalezne zaréwno w roku 2011, jak i w roku 2010:

Lp Nazwa Spotki Siedziba Spotki
1 Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubinska Spétka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk
2 Restauracja Sphinx A.Mastalerz Spétka Jawna ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia
3 Restauracje Sphinx-Wook D.M.Swiatek Spétka Jawna ul. Ztota Karczma 19/26, 80-298 Gdansk
4  Restauracja Sfinks, Skéra Spoétka Jawna ul. 10 Lutegol1, 81-301 Gdynia
5 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa ul. Fredry 20, 62-530 Posada
6 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michat Szyszka Spétka Jawna ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakéw
7 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spétka Jawna ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin
8 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spoétka Jawna ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon
9 Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spétka Jawna  ul. Piotrkowska 250, 90-360 £6dz
10 Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak Spétka Jawna ul. Franciszkanska 114a/ 1, 91-845 t6dz
11 Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
12 Restauracja Sfinks A.J. Koztowscy Spoétka Jawna ul. Obtaczkowo 9, Wrzesnia
13 Sphinx Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna ul. Sw. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznan
14 Restauracja Sphinx Banas Spétka Jawna ul. Kosciuszki 9 35-030 Rzeszéw
15 Restauracja Wook Jonas-Manczak Spoétka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
16 Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz Spétka Jawna ul. Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Goéra
17 EMJOT Spoétka Jawna Malgorzata i Jacek Pankowscy ul. M. Jaremy 21/22, 31-318 Krakéw
18 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spoétka Jawna al. Konstytucji 3 Maja 102,

66-400 Gorzéw Wielkopolski
19 Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, A. Manczak Spoétka Jawna pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
20 Restauracja "Chiopskie Jadto" Drzycinscy Spétka Jawna pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
21 Restauracja Chlopskie Jadto FIC s.c. Krzysztof Fic, Malgorzata Stachura  ul. Sw.Agnieszki 1, 31-071 Krakéw
22 Restauracji K.M. Ferens Spoétka Jawna ul. Ztota 59/156, 00-819 Warszawa
23 Restauracja Sphinx Matgorzata i Andrzej Wolniewicz Spoétka Jawna al. Jerozolimskie 148/204, 02-326 Warszawa
24 Restauracje Witkowscy Spoétka Jawna ul. Wojska Polskiego 25/27, 70-470 Szczecin
25 Ewa Siemionek ul. Florianska 14 m. 58, 03-707 Warszawa
26 Dariusz Dagis ul. Aluzyjna 25c¢/512, 03-149 Warszawa
27 Restauracje Sfinks Marcin Rzeszotek ul.Niegocinska 14/10, 02-698 Warszawa
28 NIL Sp. z o0.0. Anastazew 1D, 95-045 PARZECZEW
29 RiM Skoczynscy Spoétka Jawna ul. Blatona 4/43, 01-494 Warszawa

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 10



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

Grupa Kapitalowa SFINKS PO

LSKA S.A.

Jednostki, ktére staty sie zaleznymi w roku 2011

Indiana Nirmal Kumar Sanhotra
Wojciech Sagan
Marcin Bandura Restauracja Sphinx

g A~ W N -

Mikotaj Wodecki Restauracja Sphinx

Restauracja Sphinx KINREIM Pawet Miernik

Jednostki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zale znej oraz
powi gzanie bezpo $rednie

SFINKS Deutschland GmbH

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o.

SFINKS Hungary Catering, Trade
and Services Ltd.(SFINKS Hungary
Vendéglato Kereskedelmi és
Szolgaltato Kft.)

SHANGHAI EXPRESS Sp. z o.0.

W-Z Sp. z 0.0.*

Miejsce siedziby
spoiki

Hammer Strasse
38, 40216
Dusseldorf

Praha 3,
Jeseniova 51,
PsC 130 00
H-1006 Budapest,
Terez krt. 38

90-368 £6dz, Al.
Pitsudskiego 5

61-701 Poznan,
ul. Fredry 12

al. Krakowska 37; Raszyn

34-500 Zakopane, ul. Krupowki 41

41-250 Czeladz, ul. Bedzinska 80, CH "M1"
ul. Sienkiewicza 48/50, Kielce

ul. Gen.K. Putaskiego 60, 40-028 Katowice

Procent Procent Metoda
posiadanych posiadanych konsolidacijii
udziatow gtoséw
100 100 Petna
100 100 Petna
100 100 Petna
100 100 Petna
100 100 Petna

* udzialowcem spdiki jest Shanghai Express Sp. z 0.0., bedaca whasnoscig Sfinks Polska S.A.

Struktura witascicielska

W roku 2011 zmiany w strukturze witascicielskiej Spotki dominujacej ksztattowaly sie nastepujaco:

a) Stan na dzien 31.12.2010

Akcjonariusz Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,29%
Tomasz Morawski 15,87%
Aviva OFE 9,98%
ING OFE 10,26%
AXA OFE 5,15%
Pozostali 20,19%
Razem 100,00%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

b) Stan na dzien 30.06.2011 i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej
wiedzy Spotki dominujacej

Akcjonariusz Udziat w kapitale

AnMar Development Sp. z 0.0. 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,29%
ING OFE 9,99%
Tomasz Morawski 9,61%
AXA OFE 5,15%
Sylwester Cacek 4,67%
Pozostali 32,03%
Razem 100,00%

W ciggu roku 2011 zmieniat sie rowniez sktad organéw Spoétki dominujace;.
Zmiany w Zarz adzie w 2011 roku wygl adaty nast epujaco:
Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 1 lutego 2011 r.:

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — Prezes Zarzadu;
Pan Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu;

Pani lwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu w okresie od 1 lutego 2011 r. do 11 sierpnia 2011 r.:

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — Prezes Zarzadu;
Pan Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu w okresie od 11 sierpnia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania:

Pan Sylwester Cacek —Prezesa Zarzadu;

Pan Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu;

Pani Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu;

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2011 roku:
Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 3 sierpnia 2011 r.:

Pan Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Tomasz Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Sylwester Cacek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej;

Pan Eryk Karski — Czlonek Rady Nadzorczej;

Pan Robert Rafat — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 3 sierpnia 2011 do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
finansowego:

Pan Krzysztof Opawski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 sierpnia 2011 Przewodniczacy
Rady Nadzorczej);
Pan Artur Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej (od 11 sierpnia 2011 Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej)
Pan Tomasz Morawski — Czlonek Rady Nadzorczej;
Pan Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jan Adam Jezak — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. Oswiadczenie o0 zgodno $ci sprawozdania z Mi edzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo $ci Finansowej

Skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci i zaakceptowanymi przez Unie Europejskg dla $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej (w szczegdlnosci zgodne z MSR 34) oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, obowigzujgcymi na dzien
30 czerwca 2011 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po dmiotbw powi gzanych”
Uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” - Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do ré znych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF ( 2010)" - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w
dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w
zaleznosci od standardu/interpretaciji).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z  tytutu okre s$lonych $wiadcze R,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zal  eznos$ci” - przedpfaty w ramach
minimalnych wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),
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* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitatowych”  zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty ju  Z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity standardy, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére
nie weszly jeszcze w zycie.

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

 MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga zowania w inne jednostki”  (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 13 ,Wycena warto sci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr awozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w je  dnostkach stowarzyszonych oraz
wspoélne przedsi ewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka Hiperinflacja i
usuniecie sztywnych terminéw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja skladnikow
innych catkowitych dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),
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* Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spotki dominujacej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
Kapitatlowg na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw Spétki dominujacej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

3. Zasady sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz walutg
funkcjonalng jest ztoty polski. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca
zlotych.

Spotka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, w ktérej
petni role jednostki dominujacej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania
powinny by¢ czytane tacznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu o konwencje kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow wykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkéw, ktére majg odzwierciedlenie w stosowanej polityce
rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym wartosciach aktywéw
oraz pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zalozen
bedacych rezultatem doswiadczenia oraz réznorodnych czynnikdw uwazanych za uzasadnione
w danych okolicznosciach sg podstawg dokonywania oceny wartosci sktadnikéw aktywéw
oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédet. Rzeczywiste wyniki finansowe moga
sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spoétke dominujacyg i ujawniane w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym. W zalezno$ci od oceny Zarzadu, opartej na analizie sytuacji
majatkowej i makroekonomicznej Grupy Kapitatowej, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sq ujawniane
w informac;ji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zatozenia sg poddawane biezacej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli dotyczy
zaréwno biezacego jak i przysztych okresow.

Grupa Kapitatlowa sporzadza:
» zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
* rachunek przeptywéw pienieznych metoda posrednia.
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Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w sposob ciggly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inwestycje w jednostki zale zne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sie,
ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé wplywania na polityke
finansowsg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Whyniki finansowe jednostek zaleznych, nad ktérymi w trakcie roku zostata objeta lub utracona
kontrola, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu efektywnego
rozpoczecia/zakonczenie sprawowania kontroli..

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy niesprawujgce kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitalu wlasnego Grupy. Udziaty
niesprawujgce kontroli mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji
do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor jednej z w/w metod jest dostepny
dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos¢ udziatow
niesprawujacych kontroli obejmuje wartosé rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci
kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity dochéd jest alokowany do udziatéw
niesprawujacych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatéw.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostkg zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica
pomiedzy: (i) taczng wartoscig godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatébw jednostki
pozostajacych w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiegowa aktywow (lgcznie z wartoscia firmy), zobowigzan
i udziatbw niesprawujgcych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych
sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartosc
godziwa udziatow w jednostkach pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowg
wartosé godziwg dla celéw pozniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt
udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.

Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej ptatnosci, wartosci udziatbw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udzialdbw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegélinych sktadnikow nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
warto$¢ jest ujemna ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartosc¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdllne osrodki Grupy
generujace przeptywy pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem
potaczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartosc firmy, testuje
sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé,
ze utrata wartosci wystagpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne
jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych
aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegoélnych sktadnikow aktywow
tej jednostki. Strata z tytulu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwr6ceniu
w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspolnej kontroli przypadajgca na nig czesé
wartosci firmy uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
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Sprawozdania finansowe jednostek dziataj acych za granic q

Wynik finansowy oraz sytuacje majatkowg wszystkich podmiotéw zaleznych, ktérych waluta
funkcjonalna jest inna niz waluta prezentacji, przelicza sie na inng walute prezentacji z zastosowaniem
nastepujacych procedur:

o aktywa i pasywa, w tym warto$¢ firmy oraz korekty doprowadzajgce do wartosci godziwej
dokonane w trakcie konsolidacji przeliczane sa po kursie zamkniecia na dzien bilansowy;

e przychody i koszty jednostek dziatajgcych za granicg przeliczane sg po s$rednim kursie
wymiany w danym okresie, co odpowiada w przyblizeniu przeliczeniu po kursach wymiany
na dzien zawarcia transakciji;

» wszystkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozyciji kapitatu wtasnego.

W momencie zbycia jednostek, r6znice kursowe ujmuje sie w zestawieniu catkowitych dochodow.
Réznice kursowe powstate na wycenie inwestycji netto ujmuje sie w kapitale wlasnym.

Waluta funkcjonalna zadnego z podmiotéw zaleznych nie jest na dzien bilansowy walutg gospodarki
hiperinflacyjnej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe
prowadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazane sg w bilansie w wartodci poczatkowej pomniejszonej w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate warto$ci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikbw majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej. Spétka dominujgca stosuje nastepujace stawki rocznej amortyzacji:

* Ulepszenia w obcych srodkach trwatych od 6-10%

e Budynkii budowle 10%

e Maszyny i urzadzenia od 10-20%

+  Srodki transportu 14%

» Pozostate srodki trwate od 10%-50%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sga amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa whasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych
sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych Srodkow
trwatych i sg ujmowane w zestawieniu catkowitych dochodow.

Warto $ci niematerialne

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania. Sredni okres uzytkowania oprogramowania
komputerowego wynosi 5 lat.

Znak towarowy jest traktowany jako warto$¢ niematerialna i prawna o nieokreslonym okresie
uzytkowania i w zwigzku z tym, od tego sktadnika nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.
W kazdym okresie sprawozdawczym nastepuje weryfikacja okresu uzytkowania, w celu ustalenia,
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czy zdarzenia i okolicznosci nadal potwierdzajg ocene, ze okres uzytkowania tego sktadnika nadal jest
nieokreslony.

Umowy wniesione aportem aktywuje sie w wartodciach rzeczywiscie wniesionych pomniejszonych
0 wartosci amortyzacji dokonywanej przez okres obowigzywania uméw (stawka roczna amortyzacji
od 5,9-16%).

Utrata warto sci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dominujgca dokonuje analizy czy wystapity przestanki wskazujace
na utrate wartosci skltadnikébw majatku trwalego. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skiadnik aktywoéw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktore sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej
nalezy dany skfadnik aktywéw.

W  przypadku rzeczowych aktywow trwalych uznaje sie, ze najmniejszym mozliwym
do zidentyfikowania osrodkiem generujgcym przeptywy pieniezne jest pojedyncza restauracja.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystagpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wOwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skladnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej szacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skladnika aktywOw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach,
o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie
utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spoiki
i sg wyceniane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatno$ci leasingowe
zostaly podzielone na czes¢ odsetkowag oraz czesc¢ kapitalowg. Koszty finansowe sg odnoszone
do rachunku zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez
okres leasingu.
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Aktywa finansowe

Udzialy w jednostkach zaleznych wycenia sie w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Spétka dominujgca zalicza swoje pozostate aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
wykazywane wedtug wartodci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa
utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja
opiera sie na kryterium celu nabycia aktywa finansowego. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy.

Wykazywane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywOw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu
lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Spétka dominujgca nie
utrzymuje inwestycji klasyfikowanych jako aktywa wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy na koniec kazdego z okreséw objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
Spétka dominujgca tworzy odpisy aktualizujgce dla naleznosci, wobec ktdrych identyfikuje istotne
ryzyko, ze nie zostang sptacone (szczeg6lowo opisane w punkcie ,Utrata wartosci aktywow
finansowych” ponizej).

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji —
dzien, w ktorym Spétka dominujgca zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedaé dany skiadnik aktywow.
Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.
Dotyczy to wszystkich aktywow finansowych niewykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczgtkowo
ujimowane w wartodci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do zestawienia
catkowitych dochodéw. Aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy wylacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych
z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione i Spétka dominujaca dokonata przeniesienia zasadniczo
calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje
sie po poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej. Metoda efektywnej stopy
procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu finansowego i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
instrumentu lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne sg poczatkowo ujmowane w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
godziwej. Nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwe;j.
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Zawierane przez Spotke instrumenty pochodne nie spetnialy kryteriow zastosowania specjalnych
zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw byly ujmowane
od razu w rachunku zyskow i strat..

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia
sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé,
gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy
pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
poszczegoblne aktywa ocenione jako te, ktore nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty warto$ci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy
w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych $rednio
90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg
zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng
efektywng stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi r6znice pomiedzy wartoscig bilansowg skladnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezacg rynkowag stope zwrotu
dla podobnych aktywéw finansowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgace ich pierwotng wartosc.
W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpisuje
sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostang poézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
W pozycji pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych.

W przypadku instrumentéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli
w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu,
a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majagcego miejsce po ujeciu utraty
wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy
z tytulu utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten
rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje
sie bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych nienotowanych
na gietdzie odpisy z tytutu utraty wartosci nigdy nie podlegajg odwrdceniu.

Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

» zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
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» stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spéitka zarzadza
tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw;
lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

» skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych,
lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategigq zarzgdzania ryzykiem Ilub inwestycjami Spotki,
w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

« stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje
sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowi gzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je w wysokosci kwoty kapitalu pozostajgcego do sptaty powiekszonego
o odsetki naliczone na dzien bilansowy, co nie rézni istotnie tej wyceny od wyceny
po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, gdzie koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
Pozycja opisana w punkcie ,Pozyczki i naleznosci” aktywow finansowych powyze,j.
Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasOw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe
do p6zniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia), nie wyzszej niz
cena sprzedazy mozliwa do uzyskania.

W odniesieniu do zapaséw, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasOw ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji poszczegélnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegdinych pozycji zapaséw. W odniesieniu
do pozostatych zapasOw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
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Kapitat podstawowy
Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wiasnego.
Jako kapitat podstawowy wykazuje sie warto$é nominalng kapitatu spo6tki dominujacej.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wiasnym,
jako pomniejszenie wptywéw z emis;ji.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wynika z wielkosci tworzonych ustawowo, ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, kosztéw i przychodéw zwigzanych z emisjg akcji (zgodnie z MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezentacja par 35-37) oraz przeniesienia zysku (lub pokrycia straty) wypracowanego
w poprzednich latach.

Kredyty i po zyczki
Wycena pozycji opisana w punkcie ,Pozostate zobowigzania finansowe” powyze;.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie wowczas, gdy na Spoitce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych i jest prawdopodobne, iz wypeknienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw. Jezeli wpltyw utraty wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, warto$¢ rezerwy ustalana jest jako przewidywana kwota przysztych przeptywédw pienieznych
zdyskontowana przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgcej
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg tworzone sg wéwczas, gdy Spotka posiada
szczego6towy, formalny plan restrukturyzacji i restrukturyzacja taka rozpoczeta sie lub informacja o nigj
zostala podana do publicznej wiadomosci.

Zobowi gzania handlowe oraz pozostale zobowi gzania

Wycena pozycji opisana w punkcie ,Pozostate zobowigzania finansowe” powyze;.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy restauracyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych
lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej

dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wtasnosci.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujagcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio do zestawienia catkowitych dochodow.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skiladnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Aktywa i rezerwa na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie per saldo i ich zmiana
rozpoznawana jest w zestawieniu catkowitych dochodow.

4. Zalo zenie kontynuacji dziatalno $ci

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z uwzglednieniem zasady
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke dominujaca w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Informacije
zawarte w niniejszej nocie nalezy czytac tacznie z notg 5, opisujaca czynniki wptywajace na sytuacje
finansowg oraz tacznie z notg 17, opisujacy istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.

W celu odbudowy potencjatu Grupy Kapitatowej w kwietniu 2010 r. zostala przyjeta przez Zarzad
Spotki dominujacej, a nastepnie przez jej Rade Nadzorcza strategia rozwoju, ktérej podstawowymi
zatozeniami sa kontynuowanie idalszy dynamiczny rozwoj dziatalnosci Grupy Kapitatlowe] Sfinks
Polska w oparciu o nastepujace kluczowe elementy sukcesu:

* Rozw¢j sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu
rentownosci poszczegélnych placéwek,

» Zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji petnowymiarowych dzieki wprowadzeniu nowych kanatow
dystrybucji — dostawy na zamdwienie, sprzedaz na wynos, catering oraz sprzedaz mobilna.

 Wejscie w segment fast casual dining w oparciu o koncepty restauracyjne typu Express pod
dotychczasowymi kluczowymi markami Sphinx i WOOK,

» Rozw¢j sieci za granicg poprzez sprzedaz masterfranczyzy w ramach konceptow restauracji
Sphinx i WOOK.

W celu realizacji powyzszych zatozen na przetomie Il i Il kwartatu 2011 roku Spétka dominujaca
przeprowadzita emisje akcji serii J pozyskujac $rodki finansowe w kwocie 40,8 min zi. Kwota
pozyskana w wyniku akcji serii J wypetnia warunek uzyskania przez spétke dominujgca karencji w
sptacie naleznosci gtéwnych z tytutu kredytéw na 36 miesiecy. W celu potwierdzenia uzgodnionych
warunkow zawieszenia splaty naleznosci gtéwnych z tytutu kredytéw Spoétka dominujgca prowadzi
przygotowania do podpisania Porozumienia ostatecznego z bankami, co planowane jest na przetom
miesigca sierpnia i wrzesnia 2011 roku.

Niezaleznie od zaprezentowanych powyzej planow Zarzad Spétki dominujacej w celu osiggniecia

poprawy sytuacji finansowej podjat dziatania obejmujgce m.in.:

» poprawe efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez m.in. przeglad i modyfikacje oferty
produktowej, wiekszg standaryzacje procesOw zarzadzania restauracjami, zmiany w warunkach
wspotpracy z franczyzobiorcami, organizacje lancucha dostaw oraz polepszenie warunkow
wspotpracy z kontrahentami,

» ograniczenie kosztow poprzez Scistg kontrole i racjonalizacje wydatkéw na poziomie restauracji
jak réwniez Centrali Spotki,
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» optymalizacje warunkéw wspotpracy z gtownymi kontrahentami,

Wedtug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywéw finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej 30 czerwca 2011 r. uwzgledniajaca przytoczone powyzej
fakty i przewidywania (w szczegélnosci zawarcie Porozumienia ostatecznego majacego na celu m.in.
zawieszenie splaty naleznosci gtéwnych w bankach kredytujacych) wykazuje, ze sp6tka dominujgca
posiada wystarczajgce $rodki dla realizacji zobowigzan w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego
raportu.

5. Omowienie czynnikéw wpltywaj acych na sytuacj e finansow g Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zatozeniami realizowanej przez Grupe Kapitalowg Sfinks Polska strategii jest odbudowa
potencjatu rynkowego z okresu poprzedzajgcego ztozenie na poczatku roku 2009 wniosku o upaditosc
(wycofanego nastepnie w zwigzku z pozyskaniem nowego akcjonariusza strategicznego). W celu
realizacji zalozen strategii Spétka dominujaca uzyskata wsparcie finansowe akcjonariusza Pana
Sylwestra Cacka.

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej nadal wptyw mialy, negatywne skutki ciggu zdarzen z konca roku
2008 oraz poczatku 2009. Zakres trudnosci jakie dotknely Spotke dominujaca oraz pozostate
podmioty Grupy w szczeg6lnosci poprzez negatywne oddziatywanie skutkéw kryzysu poczawszy od
IV kwartatu 2008, utrate kilkunastu lokali restauracyjnych, nadmierne zadtuzenie, trudnosci z
regulowaniem zobowigzan spowodowat znaczgce ostabienie potencjatu rynkowego oraz w znaczacym
stopniu obnizyt zdolnos¢ spotki do generowania przeptywow pienieznych.

Wyniki finansowe oraz czynniki wptywajgce na ujemne kapitaty wiasne

W | p6hroczu 2011 roku wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Sfinks Polska ulegaly systematycznej
poprawie. W | poétroczu 2011 roku Spétka dominujaca osiggneta przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatdw na poziomie 83.532 tys. zt, co oznacza poprawe w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 10,9%, kiedy zrealizowane przychody wyniosty 75.293 tys. zt.

Zwiekszenie dyscypliny w zakresie utrzymywania kosztéw wytworzenia sprzedazy pod kontrola,
pozwolito na ograniczenie wzrostu kosztow w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o
1,4% a w konsekwencji na osiggniecie przez Spotke dominujgca znaczacej poprawy na poziomie
zysku brutto ze sprzedazy, ktéry osiggnat poziom 3.564 tys. zt w stosunku do straty na poziomie
(-) 3.601 tys. zt w | pétroczu roku poprzedniego.

Dzieki zastosowaniu $cistej kontroli i ograniczeniu pozostatych kosztéw, a w szczegdélnosci kosztéw
ogoélnego zarzadu, ktére w | péiroczu 2011 wyniosty 7.573 (w poréwnaniu do 10.122 tys. zi
w | poéhroczu 2010 roku) Grupa Kapitalowa uzyskala takze znaczacg poprawe w wysokosci
8.464 tys. zt na poziomie wyniku na dzialalnosci operacyjnej, ktory wyniost (-) 4.131 tys. zt (w
poréwnaniu do (-) 12.595 tys. zt w | pétroczu 2010 roku)

Grupa Kapitalowa Sfinks Polska S.A. w | pélroczu 2011 roku zanotowala strate netto na poziomie
(-) 8.097 tys. zt (w poréwnaniu do straty netto w | pétroczu 2010 r. wynoszacej (-) 16.098 tys. z),

Zdolno$¢ ptatnicza — ptynnos¢ finansowa

W okresie | p6trocza zanotowano zwiekszenie salda srodkéw pienieznych, ktére na dzien 30 czerwca
2011 roku wyniosto 20.025 tys. zt (w poréwnaniu do 6.212 tys. zt na 31 grudnia 2010 roku).

Gléwnym zrodiem finansowania dziatalnosci w | pétroczu byly srodki pozyskane w ramach pozyczki
podporzadkowanej od akcjonariusza Pana Sylwestra Cacka. Srodki pozyskane w ramach pozyczki
podporzadkowanej zostaly wykorzystane w gtéwnej mierze w celu sfinansowania nakladow
inwestycyjnych w zwigzku z uruchamianiem nowych restauracji. Jeszcze przed zakonczeniem
| péirocza spotka pozyskata pierwszag czesé¢ srodkéw z emisji akcji serii J (z tytulu zapiséw na akcje
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przyjetych w trybie realizacji pierwszego i drugiego terminu prawa poboru) o tgcznej wartosci
25.078 tys. zt.

Jednoczes$nie na dzien 30 czerwca 2011 roku bilans Grupy Kapitatowej wykazywat ujemng warto$é
kapitatow wiasnych w wysokosci (-) 46.902 tys. zi. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze na koniec | péirocza
2011 Grupa w pozycji kapitaty wtasne rozpoznata kwote 25.078 tys. zt z tytutu przyjetych i optaconych
zapis6w na akcje serii J w wyniku realizacji prawa poboru w terminie do 9 czerwca 2011 roku.
Ponadto w zwigzku z zamknieciem emisji akcji serii J w miesigcu lipcu 2011 i optaceniem i objeciem
akcji serii J na zaproszenie Zarzadu spoiki o tacznej wartosci 15.707 tys. zi, kwota pomniejszona o
koszty emisji powiekszyta kapitaty wkasne spétki po dacie 30.06.2011 roku.

6. Oswiadczenie o rzetelno $ci Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego i 0 wy borze
podmiotu uprawnionego

Zarzad Sfinks Polska S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, poéiroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku i dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w spofce dominujgcej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Sfinks
Polska S.A. oswiadcza, ze p6troczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Sfinks Polska S.A oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa i
jest nim: Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajgca wpis na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdah finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow pod numerem 73 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

7. Segmenty dziatalno $ci— bran zowe i geograficzne

Grupa dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Grupa dziata gtéwnie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska. Pozostate
kraje, w ramach ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ to Niemcy, Wegry oraz Czechy. Salda aktywow
i pasywow oraz obroty nie sg alokowane na poszczegélne kraje ze wzgledu na niematerialnosé
operacji zagranicznych.

8. Zysk (Strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spétke dominujaca i wykazywanych jako akcje wiasne.

Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2011 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki dominujacej (9 342) (17 089)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 15 109 992 14 889 406
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,62) (1,15)
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Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych.

Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2011 30.06.2010
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (9 342) (17 089)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15 109 992 14 889 406
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb 15 109 992 14 889 406
rozwodnionego zysku na akcje (tys.)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,62) (1,15)
9. Warto $ci niematerialne
2 010 Umowy Znaki Oprogramowanie i Inne warto sci Razem
whiesione towarowe licencje komputerowe niematerialne
aportem
Warto §¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 2951 23115 2355 22 28 443
Zwiekszenia - - 259 597 856
Zmniejszenia - - - (1) Q)
Przeniesienia - - 222 - 222
Stan na 31 grudnia 2010 2951 23115 2835 618 29 520
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 (2 782) - (1632) @) (4 421)
Zwiekszenia (89) - (317) 23 (383)
Zmniejszenia - - 62 (1) 61
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 (2871) - (1 887) 16 (4 743)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2010 - (21 552) (70) (4) (21626)
Zwiekszenia - - (27) - 27)
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 - (21 552) (97) (4) (21653)
Warto $¢ netto
1 stycznia 2010 169 1563 653 11 2 396
Warto §¢ netto
31 grudnia 2010 80 1563 851 630 3124
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2011 Umowy Znaki Oprogramowanie i Inne warto sci Razem
whniesione towarowe licencje komputerowe niematerialne
aportem
Warto ¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 2951 23115 2 836 618 29520
Zwiekszenia - - 93 2 95
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 2951 23115 2929 620 29 615
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 (2871) - (1887) 16 (4 742)
Zwiekszenia (35) - (136) (29) (200)
Zmniejszenia - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 (2 906) - (2 023) (13) (4 942)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 - (21 552) 97) (4) (21 653)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 - (21 552) (97) (4) (21 653)
Warto $¢ netto
1 stycznia 2011 80 1563 851 630 3124
Warto $¢ netto
30 czerwca 2011 45 1563 808 603 3019

Umowy wniesione aportem obejmujg warto§¢ godziwg uméw wynajmu lokali restauracyjnych
whniesionych do Spétki dominujgcej w zamian za akcje.

W wyniku transakcji nabycia spétki W-Z.pl Sp. z 0.0. zostaly aktywowane wartosci niematerialne
w postaci wartosci uméw zawartych przez przedmiotowg Spoétke w wysokosci 595 tys. zi.

Wartos$¢ firmy na przedmiotowej transakcji nie wystapita.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

2010 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki trwate Razem
budowle urzadzenia transportu rzeczowe w budowie (w
aktywa trwate  tym zaliczki)

Warto §¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 1767 97 138 24 148 2503 19 946 124 145 626
Zwigkszenia - 332 111 247 (119) 3591 4162
Zmniejszenia - (3693) (970) (848) (219) (505) (6 235)
Przeniesienia - (3795) 112 (56) 25 (1 806) (5 520)
Stan na 31 grudznia 2010 1767 89 982 23401 1846 19 633 1404 138 033
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2010 - (37 916) (12 640) (962) (11 135) - (62 653)
Zwigkszenia - (8 187) (2 253) (305) (1 806) - (12 551)
Zmniejszenia - 1731 716 408 632 - 3487
Przeniesienia - 3118 (89) 57 117 (22) 3181
Stan na 31 grudznia 2010 - (41 254) (14 266) (802) (12 192) (22) (68 536)
Odpisy aktualizuj ace

Stan na 1 stycznia 2010 - (20 990) (4 085) (155) (2 466) (113) (27 809)
Zwiekszenia - (2 387) (447) - (584) - (3418)
Zmniejszenia - 4 346 790 25 389 (5) 5545
Przeniesienia (116) 4434 (969) (5) (1 254) - 2090
Stan na 31 grudznia 2010 (116) (14 597) (4711) (135) (3915) (118) (23 592)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2010 1767 38 232 7423 1 386 6 345 11 55 164
Warto $¢ neto 31 grudznia 2010 1651 34131 4424 909 3526 1264 45 905
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2011 Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki trwate Razem
budowle urzadzenia transportu rzeczowe w budowie (w
aktywa trwate  tym zaliczki)
Warto §¢ brutto - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2011 1767 89 982 23401 1846 19 633 1404 138 033
Zwiekszenia - 327 207 362 395 7 590 8 881
Zmniejszenia - (1 766) (4) (21) 3) (102) (1 896)
Pozostate - - - - - - -
Przeniesienia - 4084 1306 - 585 (5 975) -
Stan na 30 czerwca 2011 1767 92 627 24 910 2187 20 610 2917 145 018
Umorzenie - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2011 - (41 254) (14 266) (802) (12 192) (22) (68 536)
Zwigkszenia - (3 455) (853) (171) (722) - (5201)
Zmniejszenia - 1128 11 13 9 - 1165
Pozostate - (83) (11) (28) (20) - (132)
Przeniesienia - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 - (43 660) (15 119) (988) (12 915) (22) (72 704)
Odpisy aktualizuj ace - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2011 (116) (14 597) (4711) (135) (3915) (118) (23 592)
Zwiekszenia - - - - - Q) 1)
Zmniejszenia - 620 34 4 42 - 700
Pozostate - - - - - - -
Przeniesienia - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 (116) (13 977) (4677) (131) (3873) (119) (22 893)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2011 1651 34133 4424 909 3526 1264 45 907
Warto $¢ neto 30 czerwca 2011 1651 34 990 5114 1068 3822 2776 49 421
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwalych na dzien 30 czerwca 2011 r. ujeta
jest wartos¢ netto aktywow uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego wynoszaca
584 tys. zt.

Na dzien bilansowy w Spoétce dominujacej srodki trwate o wartosci netto 35.822 tys. zt stanowig
zabezpieczenie kredytéw.

11. Warto $é€ firmy jednostek podporz adkowanych

W dniu 18 stycznia 2008 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia udzialtdbw w Shanghai
Express Sp. z 0.0. W wyniku nabycia, Grupa stala sie wilascicielem 8.072 udzialtdbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakladowego Shanghai Express Sp. z o.o0.
0 tgcznej wartosci 4 036 tys. zt.

Ostateczna cena nabycia zalezata od przychodéw netto wygenerowanych przez nabyte restauracje
w ciggu 12 miesiecy od dnia nabycia i wyniosta ostatecznie 6 116 tys. zt. Na dzien bilansowy, réznica
pomiedzy kwotg pierwotnie zaptacong za udziaty w 2008 r. i ostateczng ceng nabycia zostata
zaprezentowania w pozycji zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Wyliczenie wartosci firmy z konsolidacji przedstawia sie nastepujgco:

PLN’000
Cena nabycia 6116
Wartos$¢ ksiegowa aktywédw netto 2210
Korekta naleznosci do wartosci godziwej (159)
Wartos$¢ godziwa aktywow netto 2051
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 4 065

Wartos¢ firmy odnosi sie gtéwnie do korzysci wynikajacych z uzyskanego dostepu do klientéw rynku
restauracyjnego. Z uwagi na specyfike dziatalno$ci restauracyjnej, Grupa nie prowadzi rejestru swoich
klientdw, klienci nie sg zwigzani zadnymi umowami i nie sg indywidualnie identyfikowani. Zarzad
uwaza, ze umowa nabycia Shanghai Express Sp. z 0.0. zostata zawarta na warunkach rynkowych.
Dokonano jedynie korekty do wartosci godziwej o kwote 159 tys. zt. Osrodkiem wypracowujgcym
srodki pieniezne przejetego rynku jest kazda, indywidualna restauracja, jednakze wartosé firmy
zostata alokowana na wszystkie prowadzone restauracje WOOK.

Na koniec roku 2010 utrata wartosci firmy nie wystapita.

Na 30 czerwca 2011 utrata wartos¢ firmy nie wystapita.
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12.  Kredyty i po zyczki

2. Tabela zawiera informacje na temat kredytow bankowych wg warunkéw porozumien zawartych w kwietniu 2009 r. — stan na 30.06.2011 r.

Kwota Kwota
kredytu kredytu
Lo wg pozostata ;
Nazwa (firma) _Sled2|ba_ umowy do splaty Warunki oprocentowania Termin
jednostki splaty
restruktu- na
ryzacyjnej | 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN
Powszechna Kasa Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej
Oszczedno Sci Warszawa 34 944 34 942 powiekszonej o marze PKO BP SA. Stawke referencyjng stanowi 31.03.2015 .
Bank Polski S.A. WIBOR 1M. Marza PKO BP S.A. wynosi 3 punkty procentowe.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,SPHINX", ,\WOOK” oraz ,Chtopskie Jadto”(numer wpisu 2158664 z dnia 02.03.2009 r., numer
wpisu 2158426 z dnia 27.02.2009 r., numer wpisu 2158661 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2156899 z dnia 10.02.2009 r., numer wpisu 2158663 z dnia
02.03.2009 r., numer wpisu 2238665 z dnia 30.11.2010, nr wpisu 2238414 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238504 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238803 z dnia
01.12.2010, nr wpisu 2238502 z dnia 29.11.2010) wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej.

2. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszych przy zachowaniu pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SPHINX” (numer wpisu 2139963 z dnia
5.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

3. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnoéci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SFINKS” (numer wpisu
2138827 z dnia 28.08.2008 r.) — witasciciel Sfinks Polska S.A.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu
2138826 z dnia 28.08.2008 r.) — wiasciciel Shanghai Express Sp. z 0.0.

5. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu rownosci pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer
wpisu 2139526 z dnia 03.09.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Klauzula potracenia wierzytelnosci z z rachunku biezgcego Sfinks Polska S.A. nr 89 1020 3352 0000 1102 0128 3878 prowadzonego w PKO BP S.A.

7. Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw SFINKS POLSKA S.A. w Shanghai Express Sp. z 0.0., numer wpisu 2126281 z 20.05.2008 .,

8. Hipoteka taczna umowna w kwocie 2.000.000 PLN na nieruchomosciach, stanowigcych wtasnos¢ Sfinks Polska S.A., potozonych w Glogoczowie dla ktérych Sad
Rejonowy w Myslenicach prowadzi KW nr 73466, KW nr 57108, KW nr 70264 oraz na nieruchomosci w Bielsku Biatej dla ktérej Sad Rejonowy w Bielsku Biatej
prowadzi KW nr BB1B/00107363/9.

9. Cesje wierzytelnosci z poszczegélnych uméw franchisingowych.

10. Weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

11. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
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ING Bank $laski . Stop_a procentowa réwna jest wysokoéci. stawki referencyjnej
S A Katowice 58 562 58 783 | powiekszonej o marze ING Banku slaskiego S.A.. Stawke 31.03.2015 .
o referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 2,5
punktu procentowego.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy (nha pierwszy miejscu) ha wyposazeniu restauracji dziatajacych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chiopskie Jadto” (numer wpisu 2138355 z
dnia 26.08.2008 r., numer wpisu 2139964 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2150770 z dnia 9.12.2008 r.) ktére rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed
01.01.2008 r., w wysokosci 130% tgcznej wartosci zaangazowan z tytutu umoéw, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

2. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw (zawartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,Sphinx”, o wartosci
min. 2.0000.000,00 zt.

3. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z umow (zwartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajacymi w sieci ,Chtopskie Jadto” o
wartosci min. 230.000,00 zt.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu rownosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sphinx” (numer wpisu
2139961 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2140131 z dnia 5.09.2008 r.)-wlasciciel Sfinks Polska S.A.

5. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer wpisu
2138828 z dnia 28.08.2008 r., numer wpisu 2138825 z dnia 28.08.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Sfinks Polska S.A. prowadzonych w ING Banku Slaskim S.A.

7.Petnomocnictwo do rachunkoéw restauracji, ktére rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Sphinx”, prowadzonych w ING Banku
Slaskim S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

8.Petnomocnictwo do rachunkow restauracji, ktore rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Chtopskie Jadto”, prowadzonych w
ING Banku Slgskim S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

9. Potwierdzone cesje warunkowe z umoéw najméw do lokali prowadzonych w sieci ,,Sphinx” oraz ,,Chiopskie Jadto”, ktére rozpoczety swojg dziatalnosé
przed 01.01.2008 r.

10. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu
2141475 z dnia 18.09.2008 r.) — wtasciciel Shanghai Express Sp. z o.0.

11. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sfinks” (numer wpisu
2139962 z dnia 5.09.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

12. Weksel wkasny in blanco.

13. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Stopa procentowa réwna jest wysokosci  stawki referencyjnej
Raiffeisen Bank powiekszonej o marze Raiffeisen Bank Polska S.A. Stawke
Polska S.A. Warszawa 9239 8 868 referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 3,5 punktu

procentowego.

28.02.2014 .

Zabezpieczenia

1. Peinomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Sfinks Polska S.A. w Banku.

2. Zastaw rejestrowy na balonie stanowigcym wtasno$¢ Sfinks Polska S.A., ustanowiony pomiedzy Bankiem a Sfinks Polska S.A. z dnia 31 grudnia 2008 r.
wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu, z zastrzezeniem ze ubezpieczyciel musi by¢é zaakceptowany przez Bank.

3. Zastaw rejestrowy na samochodach stanowigcych wtasno$¢ Sfinks Polska S.A., ustanowiony zgodnie z umowami zastawniczymi zawartymi pomiedzy
Bankiem a Sfinks Polska S.A. z dnia 31 grudnia 2008 r. wraz z pdzniejszymi zmianami wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych przedmiotéw zastawu, z
zastrzezeniem ze ubezpieczyciel musi by¢ zaakceptowany przez Bank

4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Na daty bilansowe. salda kredytéw i pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco:

30.06.2011 31.12.2010

000" PLN 000" PLN
Kredyty podmiotu dominuj acego 102 609 99 338
ING Bank Slaski S.A. 58 783 56 960
PKO BP S.A. 34942 33813
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 8 868 8 549
Lutomski 16 16
Kredyty na rachunkach biezacych 0 0
Kredyty podmiotéw zale znych 1382 1459
RAZEM 103 991 100 797

Wartosci godziwe zobowigzan z tytutu kredytéw nie rdznig sie istotnie od wartosci bilansowych.

Na dzien bilansowy kredyty bankowe zaciagniete przez Spotke dominujgcg zostaty zaklasyfikowane
do pozycji krétkoterminowych, gdyz banki uzyskaty, na podstawie warunkéw umowy, w tym w zwigzku
ze ztamaniem, badz naruszeniem warunkéw bankowych, prawo wczesniejszego wypowiedzenia
kredytu. Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania utrzymuje sie naruszenie warunkow
umoéw restrukturyzacyjnych, jakkolwiek zarzad Spétki dominujacej nie posiada zadnych informacji
o podjeciu lub planach podjecia przez Banki Wierzycieli dzialan majacych na celu wypowiedzenie
WW. Umow.

W dniu 27 stycznia 2011 r. zawarte zostato Porozumienie wstepne z trzema bankami wierzycielami
Sfinks, tj. ING Bank Slaski S.A., PKO Bank Polski S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. w zakresie
restrukturyzacji zobowigzan Spétki dominujacej wobec Bankow.

W dniu 4 lutego 2011 r. Spotka dominujaca zawarta porozumienie z akcjonariuszem — osobg fizyczna,
Panem Sylwestrem Cackiem. W mys| ww. porozumienia, w zwigzku z brakiem mozliwosci uzyskania
zgody Walnego Zgromadzenia na zawarcie umowy pozyczki podporzgdkowanej zawartej przez strony
w dniu 27 grudnia 2010 r. w terminie okreslonym w art. 15 k.s.h. oraz niewydaniem przedmiotu
Umowy Pozyczki, Sfinks i akcjonariusz dokonali jej rozwigzania za porozumieniem stron.
Jednoczesnie w dniu 4 lutego 2011 r. Pozyczkobiorca zawart z Pozyczkodawcg nowg umowe
pozyczki podporzadkowanej na warunkach tozsamych z Umowg Pozyczki z dnia 27 grudnia 2010 r.
Przedmiotem umowy byto udzielenie Spéice dominujgcej pozyczki podporzadkowanej w kwocie
25000 tys. zt. Celem pozyczki bylo zapewnienie Spoéice dominujacj oraz Grupie ciaglosci
funkcjonowania, w tym realizacji planu inwestycyjnego i prowadzenia biezacej dziatalno$ci
gospodarczej w okresie do pozyskania przez Sfinks Polska S.A. srodkow pienieznych z planowanej
wtérnej emisji akcji. Zgodnie z przyjetymi warunkami pozyczka mogta zosta¢ wyptacona jednorazowo
lub w transzach. Spdtka dominujaca mogta takze zrezygnowac¢ z wykorzystania czesci pozyczki.
Wysokos¢ oprocentowania pozyczki strony ustality na poziomie 10% wartosci pozyczki w stosunku
rocznym przez okres pierwszych dwunastu miesiecy. Oprocentowanie naliczane miato by¢é od dnia
wptyniecia na rachunek Sfinks Polska S.A. poszczegdlnych transz pozyczki. W przypadku braku
splaty pozyczki w pierwszych dwunastu miesigcach od udzielenia pierwszej transzy pozyczki,
wysokos$¢ oprocentowania pozyczki ustalana miata byé na poziomie odpowiadajagcym 4-krotnej
wartosci obowigzujacej w danym okresie stopy lombardowej NBP.

W dniu 14 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sfinks Polska S.A. podjeto uchwate
wyrazajaca zgode na zawarcie opisanej powyzej umowy pozyczki podporzadkowanej z Czionkiem
Rady Nadzorczej.

W dniu 09 czerwca 2009 r. pomiedzy ww. Akcjonariuszem a SpoOtkg dominujgcqg zostata zawarta
Umowa potracenia. Zgodnie z niniejszg Umowg potraceniu podlegajg wierzytelnosci w nastepujacej
wysokosci: wierzytelnos¢ Akcjonariusza w kwocie : 9.653 tys. zt i wierzytelnos¢ Sfinks Polska S.A. w
kwocie: 9.653 tys. zt.
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Podkresli¢ nalezy, ze w okresie od stycznia do lipca 2011r. Spétka zawierata comiesieczne aneksy do
umow restrukturyzacyjnych z bankami ING Bank Slgski S.A., PKO BP S.A.. Na mocy ww. anekséw
strony dokonaty zmiany harmonogramu spfat zadtuzenia Sfinks Polska S.A. odpowiednio wobec ING,
PKO i Raiffeisen w taki sposob, ze ptatnosci rat kapitalowo-odsetkowych przypadajacych na koniec
pazdziernika 2010, listopada 2010, grudnia 2010, jak réwniez poszczeg6lnych miesiecy w okresie
styczen-lipiec 2011 odroczone zostaty w rezultacie do dnia 31 sierpnia 2011r.

13.  Zobowi gzania z tytutu kontraktow terminowych

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 30 czerwca 2011 Grupa nie posiadata kontraktow
terminowych.

14. Zobowi gzanie z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace sprzetu komputerowego zostaly zawarte na okres
36 miesiecy od dnia 01 listopada 2008 r.

Jako zabezpieczenie wykonania wszystkich zobowigzan dostarczono leasingodawcy dwa weksle
whasne in blanco. Leasingodawca moze je wypelnié na sume odpowiadajaca facznej kwocie
wierzytelnosci Spotki w przypadku niedotrzymania umownego terminu ptatnosci. Leasingodawca
moze w kazdej chwili zazada¢ dodatkowych zabezpieczen finansowych.

Umowy leasingu finansowego dotyczg réwniez pojazdéw samochodowych wykorzystywanych do
dziatalnosci gospodarcze;.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - wartos¢ biezaca zobowigzan:

2011.06.30 2010.12.31

Pfatne do 1 roku 1126 1372
Pfatne od 1 roku do 5 lat 79 71
Pfatne powyzej 5 roku . _
1205 1443

Razem

Zobowigzania z tytut leasingu finansowego — minimalne optaty leasingowe:

2011.06.30 2010.12.31
Zobowigzania zafakturowane 1059 966
Ptatne w okresie do 1 roku 67 423
Ptatne w okresie od 1 do 5 lat 79 71
Razem minimalne optaty leasingowe 1205 1 460
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego - (17)
Warto $¢ biezaca zobowi gzan z tytutu leasingu finansowego 1205 1443

15. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego

Przewidywane minimalne optaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych
mozliwosci wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2011 31.12.2010

000' PLN 000' PLN

w okresie do roku 21 896 21 009
w okresie od 1 — 5 lat 51 841 49 135
powyzej 5 lat 14 727 11769
Razem 88 464 81913
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16. Zobowi gzania warunkowe

30.06.2010 31.12.2010
000' PLN 000' PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktérych Spétka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej 2 320 2312

Na dzien 30 czerwca 2011 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwarancji byto nieistotne.

17. Zdarzenia po dacie bilansu

Zako nczenie subskrypcii akcji serii J

W dniu 7 lipca 2011 r. Spétka dominujgca przekazata informacje dotyczaca przydziatu akcji serii J
Sfinks Polska S.A. oferowanych w ramach emisji publicznej z prawem poboru (,Akcje Oferowane”).
Przydziat zostat dokonany po zakonczeniu zapiséw w terminie podstawowym, dodatkowym oraz po
zakonczeniu zapiséw na zaproszenie zarzadu Spétki dominujacej. Liczba papieréw wartosciowych
zaoferowanych w subskrypcji wynosita tgcznie 14.889.406 akcji serii J. Catkowita warto$¢ emisiji
liczona jako iloczyn Akcji Oferowanych i ceny emisyjnej wynosita 84.125 tys. zt.

Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 30 maja 2011 r. i zakonczyta w dniu 4 lipca 2011 r. Zapisy
podstawowe i dodatkowe trwaty do 9 czerwca 2011 r. wigcznie. W okresie od 21 czerwca 2011 r. do
4 lipca 2011 r. odbywaly sie zapisy na zaproszenie Zarzadu Spoétki dominujacej. W ramach
subskrypcji ztozono zapisy na 7.216.220 sztuk akcji serii J.

Zamkniecie subskrypcji nastgpito w dniu 4 lipca 2011 r. W dniu 6 lipca 2011 r. Zarzad Spoiki
dominujacej dokonat przydziatu tacznie 7.216.220 sztuk akcji serii J. W procesie przydziatu nie
nastapity redukcje na Akcje Oferowane, na ktore ztozone zostaly zapisy.

Akcje Oferowane byty obejmowane przez subskrybentéw za cene emisyjng 5,65 zt za sztuke, a tgczna
liczba podmiotéw, ktére zitozyly zapisy i ktérym przydzielono Akcje Oferowane w ramach
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 515.

Ostateczna warto$¢ emisji liczonej jako iloczyn przydzielonych Akcji Oferowanych i ceny emisyjnej
wyniosta 40.772 tys. zk.

W ramach przydziatu akcji przez zarzad Spétki dominujgcej dokonano przydzielenia 4.488.563 szt.
akcji serii J bwczesnemu cztonkowi rady nadzorczej — panu Sylwestrowi Cackowi. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu Sylwester Cacek bedzie posiadat tgcznie 5.184.218 szt. akcji Sfinks Polska
S.A., co bedzie stanowito 23,45% kapitatu zaktadowego spoiki.

Akcje serii J w liczbie 120.000 szt. zostaty takze przydzielone osobie blisko zwigzanej z czlonkiem
zarzadu Sfinks Polska S.A.

W kolejnych miesigcach Spoétka dominujaca oczekuje zarejestrowania podwyzszenia kapitatu i
wprowadzenia akcji serii J do obrotu gietdowego. Od dnia 27 lipca 2011 roku w obrocie na GPW w
Warszawie znajduje sie 7.216.220 szt. praw do akcji serii J.

Dalsza optymalizacja struktury sieci restauracji i realizacja planu inwestycyjnego:

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia publikacji raportu Spétka dominujgca prowadzita dalsze
dziatania w celu optymalizacji struktury sieci. Po dniu bilansowym Sfinks przekazat w zarzadzanie w
modelu operatorskim kolejnych 7 restauracji. Ponadto, w zarzadzanie franczyzobiorcy przekazano
jedng z warszawskich restauracji wtasnych.

Od 30 czerwca do 31 sierpnia 2011 r. uruchomiono 3 nowe restauracje, z ktérych 2 dziatajg jako
restauracje franczyzowe (Sphinx w Koninie i Sieldcach) a trzecia (WOOK w Starym Browarze w
Poznaniu) prowadzona jest w modelu operatorskim. Od konca czerwca spétka zawarta ponadto 3
nowe umowy O wspotpracy w modelu franczyzowym. Obecnie w trakcie przygotowania do
przekazania w zarzadzanie w tzw. modelu operatorskim sg 4 restauracje.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011
Grupa Kapitalowa SFINKS POLSKA S.A.

Dziatania prosprzeda Zowe:

Od poczatku Il kwartatu w sieciach Sfinks Polska S.A. prowadzono projekty i dziatania marketingowe i
promocyjne majace na celu realizacje zalozen sprzedazowych. Objety one m.in.:

- kolejng odstone promociji na kazdy dzien tygodnia w restauracjach Sphinx;

- wprowadzenie na okres letni oferty sezonowej dan z grilla w Sphinksach na terenie calego kraju;

- zmiane karty menu w sieci restauracji Chtopskie Jadto i wprowadzenie wktadek regionalnych w
poszczegolnych lokalizacjach.

Zmiany w organach spétki:

W dniu 3 sierpnia 2011 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sfinks Polska S.A., w
trakcie ktoérego dokonano zmian w skiladzie rady nadzorczej. NWZ odwotalo rade nadzorczag
poprzedniej kadenciji i powotato do tego organu nastepujace osoby:

Pana Artura Gabora;

Pana Krzysztofa Gerule;

Pana Jana Jezaka;

Pana Tomasza Morawskiego;

Pana Krzysztofa Opawskiego.

W dniu 11 sierpnia 2011 r. odbyto sie posiedzenie rady nadzorczej nowej kadencji, podczas ktérego
dokonano wyboru pana Krzysztofa Opawskiego na przewodniczacego oraz pana Artura Gabora na
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej Spotki dominujacej. Podczas posiedzenia rada wytonita skiad
komitetu ds. audytu, do ktérego weszli: pan Jan Jezak (przewodniczacy komitetu) oraz pan Artur
Gabor i pan Krzysztof Gerula.

Rada nadzorcza Spoétki dominujacej na posiedzeniu w dniu 11 sierpnia 2011 r. podjeta uchwate o
odwotaniu zarzadu dotychczasowej kadencji. Tego samego dnia w sktad zarzadu powotani zostali:
Pan Sylwester Cacek — na funkcje prezesa zarzadu;

Pan Bogdan Bruczko — wiceprezes zarzadu;

Pani Dorota Cacek — wiceprezes zarzadu;

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — wiceprezes zarzadu;

Pan Jacek Wozniewicz — wiceprezes zarzadu.

Nowe gwarancje bankowe:

Po 30 czerwca 2011 Spotka Sfinks Polska S.A. zawarta z Deutsche Bank PBC S.A. gwarancje
bankowe, ktérych celem jest zabezpieczenie sptaty zobowigzan czynszowych. taczna wartosé
udzielonych gwarancji stanowi w poszczegolnych walutach:

+ 81ltys. PLN

e 469tys. EUR

* 14tys. USD
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