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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2011 roku 30.06.2010 roku

(niebadane) (niebadane)
przeksztatcone

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow 225 947 212919
Przychody ze sprzedazy ustug 3001 2 308
Przychody ze sprzedazy 228 948 215 227
Koszt wiasny sprzedazy (156 868) (135 314)
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 72 080 79913
Pozostate przychody operacyjne 1105 2178
Koszty sprzedazy (48 682) (41 122)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 594) (16 641)
Pozostate koszty operacyjne (1 564) (1543)
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 17 606 -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 25951 22785
Przychody finansowe 589 618
Koszty finansowe (1 603) (1401)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 529 (69)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 466 21933
Podatek dochodowy (1 258) (4732)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 24 208 17 201
Dzialalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 24 208 17 201
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 24 163 17 136
Udziatowcom mniejszosciowym 45 65
Zysk/(strata) na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w trakcie okresu ( w zi):

— podstawowy 1,02 0,72

— rozwodniony 1,02 0,72

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

QR()DRO(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2011 roku  30.06.2010 roku

(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) okresu 24 208 17 201
Inne catkowite dochody netto: (1 158) 121
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 47 5916
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (1 488) (7 154)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodow 283 1359
Catkowite dochody za okres 23 050 17 322
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 23 005 17 257
Udziatowcom mniejszosciowym 45 65

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 23 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
roku roku roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 175953 169 605 184 237
Wartosci niematerialne 864 908 1093
Aktywa finansowe 2 160 2 486 2 587
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - - 472
Nieruchomosci inwestycyjne 43 871 43 871 43 417
222 848 216 870 231 806
Aktywa obrotowe
Zapasy 128 027 105 773 108 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 75893 87 104 69 980
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 3489 6 031 154
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2219 126 312
Rozliczenia miedzyokresowe 1082 486 1275
Aktywa finansowe 767 572 784
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 232 7 316 32 395
241 709 207 408 213472
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 43 094 4517
SUMA AKTYWOW 464 557 467 372 449 795
PASYWA
Kapitat wlasny (przypisany wiascicielom Jednostki Dominujacej)
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 374 327 (2 521)
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpiecz. 2 826 4031 125
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 549 117 136 117 136
Zyski zatrzymane 37 524 55 540 43 574
Kapitaly udzialowcow mniejszosciowych 3061 3017 2864
Kwoty ujete w kapitale zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi - (7 662) -
jako przeznaczone do sprzedazy
312731 307 786 296 575
Zobowiazania dilugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 58 351 28 455 10 680
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 644 14 145 12 946
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1788 1787 1 545
Pozostate rezerwy 81 81 70
Rozliczenia miedzyokresowe 146 158 170
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 1707 2392 3475
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 53 53 -
76 770 47 071 28 886
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 63 052 50 634 64 881
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych - - 1408
Biezaca czeS¢ oprocentowanych kredytdw bankowych i pozyczek 4 440 46 107 46 500
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 1967 1353
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 4942 10 652 7 891
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 2 622 2310 2 301
75 056 111 670 124 334
Zobowiazania zwiazane z aktywami zaklasyfikowanymi jako - 845 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 151 826 159 586 153 220

SUMA PASYWOW 464 557 467 372 449 795

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2011 roku 30.06.2010 roku

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto 24163 17 136
Korekty o pozycje: (31 053) (1024)
(Zyski)/straty mniejszosci 45 65
Amortyzacja 6 806 7 817
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (654) (99)
Odsetki i dywidendy, netto 735 327
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (17 528) (313)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 1337 2786
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 15 388 11 295
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (9 936) (18 160)
Zwieks'zer_ﬂe/ _(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem (5 422) 2 057
kredytdw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (6 110) (5575)
Zmiana stanu rezerw 483 (73)
Podatek dochodowy zaptacony (2 524) (1953)
Inne korekty (13 673) 802
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 890) 16 112
Dziatalnosc¢ inwestycyjna
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 828 610
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (12 784) (6 987)
Sprzedaz aktywoéw finansowych 52 948 -
Sptata udzielonych pozyczek 97 375
Dywidendy otrzymane 95 -
Odsetki otrzymane 78 135
Udzielone pozyczki - -
Pozostate wptywy inwestycyjne - 111
Pozostate wydatki inwestycyjne (1 600) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 39 662 (5 756)
Dzialalno$¢ finansowa
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 5114 4903
Spfata pozyczek/kredytow (16 187) (16 745)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1443) (1 264)
Dywidendy wyptacone udzialowcom mniejszosciowym (1) (70)
Odsetki zaptacone (928) (672)
Pozostate wptywy finansowe 25 -
Pozostate wydatki finansowe - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 420) (13 848)
Zwigkszenie, (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 19 352 (3 492)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 9) 100
Srodki pieniezne na poczatek okresu* 10 889 35 787
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 30 232 32395

O ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

* facznie z prezentowanymi w aktywach klasyfikowanych $rodkami pienieznymi w wysokoséci 3 573 tysiecy zt. jako
przeznaczone do sprzedazy (nota 23 Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze RoOznice Kwoty zwigzane z Zyski rezer\:v(zsxazl Kapitaly Kapital
Kapital y _s_przeda_zY kll_lrsovge dasvfi l?ktywam! zatrzymane/ aktualizacji Ptla(zos_:a}e R udzialowcow wiasny
akji powyzej z przeliczenia zaklasyfikowanymi (straty) wyceny apitaty azem .. ejszosciowych ogélem
podstawowy ich wartosci jednostki jako przeznaczone . . p rezerwowe
. . . . . niepokryte instrumentow
nominalnej zagranicznej do sprzedazy . -
zabezpieczajacych
'r\'oakgz'e" 1 stycznia 2011 23 751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117136 304 769 3017 307 786
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - - -
N ien 1 ia 2011
a dzien 1 stycznia 20 23 751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117136 304769 3017 307 786
roku po korektach
Dywidenda za 2010 rok
! - - - - 17 81 - 17 81 1 17 814
uchwalona, niewyptacona (17 813) (17 813) O (17 814)
Przeniesienie na kapitat ) ) } ) (16 512) ) 16 512 ) ) )
rezerwowy
Réznice kursowe i inne koszty
zwigzane z aktywami ) ) ) } )
zaklasyfikowanymi jako 7 662 (7 854) (99) (291) (291)
przeznaczone do sprzedazy
Catkowite dochody za okres - - 47 - 24 163 (1 205) - 23 005 45 23 050
Na dzien 30 2011
aczien 30 czerwea 23751 111 646 374 - 37524 2826 133549 309670 3061 312731

roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng cze$¢ 3



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze RoOznice Kwoty zwigzane z Zyski rezer\:v(zsxazl Kapitaty Kapital
Kapital K .s_przeda_z¥ kll.' rsowe K ﬂf ktywam! zatrzymane/ aktualizacji Ptl)(zos_:aie R udziatowcow wiasny
akji powyzej z przeliczenia zaklasyfikowanymi (straty) wyceny apitaty azem .. ejszosciowych ogétem
podstawowy ich wartosci jednostki jako przeznaczone . . p rezerwowe
. . . . . niepokryte instrumentow
nominalnej zagranicznej do sprzedazy . -
zabezpieczajacych
'r“oakﬂz'e“ 1 stycznia 2010 23751 111 646 (8 437) - 68 607 5920 98717 300 204 2869 303073
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) _ ) ) ) ) i
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - - -
N ien 1 ia 201
a dzien 1 stycznia 2010 23751 111 646 (8 437) - 68 607 5920 98717 300 204 2869 303 073
roku po korektach
Wyptata dywidendy za 2009 rok - - - - (23751) - - (23 751) (69) (23 820)
Przeniesienie na kapitat } } ) ) (18 419) ) 18 419 ) ) )
rezerwowy
Rdznice kursowe zwigzane z
aktywami zaklasyfikowanymi - - 7 662 (7 662) - - - - - -
jako przeznaczone do sprzedazy
Catkowite dochody za okres - - 1102 - 29 102 (1889) - 28 315 217 28 532
N ien 31 ia 201
a dzien 31 grudnia 2010 23751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117136 304769 3017 307786

roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng cze$¢ 9



GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice Kapitat rezerwowy Kapitaly Kapital
. : . kursowe . z aktualizacji Pozostale - .
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ wyceny kapitaty Razem udzialowcow wiasny
podstawowy  powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte instrumentow rezerwowe mniejszosciowych ogolem
nominalnej . . . .
zagranicznej zabezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 23 751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
Zmiany polityki ( zasad) ; _ _ _ _ _ _ ) )
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 23 751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98717 300 204 2869 303073
po korektach
Dywidenda za 2009 rok, ) _ _ R -
uchwalona, niewyptacona (23751) (23751) (70) (23 821)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - (18 419) - 18 419 - - -
Catkowite dochody za okres - - 5916 17 136 (5 795) - 17 257 65 17322
Na dzieh 30 czerwca 2010 roku 23 751 111 646 (2521) 43574 125 117 136 293 711 2864 296 575

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA FABRYK MEBLI ,FORTE"” S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach zt.)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakorczony dnia
30 czerwca 2011 roku oraz zawiera nastepujace dane porownawcze: dla Srddrocznego skrdconego skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz dla
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2010, natomiast dla $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dla
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych - za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Jednostka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spétki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

L] produkcja mebli,
= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzg Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy

(konsolidacja Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale

metoda petna): 30.06.2011  31.12.2010

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%

Meble Polonia Ostrow Mazowiecka Sprzedaz mebli 100% 100%

Sp. z 0.0.

Forte Mdbel AG Baar (Szwaijcaria) Sprzedaz mebli 99% 99%

Kwadrat Sp. z o. o. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i 77,01% 77,01%
wynajem

Grupa posiada jednostki zalezne, wyspecyfikowane w nocie 26, wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wplywie ich
danych finansowych na sprawozdanie skonsolidowane.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku nastapity w strukturze Grupy ponizsze zmiany:

W dniu 31 stycznia 2011 roku w Moskwie Zarzad Jednostki Dominujacej zawart z Boydak Foreign Trade Co. z siedzibg w
Kayseri dwie umowy sprzedazy udziatdw jednostek zaleznych: umowe sprzedazy 100% udziatdw FORTE RUS OOO z
siedzibg we Wiadimirze (Rosja) oraz 100% udziatdbw FORTE UKRAINA OOO z siedzibg w Artiomowsku (Ukraina).
taczna cena sprzedazy udziatdw FORTE RUS OOO oraz FORTE UKRAINA OOO wyniosta 13 537 tysiecy EUR, co stanowi
réownowarto$¢ 53 263 tysiecy.

Wynik na sprzedazy wyzej wymienionych jednostek zaleznych ujety w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wynidst
17 606 tysiecy zi.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o zamiarze potaczenia FABRYK MEBLI ,FORTE”
S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej z MEBLE POLONIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11
zafaczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Potaczenie nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, z uwzglednieniem art. 515 § 1 oraz 516 §
6 Kodeksu Spodtek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku MEBLE POLONIA Sp. z 0.0. (Spotka przejmowana) na
FABRYKI MEBLI ,,FORTE" S.A. (Spétka przejmujaca), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przejmujacej.

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2011 roku wchodza:

. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Robert Rogowski — Wiceprezes Zarzadu
»=  Gert Coopmann — Czionek Zarzadu
L] Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
Od dnia 30 czerwca 2011 do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, zmian w skfadzie Zarzadu nie byto.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skraconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w petnych tysigcach ztotych.

Niniejsze éroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze S$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez jednostki Grupy dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez jednostki Grupy zasad
rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r., za wyjatkiem nowych standarddw rachunkowosci i interpretacji stosowanych
od dnia 1 stycznia 2011 r.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym

W biezacym roku obrotowym Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat zmiany sposobu prezentacji zrealizowanych i
niezrealizowanych réznic kursowych oraz odsetek od rozrachunkéw handlowych, zyskow i strat z tytutu realizacji

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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nieefektywnej czesci instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko kursowe oraz instrumentdw pochodnych
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen. W poprzednich okresach sprawozdawczych byly one wykazywane w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy réznice kursowe dotyczace kredytdw, pozyczek i srodkéw pienieznych prezentowane
byly w dziatalno$ci finansowej.

Poniewaz Zarzad Jednostki Dominujacej prowadzi aktywna polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, ktéra polega na
utrzymywaniu na zréwnowazonym poziomie stanu ekspozycji walutowej obejmujacej salda srodkdw pienieznych, kredytow,
naleznosci i zobowigzan handlowych w walucie EUR, w ocenie Zarzadu opisana zmiana sposobu prezentacji, umozliwia
bardziej wiarygodna i prawidtowg prezentacje ich wptywu na wyniki finansowe Jednostki Dominujacej.

W roku 2011 przychody oraz koszty, jak réwniez zyski i straty dotyczace wszystkich wyzej wymienionych pozycji,
prezentowane sg w dziatalnosci finansowej.

Wptyw zmiany zasad prezentacji na prezentowane dane pordwnywalne w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
okres zakonczony 30 czerwca 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Pozycja Jest Byto

Pozostate przychody operacyjne 2178 2 228
Pozostate koszty operacyjne (1543) (7 372)
Przychody finansowe 618 5702
Koszty finansowe (1401) (706)

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdre weszly w zycie i
zostaty zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie sprawozdawczym:

- Zmieniony MSR 24 ,, Ujawnienia informacji na temat podmiotow powigzanych” wydany 4 listopada 2009 roku. Standard
zawiera uproszczenia dotyczace ujawnien informacji przez jednostki pozostajace pod kontrolg, wspétkontrolg lub znaczacym
wplywem instytucji rzadowych, precyzuje definicje jednostki powigzanej. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 i po tej dacie. Zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2010 i po tej dacie. Zmiany zostaty zaaprobowane przez UE 23 grudnia 2009 roku,

- Zmiana do MSSF 1 "Ograniczone zwolnienia z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”. Wydany 28 stycznia 2010 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 i po tej dacie. Na podstawie tej zmiany Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg
te same przepisy przejéciowe, co pozostate jednostki, zawarte w zmianach do MSSF 7. Zostat zatwierdzony do stosowania
w dniu 30 czerwca 2010 roku,

- Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zostaty
zatwierdzone do stosowania w dniu 18 lutego 2011 roku.

- Zmiana do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”. Wydany 26 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 i po tej dacie. Zostat zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitalowymi”. Wydana 26 listopada 2009 roku.
Interpretacja dotyczy zasad rozliczania emisji instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do rozliczenia zobowigzan
finansowych. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 i po tej dacie. Interpretacja zostata
zatwierdzona do stosowania przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku,

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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8. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okreséw
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 roku.

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w Unii Europejskiej lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych wydana 7
pazdziernika 2010. Obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 i po tej dacie,

- MSSF 9 ,, Instrumenty Finansowe”. Standard ten wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Wydany 12 listopada 2009 roku. Obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i po
tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania,

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie,

- MSSF 11 ,WspdlIne ustalenia umowne”. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie,

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

- MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”. Obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikdw innych catkowitych dochoddw.
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja Sktadnikow innych catkowitych dochodéw”. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

- MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie,

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczern po okresie zatrudnienia.
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”.
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Korekta btedu

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztoéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mébelvertrieb Forte GmbH — EUR — 3,9866
»  Forte Mobel AG — CHF — 3,3004

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 3,9673
. Forte Mobel AG — CHF — 3,1375

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

11. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest nieznaczna sezonowos¢.
Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiagniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy
produktéw, materiatéw, towardéw i

ustug
I kwartat 2011 130 667
1I kwartat 2011 98 281
Rok 2010 468 888
I kwartat 2010 108 856
1I kwartat 2010 106 371
12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

13. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2010 roku i 30 czerwca 2010 roku:

Zmiany stanu rezerw

Aktywaz Rezerwana Swiadczenia Pozostate

tytutu odroczony po okresie rezerwy
odroczonego podatek zatrudnienia
podatku dochodowy
na dzien 30.06.2011 roku - 14 644 1788 81
na dzien 31.12.2010 roku - 14 145 1787 81
na dzien 30.06.2010 roku 472 12 946 1545 70

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:

Dotacja do zakupionych srodkow trwatych 146 158 170
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:

Dotacja do zakupionych srodkow trwatych 24 24 24
Przejete zobowigzania od spdtki zaleznej 86 206 205

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Prowizje 744 1153 621
Bonusy dla odbiorcédw 2277 3494 3 045
Premie - 2 250 1 549
Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze 338 1 906 702
Koszty badania bilansu 113 137 100
Pozostate 1077 1152 1534
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 233 248 111
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 50 82 -

4942 10 652 7 891

Kwota 2 277 tysiecy zt. jest rezerwq utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sq nalezne z tytutu zrealizowanej w
roku 2011 sprzedazy do klientéw z rynku niemieckiego i austriackiego. Wypftata bonuséw zostanie zrealizowana poprzez ich
potracenie od zaptat, ktére nastgpig po dniu bilansowym.

Kwota 1 077 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych, w szczegdlnosci: marketingowych,
ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Jednostka Dominujaca na dzien bilansowy zakonczony 30 czerwca 2011 roku nie utworzyta rezerwy na premie dla Zarzadu,
gdyz prognozy wyniku finansowego za rok 2011 nie dajg wystarczajacej pewnosci, iz warunki do wyptaty premii zostang
spetnione i premie stang sie nalezne.

Zmiana odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 1 568 1315 2919
Odpisy aktualizujace $rodki trwate 61 692 61
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 269 3533 3619

14. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy
zakonczony
30.06. 2011 30.06.2010
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 477 3463
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach zt.)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 781 1269
Obciazenie podatkowe wykazane w srédrocznym skréconym 1258 4732

skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

15. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzief 30 czerwca 2011 roku przez Grupe na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 10 556 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 10 286 tysigce
zt., na dzien 30 czerwca 2010 roku: 10 894 tysigce zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 58 791 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 58 968 tysigce zt., na dzien 30
czerwca 2010 roku: 56 809 tysiecy zt.) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy.
Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 44 396 tysiecy zt. objete sq zastawem rejestrowym (na dzien 31
grudnia 2010: 37 374 tysiecy zt., na dzien 30 czerwca 2010 roku: 40 186 tysigce zt.).

Warto$¢  skapitalizowanych  kosztéw finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym  zakoriczonym
dnia 30 czerwca 2011 roku wyniosta 204 tysigce zt. (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010: 197 tysiecy zt.)

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 2 390 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2010:
2 461 tysigce zt., na dzien 30 czerwca 2010 roku: 726 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadow na Srodki trwate w
budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiadata aktywdéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 31 stycznia 2011 roku zostaty zawarte umowy sprzedazy 100 % udziatow posiadanych w spdtkach zaleznych —
FORTE RUS 00O z siedzibg we Wiadimirze (Rosja) oraz FORTE UKRAINA OOO z siedziba w Artiomowsku (Ukraina), ktdre
na dzien 31.12.2010 byty prezentowane jako dostepne do sprzedazy.

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa dokonata zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 13 189
tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 30 czerwca 2010: 7 589 tysiecy zt.) oraz sprzedata Srodki trwate
0 wartosci netto: 841 tysiecy zt. (w okresie pordwnawczym zakonczonym 30 czerwca 20: 271 tysiecy zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ zakupy linii do prasowania i doklejania ptyty, urzadzenia do utwardzania,
pilarki i wézkéw widtowych do zaktadéw produkcyjnych w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach i Hajnéwce.

16. Wartosci niematerialne

Grupa w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku (oraz w okresie sprawozdawczym zakoriczonym
31 grudnia 2010) nie poniosta naktadéw na prace badawczo rozwojowe.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na wartosciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych zakwalifikowanych jako aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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17. Zapasy

W okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2011 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 64
tysigce zt., a rozwigzata w kwocie 1 328 tysigce zt. Rozwigzanie odpisu na zapasy bylo przede wszystkim spowodowane jego
wykorzystaniem na skutek likwidacji poprzez ztomowanie zapasow niekompletnych oraz takich, ktdrych zagospodarowanie w
dalszej produkgji stato sie niemozliwe. Stan odpisow aktualizujacych zapasy na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosi 2 268
tysiecy zt.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 563 tysiecy
zt., a rozwigzata w kwocie 1 661 tysiecy zt. Stan odpisow aktualizujgcych zapasy na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit
3 533 tysiecy zh.

Aktualizacja wartosci zapasdw zwigzana byta z wyceng zapasoéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

18. Aktywa finansowe

Udziat procentowy aktywoéw, przychodéw i wyniku spétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
30 czerwca 2011 roku przedstawiatl sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywow W przychodach W wyniku biezacym
Forte Baldai UAB Spoétka zalezna 0,13% 0,26% -0,16%
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,24% 0,45% 1,10%
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna 0,02% 0,13% 0,21%
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,03% 0,16% 0,08%
Forte Mobilier Sarl Spoétka zalezna 0,01 % 0,00% -0,06%
Forte Mobila S.r.l. Spoétka zalezna 0,42% 0,34% -0,04%
TM Handel Sp. zo.0.  Spotka zalezna 0,05% 0,09% 0,16%

Udzial procentowy aktywow, przychodow i wyniku spotek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien
31 grudnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywow W przychodach W wyniku biezacym
Forte Baldai UAB Spoétka zalezna 0,14% 0,30% -0,16%
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,29% 0,87% 3,57%
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna 0,02% 0,12% 0,09%
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,03% 0,13% -0,01%
Forte Mobilier Sarl Spoétka zalezna 0,01% 0,00% -0,08%
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 0,42% 0,46% -1,26%
TM Handel Sp. z 0.0.  Spotka zalezna 0,07% 0,20% 0,56%

Udziat procentowy aktywow, przychodow i wyniku spoétek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien 30
czerwca 2010 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Charakter powigzania W sumie aktywéw W przychodach W wyniku biezacym
Forte Baldai UAB Spoétka zalezna 0,18% 0,27% -0,23%
Forte SK S.r.o. Spoétka zalezna 0,33% 1,47% 5,77%
Forte Furniture Ltd. Spoétka zalezna 0,01% 0,12% -0,02%
Forte Iberia S.l.u. Spoétka zalezna 0,03% 0,12% -0,13%
Forte Mobilier Sarl Spoétka zalezna 0,01% 0,00% -0,05%
Forte Mobila S.r.l. Spotka zalezna 0,38% 0,34% -1,43%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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TM Handel Sp. z o.0. Spoétka zalezna 0,08% 0,16% 0,38%

Udzialy Grupy w pozostatych jednostkach przedstawialy sie nastepujaco:
30 czerwca 2011 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Warto$¢ bilansowa udziatow

Meblopol Poznan Handel 3

31 grudnia 2010 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsigbiorstwa Warto$¢ bilansowa udziatéw

Meblopol Poznan Handel 3

30 czerwca 2010 roku:

Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot przedsigbiorstwa Warto$¢ bilansowa udziatéw
Meblopol Poznan Handel 3
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Srodki pieniezne w banku i w kasie 5201 7 316 7 892
Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) 25031 - 24 503

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci - - -
zaniechanej

30 232 7 316 32395

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe s dokonywane na rdzne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30
czerwca 2011 roku wynosi 30 232 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 7 316 tysiecy zt., na dzief 30 czerwca 2010
roku: 32 395 tysiecy zt.).

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiada srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (na dzien
31 grudnia 2010 oraz 30 czerwca 2010 roku: nie wystepowaty).

20. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

Kapitat podstawowy

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 czerwca 2011 roku nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki
Dominujacej (rok 2010: nie wystepowaty zmiany)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej poprzez emisje akcji serii G

W dniu 22 czerwca 2011 zostata podjeta Uchwata nr 21/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej o kwote nie wyzsza niz 450 tysiecy ztotych, poprzez emisje do
450 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia Akcji serii G
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych Spotki serii A, B i C, emitowanych w ramach programu motywacyjnego dla
Czlonkéw Zarzadu Spoétki, poza Maciejem Formanowiczem — Prezesem Zarzadu.

Wszystkie Akcje serii G zostang objete w zamian za wkifad pieniezny.

Cena emisyjna jednej Akcji serii G jest réwna $redniej arytmetycznej kursu akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie od dnia 10 maja 2011 roku do dnia 21 czerwca 2011 roku i zostanie okreslona
kwotowo uchwatg Rady Nadzorczej powzietg nie pdzniej niz do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku nie nastapity zdarzenia powodujace zmiane w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (rok 2010: zmiany réwniez nie wystapity).

Pozostale kapitaly

Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
, ) 115 886
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1250 117 136
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 16 512 16 512
Korekty dotyczace zbycia jednostek
zaleznych - (99) (99)
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 1250 132 299 133 549
Kapitat zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
Na dziefi 1 stycznia 2010 roku 1250 37 467 98 717
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 18 419 18 419
Na dzief 31 grudnia 2010 roku 1250 115 886 117 136
Kapital zapasowy Pozostate
tworzony kapitaty
ustawowo rezerwowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1250 97 467 98 717
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dziatalnosci biezacej Grupy - 18 419 18 419
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 1250 115 886 117 136

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Stan na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu

obrotowego 4031 5920 5920
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym

z tytutu transakcji zabezpieczajacych (1431) 8 350 239
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (57) (1688) (1129)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - (8 994) (6 264)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy 283 443 1359

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu
obrotowego 2826 4031 125

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2011 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2010 w wysokosci 34 325 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 17 813 tysiecy zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 16 512 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywindendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 0,75 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2011 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia
2011.

Uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2010 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto za rok
obrotowy 2009 w wysokosci 42 170 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 23 751 tysiecy zt. na wyptate dywidendy oraz kwoty
18 419 tysiecy zt na kapitat zapasowy. Wysoko$¢ dywindendy przypadajacej na jedna akcje wynosi 1 zt. Dzien prawa do
dywidendy ustalono na 19 lipca 2010 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia 2010.

22. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2011 30.06.2010
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 208 17 201
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 24 208 17 201
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 24 163 17 136

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2011 30.06.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084
Wptyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

23. Otrzymane oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan na dzien

Kredyty i pozyczki 30.06. 2011 31.12.2010 30.06. 2010
dtugoterminowe 58 351 28 455 10 680
krétkoterminowe 4 440 46 107 46 500

62 791 74 562 57 180

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa zaciggneta kredyty w wysokosci 5 114 tysigce zt. oraz
dokonata sptat kredytéw na taczng kwote 16 187 tysiecy zt.

W I pétroczu 2011 roku Grupa zawarta nastepujace umowy zwigzane z zaciggnietymi kredytami:

W dniu 5 maja 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat z Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 14 lutego 2000 r. Na mocy niniejszego aneksu zostat wydtuzony
okres kredytowania do dnia 6 maja 2014 roku.

Maksymalna kwota kredytu wynosi 45 000 tysiecy zt., badz rownowartos¢ tej kwoty w EUR. Zabezpieczeniem kredytu jest w
szczegdlnoséci  hipoteka taczna do kwoty 45000 tysiecy zt na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych
nieruchomosci Jednostki Dominujacej oraz zlokalizowanych na tych nieruchomosciach budynkach stanowigcych odrebny od
gruntu przedmiot wiasnosci potozonych w Hajnéwce przy ul. 3-go Maja 51 i w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1.
Sptata kredytu zabezpieczona jest ponadto zastawem rejestrowym na liniach produkcyjnych oraz zapasach Spétki. Warunki
finansowe zawartego aneksu nie odbiegajgq od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Nie zawarto w
aneksie i umowie postanowien dotyczacych kar umownych.

W dniu 20 czerwca 2011 roku pomiedzy Jednostkg Dominujacg a HSBC Bank Polska S.A. zostata podpisana umowa kredytu
obrotowego na kwote 1 000 tysiecy zt. z terminem sptaty do 18 czerwca 2012 roku. Kredyt jest przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki.

W dniu 20 czerwca 2011 roku pomiedzy Jednostka Dominujacg a HSBC Bank Polska S.A. zostata podpisana umowa kredytu
inwestycyjnego na kwote 3 500 tysiecy EUR z terminem spfaty od 29 czerwca 2012 roku do 19 czerwca 2015 roku. Kredyt
jest przeznaczony na sfinansowanie zakupow inwestycyjnych w roku 2011. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy
na maszynach wraz z cesjq praw z umowy ubezpieczenia zastawionego mienia.

24, Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity Zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

25. Rachunkowo$¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

W Grupie Kapitatowej jedynie Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen instrumentéw pochodnych.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajacej, jak i w trakcie jej zycia, Jednostka Dominujaca potwierdza i dokumentuje, ze
miedzy zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej
istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podlega ciagtej ocenie i monitorowaniu. Doktadny opis
stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w $rédrocznym skrédconym sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujacej w nocie nr 13.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 i 30 czerwca 2010 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

Zobowiazania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
podmiotom podmiotow podmiotow d v!lotb’ec
Podmiot powiazany powiazanym powiazanych powiazanych p(?v?liqn;;zy‘z:vlz
Jednostki zalezne:
Forte Baldai UAB
30.06.2011 460 - 296 -
31.12.2010 1030 - 222 -
30.06.2010 418 - 341 -
Forte SK S.r.o.
30.06.2011 2 1033 1992 328
31.12.2010 606 2903 2 401 159
30.06.2010 604 1817 2 706 175
Forte Furniture Ltd.
30.06.2011 - 299 - -
31.12.2010 - 561 - -
30.06.2010 - 265 48 -
Forte Iberia S.l.u
30.06.2011 - 357 - -
31.12.2010 - 598 - 7
30.06.2010 - 265 24 -
Forte Mobilier Sarl
30.06.2011 - 17 - -
31.12.2010 - 52 76 -
30.06.2010 - 30 57 -
Forte Mobila S.r.l.
30.06.2011 527 88 2 624 14
31.12.2010 1469 26 2 544 26
30.06.2010 472 - 2237 -
TM Handel Sp. z 0. o.
30.06.2011 - 480 - 80
31.12.2010 - 1635 - 79
30.06.2010 - 933 - 128
Razem
30.06.2011 989 2274 4912 422
31.12.2010 3105 5775 5243 271
30.06.2010 1494 3310 5413 303

Transakcje dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug — w przypadku spétek handlowych, materiatow i potwyrobow — w

przypadku spotek produkcyjnych, zakupdw potwyrobow — w przypadku spotek produkcyjnych oraz ustug — w przypadku
spotek handlowych.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 30 czerwca 2011 roku Jednostka Dominujaca nie udzielata pozyczek
jednostkom zaleznym.

Pozyczki udzielone w poprzednich okresach zostaty zaprezentowane w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotow
powigzanych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujaca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czionkéw ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Czlonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantéw subskrypcyjnych
serii A, B i C z wylaczeniem prawa poboru warrantoéw subskrypcyjnych serii A, Bi C

W dniu 22 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., ktore postanowito
wprowadzi¢ program motywacyjny dla Cztonkdw Zarzadu Jednostki Dominujacej (,Program Motywacyjny”) na podstawie
Uchwaty nr 20/2011.

Ma on by¢ wdrazany w nastepujacych okresach: od 1 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (,I Okres”), w roku obrotowym
2012 (,II Okres”) i w roku obrotowym 2013 (,,III Okres”) .

zaleznych (,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizmédw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za
zarzadzanie, odnoszacych sie do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Programem Motywacyjnym objete sq osoby, ktére byty Cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej, przez co najmniej sze$¢
miesiecy w danym Okresie i pozostawaty nimi na koniec danego Okresu oraz uzyskaty absolutorium z petnienia funkgcji
Czlonka Zarzadu Jednostki Dominujacej w danym Okresie. Programem Motywacyjnym nie jest objety Maciej Formanowicz -
Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W celu przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE"” S.A. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej postanowito wyemitowac tacznie 450.000 imiennych warrantdw subskrypcyjnych Jednostki
Dominujacej (,Warranty”), w tym 150.000 warrantow subskrypcyjnych serii A, 150.000 warrantow subskrypcyjnych serii B i
150.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji Jednostki Dominujacej serii G, ktdre zostang wyemitowane w trybie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, za cene emisyjng rowng Sredniej arytmetycznej kursu akcji Spotki
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie od dnia 10 maja 2011 roku do dnia 21
czerwca 2011 roku. Cena emisyjna akcji Spotki serii G zostanie okreslona kwotowo uchwatg Rady Nadzorczej powzieta nie
pozniej niz do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego warunkami uprawniajagcymi do nabycia Warrantéw subskrypcyjnych sa:

a) w odniesieniu do Warrantéw serii A spetnienie gcznie dwdch warunkéw, to jest:

- wzrostu o co najmniej 10% zysku netto na jedng akcje Jednostki Dominujacej na koniec I Okresu w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2010 roku,

- wzrostu o co najmniej 10% S$redniego kursu akcji Jednostki Dominujacej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w grudniu 2011 roku w stosunku do $redniego kursu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., w grudniu 2010 roku;

b) w odniesieniu do Warrantdw serii B spetnienie tacznie dwdch warunkow, to jest:

- wzrostu o co najmniej 10% zysku netto na jedng akcje Jednostki Dominujacej na koniec II Okresu w stosunku do
stanu na koniec I Okresu,

- wzrostu o co najmniej 10% Sredniego kursu akcji Jednostki Dominujacej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w grudniu 2012 roku w stosunku do $redniego kursu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w grudniu 2011 roku;

c) w odniesieniu do Warrantow serii C spetnienie facznie dwdch warunkow, to jest:

- wzrostu o co najmniej 10% zysku netto na jedng akcje Jednostki Dominujacej na koniec III Okresu w stosunku do
stanu na koniec II Okresu,

- wzrostu o co najmniej 10% Sredniego kursu akcji Jednostki Dominujacej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w grudniu 2013 roku w stosunku do Sredniego kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w grudniu 2012 roku.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spotki, stanowiacy warunek zaoferowania Warrantéw przypadajacych za dany Okres,

ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez

biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Nie wystepuja.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
umowe na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem
kursowym:

2.000.000 EUR — Put 4,0000 - Call 4,6840 z datg rozliczenia 2013-03-12

2.000.000 EUR — Put 4,0000 — Call 4,6950 z datg rozliczenia 2013-03-26

2.000.000 EUR — Put 4,0000 — Call 4,7105 z datq rozliczenia 2013-04-12

2.000.000 EUR — Put 4,0000 — Call 4,7215 z datq rozliczenia 2013-04-26

2.000.000 EUR — Put 4,0000 — Call 4,7355 z datq rozliczenia 2013-05-15

2.000.000 EUR — Put 4,0000 — Call 4,7470 z datq rozliczenia 2013-05-28

2.000.000 EUR — Put 4,0500 — Call 4,6070 z datq rozliczenia 2013-06-14

2.000.000 EUR — Put 4,0500 — Call 4,6130 z datq rozliczenia 2013-06-26

2.000.000 EUR — Put 4,0500 — Call 4,6280 z datqg rozliczenia 2013-07-15

2.000.000 EUR — Put 4,0500 — Call 4,6360 z datq rozliczenia 2013-07-29

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 40 min EUR (po 20 min EUR dla kazdego rodzaju opcji).

Umowa nie zawiera specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakgji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Zawarte transakcje zostaty objete rachunkowoscig zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczynska

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czionek Zarzadu Czitonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 31 sierpier 2011 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 11 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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