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Sfinks Polska S.A.

Jednostkowe skrocone  $rddroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Dla akcjonariuszy Sfinks Polska S.A.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Zarzad jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie jednostkowego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy irzetelny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Spotki na 30
czerwca 2011 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011.

Elementy jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
wykazujacy strate netto w kwocie 8.875 tys. zt 3
Srédroczny bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazujacy po stronie aktywOw i pasywow
kwote 87.377 tys. zt 5
Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2011 roku, wykazujacy wzrost kapitatow wiasnych o kwote 15.780 tys. zt 7
Srédroczny rachunek przeplywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 13 537 tys. zt 8
Noty do jednostkowego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego 9

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci jest czescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej do
skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoiki dnia 31 sierpnia 2011 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sylwester Cacek Dorota Cacek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Mariola Krawiec-Rzeszotek Jacek Wozniewicz

Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Bruczko
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

Zbigniew Machatowski

£ 6dz, dnia 31 sierpnia 2011 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne zestawienie catkowitych  dochodéw
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

od 1 stycznia od 1 kwietnia do od 1 stycznia od 1 kwietnia
do 30 czerwca 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca
2011 2011 2010 2010
nieprzeglgdane nieprzeglqdane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 45 959 23332 36 805 19 225
Koszt wlasny sprzedazy (42 999) (22 049) (39 146) (20 103)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 2960 1283 (2 341) (878)
Koszty ogolnego zarzadu (7 573) (3810) (10 122) (6 160)
Pozostate przychody operacyjne 1126 656 4133 3956
Pozostate koszty operacyjne (1 595) (1 013) (5557) (3922)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (5082) (2 884) (13 886) (7 003)
Przychody finansowe 127 96 278 256
Koszty finansowe (3920) (2 146) (4177) (1 358)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 875) (4 934) (17 784) (8 104)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (8 875) (4 934) (17 784) (8 104)
Zysk (strata) netto (8 875) (4 934) (17 784) (8 104)
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem (8 875) (4 934) (17 784) (8 104)
Dochdéd catkowity przypadaj acy:
Akcjonariuszom (8 875) (4 934) (17 784) (8 104)

I
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Zysk (strata) na jedn 3 akcje

Z dziatalno $ci kontynuowanej
Zwykty (0,59) (0,32) (1,19) (0,87)
Rozwodniony (0,59) (0,32) (1,19) (0,87)

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek - - - -
zagranicznych

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do - - - -
sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - -

Skutki aktualizacji majatku trwatego - - - -
Zyski i straty aktuarialne - - - -

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek - - - -
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych - - - -
dochodow

Inne catkowite dochody (netto) - - - -

Calkowite dochody ogotem (8 875) (4 934) (17 784) (8 104)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczny bilans na dzie n 30 czerwca
2011

Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 2415 2494 2349
Rzeczowe aktywa trwate 45 883 42 489 48 834
Naleznosci dlugoterminowe 2 687 2233 1585
Udziaty w jednostkach zaleznych 6116 6116 6116
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3388 3388 3388
dochodowego
60 489 56 720 62 272
Aktywa obrotowe
Zapasy 1379 912 1132
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9 548 8 555 14171
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15961 2424 3324
26 888 11 891 18 627
Aktywa razem 87 377 68 611 80 899
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Na dzien
30 czerwca 2011

Na dzien
31 grudnia 2010

Na dzien
30 czerwca 2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 889 14 889 14 889
Kapitat zapasowy 103 728 103 728 103 728
Kapitat wptacony, jeszcze niezarejestrowany 24 655 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych (177 947) (141 332) (141 332)
Zysk netto okresu obrotowego (8 875) (36 615) (17 784)
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom (43 550) (59 330) (40 499)
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu - - -
leasingu finansowego
Pozostate rezerwy diugoterminowe 3874 4013 3970
Inne zobowigzania diugoterminowe 979 1131 452
4 853 5144 4422
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 18 146 18 278 11 246
zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 1059 1338 1161
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 103 027 99 756 99 379
Rezerwy krotkoterminowe 3133 3007 5016
Przychody rozliczane w czasie 709 418 174
126 074 122 797 116 976
Pasywa razem 87 377 68 611 80 899
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu
Wydanie udziatow ( emisja )

Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu
Z podziatu zysku

Emisja akcji powyzej wartosci
nominalnej

Koszty emisji

Stan na koniec okresu

Kapitat wptacony, jeszcze
niezarejestrowany

Stan na pocz atek okresu
Optacony kapitat

Koszty emisji

Stan na koniec okresu *

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu
Stan na koniec okresu

Zysk netto
Stan na pocz atek okresu

Wynik finansowy wypracowany w
okresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wlasne
Stan na pocz atek okresu

Stan na koniec okresu

od 1 stycznia
do 30 czerwca

od 1 stycznia
do 31 grudnia

2011 2010
PLN’'000 PLN’'000
14 889 9281

5 608

14 889 14 889
103 728 51 384
53 519

(1175)

103 728 103 728
25078 -
(423) -

24 655 -
(177 947) (141 332)
(177 947) (141 332)
(8 875) (36 615)
(8 875) (36 615)
(59 330) (80 668)
(43 550) (59 330)

od 1 stycznia
do 30 czerwca
2010

PLN’000

9281
5608

14 889

51 384

53 519

(1175)
103 728

(141 332)
(141 332)

(17 784)

(17 784)

(80 668)
(40 499)

* kwota uwzglednia tylko optacone zapisy na akcje serii J dokonane i optacone do 30 czerwca 2011 r.; po
30 czerwca 2011 r. nastgpity dalsze zapisy na ww. akcje; po zarejestrowaniu akcji serii w sadzie odpowiednie
kwoty zostang ujete w pozycji kapitatu podstawowego i zapasowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Srodroczny rachunek przeptywéw pieni  eznych
za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

od 1 stycznia
do 30 czerwca

od 1 stycznia
do 31 grudnia

od 1 stycznia
do 30 czerwca

2011 2010 2010

. PLN'000 PLN'000 PLN’'000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjne;j

Zysk brutto roku obrotowego (8 875) (36 615) (17 784)
Korekty: 7 030 30 341 7 327
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Amortyzacja srodkéw trwatych 4428 9 863 4962
Amortyzacja wartosci niematerialnych 170 329 166
Odpis aktualizujacy aktywa trwate - 2014 (1 014)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow - 15 -
trwatych

Likwidacja srodkow trwatych 77 238 81
Odpis aktualizujacy udziaty i udzielone pozyczki 285 1700 1777
Przychody z tytulu odsetek (33) (300) (278)
Koszty odsetek 3500 7 297 4140
Inne 102 437 (538)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (1 499) 8748 (1 969)
Zapasy (467) (117) (337)
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci (1 447) 4 250 (718)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 415 4 615 (914)
zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (1 845) (6 274) (10 457)
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego - 132 -
Wydatki na zakup majatku trwatego (6 696) (4 818) (2 494)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach - - -
stowarzyszonych

Udzielone pozyczki diugoterminowe (285) (12 700) Q777
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (6 981) (6 386) (4 271)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Odsetki zaptacone (76) (6 743) (4 927)
Odsetki uzyskane 33 300 278
Sptata kredytoéw i pozyczek - (3631) (2 282)
Koszty emisji akcji whkasnych (240) (1 175) (1175)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (279) (497) (674)
Srodki uzyskane z emisji akgji 15 425 25 759 25 760
Zaciggniecie kredytow bankowych i pozyczek 7 500 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 22 363 14 013 16 981
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  srodkéw 13537 1353 2 253
pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich 2 424 1071 1071
ekwiwalentow

Saldo zamkniecia $rodkéw pienigznych i ich 15961 2424 3324
ekwiwalentow
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

1. Charakterystyka Spofki

Spoétka Sfinks Polska S.A. zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 16 sierpnia
1999 roku w Kancelarii Notarialnej Andrzeja Gruszki (Rep. A Nr 2348/99). Dnia 03 wrzesnia 1999 roku
Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad rejonowy XXI Wydziat
Gospodarczy w todzi w dziale B pod numerem 7369. Postanowieniem Sadu Rejonowego
dla todzi-Sré6dmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego Spoétka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000016481.

Podstawowe dane jednostki:

Firma Spokki Sfinks Polska Spotka Akcyjna
Siedziba Al. Kosciuszki 80/82  90-437 t6dz
Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Numer w rejestrze 0000016481
Numer PKD 5610A
Przedmiot przedsiebiorstwa: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spokki

jest organizacja i $wiadczenie ustug gastronomicznych
oraz prowadzenie dziatalnosci franchisingowe;.
Sprawozdania finansowe: Za okres 01.01.2011 — 30.06.2011

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
e prowadzenie restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
e dzialanie jako franchisingodawca dla podmiotéw zaleznych w zakresie udzielania im prawa
do prowadzenia restauracji SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO
e najem powierzchni restauracyjnych oraz ich podnajem podmiotom zaleznym prowadzgcym
restauracje w oparciu o zawarte ze Spétka umowy franchisingowe.

Spoétka jest wiascicielem bezposrednio lub przez podmioty zalezne kapitatowo wszystkich
wymienionych wyzej marek. Zgodnie ze stosowanym modelem biznesowym, wiekszos¢ restauracii
SPHINX, WOOK i CHLOPSKIE JADLO jest prowadzona przez odrebne podmioty, zalozone
i prowadzone przez osoby trzecie. W relacjach pomiedzy tymi spétkami a Sfinks Polska S.A.,
uregulowanymi miedzy innymi przez umowy o wspotpracy oparte na zasadach franczyzy, w roku 2011
obowigzywaty nastepujace kluczowe zasady:
» Sfinks Polska S.A. uczestniczy w procesie poszukiwania, weryfikacji oraz adaptacji lokalu
pod przyszig restauracje
» mozliwe formy finansowania nakladow inwestycyjnych: samodzielne przez Sfinks Polska S.A,
gdzie Franczyzobiorca wnosi optate wstepng z tytutlu udzielenia upowaznienia
do wykorzystywania Know-How lub samodzielne przez Franczyzobiorce
e spoélki prowadzace restauracje sg zakladane przez osoby niezalezne od Spokki, brak
jest powigzania kapitalowego pomiedzy Spotka a restauratorem,
» jedynym przedmiotem dziatalnosci spétek prowadzacych restauracje bylo kompleksowe
prowadzenie tych restauracji, zatrudnianie i zarzgdzanie personelem, realizowanie sprzedazy,
» Sfinks Polska S.A. regulowala menu, ceny oraz standardy prowadzenia restauracji
oraz kontrolowata przestrzeganie tych standardoéw,
» Sfinks Polska S.A. wyznaczata biuro rachunkowe prowadzace rachunkowos$é podmiotow
gospodarczych prowadzacych restauracje, miata takze prawo do kontroli zaréwno lokalu
jak i dokumentaciji Franczyzobiorcy w kazdym czasie, z uzasadnionych powodow,
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

* Wygasniecie umowy o wspOtpracy moze nastapi¢ w przypadku wygasniecia umowy najmu
na lokal, w ktérym jest prowadzona Restauracja. Natomiast rozwigzanie uméw o wspotpracy
moze zosta¢ dokonane na mocy porozumienia stron, a w przypadku famania zapiséw
umownych przez Franczyzobiorce, Sfinks Polska S.A. ma prawo do natychmiastowego
rozwigzania umowy

* W mys$l zawartych uméw o wspodlpracy na zasadach franczyzy Sfinks Polska S.A.
otrzymywata od podmiotdw prowadzacych restauracje comiesieczng optate franczyzowg
w wysokosci zaleznej od generowanych przez danego Franczyzobiorce obrotow netto z tytutu
sprzedazy ustug gastronomicznych

Na podstawie powyzszych zasad, pomimo braku powigzan kapitalowych pomiedzy Sfinks Polska S.A.
a podmiotami prowadzacymi restauracje, Sfinks Polska. S.A. traktuje te spéiki jako jednostki 100%
zalezne. Spéika jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej.

Struktura witascicielska

W ciggu roku 2011 zmiany w strukturze wiascicielskiej ksztattowaty sie nastepujgco:

a) Stan na dzien 31.12.2010

Akcjonariusz Udziat w kapitale

Sylwester Cacek 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,29%
Tomasz Morawski 15,87%
Aviva OFE 9,98%
ING OFE 10,26%
AXA OFE 5,15%
Pozostali 20,19%
Razem 100,00%

b) Stan na dzien 30.06.2011 i na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej

wiedzy Spokki

Akcjonariusz Udziat w kapitale

AnMar Development Sp. z 0.0. 21,26%
OrsNet Sp. z 0.0. 17,29%
ING OFE 9,99%
Tomasz Morawski 9,61%
AXA OFE 5,15%
Sylwester Cacek 4,67%
Pozostali 32,03%
Razem 100,00%

Zmiany w Zarz adzie w 2011 roku wygl adaty nast epujaco:
Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 1 lutego 2011 r.:

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — Prezes Zarzadu;
Pan Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu;

Pani lwona Potrykus — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

Sktad Zarzadu w okresie od 1 lutego 2011 r. do 11 sierpnia 2011 r.:

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — Prezes Zarzadu;
Pan Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Janusz Bossak — Wiceprezes Zarzadu;

Pan Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu w okresie od 11 sierpnia 2011 r. do dnia przekazania niniejszego sprawozdania:

Pan Sylwester Cacek —Prezesa Zarzadu;

Pan Bogdan Bruczko — Wiceprezes Zarzadu;

Pani Dorota Cacek — Wiceprezes Zarzadu;

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — Wiceprezes Zarzadu;
Pan Jacek Wozniewicz — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2011 roku:

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 3 sierpnia 2011 r.:

Pan Krzysztof Opawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Tomasz Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pan Sylwester Cacek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jan Adam Jezak — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Eryk Karski — Czlonek Rady Nadzorczej;

Pan Robert Rafat — Cztonek Rady Nadzorcze).

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 3 sierpnia 2011 do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
finansowego:

Pan Krzysztof Opawski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11 sierpnia 2011 Przewodniczacy
Rady Nadzorczej);
Pan Artur Gabor — Czlonek Rady Nadzorczej (od 11 sierpnia 2011 Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej)
Pan Tomasz Morawski — Czlonek Rady Nadzorczej;
Pan Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Jan Adam Jezak — Czlonek Rady Nadzorczej;
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dziert 30 czerwca 2011 - SFINKS POLSKA S.A.

2. Oswiadczenie o0 zgodno $ci sprawozdania z Mi edzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo $ci Finansowej

Skrdécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zaakceptowanymi przez Unie Europejskg dla $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej (w szczegdlnosci zgodne z MSR 34) oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, obowigzujacymi na dzien
30 czerwca 2011 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2011:

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po dmiotéw powi azanych” -
Uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010
roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a” - Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do ré znych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF ( 2010)" - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w
dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w
zalezno$ci od standardu/interpretacii).

* Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z  tytutu okre $lonych swiadcze R,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zal  eznos$ci” - przedpfaty w ramach
minimalnych wymogoéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacjia KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitatowych”  zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity standardy, zmian
standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére
nie weszly jeszcze w zycie.
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Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga zowania w inne jednostki”  (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena warto $ci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spr  awozdania finansowe”
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w je  dnostkach stowarzyszonych oraz
wspoélne przedsi ewziecia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka Hiperinflacja i
usuniecie sztywnych terminéw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja skiadnikow
innych catkowitych dochodéw (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania

w UE.
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Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

3. Zasady sporz gdzania jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng
jest ztoty polski. W sprawozdaniu prezentowane sg dane w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, w ktérej petni role
jednostki dominujacej. Dla petnego obrazu sytuacji finansowej jednostki, oba sprawozdania powinny
by¢ czytane facznie.

Sprawozdanie finansowe przygotowano w oparciu 0 konwencje kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow wykazywanych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen, dokonania ocen i szacunkdw, ktére majg odzwierciedlenie w stosowanej polityce
rachunkowosci oraz w wykazywanych w sprawozdaniu finansowym warto$ciach aktywow
oraz pasywow, przychodow oraz kosztow. Wyniki szacunkéw oraz zwigzanych z nimi zatozen
bedacych rezultatem doswiadczenia oraz réznorodnych czynnikow uwazanych za uzasadnione
w danych okolicznosciach sg podstawg dokonywania oceny wartosci sktadnikéw aktywéw
oraz zobowigzan, ktére nie wynikajg wprost z innych zrédel. Rzeczywiste wyniki finansowe moga
sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Spoétke i ujawniane w informacji dodatkowej
w sprawozdaniu finansowym. W zaleznosci od oceny Zarzadu opartej na analizie sytuacji majatkowe;j i
makroekonomicznej Spoiki, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu zabezpieczenia przed danym
rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze ryzyka. Podejscie do ryzyka
finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w informacji finansowej do
sprawozdania finansowego.

Szacunki oraz bedace ich podstawg zatozenia sg poddawane biezacej weryfikacji. Korekta szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktéorym zostata dokonana pod warunkiem, ze dotyczy
tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym zostata dokonana oraz w okresach przysztych, jesli dotyczy
zarébwno biezacego jak i przysztych okreséw.

Spotka sporzadza:
» zestawienie catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym,
» rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Zasady rachunkowosci opisane powyzej stosowane byly w sposob ciggly we wszystkich okresach
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

4, Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone z uwzglednieniem zasady kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Informacje zawarte w niniejszej nocie
nalezy czytac tgcznie z notg 5, opisujaca czynniki wptywajace na sytuacje finansowg oraz tgcznie
z notg 18, opisujacy istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.

W celu odbudowy potencjatu sp6tki w kwietniu 2010 r. zostata przyjeta przez Zarzad, a nastepnie
Rade Nadzorczg strategia rozwoju, ktérej podstawowymi zatozeniami sg kontynuowanie idalszy
dynamiczny rozwoj dziatalnosci spétki oraz catej Grupy Kapitalowej w oparciu o nastepujace kluczowe
elementy sukcesu:
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* Rozw¢j sieci restauracji petnowymiarowych w segmencie casual dining przy zapewnieniu
rentownosci poszczegélnych placéwek,

» Zwiekszenie sprzedazy sieci restauracji petnowymiarowych dzieki wprowadzeniu nowych kanatow
dystrybucji — dostawy na zamodwienie, sprzedaz na wynos, catering oraz sprzedaz mobilna.

 Wejscie w segment fast casual dining w oparciu o koncepty restauracyjne typu Express pod
dotychczasowymi kluczowymi markami Sphinx i WOOK,

* Rozw¢j sieci za granicg poprzez sprzedaz masterfranczyzy w ramach konceptow restauracji
Sphinx i WOOK.

W celu realizacji powyzszych zalozen na przetomie Il i 1l kwartatu 2011 roku Spotka przeprowadzita
emisje akcji serii J pozyskujgc $rodki finansowe w kwocie 40,8 min zt. Kwota pozyskana w wyniku
akcji serii J wypetnia warunek uzyskania przez Spoétke karencji w sptacie naleznosci gtéwnych z tytutu
kredytow na 36 miesiecy. W celu potwierdzenia uzgodnionych warunkéw zawieszenia sptaty
naleznosci gtéwnych z tytutu kredytow Spotka prowadzi przygotowania do podpisania Porozumienia
ostatecznego z bankami, co planowane jest na przetom miesigca sierpnia i wrzesnia 2011 roku.

Niezaleznie od zaprezentowanych powyzej plandw Zarzad Spétki w celu osiggniecia poprawy sytuacji

finansowej podijat dziatania obejmujgce m.in.:

» poprawe efektywnosci funkcjonowania restauracji poprzez m.in. przeglad i modyfikacje oferty
produktowej, wieksza standaryzacje proceséw zarzadzania restauracjami, zmiany w warunkach
wspotpracy z franczyzobiorcami, organizacje lancucha dostaw oraz polepszenie warunkow
wspotpracy z kontrahentami,

e ograniczenie kosztdw poprzez scistg kontrole i racjonalizacje wydatkbw na poziomie restauraciji
jak réwniez Centrali Spotki,

e optymalizacje warunkéw wspétpracy z gtdbwnymi kontrahentami.,

Wedtug wiedzy na dzien publikacji niniejszego raportu, analiza planowanych przeptywow finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej 30 czerwca 2011 r. uwzgledniajgca przytoczone powyzej
fakty i przewidywania (w szczegdlnosci zawarcie Porozumienia ostatecznego majacego na celu m.in.
zawieszenie sptaty naleznosci giéwnych w bankach kredytujacych) wykazuje, ze spoéika posiada
wystarczajgce srodki dla realizacji zobowigzarn w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego raportu.

5. Omowienie czynnikéw wplywaj acych na sytuacj e finansow g Spotki

Zgodnie z zatozeniami realizowanej przez Grupe Kapitalowg Sfinks Polska strategii jest odbudowa
potencjatu rynkowego z okresu poprzedzajgcego ztozenie na poczatku roku 2009 wniosku o upaditosc
(wycofanego nastepnie w zwigzku z pozyskaniem akcjonariusza strategicznego). W celu realizacji
zatozen strategii Spotka uzyskata wsparcie finansowe akcjonariusza Pana Sylwestra Cacka.

Na dziatalnos¢ Spoiki nadal wptyw mialy, negatywne skutki ciggu zdarzen z konca roku 2008 oraz
poczatku 2009. Zakres trudnosci jakie dotknety Spotke obejmujacy m.in. negatywne oddziatywanie
skutkow kryzysu poczawszy od IV kwartatu 2008, utrate kilkunastu lokali restauracyjnych, nadmierne
zadluzenie, trudnosci z regulowaniem zobowigzan spowodowat znaczace ostabienie potencjatu
rynkowego oraz w znaczacym stopniu obnizyt zdolnos¢ spétki do generowania przeptywéw
pienieznych.

Wyniki finansowe oraz czynniki wptywajgce na ujemne kapitaty wtasne

W | potroczu 2011 roku wyniki finansowe Spéiki ulegaty systematycznej poprawie. W | potroczu 2011
roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw, towarO6w i materialdbw na poziomie
45.959 tys. zt, co oznacza poprawe w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 24,9%,
kiedy zrealizowane przychody wyniosty 36.805 tys. zt.
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Zwiekszenie dyscypliny w zakresie utrzymywania kosztéw wytworzenia sprzedazy pod kontrola,
pozwolito na ograniczenie wzrostu kosztoéw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o
9,8% a w konsekwencji na osiggniecie przez Spoétke znaczacej poprawy na poziomie zysku brutto ze
sprzedazy, ktory osiggnat poziom 2.960 tys. zt w stosunku do straty na poziomie (-) 2.341 tys. zt
w | pétroczu roku poprzedniego.

Dzieki zastosowaniu Scistej kontroli i ograniczeniu pozostatych kosztéw, a w szczegoélnosci kosztow
ogoélnego zarzadu, ktére w | péiroczu 2011 wyniosty 7.573 (w poréwnaniu do 10.122 tys. zi
w | pétroczu 2010 roku) Spotka uzyskata takze znaczacg poprawe w wysokosci 8.804 tys. zt na
poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej, ktory wynidst (-) 5.082 tys. zt (w poréwnaniu do
(-) 13.886 tys. zt w | pétroczu 2010 roku)

Spotka w | pétroczu 2011 roku zanotowata strate netto na poziomie (-) 8.875 tys. zt (w poréwnaniu do
straty netto w | pétroczu 2010 r. wynoszacej (-) 17.784 tys. zi),

Zdolno$¢ ptatnicza — ptynnos¢ finansowa

W okresie | pétrocza Spotka zanotowata zwiekszenie salda srodkéw pienieznych, ktére na dzien
30 czerwca 2011 roku wyniosto 15.961 tys. zt (w poréwnaniu do 2.424 tys. zt na 31 grudnia 2010
roku).

Gléwnym zrodiem finansowania dziatalnosci w | pétroczu byly srodki pozyskane w ramach pozyczki
podporzadkowanej od akcjonariusza Pana Sylwestra Cacka. Srodki pozyskane w ramach pozyczki
podporzadkowanej zostaly przez Spotke wykorzystane w gtéwnej mierze w celu sfinansowania
naktadéw inwestycyjnych w zwigzku z uruchamianiem nowych restauracji. Jeszcze przed
zakonczeniem | pétrocza spotka pozyskata pierwszg czes¢ srodkéw z emisji akcji serii J (z tytutu
zapisow na akcje przyjetych w trybie realizacji pierwszego i drugiego terminu prawa poboru) o tacznej
wartosci 25.078 tys. zt.

Jednoczesnie na dziehn 30 czerwca 2011 roku bilans Spotki wykazywat ujemng wartosé kapitatow
whasnych w wysokosci (-) 43.550 tys. zt. Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze na koniec | pétrocza 2011 Spétka
w pozycji kapitaty wtasne rozpoznata kwote 25.078 z tytutu przyjetych i optaconych zapiséw na akcje
serii J w wyniku realizacji prawa poboru w terminie do 9 czerwca 2011 roku. Ponadto w zwigzku z
zamknieciem emisji akcji serii J w miesigcu lipcu 2011 i optaceniem i objeciem akcji serii J na
zaproszenie Zarzadu spétki o tacznej wartosci 15.707 tys. zt, kwota pomniejszona o0 koszty emisji
powiekszyta kapitaty wtasne spéiki po dacie 30.06.2011 roku.

6. Oswiadczenie o rzetelno $ci Sprawozdania Finansowego i 0 wyborze podmiotu
uprawnionego

Zarzad Sfinks Polska S.A. osSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, poéiroczne skrécone
sprawozdanie finansowe wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 r. i dane poréwnywalne zostaly
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Spoice oraz ze odzwierciedlajg w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spotki Sfinks Polska S.A oraz jej
wynik finansowy. Ponadto Zarzad Sfinks Polska S.A. o$wiadcza, ze p6iroczne sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Sfinks Polska S.A oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2011 r. do 30 czerwca 2011 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajgca wpis na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod
numerem 73 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniajg warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

7. Segmenty dziatalno $ci— bran zowe i geograficzne
Spotka dziata w obszarze jednego segmentu branzowego — rynku restauracyjnego.

Spétka dziata gtownie w obszarze jednego segmentu geograficznego, jakim jest Polska.

8. Zysk (Strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych
przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne.

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 30.06.2010

000'PLN 000'PLN

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki (8 875) (17 784)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15 109 992 14 889 406
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,59) (1,19)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposaéb,
jakby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych.

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki 000PLN O00PLN
Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku

(straty) na akcje (8 875) (17 784)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego

zysku (straty) na akcje (tys.) 15 109 992 14 889 406
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,59) (1,19)
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9. Warto $ci niematerialne i prawne

Umowy wniesione aportem obejmujg wartos¢ godziwg umow wynajmu lokali restauracyjnych
whniesionych do Spétki w zamian za akcje.

Umowy Znaki Oprogramowanie Inne wartosci Razem
whiesione towarowe i licencje niematerialne
2010 aportem komputerowe
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 2951 23114 1954 - 28 019
Zwiekszenia - - 261 - 261
Zmniejszenia - - - - 0
Pozostale - - - - 0
Przeniesienia - - 222 - 222
Stan na 31 grudnia 2010 2951 23114 2 437 - 28 502
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 (2 782) - (1 230) - (4012
Zwiekszenia (89) - (320) - (409)
Zmniejszenia - - 62 - 62
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 (2871) - (1 488) - (4359)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2010 - (21 552) (70) - (21 622)
Zwiekszenia - - (27) - (27)
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 - (21 552) (97) - (21 649)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2010 169 1562 654 - 2 385
Warto $¢ netto 31 grudnia 2010 80 1562 852 - 2 494
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Umowy Znaki Oprogramowanie Inne wartosci Razem

whiesione towarowe i licencje niematerialne
2011 aportem komputerowe
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 2951 23114 2437 - 28 502
Zwiekszenia - - 92 - 92
Zmniejszenia - - - - -
Pozostale - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 2951 23114 2529 - 28 594
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 (2871) - (1 488) - (4359)
Zwiekszenia (35) - (135) - (170)
Zmniejszenia - - - - -
Pozostate - - - - -
Przeniesienia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 (2 906) - (1 623) - (4529)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 - (21 552) (97) - (21 649)
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Stan na 30 czerwca 2011 - (21 552) (97) - (21 649)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2011 80 1562 852 - 2494
Warto $¢ netto 30 czerwca 2011 45 1562 809 - 2416

W wartos$ci netto wartosci niematerialnych i prawnych na dzieh 30 czerwca 2011 ujeta jest warto$¢
netto aktywéw uzytkowanych na podstawie umow leasingu finansowego 220 tys. zt
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne o wartosci netto 1.567 tys. zt stanowig

zabezpieczenie kredytow.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki i budowle Maszyny i Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate w Razem
2010 urzadzenia transportu aktywa trwate budowi_e (V\_/ tym
zaliczki)
Warto §¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 1767 87 607 19919 1132 18 374 103 128 902
Zwiekszenia - 900 691 7 357 3568 5523
Zmniejszenia - (4 587) (63) (234) (4) (480) (5 368)
Pozostale - - - - - - -
Przeniesienia - (1996) 75 - 42 (1827) (3 706)
Stan na 31 grudnia 2010 1767 81924 20 622 905 18 769 1364 125 351
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 - (34 933) (11 069) (474) (10 208) - (56 684)
Zwiekszenia - (7 299) (1782) (138) (1 361) - (10 580)
Zmniejszenia - 1568 29 90 4 - 1691
Pozostate - - - - - - -
Przeniesienia - 1368 - Q) - - 1367
Stan na 31 grudnia 2010 - (39 296) (12 822) (523) (11 565) - (64 206)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2010 - (17 069) (2 366) - (1 985) (103) (21 523)
Zwiekszenia - (2 074) (362) - (584) - (3 020)
Zmniejszenia - 3798 - - - - 3798
Pozostale - - - - - -
Przeniesienia (116) 4434 (969) (6) (1 254) - 2089
Stan na 31 grudnia 2010 (116) (10 911) (3697) (6) (3823) (103) (18 656)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2010 1767 35 605 6 484 658 6 181 - 50 695
Warto §¢ netto 31 grudnia 2010 1651 31717 4103 376 3381 1261 42 489
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2011 Grunty Budynki i budowle Maszyny i Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate w Razem
urzadzenia transportu aktywa trwate budowie (w tym
zaliczki)
Warto $¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 1767 81924 20 622 905 18 769 1364 125 351
Zwigkszenia - - 76 - 336 7 589 8 001
Zmniejszenia - (1 766) - - - (102) (1 868)
Pozostate . R R - - R -
Przeniesienia - 4084 1 306 - 585 (5 975) -
Stan na 30 czerwca 2011 1767 84 242 22 004 905 19 690 2876 131 484
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 - (39 296) (12 822) (523) (11 565) - (64 206)
Zwigkszenia - (3124) (710) (58) (536) - (4 428)
Zmniejszenia - 1130 - - - - 1130
Pozostate - _ _ - R - R
Przeniesienia . R R - - R -
Stan na 30 czerwca 2011 - (41290)  (13532) (581) (12 101) - (67 504)
Odpisy aktualizuj ace
Stan na 1 stycznia 2011 (116) (10 911) (3697) (6) (3823) (103) (18 656)
Zwiekszenia - - - - - - -
Zmniejszenia - 559 - - - - 559
Pozostate . R R - - R -
Przeniesienia - - - R - - -
Stan na 30 czerwca 2011 (116) (10 352) (3 697) (6) (3823) (103) (18 097)
Warto $¢ netto 1 stycznia 2011 1651 31717 4 103 376 3381 1261 42 489
Warto $¢ netto 30 czerwca 2011 1651 32 600 4775 318 3766 2773 45 883
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2011 r. ujeta jest wartosé netto aktywow uzytkowanych na podstawie

umoéw leasingu finansowego wynoszgca 240 tys. zt.

Na dzien bilansowy srodki trwate o wartosci netto 35.822 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw.

11. Inwestycje w jednostkach zale znych (powi gzanych kapitatowo)

Stan na 31 grudnia 2010r.

Nazwa jednostki zale znej oraz powi gzanie bezpo srednie

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy

Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., Republika Czeska

SFINKS Hungary Catering, Trade and Services Ltd. (SFINKS Hungary
Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft.), Wegry

Shanghai Express Sp. z 0.0., Polska

Razem

Stan na 30 czerwca 2011r.

Nazwa jednostki zale znej oraz powi gzanie bezpo srednie

SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy

Sfinks Czech & Slovakia s.r.0., Republika Czeska

SFINKS Hungary Catering, Trade and Services Ltd. (SFINKS Hungary
Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft.), Wegry

Shanghai Express Sp. z 0.0., Polska

Razem

Procent
posiadanych
udziatow

%
100
100

100
100

Procent
posiadanych
udziatéw

%
100
100

100
100

Procent
posiadanych
gtoséw
%
100
100

100
100

Procent
posiadanych
gtosow
%
100
100

100
100

Warto $¢é
brutto
udziatéw

575
4001

1025
6 116
11717

Warto $¢é
brutto
udziatéw

575
4001

1025
6 116
11717

Odpis
aktualizuj acy

(575)
(4 001)

(1 025)

(5 601)

Odpis
aktualizuj acy

(575)
(4 001)

(1 025)

(5 601)

Warto $¢ netto
udziatéw

6116
6116

Warto $¢ netto
udziatéw

6 116
6 116

Ze wzgledu na negatywne wyniki oraz ujemne przeplywy pieniezne generowane przez zagraniczne jednostki zalezne, Spétka podjeta decyzje w latach

poprzednich o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatéw w tych jednostkach.
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12. Kredyty i po zyczki
Tabela zawiera informacje na temat kredytow bankowych dtugoterminowych wg warunkéw porozumien zawartych w kwietniu 2009 r. — stan na 30.06.2011 r.

Kwota Kwota
kredytu kredytu
Lo wg pozostata ;
Nazwa (firma) _Sled2|ba_ umowy do splaty Warunki oprocentowania Termin
jednostki splaty
restruktu- na
ryzacyjnej | 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN
Powszechna Kasa Stopa procentowa réwna jest wysokosci stawki referencyjnej
Oszczedno Sci Warszawa 34 944 34 942 powiekszonej o marze PKO BP SA. Stawke referencyjng stanowi 31.03.2015 .
Bank Polski S.A. WIBOR 1M. Marza PKO BP S.A. wynosi 3 punkty procentowe.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauracji dziatajgcych w sieci ,SPHINX", ,\WOOK” oraz ,Chtopskie Jadto”(numer wpisu 2158664 z dnia 02.03.2009 r., numer
wpisu 2158426 z dnia 27.02.2009 r., numer wpisu 2158661 z dnia 02.03.2009 r., numer wpisu 2156899 z dnia 10.02.2009 r., numer wpisu 2158663 z dnia
02.03.2009 r., numer wpisu 2238665 z dnia 30.11.2010, nr wpisu 2238414 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238504 z dnia 29.11.2010, nr wpisu 2238803 z dnia
01.12.2010, nr wpisu 2238502 z dnia 29.11.2010) wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej.

2. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszych przy zachowaniu pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SPHINX” (numer wpisu 2139963 z dnia
5.09.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

3. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnoéci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,SFINKS” (numer wpisu
2138827 z dnia 28.08.2008 r.) — witasciciel Sfinks Polska S.A.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z ING Bank Slaski S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu
2138826 z dnia 28.08.2008 r.) — wiasciciel Shanghai Express Sp. z 0.0.

5. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu rownosci pierwszenstwa z ING Bank Slgski S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer
wpisu 2139526 z dnia 03.09.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Klauzula potracenia wierzytelnosci z z rachunku biezgcego Sfinks Polska S.A. nr 89 1020 3352 0000 1102 0128 3878 prowadzonego w PKO BP S.A.

7. Zastaw rejestrowy na 100% udziatéw SFINKS POLSKA S.A. w Shanghai Express Sp. z 0.0., numer wpisu 2126281 z 20.05.2008 .,

8. Hipoteka taczna umowna w kwocie 2.000.000 PLN na nieruchomosciach, stanowigcych wtasnos¢ Sfinks Polska S.A., potozonych w Glogoczowie dla ktérych Sad
Rejonowy w Myslenicach prowadzi KW nr 73466, KW nr 57108, KW nr 70264 oraz na nieruchomosci w Bielsku Biatej dla ktérej Sad Rejonowy w Bielsku Biatej
prowadzi KW nr BB1B/00107363/9.

9. Cesje wierzytelnosci z poszczegélnych uméw franchisingowych.

10. Weksel whasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

11. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
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ING Bank $laski . Stop_a procentowa réwna jest wysokoéci. stawki referencyjnej
S A Katowice 58 562 58 783 | powiekszonej o marze ING Banku slaskiego S.A.. Stawke 31.03.2015 .
o referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 2,5
punktu procentowego.

Zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy (nha pierwszy miejscu) ha wyposazeniu restauracji dziatajacych w sieci ,Sphinx” oraz ,,Chiopskie Jadto” (numer wpisu 2138355 z
dnia 26.08.2008 r., numer wpisu 2139964 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2150770 z dnia 9.12.2008 r.) ktére rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed
01.01.2008 r., w wysokosci 130% tgcznej wartosci zaangazowan z tytutu umoéw, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.

2. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z uméw (zawartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajgcymi w sieci ,Sphinx”, o wartosci
min. 2.0000.000,00 zt.

3. Potwierdzona cesja wierzytelnosci warunkowa z umow (zwartych przed 01.01.2008 r.) z franczyzobiorcami dziatajacymi w sieci ,Chtopskie Jadto” o
wartosci min. 230.000,00 zt.

4. Zastaw rejestrowy (na pierwszym miejscu przy zachowaniu rownosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sphinx” (numer wpisu
2139961 z dnia 5.09.2008 r., numer wpisu 2140131 z dnia 5.09.2008 r.)-wlasciciel Sfinks Polska S.A.

5. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Chiopskie Jadto” (numer wpisu
2138828 z dnia 28.08.2008 r., numer wpisu 2138825 z dnia 28.08.2008 r.) — wiasciciel Sfinks Polska S.A.

6. Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Sfinks Polska S.A. prowadzonych w ING Banku Slaskim S.A.

7.Petnomocnictwo do rachunkoéw restauracji, ktére rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Sphinx”, prowadzonych w ING Banku
Slaskim S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

8.Petnomocnictwo do rachunkow restauracji, ktore rozpoczety swojg dziatalnos¢ przed 01.01.2008 r. pod nazwa ,Chtopskie Jadto”, prowadzonych w
ING Banku Slgskim S.A., wraz z zobowigzaniem do przeprowadzania 100% obrotéw gotéwkowych na w/w rachunkach.

9. Potwierdzone cesje warunkowe z umoéw najméw do lokali prowadzonych w sieci ,,Sphinx” oraz ,,Chiopskie Jadto”, ktére rozpoczety swojg dziatalnosé
przed 01.01.2008 r.

10. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,WOOK” (numer wpisu
2141475 z dnia 18.09.2008 r.) — wtasciciel Shanghai Express Sp. z o.0.

11. Zastaw rejestrowy (na miejscu pierwszym przy zachowaniu réwnosci pierwszenstwa z PKO BP S.A.) na znaku towarowym ,Sfinks” (numer wpisu
2139962 z dnia 5.09.2008 r.) — wtasciciel Sfinks Polska S.A.

12. Weksel wkasny in blanco.

13. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Stopa procentowa réwna jest wysokosci  stawki referencyjnej

Raiffeisen Bank powiekszonej o marze Raiffeisen Bank Polska S.A. Stawke
Polska S.A. Warszawa 9239 8 868 referencyjng stanowi WIBOR 3M. Marza Banku wynosi 3,5 punktu 28.02.2014r.
procentowego.

Zabezpieczenia

1. Peinomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Sfinks Polska S.A. w Banku.

2. Zastaw rejestrowy na balonie stanowigcym wtasno$¢ Sfinks Polska S.A., ustanowiony pomiedzy Bankiem a Sfinks Polska S.A. z dnia 31 grudnia 2008 r.
wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu, z zastrzezeniem ze ubezpieczyciel musi by¢é zaakceptowany przez Bank.

3. Zastaw rejestrowy na samochodach stanowigcych wtasno$¢ Sfinks Polska S.A., ustanowiony zgodnie z umowami zastawniczymi zawartymi pomiedzy
Bankiem a Sfinks Polska S.A. z dnia 31 grudnia 2008 r. wraz z pdzniejszymi zmianami wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych przedmiotéw zastawu, z
zastrzezeniem ze ubezpieczyciel musi by¢ zaakceptowany przez Bank

4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
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Na dzien 30 czerwca 2011r. saldo kredytow i pozyczek przedstawiato sie nastepujaco:

Podmiot 30.06.2011

000' PLN
PKO BP S.A. 34 942
ING Bank Slaski S.A. 58 783
Raiffeisen Bank Polska S.A. 8 868
Lutomski 16
Shanghai Express 418
Razem 103 027

Wartosci godziwe zobowigzan z tytutu kredytéw nie rdznig sie istotnie od wartosci bilansowych.

Na dziehn bilansowy kredyty bankowe zaciggniete przez Spétke zostaly zaklasyfikowane do pozyciji
krétkoterminowych, gdyz banki uzyskaty, na podstawie warunkéw umowy, w tym w zwigzku
ze ztamaniem, badz naruszeniem warunkéw bankowych, prawo wczesniejszego wypowiedzenia
kredytu. Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania utrzymuje sie naruszenie warunkéw umow
restrukturyzacyjnych, jakkolwiek zarzad Spotki nie posiada zadnych informacji o podjeciu lub planach
podjecia przez Banki Wierzycieli dziatan majgcych na celu wypowiedzenie ww. umow.

W dniu 27 stycznia 2011 r. zawarte zostato Porozumienie wstepne z trzema bankami wierzycielami
Sfinks, tj. ING Bank Slagski S.A., PKO Bank Polski S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. w zakresie
restrukturyzacji zobowigzan Spétki wobec Bankéw.

W dniu 4 lutego 2011 r. spétka zawarta porozumienie z akcjonariuszem — osobg fizyczng, Panem
Sylwestrem Cackiem. W mys$| ww. porozumienia, w zwigzku z brakiem mozliwosci uzyskania zgody
Walnego Zgromadzenia na zawarcie umowy pozyczki podporzadkowanej zawartej przez strony w
dniu 27 grudnia 2010 r. w terminie okreslonym w art. 15 k.s.h. oraz niewydaniem przedmiotu Umowy
Pozyczki, Sfinks i akcjonariusz dokonali jej rozwigzania za porozumieniem stron. Jednoczesnie w dniu
4 lutego 2011 r. Pozyczkobiorca zawart z Pozyczkodawcg nowg umowe pozyczki podporzadkowanej
na warunkach tozsamych z Umowg Pozyczki z dnia 27 grudnia 2010 r.

Przedmiotem umowy byto udzielenie Spoétce pozyczki podporzadkowanej w kwocie 25 000 tys. zh
Celem pozyczki byto zapewnienie Spéice ciggtosci funkcjonowania, w tym realizacji planu
inwestycyjnego i prowadzenia biezgcej dziatalnosci gospodarczej w okresie do pozyskania przez
Sfinks Polska S.A. srodkéw pienieznych z planowanej wtérnej emisji akcji. Zgodnie z przyjetymi
warunkami pozyczka mogta zostaé wyptacona Spéice jednorazowo lub w transzach. Spétka mogta
takze zrezygnowa¢ z wykorzystania czesci pozyczki. Wysokos$¢ oprocentowania pozyczki strony
ustality na poziomie 10% wartosci pozyczki w stosunku rocznym przez okres pierwszych dwunastu
miesiecy. Oprocentowanie naliczane miato by¢ od dnia wplyniecia na rachunek Spoiki
poszczegolnych transz pozyczki. W przypadku braku sptaty pozyczki w pierwszych dwunastu
miesigcach od udzielenia pierwszej transzy pozyczki, wysokos¢ oprocentowania pozyczki ustalana
miata by¢ na poziomie odpowiadajacym 4-krotnej warto$ci obowigzujacej w danym okresie stopy
lombardowej NBP.

W dniu 14 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwate wyrazajaca
zgode na zawarcie opisanej powyzej umowy pozyczki podporzgdkowanej z Czlonkiem Rady
Nadzorczej.

W dniu 09 czerwca 2009 r. pomiedzy ww. Akcjonariuszem a Spoéikg zostatla zawarta Umowa
potrgcenia. Zgodnie z niniejszg Umowg  potrgceniu podlegajg wierzytelnodci w nastepujacej
wysokosci: wierzytelnos¢ Akcjonariusza w kwocie : 9.653 tys. zt i wierzytelno$¢ Sfinks Polska S.A. w
kwocie: 9.653 tys. zti.

Podkresli¢ nalezy, ze w okresie od stycznia do lipca 2011r. Spétka zawierata comiesieczne aneksy do
umow restrukturyzacyjnych z bankami ING Bank Slgski S.A., PKO BP S.A.. Na mocy ww. anekséw
strony dokonaty zmiany harmonogramu spfat zadtuzenia Sfinks Polska S.A. odpowiednio wobec ING,
PKO i Raiffeisen w taki sposob, ze ptatnosci rat kapitalowo-odsetkowych przypadajacych na koniec
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pazdziernika 2010, listopada 2010, grudnia 2010, jak réwniez poszczegoélnych miesiecy w okresie
styczen-lipiec 2011 odroczone zostaty w rezultacie do dnia 31 sierpnia 2011r.

13. Zobowi gzania z tytutu kontraktow terminowych

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz na dzien 30 czerwca 2011 Spéika nie posiadata kontraktéw
terminowych.

14.  Zobowi gzanie z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace sprzetu komputerowego zostaly zawarte na okres
36 miesiecy od dnia 01 listopada 2008 r.

Jako zabezpieczenie wykonania wszystkich zobowigzan Spoétka dostarczyta leasingodawcy dwa
weksle wlasne in blanco. Leasingodawca moze je wypetni¢ na sume odpowiadajgca tacznej kwocie
wierzytelnosci Spoétki w przypadku niedotrzymania umownego terminu ptatnosci. Leasingodawca

moze w kazdej chwili zazgda¢ dodatkowych zabezpieczen finansowych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - wartos¢ biezaca zobowigzan:

2011.06.30 2010.12.31
Pfatne do 1 roku 1059 1338
Ptatne od 1 roku do 5 lat - -
Pfatne powyzej 5 roku ; _
Razem 1059 1338
Zobowigzania z tytut leasingu finansowego — minimalne optaty leasingowe:

2011.06.30 2010.12.31
Zobowigzania zafakturowane 1059 966
Ptatne w okresie do 1 roku . 389
Pfatne w okresie od 1 do 5 lat - -
Ptatne w okresie powyzej 5 lat - -
Razem minimalne optaty leasingowe 1 059 1355
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego - (17)

Warto $¢ biezaca zobowi gzan z tytutu leasingu finansowego 1059 1338

15. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego
Przewidywane minimalne opftaty z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozbawionych
mozliwosci wczesniejszego wypowiedzenia przedstawiajg sie nastepujgco:

30.06.2011 31.12.2010
000' PLN 000' PLN

w okresie do roku 21 896 21 009
w okresie od 1 -5 lat 51841 49 135
powyzej 5 lat 14 727 11769
Razem 88 464 81913
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16. Zobowi gzania warunkowe

30.06.2010 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Udzielone gwarancje na rzecz podmiotéw od ktérych Spétka
wynajmuje lokale pod prowadzenie dziatalnosci
gastronomicznej 2 320 2312

Na dzien 30 czerwca 2011 r. ryzyko realizacji wyzej wymienionych gwarancji byto nieistotne.

17. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Zestawienie jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji na podstawie zawartych umow
franchisingowych przedstawia sie nastepujaco:

Jednostki zalezne zaréwno w roku 2011, jak i w roku 2010:

Lp Nazwa Spotki Siedziba Spotki

1 Restauracja Sphinx Jerzy Furman, Elwira Galubinska Spétka Jawna ul. Rajska 10, 80-850 Gdansk
2 Restauracja Sphinx A.Mastalerz Spétka Jawna ul. Grunwaldzka 108, 84-230 Rumia
3 Restauracje Sphinx-Wook D.M.Swiatek Spétka Jawna ul. Ztota Karczma 19/26, 80-298 Gdansk
4  Restauracja Sfinks, Skéra Spétka Jawna ul. 10 Lutegol1, 81-301 Gdynia
5 Restauracja Sfinks M.A.G. Marek Gumkowski Spétka Komandytowa ul. Fredry 20, 62-530 Posada
6 Restauracja Sphinx Katarzyna Szyszka, Michat Szyszka Spétka Jawna ul. Bora Komorowskiego 37, 31-876 Krakéw
7 Restauracja Sfinks Anna i Piotr Baranowscy Spoétka Jawna ul. Lipowa 13, 20-020 Lublin
8 Restauracja Sphinx Nowaczyk Spétka Jawna ul. Debiecka 1, 62-030 Lubon
9 Restauracja Sphinx Matgorzata Lebioda i Mariusz Lebioda Spétka Jawna ul. Piotrkowska 250, 90-360 t6dz
10 Restauracja Sphinx Milczewski Furmaniak Spétka Jawna ul. Franciszkanska 114a/ 1, 91-845 +6dz
11 Restauracja Sfinks Nadolny Spétka Jawna ul. Staromiejska 15, 10-017 Olsztyn
12 Restauracja Sfinks A.J. Koztowscy Spétka Jawna ul. Obtaczkowo 9, Wrzesnia
13 Sphinx Jacek Podolski Joanna Podolska Spétka Jawna ul. Sw. Marcin 66 M. 72, 60-807 Poznan
14 Restauracja Sphinx Banas Spétka Jawna ul. Kosciuszki 9 35-030 Rzeszéw
15 Restauracja Wook Jonas-Manczak Spétka Jawna ul. Plac Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
16 Restauracja Sphinx Z. B. Rudowicz Spétka Jawna ul. Stary Rynek11/6, 65-001 Zielona Géra
17 EMJOT Spotka Jawna Matgorzata i Jacek Pankowscy ul. M. Jaremy 21/22, 31-318 Krakow
18 Restauracja Sphinx Bekalarczyk Spétka Jawna al. Konstytucji 3 Maja 102,
66-400 Gorzéw Wielkopolski
19 Restauracja Sphinx B. Jonas-Manczak, A. Manczak Spétka Jawna pl. Grunwaldzki 22, 50-384 Wroctaw
20 Restauracja "Chiopskie Jadto" Drzycinscy Spoétka Jawna pl. Konstytucji 1, 00-647 Warszawa
21 Restauracja Chtopskie Jadto FIC s.c. Krzysztof Fic, Matgorzata Stachura ul. Sw.Agnieszki 1, 31-071 Krakéw
22 Restauracji K.M. Ferens Spoétka Jawna ul. Ztota 59/156, 00-819 Warszawa
23 Restauracja Sphinx Matgorzata i Andrzej Wolniewicz Spétka Jawna al. Jerozolimskie 148/204, 02-326 Warszawa
24 Restauracje Witkowscy Spétka Jawna ul. Wojska Polskiego 25/27, 70-470 Szczecin
25 Ewa Siemionek ul. Florianska 14 m. 58, 03-707 Warszawa
26 Dariusz Dagis ul. Aluzyjna 25c¢/512, 03-149 Warszawa
27 Restauracje Sfinks Marcin Rzeszotek ul.Niegocinska 14/10, 02-698 Warszawa
28 NIL Sp. zo.0. Anastazew 1D, 95-045 PARZECZEW
29 RiM Skoczynscy Spoétka Jawna ul. Blatona 4/43, 01-494 Warszawa
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Jednostki, ktére staly sie zaleznymi w roku 2011

a b~ W NP

Indiana Nirmal Kumar Sanhotra

Wojciech Sagan

Marcin Bandura Restauracja Sphinx
Restauracja Sphinx KINREIM Pawet Miernik
Mikotaj Wodecki Restauracja Sphinx

Jednostki zalezne powigzane kapitatowo.

Nazwa jednostki zale znej oraz
powi gzanie bezpo $rednie

SFINKS Deutschland GmbH

Sfinks Czech & Slovakia s.r.o.

SFINKS Hungary Catering, Trade
and Services Ltd.(SFINKS
Hungary Vendéglatod
Kereskedelmi és Szolgaltat6 Kift.)

SHANGHAI EXPRESS Sp. z 0.0.

W-Z Sp. z 0.0.*

Miejsce siedziby
spotki

Hammer Strasse
38, 40216
Dusseldorf

Praha 3,
Jesgniova 51,
PSC 130 00

H-1006
Budapest, Terez
krt. 38

90-368 L6dz, Al.
Pitsudskiego 5

61-701 Poznan,
ul. Fredry 12

Procent
posiadanych
udziatéw

100

100

100

100

100

al. Krakowska 37; Raszyn

34-500 Zakopane, ul. Krupowki 41

41-250 Czeladz, ul. Bedzinska 80, CH "M1"
ul. Sienkiewicza 48/50, Kielce

ul. Gen.K. Putaskiego 60, 40-028 Katowice

Procent
posiadanych
gtoséw

100

100

100

100

100

* udzialowcem spéiki jest Shanghai Express Sp. z 0.0., bedaca whasnoscig Sfinks Polska S.A.

Transakcje handlowe

Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug jednostkom

powigzanym*

* (w tym ustugi franszyzowe, refaktury, optaty marketingowe i inne)

Zakupy towar6w i ustug od jednostek powigzanych

30.06.2011
000" PLN

17 222

277

Metoda
konsolidacijii

Petna

Petna

Petna

Petna

Petna

31.12.2010
000" PLN

32 333

991
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Salda rozrachunkéw na dzie n bilansowy powstate w wyniku sprzeda  zy i zakupu towaréw
i ustug s g nastepuj ace:

30.06.2011 31.12.2010
000' PLN 000' PLN
Naleznosci od jednostek powigzanych 7521 6 398
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (3126) (3042)
Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powigzanych netto 4 395 3 356
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 333 496
Wynagrodzenia cztonkéw zarz adu
30.06.2011 31.12.2009
000" PLN 000" PLN
Wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu 778 1910

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali innych swiadczen niz wskazane powyzej wynagrodzenie.

Salda rozrachunkéw z tytutu udzielonych po  zyczek podmiotom zale znym :

30.06.2011 31.12.2010
000" PLN 000" PLN
Naleznosci od podmiotéw zaleznych - udzielone pozyczki :
Sfinks Czech & Slovakia s.r.o. 15703 14 694
SFINKS Hungary Catering, Trade and Services Ltd. (SFINKS
Hungary Vendéglaté Kereskedelmi és Szolgaltat6 Kft.) 8 196 7 285
SFINKS Deutschland GmbH, Niemcy 142 137
24 041 22 116
Odpis aktualizacyjny wartos¢ udzielonych pozyczek (24 041) (22 116)
Razem - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek wobec podmiotow
powigzanych:
Pozyczka udzielona przez Shanghai Express 418 418
418 418
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18. Zdarzenia po dacie bilansu

Zako nczenie subskrypcii akcji serii J

W dniu 7 lipca 2011 r. spotka przekazata informacje dotyczacg przydziatu akcji serii J Sfinks Polska
S.A. oferowanych w ramach emisji publicznej z prawem poboru (,Akcje Oferowane”). Przydziat zostat
dokonany po zakonhczeniu zapisbw w terminie podstawowym, dodatkowym oraz po zakonczeniu
zapisbw na zaproszenie zarzadu. Liczba papieréw wartosciowych zaoferowanych w subskrypcji
wynosita tacznie 14.889.406 akcji serii J. Catkowita warto$¢ emisji liczona jako iloczyn AKkciji
Oferowanych i ceny emisyjnej wynosita 84.125 tys. zt.

Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 30 maja 2011 r. i zakohczyta w dniu 4 lipca 2011 r. Zapisy
podstawowe i dodatkowe trwaty do 9 czerwca 2011 r. wigcznie. W okresie od 21 czerwca 2011 r. do
4 lipca 2011 r. odbywaty sie zapisy na zaproszenie Zarzadu. W ramach subskrypcji ztozono zapisy na
7.216.220 sztuk akcji serii J.

Zamkniecie subskrypcji nastgpito w dniu 4 lipca 2011 r. W dniu 6 lipca 2011 r. Zarzad dokonat
przydziatu tacznie 7.216.220 sztuk akcji serii J. W procesie przydziatu nie nastgpity redukcje na Akcje
Oferowane, na ktére ztozone zostaty zapisy.

Akcje Oferowane byty obejmowane przez subskrybentéw za cene emisyjng 5,65 zt za sztuke, a tgczna
liczba podmiotéw, ktore ztozylty zapisy i ktérym przydzielono Akcje Oferowane w ramach
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 515.

Ostateczna warto$¢ emisji liczonej jako iloczyn przydzielonych Akcji Oferowanych i ceny emisyjnej
wyniosta 40.772 tys. zk.

W ramach przydziatu akcji przez zarzad spotki dokonano przydzielenia 4.488.563 szt. akcji serii J
owczesnemu cztonkowi rady nadzorczej — panu Sylwestrowi Cackowi. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu Sylwester Cacek bedzie posiadat tgcznie 5.184.218 szt. akcji Sfinks Polska
S.A., co bedzie stanowito 23,45% kapitatu zaktadowego spoiki.

Akcje serii J w liczbie 120.000 szt. zostaty takze przydzielone osobie blisko zwigzanej z czlonkiem
zarzadu Sfinks Polska S.A.

W kolejnych miesigcach spotka oczekuje zarejestrowania podwyzszenia kapitatu i wprowadzenia akciji
serii J do obrotu gietdowego. Od dnia 27 lipca 2011 roku w obrocie na GPW w Warszawie znajduje sie
7.216.220 szt. praw do akciji serii J.

Dalsza optymalizacja struktury sieci restauracji i realizacja planu inwestycyjnego:

W okresie od 1 lipca 2011 roku do dnia publikacji raportu spotka prowadzita dalsze dziatania w celu
optymalizacji struktury sieci. Po dniu bilansowym Sfinks przekazat w zarzadzanie w modelu
operatorskim kolejnych 7 restauracji. Ponadto, w zarzadzanie franczyzobiorcy przekazano jedng z
warszawskich restauracji wtasnych.

Od 30 czerwca do 31 sierpnia 2011 r. spétka uruchomita 3 nowe restauracje, z ktérych 2 dziatajg jako
restauracje franczyzowe (Sphinx w Koninie i Sieldcach) a trzecia (WOOK w Starym Browarze w
Poznaniu) prowadzona jest w modelu operatorskim. Od konca czerwca spétka zawarta ponadto 3
nowe umowy o wspOipracy w modelu franczyzowym. Obecnie w trakcie przygotowania do
przekazania w zarzadzanie w tzw. modelu operatorskim sg 4 restauracje.

Dziatania prosprzeda Zowe:

Od poczatku Il kwartatu w sieciach Sfinks Polska S.A. prowadzono projekty i dziatania marketingowe i
promocyjne majace na celu realizacje zalozen sprzedazowych. Objety one m.in.:

- kolejng odstone promociji na kazdy dzien tygodnia w restauracjach Sphinx;

- wprowadzenie na okres letni oferty sezonowej dan z grilla w Sphinksach na terenie calego kraju;

- zmiane karty menu w sieci restauracji Chtopskie Jadto i wprowadzenie wktadek regionalnych w
poszczegoblnych lokalizacjach.
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Zmiany w organach spoétki:

W dniu 3 sierpnia 2011 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sfinks Polska S.A., w
trakcie ktérego dokonano zmian w skiadzie rady nadzorczej spotki. NWZ odwotato rade nadzorcza
poprzedniej kadenciji i powotato do tego organu nastepujace osoby:

Pana Artura Gabora;

Pana Krzysztofa Gerule;

Pana Jana Jezaka;

Pana Tomasza Morawskiego;

Pana Krzysztofa Opawskiego.

W dniu 11 sierpnia 2011 r. odbyto sie posiedzenie rady nadzorczej nowej kadencji, podczas ktérego
dokonano wyboru pana Krzysztofa Opawskiego na przewodniczacego oraz pana Artura Gabora na
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej. Podczas posiedzenia rada wytonita sktad komitetu ds.
audytu, do ktérego weszli; pan Jan Jezak (przewodniczacy komitetu) oraz pan Artur Gabor i pan
Krzysztof Gerula.

Rada nadzorcza na posiedzeniu w dniu 11 sierpnia 2011 r. podjeta uchwate o odwotaniu zarzadu
dotychczasowej kadencji. Tego samego dnia w sktad zarzadu powotani zostali:

Pan Sylwester Cacek — na funkcje prezesa zarzadu;

Pan Bogdan Bruczko — wiceprezes zarzadu;

Pani Dorota Cacek — wiceprezes zarzadu;

Pani Mariola Krawiec-Rzeszotek — wiceprezes zarzadu;

Pan Jacek Wozniewicz — wiceprezes zarzadu.

Nowe gwarancje bankowe:

Po 30 czerwca 2011 Spditka Sfinks Polska S.A. zawarta z Deutsche Bank PBC S.A. gwarancje
bankowe, ktérych celem jest zabezpieczenie spfaty zobowigzan czynszowych. taczna wartosé
udzielonych gwaranciji stanowi w poszczegolnych walutach:

+ 81ltys. PLN

*  469tys. EUR

* 14tys. USD
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