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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2011 — 30.06.2011

1. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2011 ROK

Kontynuacja dziatalnosci

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 — 30.06.2011 zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez spolki z Grupy przez okres co najmniej
dwunastu miesigcy od daty bilansowej i ze nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez spétki z Grupy dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktow i
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners za okres od
01.01 2011r. do 30.06.2011r.  zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Zasady rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego oparte sa na wszystkich standardach i
interpretacjach przyjgtych przez Uni¢ Europejska i majacych zastosowanie od 01.01.2011r.

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 — 30.06.2011 zostalo sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej niektorych
instrumentéw finansowych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres
01.01.2011 — 30.06.2011 zostato sporzadzone wedhug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe jednostki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporzadzane sg zgodnie z wymogami okreslonymi w
zalaczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci domow maklerskich. Sprawozdania finansowe Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. sporzadzone sa zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowosci. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaly zaprezentowane w ,,Pétrocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2011 — 30.06.2011r.” w
czegsci ,,Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tvtutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaly w ,, Potrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej
Capital Partners za okres 01.01.2011 — 30.06.2011r.” w czeci , Informacja dodatkowa do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS I JEJ
DZIALALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka dominujaca — Capital Partners S.A. oraz jednostki zalezne:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedziba w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zakladowym i 100% w glosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedziba w Warszawie (00-103)
przy ul. Krolewskiej 16, (dawniej AKJ Investment TFI S.A.), w ktorej Capital Partners S.A.
posiada 75% w kapitale zakladowym i 75% w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

CAPITAL
PARTNERS
|

DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Capital Partners S.A. Capital Partners S.A.
Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16

(Emitent nie posiada oddziatow)
Numer identyfikacji podatkowej NIP: | 527-23-72-698
Numer identyfikacyjny REGON: 015152014

PKD: 64.99.Z - pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnych

Rejestracja Spotki: 29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394

Kapital zaktadowy: Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2011r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit sig na 24.440.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D - 520.000 akgji,
E — 12.020.000 akcji,
= F-400.000 akgji.

Emitent nie nabywat akcji wlasnych.

Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy | Pawet Bala — posiada 4.386.784 akcji stanowiacych 17,95% w
co najmniej 5% w ogolnej liczbie kapitale zaktadowym 1 4.386.784 glosy na WZ stanowiacych
glosow na WZ na dzien 30.06.2011r.: | 17,95% w ogolnej liczbie glosow na WZ

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stanowiacych 10,04% w
kapitale zaktadowym 1 2.454.280 glosow na WZ stanowiacych
10,04% w ogo6lnej liczbie gtosow na WZ

Adam Chetchowski — posiada 3.230.000 akcji stanowiacych 13,22%
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Zarzqd na dzien 30.06.2011r.:

Skiad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2011r.:

w kapitale zaktadowym i 3.230.000 gtosow na WZ stanowiacych
13,22% w ogolnej liczbie glosow na WZ

Pawel Bala — Prezes Zarzadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Marek Lesniak — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Cztonek RN

Podmiot zalezny — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spotki:
Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 30.06.2011r.:

Zarzqd na dzien 30.06.2011r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2011r..

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802

66.12.Z — dzialalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw
warto$ciowych i towarow gietdowych

23.11.2001r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126

Kapital zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2011r. wynosit
700.000,00zt i dzielit si¢ na 700.000 akcji imiennych o warto$ci
nominalnej 1,00zt kazda.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stanowiacych 100% w
kapitale zakladowym i 700.000 glosow na WZ stanowiacych 100%
w ogolnej liczbie glos6w na WZ

Andrzej Przewoznik — Prezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Sobkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Przewodniczacy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodniczacy RN
Janusz Radomski — Czlonek RN

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma Spotki:

Siedziba Spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z Tworzenie Funduszy Inwestycyjnych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, zarzadzanie
nimi w tym posrednictwo w zdobywaniu, odkupywaniu.

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 30 czerwca 2011lr. wynosit
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6.697.000 zt i dzielit si¢ na 6.697.000 akcji imiennych zwyktych o
wartos$ci nominalnej 1 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A -500.000 akcji,

= B -2.000.000 akcji,

= C-2.500.000 akcji,

= D -2397.000 akgji,

= E-1.300.000 akcji.
Akcjonariusze posiadajqcy co Capital Partners S.A. — posiada 5.022.751 akcji stanowiacych 75%
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow | w kapitale zaktadowym i 5.022.751 glosow na WZ stanowiacych
na WZ na dzien 30.06.2011r.. 75% w ogblnej liczbie glosow na WZ

AKJ Capital S.A. — posiada 1.674.249 akcji stanowiacych 25% w
kapitale zakladowym i 1.674.249 gloséw na WZ stanowiacych 25%
w ogolnej liczbie glos6w na WZ

Zarzqd na dzien 30.06.2011r.: Wlodzimierz Kucharski — Prezes Zarzadu
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na Pawet Bala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
dzien 30.06.2011r.: Konrad Korobowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Chelchowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Podstawowym zrodtem przychodéw i zyskow Podmiotu dominujacego jest dziatalno$¢ inwestycyjna na
szeroko pojetym rynku finansowym oraz w mniejszym zakresie dziatalno§¢ doradcza.

Capital Partners S.A. prowadzi dzialalno$¢ w trzech gtéwnych dziedzinach:

= Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja rozwiazan dla przedsigbiorstw lub ich
udziatowcow/akcjonariuszy, ktorych celem jest pozyskanie $rodkow finansowych dla
przedsigbiorstw lub odpowiednio sprzedaz/zamiana posiadanych udziatow/akcji. Emitent
specjalizuje si¢ w transakcjach, w ktéorych wykorzystywane sa instrumenty dostgpne na
publicznym rynku papierdw wartosciowych;

=  Specjalistyczne produkty bankowosci inwestycyjnej — kreowanie i1 plasowanie produktéw
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papieréw wartosciowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

= Bezposrednie inwestycje kapitalowe — wyszukiwanie, analiza i realizacja potencjalnych projektow
inwestycyjnych. Zrédlem przychodow jest zbycie udziatow/akcji nabywanych w ramach procesu
inwestycyjnego.

Zamiarem Podmiotu dominujacego jest konsekwentne realizowanie przyjetej strategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziatalnoS$ci:

= Szeroko pojeta dziatalno$¢ w zakresie §wiadczenia ustug doradczych z elementami bankowos$ci
inwestycyjnej, oraz

= Dziatalno$¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Capital Partners S.A. jest osiagnigcie wysokiej 1 stabilnej pozycji wérod niezaleznych
doradcow finansowych specjalizujacych si¢ w realizacji transakcji kapitatlowych zar6wno na rynku
publicznym, jak réwniez na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warunkujacym powodzenie
przyjetej strategii jest zdolno$§¢ do pozyskania odpowiedniego portfela Klientow zainteresowanych
ustugami $wiadczonymi przez Podmiot dominujacy. W opinii Spotki jedynie state podnoszenie jakosci
swiadczonych ushug, wysokie standardy w zakresie poufnosci oraz zdolnos¢ do kreowania i realizowania
innowacyjnych, przygotowywanych na indywidualne zapotrzebowanie Klienta rozwigzan pozwoli
pozyskac¢ stabilna grupg Klientow.

Od poczatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoim
Klientom szerszy zakres ustug obejmujacy réwniez oferowanie papierow wartosciowych w drodze oferty
publicznej. Idea nabycia akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. byto uzupetnienie oferty Emitenta
o profesjonalne ustugi maklerskie oraz zwigkszenie wiarygodnosci Emitenta poprzez prowadzenie
dziatalno$ci pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Obecne produkty Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. to:
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= obstuga publicznych i niepublicznych ofert instrumentéw finansowych,
= sporzadzanie prospektow emisyjnych, memorandéw i dokumentéow informacyjnych,

= doradztwo w zakresie wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
i do alternatywnego systemu obrotu,

= obshuga transakcji nabycia lub zbycia instrumentow rynku niepublicznego, oraz

= ustluga przechowywania 1 rejestrowania zmian stanu posiadania instrumentéw rynku
niepublicznego.
Kolejny krok w rozwoju Grupy i oferowanych ustug oraz produktéw bylo nabycie przez Capital Partners
S.A. w kwietniu 2011r. AKJ Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie TFI Capital
Partners S.A.) i tym samym rozszerzenie dzialalnosSci o produkty inwestycyjne oparte na przejrzystej
strukturze funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. planuje utrzymaé dotychczasowe kierunki
rozwoju, tj.:
= tworzenie 1 zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi aktywow niepublicznych
inwestujacych glownie w projekty typu ,,private equity” i oparte na rynku nieruchomosci;
= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamknigtych dedykowanych dla okreslonych inwestorow;

= w dalszym horyzoncie czasowym, tworzenie i zarzadzanie funduszy inwestycyjnych zamknigtych
inwestujacych w produkty notowane na rynku regulowanym.

S OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO 2011

A. Czynniki ryzyka zwiqzane 7 dzialalnoscig Grupy Kapitatowej Capital Partners
= Ryzyko zwiazane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiazku z prowadzeniem dziatalnoSci polegajacej migdzy innymi na doradztwie i zarzadzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansowania poprzez publiczna emisje akcji, istnieje ryzyko
niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleznych badz niezaleznych od Grupy Kapitatowej. W takim
przypadku Grupa Kapitatowa nie osiagnie planowanych przychodéw, ktore w znacznej czg$ci moga byé
oparte o zasade success fee. Dodatkowo w przypadku niepowodzenia prowadzonego przez Grupe
Kapitatowa projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a co za tym idzie zdolnosci do pozyskiwania nowych
kontraktow.

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektow inwestycyjnych

Powodzenie przedsiewzigcia Grupy Kapitalowej zalezy w duzej mierze od mozliwosci pozyskiwania
atrakcyjnych projektow, rokujacych dobrze na przyszto$¢ i speliajacych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektow moze by¢ trudne, szczegdlnie ze wzgledu na fakt, iz
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawiaja inne podmioty krajowe jak i zagraniczne.

= Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Grupe Kapitatlowa dziatalnosci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest
jednym z najwazniejszych czynnikow wptywajacych na efektywnos$¢ dziatania. Odejscie kluczowych
czlonkéw zespotu — 0séb niebgdacych pracownikami Grupy Kapitatowej, ale prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza w zakresie doradztwa finansowego 1 dtugoterminowo wspotpracujacych — moze spowodowac
przej$ciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektow i w pracach nad juz realizowanymi.

B. Czynniki zwiqzane 7 otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dzialalnosé
= Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitalowa prowadzi dzialalno$¢ na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjna Grupy
Kapitatowej opiera si¢ na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego i doswiadczenia do stosowania
rozwigzan innowacyjnych, niestandardowych, wymagajacych zastosowania duzych zasoboéw wiedzy i z
reguly bardzo pracochtonnych. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ podmiotéw konkurencyjnych, ktore osiagna
potencjat do $wiadczenia ushug porownywalnych z ustugami oferowanymi przez Grupg Kapitatowa.
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= Ryzyko zmiany przepisow

Czynnikiem ryzyka mogacym wplyna¢ na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej sa zmieniajace si¢ przepisy
prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego czy tez z
zakresu prawa papierow wartoSciowych lub przepisow normujacych dziatanie spétek moga zmierzaé
w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

= Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wptywaé bedzie na mozliwos¢ osiagania zyskow przez spotki bedace w
portfelu Podmiotu dominujacego. Niekorzystne ksztattowanie si¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej bedzie wplywato na szanse powodzenia programéw wdrazanych w Spétkach Portfelowych. Z
tych wzgledow sytuacja gospodarcza ma silny wplyw na osiaganie zamierzonych przez Emitenta celow. W
celu zapobiezenia , badz ograniczenia wystapienia tych ryzyk Emitent przy analizach dotyczacych
poszczegblnych projektow bra¢ bedzie pod uwage prognozy dotyczace przysziej sytuacji gospodarczej.

C. Czynniki ryzyka zwiqzane 7 instrumentami finansowymi

Glownymi ryzykami zwigzanymi z instrumentami finansowymi, na jakie moze by¢ narazona Grupa
Kapitatowa sa:

= ryzyko rynkowe, tj. ryzyko zmian stop procentowych oraz ryzyko walutowe,

* ryzyko ptynnosci,

= ryzyko kredytowe.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej jest niewielkie, poniewaz Grupa rozlicza si¢ wedhug przelicznika
w EUR jedynie za najem powierzchni biurowej. Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilansowych
metod stuzacych zabezpieczaniu si¢ przed ryzykiem walutowym.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez Grupg Kapitalowa pozyczki o statym oprocentowaniu narazone sa na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast udzielone pozyczki ze zmienna stopa
procentowa narazone sa na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

Na moment bilansowy wszystkie udzielone przez Grupe Kapitalowa pozyczki uwzgledniaja state
oprocentowanie i zdaniem Spotki udzielone zostaty na warunkach rynkowych.

Spotka dominujaca posiada zaciagnigty kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej tj. 1M
WIBOR + marza banku. Przy zalozeniu wzrostu/spadku w najblizszym roku stop procentowych o 1%,
koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytu, przy niezmienionej kwocie kredytu, a w konsekwencji wynik
finansowy Grupy Kapitatowej za 2011r., zwigkszy si¢/zmniejszy si¢ o kwotg ok. 92 tys. zt.

Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani
innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na
nieistotny wpltyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Grupy.

= Ryzyko plynnosci

Spotki z Grupy Kapitatowej, jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazone sa na ryzyko utraty plynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.
Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewngtrznych zrodet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza
ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spotki z Grupy Kapitatowej musza mie¢ staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego sa narazone na
ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego
zadluzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci
kredytowej Spotek.

Spotki z Grupy Kapitatowej zarzadzaja swoja plynnoscia poprzez biezace monitorowania poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie
srodkami pienigznymi. Spotki z Grupy inwestuja wolne §rodki pienigzne w bezpieczne, krotkoterminowe
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obshugi
zobowiazan.
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= Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywiazania si¢ z zobowiazan przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwiazane jest z trzema gléwnymi obszarami:

o wiarygodno$¢ kredytowa klientow handlowych,
o wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
o wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotow, w ktore dokonywane sg inwestycje oraz udzielane pozyczki.

Spotki z Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruja stany nalezno$ci od kontrahentéw, przez co narazenie
jej na ryzyko nie$ciagalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spotki z Grupy Kapitatlowej korzystaja z krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie z wiarygodnych instytucji finansowych.

Grupa Kapitalowa udziela pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalno$é, zgodnie z
podpisanymi umowami inwestycyjnymi. Ze wzgledu na fakt, ze na biezaco monitorowana jest sytuacja
majatkowa i wynik finansowy spoétek portfelowych, ocenia sig, ze poziom ryzyka kredytowego dla
udzielonych pozyczek nie jest znaczacy.

4. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W
PIERWSZYM POLROCZU 2011 ROKU

W pierwszym potroczu 2011r. mialy miejsca nastgpujace istotne zdarzenia w dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Capital Partners:

= W dniu 26 stycznia 2011 r., Podmiot dominujacy bgdac akcjonariuszem CP Energia S.A., w ktdrej
posiadat woéwczas 31,63% w kapitale zaktadowym i glosach, podpisal umoweg inwestycyjna, ktorej
pozostatymi stronami sa: CP Energia S.A., KRI S.A. oraz jeden z jej akcjonariuszy — GALIVER
LIMITED posiadajacy 28,77% w kapitale zakladowym i glosach. Przedmiotem umowy bylo
polaczenie spotek CP Energia S.A. i KRI S.A. poprzez nabycie przez CP Energia S.A. wszystkich
akcji KRI S.A. jako aport na pokrycie nowych akcji emitowanych przez CP Energia S.A.,
obejmowanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy KRI S.A. w trybie subskrypcji prywatnej.

Umowa zakladata, Zze dotychczasowi Akcjonariusze KRI S.A. w wyniku realizacji transakcji
posiada¢ beda 65% kapitalu zaktadowego i gtosow w CP Energia S.A., a Capital Partners S.A.
11,07% kapitatu zakltadowego i gtosow.

W dniu 4 maja 2011r. wlasciwy sad dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego CP
Energia S.A. dokonanego zgodnie z warunkami umowy, tj. z kwoty 24.504.725,00 zt do kwoty
70.013.496,00 zt w drodze emisji 45.508.771 akcji serii J, w wyniku czego zmniejszyt si¢ udziat
Capital Partners S.A. w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie glosow CP Energia S.A. z 31,63%
do 11,07%.

= W dniu 17 lutego 2011r. Wydziat KRS Sadu Rejonowego w Gliwicach, zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu w spotce Gekoplast S.A., ktorej akcjonariuszem jest Capital Partners S.A.
Podwyzszenie dotyczylo emisji przez spotke w dniu 10.12.2010r. 700.000 akc;ji serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt jedna akcja i cenie emisyjnej 3,00 zt, ktére w catosci zostaly objgte przez
Capital Partners S.A. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu udzial procentowy Capital
Partners S.A. w kapitale zakladowym Gekoplast S.A. wynosi 84,67%, a w glosach 90,50%.

= W dniu 24 lutego 2011r. Capital Partners S.A. oraz Podmiot zalezny Dom Maklerski Capital
Partners SA dokonali sprzedazy, w trybie pozasesyjnych transakcji pakietowych, wszystkich
posiadanych akcji spotki e-Muzyka SA, ktore sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie
obrotu ,,NewConnect” prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, na
rzecz Narodowego Funduszu Inwestycyjnego EMPIK MEDIA & FASHION SA z siedziba w
Warszawie. Emitent i Dom Maklerski Capital Partners SA zbyli facznie 3.733.332 akcje zwykle na
okaziciela e-Muzyka SA o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie 1,65 zt za jedna akcje, przy
czym Emitent zbyl 3.666.666 akcji, a Dom Maklerski Capital Partners SA zbyl 66.666 akcji.
Laczna warto$¢ transakcji wyniosta 6.159.997,80 zt. Na dzien 31.12.2010r. warto$¢ ewidencyjna
zbytych aktywow, ujmowana wg ceny rynkowej, wynosita tacznie 4.367.998,44 zt.
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= W dniu 14 kwietnia 2011r. Capital Partners S.A. w wykonaniu Porozumienia Inwestycyjnego
zawartego z AKJ Capital S.A. — jedynym akcjonariuszem AKJ Investment TFI S.A. nabyta od
dotychczasowego jedynego Akcjonariusza 3.722.751 akcji oraz zawarta umowe objecia 1.300.000
akcji nowej emisji AKJ Investment TFI S.A. za laczna ceng 1.300.001,00zt.
Po dokonaniu w dniu 9 czerwca 2011r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
wlasciwy sad Capital Partners S.A. posiada 75,00% kapitatu zaktadowego i glosow w AKIJ
Investment TFI S.A. (obecnie TFI Capital Partners S.A.)

= W dniu 21 kwietnia 2011r. Capital Partners S.A. zawarta z PKO BP S.A. Aneks do Umowy
kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 20.000.000,00 zt z dnia 22
kwietnia 2008r., o ktoérej zawarciu Emitent informowat Raportem biezacym nr 14/2008. Aneks
zostatl zawarty w celu utrzymania mozliwosci pozyskiwania srodkow na dziatalno$¢ inwestycyjna
Capital Partners S.A. Aneks przewiduje wydluzenie okresu wykorzystywania limitu kredytowego
o kolejne trzy lata, tj. do dnia 21 kwietnia 2014r. W zwiazku z zawarciem aneksu, celem
zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A., przedluzony zostal réwniez termin ustanowienia
zastawu finansowego do dnia 21 kwietnia 2015r. na 7.750.000 akcjach CP Energia S.A. o warto$ci
nominalnej 7.750.000,00z1, stanowiacych wowczas 31,63% kapitatu zaktadowego i glosow CP
Energia S.A.

= W dniu 30 czerwca 2011r. Capital Partners S.A. zawarta z GEKOPLAST S.A. Umowe objgcia
akcji oraz Umowg wzajemnego potracenia wierzytelnoSci w zwiazku z oplaceniem akcji.
Na mocy zawartych uméw Capital Partners S.A. obejela 2.660.000 nowych akcji serii D na
okaziciela GEKOPLAST S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 3,00 zt kazda akcja,
gdzie czeSciowe oplacenie zapisu w kwocie 7.962.224,63 zt nastapilo w drodze wzajemnego
potracenia wierzytelno$ci, a pozostata kwota w wysokosci 17.775,37 zt zostala wptacona na
rachunek GEKOPLAST S.A. Wierzytelnosci pienigzne Capital Partners S.A. wobec
GEKOPLAST S.A. o acznej wartosci 7.962.224,63 zt wynikaja z tytulu umowy pozyczki z dnia
30 czerwca 2010r. oraz z tytulu posiadanych obligacji serii A wyemitowanych przez
GEKOPLAST S.A. wraz z naleznymi odsetkami.

= W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 6.697.000,00 zt do kwoty 1.138.490,00 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji
oraz uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 1.869.490,00 zt w drodze emisji
zamknigtej 4.300.000 akcji zwyklych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,17 zt kazda, o
facznej wartosci 731.000,00 zt. Propozycja objecia akcji nowej emisji zostata skierowana do
Podmiotu dominujacego. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata dokonana
przez sad rejestracja zmian w kapitale zakladowym TFI Capital Partners S.A., o ktérych mowa
powyzej.

Bl OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE W
PIERWSZYM POLROCZU 2011 ROKU WYNIKI FINANSOWE

Ze wzgledu na prowadzong przez Grupg Kapitatowa dziatalno$¢, decydujacy wptyw na osiagane wyniki
finansowe ma koniunktura na rynku kapitalowym. Przychody Grupy Kapitalowej uzaleznione sa gldwnie
od: (i) przysztych wycen rynkowych posiadanych przez Podmiot dominujacy inwestycji, (ii) mozliwo$ci
wprowadzenia do obrotu gietldowego spotek portfelowych Podmiotu dominujacego, celem ich
odsprzedazy poprzez ofert¢ publiczna, (iii) ilo$¢ przeprowadzonych przez Dom Maklerski ofert papierow
warto$ciowych 1 ushug doradczych, oraz (iv) wielko§¢ pozyskanych aktywoéw 1 wyniki funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 201 1r. wartos¢ aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej wykazywata kwote 69.294,69
tys. zt, co stanowilto 92% wartosci aktywow 1 pasywow w okresie porownywalnym 2010r., a w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2010r. wykazata wzrost o 6%.

Struktura poszczegélnych sktadnikéw bilansu Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2011r.
przedstawiata si¢ nastepujaco: aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 98%, natomiast aktywa trwate
(dlugoterminowe) stanowily 2% wszystkich aktywow. Po stronie pasywOw przewazajaca pozycja
bilansowa wynoszaca 82% stanowity kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej. Natomiast zobowiazania
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stanowity odpowiednio — zobowiazania dlugoterminowe 14%, a zobowiazania krotkoterminowe 5% -
wszystkich pasywow.

W 1 poélroczu 2011r. odnotowany zostal znaczacy, bo az 35% wzrost wypracowanych przez Grupg
Kapitatowa przychodow ze sprzedazy ustug. Jednakze gtdéwna pozycja wypracowywanych w tym okresie
przychodow Grupy Kapitatlowej sa konsekwentnie jak w poprzednich okresach przychody finansowe (45%
przychodow ogotem). Lacznie przychody finansowe uzyskane w pierwszym pétroczu 2011 roku wynosity
4.384,69 tys. zt i wzrosty o 17% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Poniesione w pierwszym poétroczu 2011r. taczne koszty w wysokosci 2.556,23 tys. zt wzrosty o 37% w
stosunku do kosztow poniesionych przez Grupe Kapitalowa w analogicznym okresie roku 2010.

Sposrod poniesionych przez Grupg Kapitatowa w pierwszym potroczu 201 1r. kosztow, najwigksza pozycje
stanowity koszty ogélnego zarzadu (85%). Koszty finansowe stanowity jedynie 15% wszystkich kosztow, i
utrzymane zostaty na zblizonym poziomie do kosztow poniesionych z tego tytutu w analogicznym okresie
roku ubieglego.

Grupa Kapitatlowa Capital Partners w okresie pierwszego potrocza 2011r. osiagneta zysk netto w
wysokosci 6.290,21 tys. zt, wobec zysku w wysokosci 1.791,14 tys. zt za analogiczny okres roku
poprzedniego.

Na osiagnigty przez Grupg Kapitalowa w pierwszym poétroczu 2011r. dodatni wynik finansowy wptyneta
przede wszystkim zrealizowana w okresie przez Podmiot dominujacy oraz Dom Maklerski Capital Partners
S.A. transakcja zbycia wszystkich akcji eMuzyka S.A. Ponadto w wyniku spadku udzialu procentowego w
kapitale zakladowym CP Energii, wcze$niej ujmowane straty spotki stowarzyszonej w wyniku Grupy
zostaly ujete ze znakiem dodatnim co znaczaco wplynelo na wynik Grupy Kapitalowej za pierwsze
polrocze 2011r. Wycena posiadanych przez Grupg aktywéw na moment bilansowy oraz wzrost
przychodow z ustug doradczych $wiadczonych przez Podmiot dominujacy i Dom Maklerski Capital
Partners S.A. takze wplyneta pozytywnie na sytuacje finansowa Grupy.

6.  OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

W pierwszym potroczu 2011r. dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Capital Partners nie byla sezonowa ani
cykliczna.

7. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W PIERWSZYM POLROCZU 2011
ROKU

W pierwszym poétroczu 2011r. Capital Partners S.A. dokonala zgodnie z warunkami emisji czgsciowego
wykupu Obligacji na okaziciela serii A poprzez obnizenie ich warto$ci nominalnej w tacznej kwocie
19.500,00 zt.

W dniu 6 marca 2011r. Capital Partners S.A. nabyla wszystkic wyemitowane przez siebie - celem
pozyskania $rodkow na czesciowe sfinansowanie nabycia 15 Obligacji na okaziciela serii A Onico S.A. o
wartos$ci nominalnej 100.000,00 zt kazda — Obligacje na okaziciela serii B i C, tj. 6 Obligacji serii B oraz 5
Obligacji serii C, o warto§ci nominalnej 100.000,00 zt kazda Obligacja zaréwno serii B, jak i C.
Jednostkowa cena nabycia jednej obligacji serii B wyniosta 97.147,00zt, natomiast serii C wyniosta
97.243,00zt.

Ponadto, Capital Partners S.A. nabyl celem umorzenia:

» jedna Obligacje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej w dniu emisji wynoszacej 96.000,00z1,
za kwote 46.910,00 zt w dniu 20 stycznia 2011r.,

= jedna Obligacje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej w dniu emisji wynoszacej 96.000,00zt,
za kwote 45.655,00 zt w dniu 11 lutego 201 1r., oraz

= jedna Obligacje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej w dniu emisji wynoszacej 96.000,00z1,
za kwote 43.175,00 zt w dniu 6 kwietnia 2011r.

ktore zostaty umorzone w dniu ich nabycia.
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W pierwszym potroczu 2011r. Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie przeprowadzit emisji, jak i
wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitatlowych papierow wartosciowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. w pierwszym potroczu 2011r.
przeprowadzito emisjg 1.300.000 akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1,00 zt
kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaly NWZ z dnia 13 kwietnia 2011 r., ktéra zostata
zarejestrowana przez wlasciwy sad w dniu 9 czerwca 2011r. i w catosci objeta przez Podmiot dominujacy.

W dniu 30 czerwca 2011r. ZWZ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. podjglo
uchwale o emisji 4.300.000 akcji zwyktych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,17 zt kazda i
tacznej wartosci 731.000,00 zt. Akcje serii F zostaly w calosci objgte przez Podmiot dominujacy. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania emisja ta nie zostala jeszcze zarejestrowana w KRS.

8. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W pierwszym potroczu 2011r. zaréwno Capital Partners S.A., jak i obie Spoiki zalezne nie wyplacity i nie
zadeklarowaty wyptaty dywidendy.

9, WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

= W dniu 22 lipca 2011 zostata zakonczona emisja certyfikatow serii B funduszu Capital Partners
Investment | FIZ (poprzednio AKJ Optima Property Finance FIZ), o wartosci 14.162.300,00
ztotych.

= 22 lipca 2011r. Podmiot dominujacy dokonal z Capital Partners Investment I Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (dalej "Fundusz") reprezentowany przez podmiot zalezny od Emitenta -
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A., transakcje nabycia i zbycia
aktywoéw o znacznej wartosci, poprzez objecie przez Emitenta Certyfikatow Funduszu i
whniesienie do Funduszu papierow wartoSciowych w ramach ich optacenia. Emitent nabyt
141.623 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Capital Partners Investment | FIZ (dalej
,»Certyfikaty”) o warto$ci emisyjnej 100,00 zt kazdy Certyfikat, za taczna ceng 14.162.300,00 zt.
Zaptata za objete Certyfikaty zostata dokonana poprzez przeniesienia przez Capital Partners S.A.
na Fundusz papierow warto§ciowych, o tacznej wartosci 14.162.321,88 zt ustalanej poprzez ich
wyceng, dokonana zgodnie z =zasadami wyceny stosowanymi przez Fundusz, tj.:
(1) 347.971 akcji spotki Bipromet S.A. z siedziba w Katowicach o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, za taczna ceng 2.768.115,57 zi, (ii) 1.400.001 akcji spotki Liberty Group S.A. z siedziba w
Warszawie o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, za taczna ceng 841.094,07 zt, (iii) 450.000 akcji
spotki Onico S.A. z siedziba w Warszawie o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, za taczna ceng
2.925.000,00zt, (iv) 1.030.000 akcji spotki Aero AT S.A. z siedziba w Mielcu o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, za taczna ceng 1.030.000,00 zi, (v) 1.810 udziatéw w spotce Invest
House Mazury Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, za
faczna ceng¢ 1.810.000,00 zt, (vi) 97.619 akcji spotki Piecexport-Piecbud S.A. z siedziba w
Dabrowie Gorniczej o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, za taczna ceng 4.788.112,25 zi.

= Capital Partners S.A. objgta 4.300.000 akcji zwyktych imiennych serii F TFI Capital Partners S.A.
o warto$ci nominalnej 0,17 zt kazda, dokonujac ich optacenia w tacznej kwocie 731.000,00 zt. Po
dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego TFI Capital Partners S.A. udziat Capital
Partners S.A. w kapitale zakladowym TFI Capital Partners S.A. wynosi¢ bedzie 84,78%, i tyle
samo w glosach.

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W pierwszym polroczu 2011r. nie nastapily zmiany zobowigzan warunkowych ani aktywow
warunkowych.
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11.  OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2011 ROKU, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

Struktura Grupy Kapitatowej Capital Partners:

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne:
=  Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedziba w Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% udziatow (100% w glosach), oraz
»  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A., z siedziba w Warszawie (00-103)
przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partners S.A. posiada 75% udziatow (75% w glosach).

Wykaz jednostek stowarzyszonych:

Na dzien 30 czerwca 2011r. Spoétka dominujaca nie posiadala jednostek stowarzyszonych. Wykazywana
dotychczas w tej pozycji inwestycja w spoltkg CP Energia S.A. na skutek zmniejszenia udziatu
procentowego w kapitale zakladowym spolki, zostata zaprezentowana jako krotkoterminowe aktywo
finansowe dostepne do sprzedazy.

Wykaz jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane sq objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda pelna,
= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — metoda pehna.

Poza Grupa Kapitalowa Emitent posiadat na dzien 30 czerwca 2011r. inwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Sa to:

= AEROATS.A.

= Bac¢-Pol S.A.

= Bipromet S.A.

= CP Energia S.A.

= GekoPlast S.A. (dawniej Plastics KM S.A.)

= Invest House Mazury Sp. z 0.0.

= Liberty Group S.A.

= Onico S.A.

=  Piecexport-Piecbud S.A.

= 123 Market S.A. w upadtosci

= Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadtosci

Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsolidacji

Zdaniem Zarzadu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
przedstawia sytuacj¢ finansowa, efektywnos¢ finansowa i przeptywy pienigzne Grupy Kapitatowej. Przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2011r. odstapiono, zgodnie z
MSR 1 pkt. 19, od zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MSSF 3. Prezentowane sprawozdanie jest
zatem zgodne z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, z wyjatkiem odstgpstwa od zastosowania ww. wymogu
w celu osiagnigcia rzetelnosci prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 - | Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”, MSR 31 - , Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach”, MSSF 3 - |, Polqczenia
jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktéorymi nalezatoby obja¢ konsolidacja wszystkie inwestycje, w
ktorych udziat Spotki dominujacej wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spotki przekracza
dwanascie miesigcy.

Powodem dla ktorego zastosowane zostatlo wyzej opisane odstepstwo jest fakt, iz Capital Partners S.A.
koncentruje si¢ przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityki inwestycyjnej polegajacej na
nabywaniu akcji/udziatow spotek publicznych i prywatnych w celu ich zbycia w krotkim okresie. Jest to
dziatalno$¢ typowa dla funduszy typu private equity (venture capital), ktorych sredni okres utrzymywania
inwestycji miesci si¢ w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowadzace dziatalnos¢ charakterystyczna
dla funduszy PE/VC nie sporzadzaja skonsolidowanych sprawozdan finansowych obejmujacych ich spotki
portfelowe z uwagi na ich nieporéwnywalnos¢ w srednim i dtugim terminie.
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Pomimo, iz zamiarem Capital Partners S.A. bylo i jest wyj$cie z inwestycji w krotkim terminie, to ze
wzgledu na zmieniajace si¢ otoczenie rynkowe moga wystapi¢ sytuacje, w ktorych uzasadnionym jest
utrzymanie pozycji inwestycyjnej dtuzej niz zostato to wczesniej zaplanowane. Nie zmienia to jednakze
nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniu Zarzadu Capital Partners S.A. nie jest uzasadnione
obejmowanie takich podmiotéw konsolidacja, ze wzgledu na to, ze mogloby to wplyna¢ negatywnie na
prawdziwy i rzetelny obraz Capital Partners S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sposréd wymienionych wyzej inwestycji Spotka
dominujaca nie posiada juz akcji AERO AT S.A., Piecexport-Piecbud S.A., udziatléw Invest House Mazury
Sp. z o.0., akcji Liberty Group S.A. i Onico S.A. Wymienione aktywa zostaly wniesione do Funduszu
Inwestycyjnego.

12.

13.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB

SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I  ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

Podmiot dominujacy, w wyniku realizacji Umowy inwestycyjnej zawartej dnia 26 stycznia 2011r.
z CP Energia S.A., KRI S.A. oraz jednego z jej akcjonariuszy — GALIVER LIMITED i rejestracji
podwyzszenia kapitatlu zakladowego CP Energia S.A. z kwoty 24.504.725,00 zt do kwoty
70.013.496,00 zt w drodze emisji 45.508.771 akcji serii J, zmniejszyt udzial w kapitale
zakladowym i glosach w CP Energia S.A. z 31,63% na 11,07%.

CP Energia S.A. zakwalifikowana byla dotychczas jako jednostka stowarzyszona, ktorej dane byty
objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Podmiot dominujacy wyceniat posiadane
akcje spotki CP Energia S.A. metoda praw wlasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2011r. Capital Partners S.A. posiada 11,61% w kapitale zaktadowym CP
Energia S.A. i inwestycja ta zostatla przekwalifikowana na aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy 1 wykazywana jest w sprawozdaniu finansowych wg wartosci rynkowe;.

Nabyte przez Podmiot dominujacy w kwietniu 201 1r. akcje AKJ Investmet TFI S.A. (obecnie TFI
Capital Partners S.A.), ktore na dzien 30 czerwca 2011r. stanowia 75,00% kapitatu zaktadowego i
glosow w TFI Capital Partners S.A., sa dlugoterminowa lokata kapitalowa Emitenta. Spotka TFI
Capital Partners S.A. zostata zakwalifikowana jako jednostka zalezna, a jej dane objgte zostaly
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przy zastosowaniu metody peinej.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2011r.

14.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA

RAPORTU POLROCZNEGO
Procentowy (%) udzial
Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba glosow na w ogolnej liczbie
bezposrednio i poSrednio, co najmniej 5% ogolnej liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.280 10,04 % 2.454.280 10,04 %
Adam Chelchowski 3.230.000 13,22% 3.230.000 13,22%
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. . . . Procentowy (%) udzial
Akgj OAna:;l USSZ:'“D?TU l’:: :kcl)eéilt(;:igooicig:‘teﬂnﬁsri:ers Procentowy (%) Liczba glosé6w na w ogoélnej liczbie
-1 QySPORUIACY bezp P ° liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu glosow na walnym
najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym Vi . )
Zgromadzeniu Spétki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 700.000 100,00 % 700.000 100,00 %
. . . Procentowy (%) udzial
Akg Or?fll‘llLlJ)SZtatTowngyst(;lva FuanSZ);’I nwe'stygyj.nych Procentowy (%) Liczba glosow na w ogolnej liczbie
?ll_" dan' ar n:;'sm;' - Sf,l/SpO"};Lac.yl. ezposlr ¢ ,mon; liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu glos6w na walnym
posre 10,&:; lnjm Zlejrm;agggnil? Slcglk)il glosow zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
ym Zg) P akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 5022 751 75,00% 5022 751 75,00%
AKJ Capital S.A. 1674 249 25,00% 1674 249 25,00%

Nie nastapily zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za I kwartat 2011r. w stosunku do Capital Partners S.A. i Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. Struktura wlasnosci znacznych pakietow akcji Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A.jest prezentowana pierwszy raz w raporcie okresowym, stad tez

Emitent nie odnosi sie do jej zmian.

15. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

liczba akcji na dzien
. . . liczba akcji na dzief przekazania ostatniego raportu zmiana stanu
(LRI CRpIE PRITITES S przekazania raportu okresowego, tj. raportu za | kw. posiadania (+/-)
2011r.

Pawet Bala — Prezes Zarzadu 4.386.784 4.386.784 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu 377.500 377.500 +/- 0
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zarzadu 3.230.000 3.230.000 +/- 0
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 27.644 27.644 +/-0
Jurij Sadowski — Cztonek Rady Nadzorczej 18.000 18.000 +/-0
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady 3
Nadzorczej 420.000 420.000 +/-0
Marek Lesniak — Wiceprzewodniczacy Rady 8.600 8.600 +-0
Nadzorczei ' '

W obu spotkach zaleznych osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadaja zadnych akcji.

16.  WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta i Spotki zaleznej, ktorego warto§¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatlow wlasnych Emitenta.

17. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI SA ONE
ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym poiroczu 2011 roku zaréwno Emitent, jak i Podmioty od niego zalezne nie zawarty istotnych
transakcji z podmiotami powiazanymi, na innych warunkach niz rynkowe.
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Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominujacy transakcji z podmiotami powiazanymi znajduje
si¢ W ,, Potrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Capital Partners za
okres 01.01.2011 — 30.06.2011r.” w czg$ci ,, Dane uzupetniajqce” pkt. 1.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym potroczu 2011r. Emitent i Spotki zalezne nie udzielity ani nie porgezyly kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych laczna warto$¢ stanowilaby rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

19. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIANIE,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W opinii Zarzadu, zostaly przekazane wszystkie informacje, ktore jego zdaniem sa istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatlowej Capital Partners.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartalow wyniki przez Grupg Kapitatlowa,
glowny wpltyw beda miaty nastgpujace czynniki:
= Ksztaltowanie si¢ cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na
rynku NewConnect;
= Wprowadzenie na rynek regulowany GPW akcji wybranych spotek portfelowych (Ba¢-Pol);

= Realizacja strategii rozwoju dla wybranych spotek portfelowych (Gekoplast, AERO AT) i
wprowadzenie ich na rynek NewConnect;

= Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krétkoterminowym;

= Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnych o charakterze portfelowym;

= Realizacja pozyskanych projektow w ramach ustug doradczych;

= Koniunktura panujaca na rynku papieréw wartoSciowych, wplywajaca na zamierzenia
potencjalnych emitentow papieréw warto§ciowych;

= Liczba i warto$¢ ofert publicznych, a takze transakcji prywatnych w ktérych uczestniczy¢ bedzie
Dom Maklerski Capital Partners S.A.,

=  Wielko$¢ pozyskanych aktywoéw 1 wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu Podmiotu dominujacego:

Pawel Bala Konrad Korobowicz Adam Chelchowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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