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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,Spétka”) z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. zostato sporzadzone zgodnie
z§ 89 oraz § 90 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. oraz w
pkt. 1.5 potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2011 r. do
30.06.2011r.

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pélrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski §rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR, w okresach

objetych potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi,

zaprezentowano W ponizszej tabeli.
Sredni kurs w Minimalny | Maksymalny Data Kurs_
Okres . kursw kursw . w dacie

okresie - - bilansowa |, . .

okresie okresie bilansowej

01.01.2010 - 30.06.2010 4,0042 3,8356 4,1770| 30.06.2010 4,1458

31.12.2010 3,9603

01.01.2011 - 30.06.2011 3,9673 3,8403 4,0800| 30.06.2011 3,9866




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych

V4S

skonsolidowanego

péiroczneqgo

sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2011 r. | 30.06.2010 r. | 30.06.2011 r. | 30.06.2010 r.
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 136 114 124 992 34 309 31215
. Zysk (strata) brutto
z dziatalno$ci operacyjnej (32972) (17:381) (8311) (4 341)
1. Zysk (strata) brutto przed
opodatkowaniem (36 783) 9977) (9272) (2492)
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki (34 323) 24 350 (8 651) 6 081
dominujacej
V. Przeptywy pieni¢zne netto (28 655) 42 557 (7 223) 10 628
z dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢zne netto (36 398) 121 007 (9 175) 30 220
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto 47 744 (146 311) 12 034 (36 539)
z dziatalnosci finansowej
VIIl.  Przeptywy pieni¢zne netto, razem (17 309) 17 253 (4 363) 4309
IX. Aktywa razem 1585 842 1541 292 397 793 371772
X Zobowigzania i rezerwy na 454 906 403 786 114109 97 396
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 184 665 98 767 46 321 23823
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 270 241 305 019 67 787 73573
X1l Kapitat wlasny 1130 936 1137 506 283 684 274 376
XIV.  Kapitat akcyjny 1095 970 1058 075 274 913 255 216
XV.  Sredniowazona liczba akcji 5428 469 441| 5290 376 196(5 428 469 441| 5 290 376 196
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) (0,0063) 0,0046 (0,0016) 0,0011
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) (0,0063) 0,0046 (0,0016) 0,0011
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,2083 0,2150 0,0523 0,0519
XIX.  Rozwodniona wartos¢ ksiggowa
na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,2083 0,2149 0,0523 0,0518
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcj¢
(w PLN/EUR)




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych

z jednostkowego  pélrocznego  sprawozdania  finansowego oraz danych poréwnawczych
przeliczonych na EUR
30.06.2011 r. {30.06.2010 .| 30.06.2011 r. | 30.06.2010 .
WYBRANE DANE FINANSOWE | "« ‘b Ny | (tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 56 443 52 849 14 227 13198
. Zysk (strata) brutto
z dziatalno$ci operacyjnej (20 959) (6 567) (5 283) (1640)
1. Zysk (strata) prutto przed (58 962) 92 320 (14 862) 23056
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto . (55 377) 87735 (13 958) 21911
z dziatalno$ci kontynuowane;j
V. Przeplywy pienigzne netto (7 848) 143017 (1978) 35717
z dziatalnosci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto (40 680) 30 223 (10 254) 7548
z dziatalnosci inwestycyjnej
VIl Przeplywy pienigzne netto 40790|  (148872) 10 282 (37 179)
z dziatalnosci finansowej
VIIL. :)arzz:rpr)]%ywy pieni¢zne netto, (7 738) 24 368 (1 950) 6086
IX. Aktywa razem 1560925| 1492969 391 543 360 116
X. Zobowigzania irezerwy na 201576 229428 73139 55 340
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 124 978 26 688 31 350 6 437
XIl.  Zobowiagzania krotkoterminowe 166 598 202 740 41789 48 903
XIIl.  Kapitat wlasny 1269 349 1263541 318 404 304 776
XIV.  Kapitat akcyjny 1095 970 1058 075 274 913 255 216
XV.  Sredniowazona liczba akcji 5428 469 4415 290 376 196( 5 428 469 441 5290 376 196
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
zwykla (w PLN/EUR) (0,0102) 0,0166 (0,0026) 0,0041
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje (w PLN/EUR) (0,0102) 0,0166 (0,0026) 0,0041
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje (w PLN/EUR) 0,2338 0,2388 0,0587 0,0576
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedng akcje (W 0,2338 0,2387 0,0587 0,0576
PLN/EUR)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - -
(W PLN/EUR)




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych

sprawozdaniach finansowych

Istotnym elementem wptywajacym na porownywalno$¢ danych za I pétrocza 2011 i 2010 r. jest zmiana
kursu PLN w stosunku do gléwnych walut uzywanych w Grupie:
e w porownaniu do I pétrocza 2010 r. w I pétroczu 2011 r. $redniodzienny kurs PLN w stosunku

do USD zmniejszyt si¢ 0 6,7 %, a w stosunku do EUR o 1,2 %,

e w poréownaniu do 31.12.2010 r. na 30.06.2011 r. kurs PLN stosunku do USD zmniejszyt si¢

07,2 %, a w stosunku do EUR zwigkszyt 0 0,7 %.

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikow jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty
obliczone poprzez poréwnanie ich warto$ci na 30.06.2011 r. z warto§ciami na 31.12.2010 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

31.12.2010 30.06.2011 zmiany
Trest w tys. zt Str\;]vkot/:ra w tys. zt Str\;]vkot/:ra w tys. zt w %
AKTYWA 1562 799 100% | 1560 925 100% (1874) 0%
A. Aktywa trwale 1218 559 78% | 1221499 78% 2940 0%
1. Rzeczowe aktywa trwale 267 867 17% 278 897 18% 11 030 4%
2. Warto$ci niematerialne 120735 8% 119 820 8% (915) -1%
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 571 309 37% 560 690 36% | (10619) -2%
4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 234 598 15% 234 598 15% 0%
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23 325 1% 26 871 2% 3546 15%
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 725 0% 623 0% (102) | -14%
B. Aktywa obrotowe 344 240 22% 339 426 22% (4814) -1%
1. Zapasy 78 876 5% 86 304 6% 7428 9%
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe 29 698 2% 24 689 2% (5009 | -17%
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 191 768 12% 191 157 12% (611) 0%
4. Naleznosci z podatku dochodowego od 0sob prawnych 489 0% 0% (489) | -100%
5. Srodki pienigzne 16 006 1% 8 061 1% (7945) | -50%
6. Srodki pienigzne na rachunku zastrzezonym 20 925 1% 21132 1% 207 1%
7. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 6478 0% 8083 1% 1605 25%
Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa
31.12.2010 30.06.2011 zmiany
Tresé w tys. zt Strvli,k& ra w tys. zt Strvl:,kot/: 2w tys.zt | w%

AKTYWA 1581 662 100% | 1585 842 100% 4180 0%
A. Aktywa trwale 1143 027 72% | 1148708 2% 5681 0%
1. Rzeczowe aktywa trwale 392 238 25% 398 928 25% 6 690 2%
2. Warto$¢ firmy 11319 1% 11 256 1% (63) -1%
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 688 285 44% 677 026 43% | (11 259) -2%
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3915 0% 4035 0% 120 3%
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 11 0% 11 0% 0%
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 46 171 3% 48 282 3% 2111 5%
7. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1088 0% 9170 1% 8082 | 743%
B. Aktywa obrotowe 438 635 28% 437 134 28% | (1501) 0%
1. Zapasy 98 387 6% 108 236 7% 9849 10%
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe 25422 2% 23692 1% | (1730) -1%
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i pozostate 203 980 13% 215 588 14% 11 608 6%
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3023 0% 1701 0% | (1322)| -44%
5. Srodki pienigzne 37 696 2% 20180 1% | (17516) | -46%
6. Srodki pienigzne na rachunku zastrzezonym 20 925 1% 21132 1% 207 1%
7. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 190 1% 18 340 1% 1150 7%
8. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 32012 2% 28 265 2% | (3747)| -12%




Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I potroczu 2011 r. Spotka kontynuowala projekt ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” - kwota naktadéw 16 212 tys. zt (w I poétroczu 2010 r.
Spotka zakonczyta realizacje kolejnego etapu projektu ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” na taczna warto$¢ 19 097 tys. zt; powstaty $rodki trwate
zwigzane z infrastruktura na kwote 17 780 tys. zl oraz maszyny i urzadzenia do produkcji na kwote 1 317
tys. zt) oraz zakupita $rodki trwate na kwote 984 tys. zI, w tym $rodki transportu 526 tys. zi, maszyny
i urzadzenia na kwotg 228 tys. zt oraz narzedzia i przyrzady na kwote 230 tys. zt.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2011 r. wyniosty 6 077 tys. zt (na 30.06.2010 r. kwota 7 702 tys. zt).

Grupa

W | poétroczu 2011 r. warto§¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 6 689 tys. zt. W tym okresie
Grupa dokonata zakupéw zwigzanych ze $rodkami trwalymi w budowie na kwote 17 189 tys. zt
Poniesione naktady dotyczyly m.in. realizacji projektu BIOTON S.A. ,Budowa bazy wytworczej do
produkcji lekow otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” w kwocie 16 212 tys. zt oraz realizacji
projektow w ramach Grupy Kapitatowej SciGen Ltd w kwocie 471 tys. zk. Pozostate zakupy rzeczowych
aktywow trwatych wyniosty 3 987 tys. zt.

Koszty amortyzacji za | potrocze 2011 r. wyniosty 9 239 tys. zt (za I potrocze 2010 r. 12 372 tys. zb).

W zwiagzku ze zmianami kurséw walut warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwalych zmniejszyta si¢ o 5 534
tys. zt.

Pozostate ruchy na rzeczowych aktywach trwatych zwigkszyty ich warto$¢ o 286 tys. zt.

Wartosci niematerialne i prawne

Spotka
W | potroczu 2011 r. Spotka poniosta naktady na wartosci niematerialne w realizacji w wysokosci 3 177

tys. zt (w | potroczu 2010 r. byta to kwota 381 tys. zt).
Koszty amortyzacji za [ potrocze 2011 r. wynosity 4 137 tys. zt (na 30.06.2010 r. kwota 4 032 tys. zt).

Grupa

W I pétroczu 2011 r. wartosci niematerialne zmniejszyty si¢ o 11 259 tys. zk. W tym okresie Grupa
poniosta naktady na prace rozwojowe w realizacji w wysokosci 16 220 tys. zt., w tym BIOTON S.A.
w kwocie 3 178 tys. zt, Grupa Kapitalowa BioPartners Holdings AG w wysoko$ci 12 834 tys. zt oraz
pozostate w kwocie 208 tys. zt.

Koszty amortyzacji za | potrocze 2011 r. wynosity 8 926 tys. zt (za | potrocze 2010 r. 6 255 tys. zb).
W zwigzku ze zmianami kurséw walut wartosci niematerialne zmniejszyty si¢ o 19 124 tys. zt.

Pozostate ruchy na wartos$ciach niematerialnych zwigkszyty ich warto$¢ o 678 tys. zt.
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W I poétroczu 2011 r. zaangazowanie finansowe w spotki zalezne spadto do kwoty 558 292 tys. zt (na
31.12. 2010 r. kwota 569 116 tys. zt). Spadek zwigzany jest, m. in., z wyceng bilansowg na 30.06.2011 r.
w wysokosci (36 242) tys. zt oraz odpisami aktualizujagcymi w kwocie (416) tys. zt. W 1 potroczu 2011 r.,
w ramach podpisanych aneksow do uméw pozyczek, Spotka przekazata $rodki pienigzne: do SciGen Ltd
w wysokosci 600 tys. USD, do BioPartners Holdings AG w wysokosci 1 930 tys. EUR, do MJ BIOTON
Life Sciences Ltd w wysokosci 530 tys. EUR i do Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd
600 tys. USD. Spotka w I polroczu 2011 r. naliczyta odsetki na kwote 6 928 tys. zt (w I poétroczu 2010 r.
kwota 11 522 tys. z}).



Zapasy

Spotka

W 1 poétroczu 2011 r. warto$¢ zapaséw wzrosta o kwote 7 428 tys. zt do poziomu 86 304 tys. zi
W poréwnaniu do 31.12.2010 r. Wzrost poziomu zapaséw byl spowodowany zwigkszeniem poziomu
substancji do produkcji insuliny zwigzany z przegotowaniem si¢ Spotki do realizacji podpisanych uméw
dystrybucyjnych, a takze przejéciowym wzrostem zapasu wyrobu gotowego zwigzanego z planowanym
przestojem. Jednocze$nie zmniejszeniu ulegta wartos¢ materialtow do produkcji, jako rezultat
racjonalizacji zarzadzania tancuchem dostaw i optymalizacji procesu planowania produkcji.

Grupa

W I poétroczu 2011 r. warto$¢ zapasow wzrosta o kwote 9 849 tys. zI do poziomu 108 236 tys. zt
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. Wzrost poziomu zapaséw, poza tymi opisanymi w odniesieniu
do Spoiki, byt spowodowany gléwnie wzrostem zapasoOw zwigzany ze wzrostem obrotow spotek oraz
rozpoczgciem sprzedazy nowych produktow, co powoduje przejsciowy wzrost zapasow.

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

Spotka i Grupa

Wartos¢ naleznosci Spotki na 30.06.2011 r. nie ulegta znaczacej zmianie w porownaniu do konca roku
2010. Na poziomie Grupy warto$¢ naleznosci wzrosta o 11,6 min zt, gtéwnie poprzez wzrost naleznosci
w spotkach w Indiach i spotkach wioskich, co wynika ze zwickszenia wartosci sprzedazy w Il kwartale
2011r.

Srodki pieni¢zne

Spotka

Srodki pieniezne na rachunku zastrzezonym w kwocie 21 132 tys. zt stanowily warto$é wplaty Bayer
Healthcare (,,BHC”) z tytutu umowy zawartej przez Spotke z BHC w dniu 09.07.2009 r. na wylaczna
sprzedaz insuliny BIOTON S.A. w Chinach przez BHC. Srodki te zdeponowane byly na rachunku
powierniczym. W dniu 09.08.2011 r. srodki zostaty zwolnione na rzecz Spotki.



Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

31.12.2010 30.06.2011 zmiany
Trest w tys. zt Strvl'\llkot/::ra w tys. zt Stuk(}/gra w tys. zt w %
PASYWA 1562 799 100% | 1560 925 100% (1874) 0%
A. Kapitaly wlasne 1303041 83% | 1269349 81% | (33692 -3%
1. Kapitat akcyjny 1075970 69% | 1095970 70% 20 000 2%
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 61470 4% 61 351 4% (119) 0%
3. Kapital zapasowy 191 0% 138 116 9% 137 925 | 72212%
4. Kapitat rezerwowy 27651 2% 29 289 2% 1638 6%
5. Zyski (Straty) zatrzymane 137 759 9% | (55377) -4% | (193136) | -140%
B. Zobowiazania dlugoterminowe 125117 8% 124 978 8% (139) 0%
1. Z tytuhu kredytéw, pozyczek i instrumentow dtuznych 99 268 6% 99 387 6% 119 0%
2. Z tytulu $wiadczen pracowniczych 1062 0% 1062 0% 0%
3. Przychody przysztych okreséw 24787 2% 24 529 2% (258) -1%
C. Zobowiazania krotkoterminowe 134 641 9% 166 598 11% 31957 24%
1. Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentéw dtuznych 46 318 3% 72 167 5% 25 849 56%
2. Z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 72921 5% 78 819 5% 5898 8%
3. Inne rozliczenia migdzyokresowe 15 402 1% 15612 1% 210 1%
Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa
31.12.2010 30.06.2011 zmiany
Trest w tys. zt St::'\llkozjra w tys. zt St::'\llkozjra w tys. zt w %
PASYWA 1581 662 100% | 1 585 842 100% 4180 0%
A. Kapitaly wlasne 1169 880 74% | 1130936 71% | (38944) -3%
1. Kapitat akcyjny 1075970 68% | 1 095 970 69% 20 000 2%
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 61 470 4% 61 351 4% (119) 0%
3. Kapitat zapasowy 191 0% | 138116 9% | 137925 | 72212%
4. Pozostate kapitaty 27 426 2% 29120 2% 1694 6%
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 6 022 0% 6 022 0% 0%
6. Kapital rezerwowy z transakcji migdzy akcjonariuszami (22 999) -1% | (22 999) -1% 0%
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek (2542) 0% | (20962) 4% | (18 420) 725%
podporzadkowanych
8. Zyski zatrzymane (51 834) -3% | (223 916) -14% | (172 082) | 332%
9. Udziaty mniejszo$ci 76176 5% 68 234 4% (7 942) -10%
B. Zobowiazania dlugoterminowe 190 271 12% | 184665 12% (5 606) -3%
1. Z tytuhu kredytéw, pozyczek i instrumentow diuznych 115 499 7% | 111057 7% (4 442) -4%
2. Z tytulu $wiadczen pracowniczych 6 555 0% 6782 0% 227 3%
3. Przychody przysztych okresow 25112 2% 24 805 2% (307) -1%
4. Z tytutu podatku odroczonego 41082 3% 39383 2% | (1699) -4%
5. Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2023 0% 2638 0% 615 30%
C. Zobowiazania krétkoterminowe 219 140 14% | 268 227 17% 49 087 22%
1. Kredyty w rachunku biezacym 17 394 1% 13001 1% (4 393) -25%
2. Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentow dtuznych 48 924 3% 84 299 5% 35375 2%
3. Z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 119 824 8% | 138643 9% 18 819 16%
4. Z tytutu podatkow 4068 0% 4514 0% 446 11%
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 28 930 2% 27770 2% (1 160) -4%
D. Zobowiqzani'a zwigzane z.aktywami 2371 0% 2014 0% (357) 15%
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitaly wlasne

Spotka

25.02.2011 r. Zarzad Spoéiki podjal nastgpujace uchwatly: (i) uchwale o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, 100 000 000 imiennych
warrantow subskrypcyjnych Spotki, dajacych prawo do zapisu na akcje serii Y, skierowanej do Chione Ltd.
oraz (ii) uchwat¢ o emisji w ramach kapitatu docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy 100 000 000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki serii Y (,,Akcje Serii Y”). Cena emisyjna

10




Akgcji Serii Y wynosita 0,20 PLN za jedna akcj¢. Emisja Akcji Serii Y wynikala z zawartej przez Spotke
w dniu 25.02.2011 r. umowy inwestycyjnej z Chione Ltd z siedzibg na Cyprze. 04.04.011 r. Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii Y

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spotka i Grupa

Na dzien 30.06.2011 r. krotkoterminowe zobowigzania Spotki z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych wzrosty o kwote 25,8 mln zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010 r., co
zwigzane jest z podpisaniem umowy z Polskim Bankiem Przedsigbiorczosci S.A. na finansowanie
inwestycji rozbudowy bazy wytworczej insuliny w Macierzyszu.

W ramach zobowigzan na poziomie Grupy warto$¢ krotkoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych wzrosta o kwote 35,4 min zl, z czego wigkszos¢
stanowito zwigkszenie na poziomie Spotki. Ponadto Partner JV w SciGen Biopharma Pvt Ltd udostgpnit
pomostowe finansowanie dluzne zwigzanej z kontynuacjg inwestycji w budowe fabryki w Pune, ktore
zostanie rozliczone w momencie zamknigcia transakcji.
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Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow
i strat zostaly obliczone poprzez pordéwnanie ich wartosci w I potroczu 2011 r. z wartoSciami za
analogiczny okres 2010 r. w odniesieniu do dziatalnosci kontynuowane;.

W I poétroczu 2010 r. BIOTON S.A. dokonala sprzedazy aktywow zwigzanych z dziatalno$cia
antybiotykowa. Zgodnie z MSSF 5 "Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana" Spotka zobowigzana jest do prezentacji przychodéw, kosztow oraz wyniku na dziatalnosci
antybiotykowej w ramach dziatalnoéci zaniechane;.

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2010 30.06.2011
Tresé zgodnie z MSSF zgodnie z MSSF
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
w % w %

1. Przychody ze sprzedazy 52 849 100% 56 443 100%
2. Koszt whasny sprzedazy (27 212) 51% (30497) 54%
3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy (1418) 3% (51) 0%
4. Zysk brutto na sprzedazy 24 219 46% 25 895 46%
5. Pozostate przychody operacyjne 13 336 25% 4238 8%
6. Koszty sprzedazy (15433) 29% (22 289) 39%
7. Koszty ogélnego zarzadu (20 355) 39% (23072) 41%
8. Koszty R&D (4 321) 8% (3694) 7%
9. Pozostale koszty operacyjne (4013) 8% (2037) 4%
10. Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej (6 567) -12% (20 959) -37%
11. Przychody finansowe 109 855 208% 9312 16%
12. Koszty finansowe (10 968) 21% (47 315) 84%
13. Zysk przed opodatkowaniem 92 320 175% (58 962) -104%
14. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 87 735 166% (55 377) -98%
15. Zysk/(Strata) z dzialalno$ci zaniechanej 38 092 2%

16. Zysk netto za okres sprawozdawczy 125 827 238% (55377) -98%
Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2010 30.06.2011
Y zgodnie z MSSF zgodnie z MSSF
Tresé¢
struktura struktura
w tys. zt W% w tys. zt W%

1. Przychody ze sprzedazy 124 992 100% 136 114 100%
2. Koszt wlasny sprzedazy (77 534) 62% (90 998) 67%
3. Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy (1418) 1% (51) 0%
4. Zysk brutto na sprzedazy 46 040 37% 45 065 33%
5. Pozostale przychody operacyjne 17 948 14% 6 501 5%
6. Koszty sprzedazy (20 192) 16% (24 332) 18%
7. Koszty ogoélnego zarzadu (48 406) 39% (49 630) 36%
8. Koszty R&D (6 730) 5% (4 630) 3%
9. Pozostale koszty operacyjne (6 041) 5% (5 946) 4%
10. Zysk brutto na dzialalnosci operacyjnej (17 381) -14% (32972) -24%
11. Przychody finansowe 15 812 13% 1889 1%
12. Koszty finansowe (8 408) 7% (5 700) 4%
13. Zysk przed opodatkowaniem (9 977) -8% (36 783) -27%
14. Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej (15 134) -12% (36 335) -27%
15. Zysk/(Strata) z dzialalno$ci zaniechanej 36 528 29%

16. Zysk netto za okres sprawozdawczy 21 394 17% (36 335) -27%

12




Przychody ze sprzedazy

Spotka

W I poétroczu 2011 r. Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 56,4 min zt, co oznacza
wzrost o 3,6 mln zt w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglym. Sprzedaz insuliny (forma
gotowa i substancja czynna) wzrosta w I potroczu 2011 r. 0 4 % w pordwnaniu do okresu analogicznego.

Najwigkszymi rynkami eksportowymi byly Chiny z ponad 8 % udzialem w sprzedazy catkowite],
pozostate kraje Azji potudniowo-wschodniej z 11,9 % udziatem w sprzedazy calkowitej oraz Rosja i kraje
bytego Zwigzku Radzieckiego z 5 % udziatem.

Grupa

Przychody Grupy w I potroczu 2011 r. wyniosty 136,1 min z} i wzrosty w poréwnaniu do I pétrocza
2010 r. o 8,9 %. Grupa Kapitatowa SciGen Ltd zanotowata wzrost przychodoéw o 14 %, wygenerowany
w wigkszosci na sprzedazy insuliny oraz rozpoczeciu sprzedazy innych produktow. Spotka MJ Biopharm
Pvt Ltd, w analizowanym okresie zwigkszyta przychody o 6 % do poziomu 32,5 mln zl, a spotki
Pharmatex S.r.l. i Fisiopharma S.r.l. odnotowaly réwniez wzrost przychodéw o okoto 10 min zt
W poréwnaniu do I pétrocza 2010 r.

Koszt wlasny sprzedazy

Spoétka

W 1 pétroczu 2011 r. koszt whasny sprzedazy wynidst 30,5 min zt. Wzrost o 12 % w pordwnaniu
Z analogicznym okresem roku ubiegltego wynikal ze zmiany struktury sprzedazy. Negatywny wplyw
miata rowniez zwigkszona warto$¢ kosztow operacyjnych w poréwnaniu z okresem poréwnawczym oraz
wplyw kursow walut na koszty zakupu surowcow.

Grupa

Koszt whasny sprzedazy wynidst 90,9 min zt i wzrdst w okresie I potrocza 2011 r. o 17,4% w stosunku do
I pétrocza 2010 r. Wynikat glownie ze zmiany struktury sprzedazy.

Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spotka, przy wzroScie sprzedazy oraz jednoczesnym wiekszym wzroscie kosztow sprzedanych
produktéw, utrzymata poziom marzy brutto na sprzedazy na poziomie 46 %.

Grupa

Na koniec I poétrocza 2011 r. Grupa osiagneta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 45,1 mln zt, ktory
obnizyt si¢ 0 0,9 min zt w stosunku do I pdtrocza roku ubieglego, przy jednoczesnej obnizce marzy
z 37 % na 33 %.

Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w I poétroczu 2011 r., w stosunku do I pdtrocza 2010r. wzrosty o 6,8 min zt i osiagnety
warto$¢ 22,2 min zt. Gtowng przyczyng wzrostu byly koszty prowadzonych przedstawicielstw w Rosji
i na Ukrainie, koszty aktywno$ci marketingowych w Polsce zwigzanych z promocjg insuliny oraz
wykonywanymi badaniami IV fazy, a takze koszty zwigzane z rozpoczeciem naliczania kosztow profit
share dla spotki SciGen Ltd w zwigzku ze sprzedaza bezposrednia insuliny i substancji insuliny na rynki
Chin, Wietnamu i Indii, ktore wyniosty w I pétroczu 2011 r. 1,6 min zt.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec I potrocza 2011 r. wyniosty 24,3 min zt i wzrosly o 4,1 mln zt w stosunku do
I potrocza 2010 r. glownie z przyczyn opisanych powyzej, a takze ze zwigkszonych kosztow
poniesionych w SciGen Ltd na promocj¢ nowych produktéw oraz kosztéw spotki Copernicus Sp. Z 0.0.
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Koszty ogdlnego zarzadu

Spotka

Koszty ogdlnego zarzadu na koniec I pdtrocza 2011 r. wyniosty 23,1 min zt i wzrosty o 2,7 mln zt
w porownaniu do I pétrocza 2010 r. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu Spotki zwigzany byt z wydatkami
na obstuge prawng prowadzonych projektéw (w tym transakcji z Actavis) oraz przejeciem Kkosztow
obstugi dziatalno$ci czesci spotek z Grupy (koszty BIOTON TRADE Sp. z 0.0. wysokoéci ok. 1 min PLN
oraz spotek SciGen Ltd i BioPartners Holdings AG), co powoduje spadek tych kosztéw w spotkach
Grupy.

Grupa

Koszty ogodlnego zarzadu na koniec I pdtrocza 2011 r. wyniosty 49,6 min zt i wzrosty o 1,2 min zt
W poréwnaniu do I pétrocza 2010 r. Odnotowany wzrost wynikat gtéwnie z kosztow Spolki i spadku
kosztow spotek z Grupy oraz dodaniu kosztéw spotki Copernicus Sp. z o0.0. Udziat kosztow zarzadu
Spolki oraz Grupy Kapitatlowej SciGen Ltd, stanowia odpowiednio, 46 % i1 37 % kosztow ogdlnego
zarzadu Grupy.

Koszty badan i rozwoju

Spotka

Koszty na badania i rozwdj zwigzane sa gtownie z intensyfikacjg prac zwigzanych z prowadzonymi
procesami rejestracyjnymi i obejmujg wszelkie ponoszony w tym zakresie koszty, takie jak koszty
wynagrodzen, ustug obcych oraz koszty funkcjonowania wydzialu nowych technologii. Koszty badan
i rozwoju zmniejszyly si¢ w I potroczu 2011 r. o ponad 0,6 min zt w poréwnaniu do I pétrocza 2010 r.,
glownie z powodu kapitalizacji czg¢éci kosztow wynagrodzen a takze przesunigcia niektorych wydatkow
zwigzanych z procesami administracyjnymi na II pétrocze 2011 r.

Grupa

W skali Grupy koszty na badania i rozwoj ponoszone sg, oprocz Spotki, w SciGen Izrael, Medipolis GMP
Oy, MJ Biopharm Pvt Ltd i BioPartners Holdings AG. Pozostate koszty zwiazane z prowadzonymi
projektami rozwojowymi sg kapitalizowane.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ryzyko zwiazane z odmowa lub op6znieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zostaé dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
wlasciwego pozwolenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezbg¢dnej do uzyskania pozwolenia dla danego produktu, szczegélnie na niektorych rynkach, wymaga
duzego nakladu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé sig¢
niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczego6lnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktow
biotechnologicznych, ktorg dodatkowo moga wydluzaé czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowac znaczace opdznienia we
wprowadzeniu przez Grupe nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu
produktéw Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakeji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktéw Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia
nieprzewidywane wczes$niej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga
mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekéw dostgpnych na rynku od dhuzszego czasu i moga prowadzi¢ do
podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyklad, w Polsce w razie stwierdzenia
niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, wojewodzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje o
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wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii produktu leczniczego. Wystapienie
ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw
biotechnologicznych

Znaczna cze$¢ nakladow ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie produktow biotechnologicznych. Rozwoéj dziatalno$ci na rynku
produktow biotechnologicznych wymaga znacznych nakladow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiagnigcia
zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych jest znacznie
wigksze niz w przypadku zwyklych lekow generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotke i Grupe mogtoby spowodowaé brak mozliwoéci odzyskania poniesionych
naktadow poprzez zwigkszong sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku
sfinansowanych prac rozwojowych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane z rozwigzaniem licencji na produkcje rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spoétce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
obecnej, po przejeciu uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.),
licencjodawca jest Ferring International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15
lat, poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dluzej jednak niz do
31.12.2019 r. Po uptywie powyzszych terminéw w odniesieniu do danego terytorium Spoétka nie bedzie
zwigzana postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie mogta nadal produkowaé i1 sprzedawac
insuling. Umowa licencyjna moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce w przypadku, gdy Spotka
naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajacych dalsze
wykonywanie umowy. Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej bedzie oznaczato
konieczno$¢ zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktéw Grupy, CO
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktow grupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 wspoltprace z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw
dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy zalozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzedazy na poszczegolnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkcji
i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielkosci naktadéow na
marketing i sprzedaz produktow grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane przez
nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i do$wiadczenie w zakresie promocji
i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku moga okaza¢ si¢ niewystarczajace dla
osiggniecia zakladanych wielkosci sprzedazy. Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci, ze
dziatalno$¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczy¢, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie beda w stanie osiggna¢ zamierzonych celéw a ich
strategia marketingowa na niektdérych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikow moze mie€ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiana zasad refundacji lekéw

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekdéw, w tym lekow refundowanych, jest
szczegolowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢
wykaz lekoéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany przepisoOw prawa regulujacych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktow leczniczych Grupy
z listy lekow podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje
produktow konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga
negatywnie wptyna¢ na konkurencyjno$¢ produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Grupy.
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Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca czg$¢ przychodow Grupy pochodzi z eksportu lekow, a istotna cze$¢ komponentow
potrzebnych do produkcji lekow przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna czes$¢
przychodéw Grupy oraz znaczaca cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych.
Ponadto, wickszo$¢ przychodow Spotki z tytulu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich,
podczas gdy wigkszo$¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dzialalno$¢ na wielu
rynkach, gdzie zardwno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone sa w walutach obcych. Spotka
finansuje réwniez naklady na prace rozwojowe w spotkach Grupy w formie pozyczek w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku
roéwnowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kursow walut moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalnosé
podlegato oraz nadal podlega cze¢stym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie s3 stosowane w Sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres
oddziatywania tych czynnikow ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzglgdu na
przystapienie Polski do UE w maju 2004 r. w wyniku czego Polska miata obowiazek przyjac¢ i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzecznictwo
Europejskiego Trybunatlu Sprawiedliwosci, ktore wiaza wszystkie panstwa cztonkowskie UE).

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2011 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. s3:
o BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktérej Spotka posiada 100 %

udziatow,

o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

o Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktdorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibag w Singapurze; Spotka posiada 95,57 % udziatéw i liczby gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatow
W nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen
Israel Ltd z siedzibg w Rehovot, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu, SciGen
BioPharma Pvt Ltd z siedzibag w Pune (Indie) oraz SciGen Beijing Biotechnology Co.
Ltd z siedzibg w Pekinie (Chiny),

o Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny);
Spotka posiada 72,74 % udziatow tej spotki (24 % bezposrednio i 48,74 % posrednio
poprzez SciGen Ltd),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100
% akcji; BioPartners Holdings AG jest wlascicielem 100 % udzialow w spotkach:
BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedzibg
w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibag w Macierzyszu,

o MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktérej Spotka posiada
50 % udziatéw i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki; MJ BIOTON
Life Sciences Ltd posiada 100 % udzialow w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie) oraz 99,60 % udziatow i liczby glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow w spotce Medipolis GMP Oy z siedzibag w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm
Pvt Ltd posiada 100 % udzialow w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel
S.A. posiada 100 % udzialow w nastepujgcych spodtkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedziba w Mediolanie (Wlochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedziba w Palomonte
(Wiochy),

o Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w ktorej Spotka posiada 60 % udziatow
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,
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e  jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:
o BIOTON-ASIA TOO z siedzibg w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udziatéw i liczby glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,
o INDAR ZAO z siedzibg w Kijowie (Ukraina); Spoétka posiada posrednio, poprzez
Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitalu zaktadowego i liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o0.0., Mindar
Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitatlowej SciGen Ltd (obejmujgcej rowniez Hefei-
SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd), Grupy Kapitatowej BioPartners Holdings AG, Grupy
Kapitatlowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd, Grupy Kapitatowej Tricel S.A. oraz Copernicus Sp. z 0.0.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg metoda praw wlasnosci.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

Od 04.01.2011 r. sprzedaz wyroboéw gotowych Spoétki na rynku krajowym, realizowana dotychczas przez
jednostke zalezna Spotki - BIOTON TRADE Sp. z o0.0., kontynuowana jest w ramach struktur
BIOTON S.A.

7. Stanowiske Zarzadu Spolki odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pélrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2011 r.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania
raportu polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spétki od
przekazania raportu za I kwartal 2011 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wtasnosci kapitatu zaktadowego
Spotki, wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze® 281.250.000 5,13
2 |PROKOM Investments S.A. 1.019.248.302 18,60
4 |Polaris Finance B.V.? 122.978.426 2,24
5 |Bithell Holdings Ltd 200.000.000 3,65
6 [Pozostali 3.856.373.928 70,38
Razem 5.479.850.656 100,00

Od przekazania raportu za I kwartal 2011 r. nie zaszly zmiany w strukturze wilasnoéci znacznych
pakietow akcji Spoiki.

! Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
2 polaris Finance B.V. i Bithell Holdings Ltd sa jednostkami powigzanymi w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 .
0 rachunkowosci
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartal 2011 r., odrebnie dla
kazdej z osob

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spoiki,
e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkoéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
naste¢pujaco:
o Ryszard Krauze: 281.250.000 akcji; brak zmian,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spadkobiercy bylych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?)
ztozyli do Mazowieckiego Urzgedu Wojewodzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci
decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejgciu na rzecz
Skarbu Panstwa dwoch dzialek o tacznej powierzchni 788.700 m? Decyzja z dnia 21.02.2002 r.
Mazowiecki Urzad Wojewddzki odmowit stwierdzenia niewaznoséci przedmiotowej decyzji. W dniu
01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi uchylit zaskarzong decyzj¢ Wojewody Mazowieckiego
z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postepowanie przed organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia
08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat sprawe do rozpatrzenia wedtug whasciwosci
do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww. postanowienie zostato zaskarzone
przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw (,,IBA”), jednakze postanowieniem Ministra Rolnictwa
i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostalo ono utrzymane w mocy. Na postanowienie Ministra
Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wnio6st skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki
Sad Administracyjny w Warszawie oddalil skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA zlozyt skarge
kasacyjna na przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu
Wojewddzkiego.

Na poczatku 2010 r. zostalo wszczete postepowanie przed Samorzagdowym Kolegium Odwotawezym
(,,SKO”) w przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie
Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwodch dziatek o tacznej
powierzchni 677.600 m® oraz decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia
19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad O$rodkowi Badawczo-Rozwojowemu Biotechnologii w Warszawie
nieruchomosci potozonej we wsi Macierzysz o powierzchni 77 ha.

SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postepowania w sprawie stwierdzenia
niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i przekazaniu
ztozonego wniosku wedtug wlasciwosci Ministrowi Rolnictwa i Wsi. Podstawa w/w rozstrzygnigcia byto
uznanie si¢ przez SKO za organ niewtasciwy do rozstrzygania sprawy.

Niezaleznie do powyzszego, SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzekto o umorzeniu postepowania
W sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r.
Podstawa w/w rozstrzygnigcia byt fakt, iz SKO wydalo juz wczesniej w niniejszej sprawie
rozstrzygniecie odmawiajgce stwierdzenia niewaznosci decyzji (orzeczenie z 19.03.1990r.).

Zdaniem Spotki w aktualnym stanie prawnym i w S$wietle dotychczasowego orzecznictwa,
awszczegolnosci w $wietle orzeczenia Trybunalu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r.,
prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wiascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego
niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spolki, Spolce bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA,
od ktorego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r. oraz umowy z dnia 06.11.1997 r.,
Spotka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych nieruchomosci. IBA o$wiadczylo
bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich beda obciazac IBA.
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11. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W I pélroczu 2011 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spotki

Laczna warto$¢ istniejacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatoéw wtasnych Spotki.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke

13.1. Negocjacje BIOTON S.A. z GlaxoSmithKline Services Unlimited

13.01.2011 r. Spotka podpisata list intencyjny z GlaxoSmithKline Services Unlimited z siedzibg
w Wielkiej Brytanii ("GSK"), dotyczacy uzgodnienia warunkéw w oparciu o ktore Strony beda
prowadzi¢ rozmowy 1 negocjacje w sprawie zawarcia uméw (m.in. umowy dostaw oraz umowy
licencyjnej) regulujacych wspotprace Stron w zakresie komercjalizacji przez GSK insulin wytwarzanych
przez Spotke, wtym analogdw insulin oraz wstrzykiwacza do ich podawania na rynkach: krajow
Wspolnoty Niepodlegltych Panstw, Azji i Pacyfiku (z wylaczeniem Chin oraz Japonii), Bliskiego
Wschodu, Ameryki Lacinskiej oraz Afryki. W dniu 27.04.2011 r. strony uzgodnity wydtuzenie terminu
negocjacji warunkow wspotpracy do 31.08.2011 r. Do dnia publikacji niniejszego raportu strony nie
dokonaty formalnego wydtuzenia terminu negocjacji. Pomimo tego, negocjacje beda kontynuowane.

13.2. Inwestycje krajowe

W ramach Dziatania 1.4 ,,Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych prac”
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka finansowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej
(,,Program”), w dniu 02.03.2011 r. Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (instytucja wdrazajaca
W Programie) poinformowala o zaakceptowaniu przez Ministerstwo Rozwoju Regionalnego (instytucje
zarzadzajaca w Programie) oceny obydwu wnioskdéw ztozonych przez Spotke w 2010 r. kwalifikujacej do
otrzymania dofinansowania. Zlozone przez Spoélke wnioski dotycza dofinansowania projektow
zwigzanych z rozwojem produktéw biotechnologicznych Spotki. Laczna kwota dofinansowania, o jakie
ubiega si¢ Spotka, wynosi 29.107.500,00 PLN. Proces ubiegania si¢ o dofinansowanie zakonczy zawarcie
stosownych uméw pomigdzy Spotka a Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci.

04.07.2011 r. Spotka zawarta z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci umowe o dofinansowanie
w kwocie 17.970.000,00 PLN na podstawie pierwszego z w/w wnioskow.

02.03.2011 r. Spotka otrzymata z Ministerstwa Gospodarki RP informacj¢ o przyznaniu dofinansowania
projektu Spotki ,,Dywersyfikacja produkcji poprzez wprowadzenie gamy innowacyjnych produktow dla
diabetykow” w ramach Dzialania 4.5 ,,Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki” Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Wniosek Spotki, ztozony w 2010 r., dotyczy dofinansowania
w kwocie 51.916.189,50 PLN. W ramach realizacji projektu Spotka wdrozy technologie stuzace
uzyskiwaniu innowacyjnych substancji biotechnologicznych i produktéw leczniczych majacych kluczowe
znaczenie W opiece zdrowotnej oséb chorych na cukrzyce. Proces ubiegania si¢ o dofinansowanie
zakonczy zawarcie stosownej umowy pomigdzy Spdtkg a Ministrem Gospodarki.
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13.3. Negocjacje BIOTON S.A. z Actavis Group PTC ehf

W zwigzku z prowadzonymi rozmowami z Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”)
wynikajacymi z listu intencyjnego podpisanego w dniu 14.11.2010 r. (,,List Intencyjny”) pomi¢dzy
Spotka 1 Actavis, Strony podpisaty w dniu 06.03.2011 r. tzw. term sheet zawierajacy uzgodnione przez
strony glowne warunki biznesowe i1 finansowe przysztej wspotpracy (,,Term Sheet”), ktore
odzwierciedlone bgda w umowie o utworzeniu wspdlnego przedsiewzigcia oraz innych umowach
dotyczacych wspotpracy Stron w zakresie rozwoju i komercjalizacji insulin Spoétki, w tym insulin
analogowych (,,Produkty”). Zgodnie z podpisanym Term Sheet, Strony niezwlocznie przystapia do
przygotowania tresci ostatecznych umoéw, w ramach ktorych uregulowane beda m.in. nastepujace
kwestie, ktorych warunki zostaly uzgodnione w Term Sheet:

(i) utworzenie przez Bioton i Actavis wspolnej spoltki ,,joint-venture” (,,Spétka JV”), w ramach
ktérej prowadzona bedzie komercjalizacja Produktéw na terytorium Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych, Japonii, Szwajcarii, Islandii, Norwegii, Serbii, Bo$ni i Hercegowiny, Chorwacji,
Macedonii, Czarnogoéry oraz Stowenii (,,Terytorium”),

(i) udzielenie przez Bioton Spoétce JV okre§lonych praw oraz wytacznej licencji na komercjalizacjg
(marketing, sprzedaz i dystrybucje¢) Produktéw na Terytorium,

(iii) podziat zyskow ze sprzedazy Produktéw na Terytorium w proporcji 50/50,

(iv) zasady wspdlnego rozwoju Produktéw, a takze wspdlnego rozwoju innych produktow
biotechnologicznych w ramach Spoéltki JV oraz podziatu zwigzanych z tym kosztow w proporcji
50/50.

W ramach Term Sheet Strony uzgodnity rowniez wynagrodzenie dla Spotki z tytutu udzielenia praw do
komercjalizacji Produktéw na Terytorium, w tacznej wysokosci 55,5 min EUR, ktore ptatne bedzie
w transzach.

W okresie od 15.07.2011 r. do dnia publikacji niniejszego raportu strony nie dokonaty formalnego
wydluzenia terminu negocjacji szczegétowych uméw dotyczacych wspotpracy. Pomimo tego, negocjacje
sa kontynuowane.

13.4. Umowy kredytowe

Spotka finansowata si¢ w I potroczu 2011 r. krétkoterminowym dlugiem bankowym. Zobowigzania
Spotki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych sa sptacane na biezaco. Wartos¢ zadtuzenia w Banku
BOS S.A. oraz Banku BGZ S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosita tacznie 45 min
PLN i nie ulegla zmianie od zakonczenia 2010 r.

05.04.2011 r. Spotka zawarta krotkoterminowa umowg kredytowa pomostows z Polskim Bankiem
Przedsigebiorczosci S.A. (,,Bank”) na finansowanie celowe inwestycji w zwiekszenie mocy
produkcyjnych w zaktadzie Spotki w Macierzyszu. Kwota zadtuzenia z tytutu przedmiotowego kredytu
na dzien 30.06.2011 r. wynosita 22,9 mln PLN. 11.08.2011 r. Spotka wptacita do Banku kwote 21,9 min
PLN na poczet czgéciowej splaty kredytu. 19.08.2011 r. Spétka zawarta z Bankiem umowe o kredyt
rewolwingowy. Laczna dostepna kwota kredytu do wykorzystania wynosi 50 min PLN, wyptacana w
transzach po spelnieniu warunkéw wyplaty. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
uruchomiona zostata pierwsza transza kredytu w wysokosci 10 mln PLN. Termin sptaty kredytu przypada
na 19.08.2013r.

13. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe
Kapitalowg BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

14.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chifnskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spolka poinformowata w raporcie
biezacym 34/2008 =z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest
z dopuszczeniem do obrotu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych
rekombinowane;j insuliny ludzkiej, o rejestracj¢ ktorych wystepowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umoweg dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Bayer Healthcare Company Limited (,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego
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stowarzyszong z Bayer Schering Pharma AG (,,BHC”). Stronag umowy z BHC jest takze SciGen Limited,
spotka prawa singapurskiego begdaca spotka zalezna od Spotki, notowang na gietdzie papierow
warto$ciowych w Australii (ASX), posiadajaca prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny
produkowanej przez Spotke (,,SciGen”). Na podstawie umowy SciGen udzielit BHC wytacznos$ci na
terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktérym dystrybuowana bedzie insulina
produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. W oparciu o zakladane przez strony
wolumeny sprzedazy wysokos¢ przychodéow w catym okresie jej trwania powinna wynie$¢ od 1,548 do
2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytulu udzielenia wylacznej licencji i wylacznych praw do
komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazat si¢ do zaptaty
w wysokosci 31 mln euro. Umowa zostata zawarta pod nastgpujacymi warunkami zawieszajgcymi:

(a) dostarczenia przez Spotke dokumentacji zwigzanej z uprawnieniami Spotki do
importowania insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spotke chinskiego transkryptu znaku towarowego
stanowigcego odpowiednik znaku ,,Scilin” i zlozenia wniosku o rejestracje tego znaku
w Chinach a takze, do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spoélke umowy
licencji z aktualnym wiascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania
tego znaku na Spotke, przy czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony
BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania innego znaku towarowego, ktory zostanie
zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi wymogami,

(c) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wiasnosci
intelektualnej zwigzanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgod regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin
produktow dostarczanych przez Spotke,

(e) uzyskania przez BHC zatwierdzenia przez whasciwe chinskie organy administracji cen
detalicznych, po ktorych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spoétki z tytutu umowy jest ograniczona do 30
mln USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dziatanie produktu wytwarzanego przez Spotke
(odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisa ubezpieczeniowa). W innych przypadkach naruszenia
umowy odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytutu
takiego naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem
Umowy SciGen jest podziat zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze
W zwigzku z rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wytacznych praw do dystrybucji na terenie
ChRL SciGen bedzie uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spotke na
podstawie Umowy BHC. Spoétka szacuje, ze taczna warto$¢ udziatu SciGen w przychodach z Umowy
BHC, przez caty okres jej trwania wyniesie od 225 min USD do 270 mln USD. Umowa SciGen zawarta
zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie
przewiduje kar umownych.

We wrzesniu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek
chinski oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym
samym nastapito uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Spotka
a BHC.

14.2. Dzialalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spotka zawarta ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotka prawa
irlandzkiego z siedziba w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sktad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline,
umowy dotyczace marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki (,,Gensulin™) oraz wstrzykiwacza
do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezacymi do Grupy
Kapitatlowej BIOTON S.A., tj. umowe¢ dostawy insuliny oraz powiazang z nia umowe licencyjna
dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacjg¢ Gensulin oraz
GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej (fgcznie ,,Umowa Dostawy”). Umowa Dostawy ma charakter
wylaczny w zakresie terytorium Federacji Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostata zawarta na
okres 15 lat, z mozliwoscia jej przedluzenia o kolejne 5 lat. Z tytulu udzielenia wylacznosci GSK
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zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Spolki jednorazowego wynagrodzenia w wysokosci do 7 min USD.
Wynagrodzenie to bgdzie ptatne w ratach zwiazanych z wystapieniem okreslonych w Umowie Dostawy
zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji czgsci inwestycji w zdolnosci produkcyjne Spotki
(w ramach juz realizowanego przez Spotke programu inwestycyjnego) oraz zarejestrowania insuliny
Spétki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska Agencje ds. Lekow (European Medicines
Agency). Pierwsza ptatno$¢, w wysokosci 2,5 mln USD, zwigzana jest z pierwsza dostawa Gensulin na
rzecz GSK. Umowa Dostawy zawarta zostata pod warunkami zawieszajacymi zwigzanymi z zawarciem
technicznych umow towarzyszacych, zwigzanych z Umowa Dostawy, zakonczeniem procesu rejestracji
GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do potrzeb realizacji kontraktu.

28.06.2011 r. Spotka otrzymata od GSK zawiadomienie o spetnieniu przez Strony wszystkich warunkow
zawieszajacych Umowy Dostawy w odniesieniu do Gensulin we wktadach oraz GensuPen. W zwiazku
z powyzszym zawarta Umowa Dostawy w odniesieniu do tych produktow weszta w zycie i jej realizacja
przeszta do fazy dostaw, promocji i sprzedazy.

14.3. Zawarcie umowy nabycia udzialéw Biolek Sp. z 0.0.

31.08.2011 r. Spotka zawarta z Trogqueera Enterprises Limited z siedziba w Nikozji (,,Sprzedawca”)
umowe sprzedazy 436 udziatow (,,Udzialy”) spotki Biolek Sp. z 0.0. (,,Biolek™) stanowiacych tacznie
50,11 % kapitalu zakladowego Biolek oraz uprawniajacych tacznie do 50,11 % gltoséw na Zgromadzeniu
Wspdélnikow Biolek (,,Umowa’). W wyniku zamknigcia transakcji Sprzedawca bedzie posiadat 19,885 %
udziatow w Biolek.

Bazowa cena sprzedazy Udzialow wynosi 60 000 000,00 PLN (,,Bazowa Cena Sprzedazy”) i bedzie
ptatna w drodze potracenia ceny emisyjnej akcji Spotki, ktore zostang objete przez Sprzedawce, w liczbie
rownej ilorazowi Ceny Sprzedazy oraz ceny emisyjnej jednej akcji Spotki, ktora zostata przez strony
ustalona w wysokos$ci rownej warto$ci nominalnej akcji Spotki tj. 0,20 PLN za jedng akcje (,,Emisja
Akcji Spotki”). Zwazywszy, ze cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien podpisania Umowy jest nizsza
niz warto§¢ nominalna akcji Spoéltki, Strony uzgodnity, ze Spoétka wyemituje Sprzedawcy dodatkowe
akcje Spotki w takiej liczbie, aby ich warto$¢ liczona wg $redniej zamknigcia na GPW akcji Spotki
w ciggu 30 dni sesyjnych przed zawarciem Umowy wraz z obliczong w taki sam sposoéb rynkowa
warto$cig akcji wyemitowanych przez Spotke byla rowna Bazowej Cenie Sprzedazy (,,Mechanizm
Emisji Uzupelniajacej”).

Zwazywszy, ze liczba akcji Spotki emitowanych w ramach Emisji Akcji Spotki jest wyzsza niz liczba
akcji Spotki dostepnych na dzien podpisania Umowy w ramach istniejgcego kapitatu docelowego Spotki,
a takze ze wzgledu na fakt, ze Emisja Akcji Spotki nie bedzie wystarczajaca dla rozliczenia Bazowej
Ceny Sprzedazy, i niezbedna bedzie Dodatkowa Emisja Akcji Spoéiki, Spotka zobowigzala si¢ do
niezwlocznego zwotania walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spoétki, w celu podjecia uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego lub warunkowego, ktory bedzie
niezbedny dla pelnej realizacji Emisji Akcji Spotki oraz Dodatkowej Emisji Akcji Spotki i pelnego
rozliczenia Bazowej Ceny Sprzedazy.

Przeniesienie wtasnosci Udziatow uzaleznione jest od spelnienia si¢ nastepujacego warunku
zawieszajacego: nie wystgpienia, w terminie 21 dni od dnia niniejszej Umowy tzw. Sprzeciwu
Wigkszosci, okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych na Akcje, dotyczacych 399
niezabezpieczonych i zdematerializowanych obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na
podstawie uchwaty z dnia 18.06.2010 .

Ponadto Strony uzgodnity, ze w przypadku zaistnienia zdarzen zwigzanych z rozwojem i dopuszczeniem
do sprzedazy produktow Spotki znaczaco zwigkszajacych warto§¢ Spodtki oraz wpltywajacych na
zwigkszenie mozliwych do uzyskania przez Spoétke przychoddéw oraz zyskéw, Sprzedawcy nalezna
bedzie premia (,,Premia”), w wysokosci odpowiednio uzaleznionej od wystgpienia nastepujacych
zdarzen (,,Zdarzenie”):

() zawarcie przez Biolek umowy dystrybucyjnej preparatoéw stosowanych w hodowli bydta na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej — Premia w wysoko$ci 30 min PLN;

(if)  pierwsza dostawa produktu weterynaryjnego w celu sprzedazy w ramach zawartej juz przez
Biolek umowy dystrybucyjnej z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd z dnia 01.07.2011 r. —
Premia w wysokos$ci 25 min PLN;

(ili)  dopuszczenie do sprzedazy Suilectin (jeden z innowacyjnych preparatow Biolek) na terenie
Chinskiej Republiki Ludowej — Premia w wysokos$ci 14 min PLN;
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(iv)  podpisanie umowy dotyczacej sprzedazy wybranych produktow weterynaryjnych Biolek na
jednym z wymienionych rynkéw: Indie, Wietnam, Rosja, Ukraina, Polska, Niemcy. Francja,
Hiszpania, Wtochy, Dania, Meksyk, Brazylia, USA i Kanada (,,Rynki Strategiczne”) — Premia w
wysokos$ci 16 mln PLN;

(v)  pierwsza dostawa produktu weterynaryjnego w celu sprzedazy na jednym z Rynkéw
Strategicznych — Premia w wysokosci 6,5 min PLN;

(vi) pierwsza dostawa produktu weterynaryjnego w celu sprzedazy na drugim z Rynkéw
Strategicznych — Premia w wysokosci 6,5 min PLN;

(vii)  dopuszczenie do sprzedazy Suilectin w Unii Europejskiej — Premia w wysokosci 20 mln PLN.

Platno$¢ z tytulu zrealizowania przez Biolek wskazanych Zdarzen nastagpi w formie bezgotowkowej
w drodze emisji akcji Spotki z odpowiednim zastosowaniem Mechanizmu Emisji Uzupetniajace;j.

W zwigzku z nabyciem Udziatow przez Spoltke, a takze dodatkowym zaangazowaniem Spotki
W przyspieszenie procesu komercjalizacji i rozwoju sprzedazy produktow Spotki na rynkach
zagranicznych (w szczegoOlnosci poprzez zapewnienie odpowiednich zasobow ludzkich, a takze
wdrozenie w Spoélce niezbednych procedur dziatania obejmujacych przede wszystkim logistyke dostaw
produktow), Spotka bedzie upowazniona do dodatkowego wynagrodzenia naleznego od Sprzedawcy,
w wysokosci 19,885 % dywidendy naleznej Sprzedawcy za rok 2012 oraz 2013. Wynagrodzenie to
bedzie platne bezposrednio przez Biolek, w imieniu Sprzedajacego, na zasadzie przekazu, z kwoty
przeznaczonej do podzialu za poszczegdlne lata obrotowe na podstawie zatwierdzonego sprawozdania
finansowego.

Zwazywszy na uzgodnione pomi¢dzy Sprzedawca i Kupujacym warunki nabycia przez Spotke Udziatow,
w szczegoblnosci uzgodniona Cene Sprzedazy w wysokosci istotnie nizszej od pierwotnie oczekiwanej
przez Sprzedawce, a takze warunki ptatnosci Premii, Spotka zobowigzana bedzie do wyptaty na rzecz
Sprzedawcy dodatkowego wynagrodzenia w wysokosci 10 % dywidendy naleznej Spoice za lata
obrotowe 2014, 2015, 2016, 2017 oraz 2018. Wynagrodzenie to bgdzie ptatne bezposrednio przez Spotke,
w imieniu Kupujacego, na zasadzie przekazu, z kwoty przeznaczonej do podziatu za poszczegélne lata
obrotowe na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

Biolek jest spotka posiadajacg portfel unikalnych produktéw weterynaryjnych stosowanych jako dodatki
paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych stosowanych
w gastroenterologii.

Nabycie przez Spétke Udzialow shuzy realizacji przez strategicznego celu jakim jest zbudowanie przez
Spotke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wptynie pozytywnie na wyniki finansowe
Spotki i zapewni Spotce dodatkowe $rodki pienigzne na przyspieszenie prac nad rozwojem kolejnych
generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego portfela produktow weterynaryjnych
i farmaceutycznych, gldwng przestankg dla akwizycji Biolek-u jest podpisana umowa dystrybucyjna dla
czesci produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech
Co. Ltd. Wartos$¢ tego kontraktu obejmujacego produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana
jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021. Chiny sa najwickszym na $wiecie producentem trzody
chlewnej (ok. 50 % udziatu w $wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 % udziatu w §wiatowym rynku)
i czwartym na $wiecie producentem bydta. Biolek prowadzi obecnie zaawansowane rozmowy w sprawie
zawarcia kolejnej umowy w Chinach na sprzedaz szerokiej gamy produktow dla hodowli bydta.

15. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na 30.06.2011 r. oraz potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2011 r.
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore majg zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r., Nr 152, poz. 1223, z pdézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
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wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoétka nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejda w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktérym bedg one zastosowane po
raz pierwszy,

2. sprawozdania, o ktorym mowa powyzej oraz dane porownywalne odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy oraz ich wyniki
finansowe,

3. sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

16. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, Ze:

1.

zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwatg z dnia 27.07.2011 wyznaczyta Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-
854) przy Alei Jana Pawta II 19, jako podmiot dokonujacy przegladu poéirocznych sprawozdan
finansowych BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2011 r. oraz wyrazita
zgode na zawarcie przez BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu poéirocznych sprawozdan finansowych
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2011 r. spetniajg warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacje
Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr
152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.
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Podpisy wszystkich cztonkéow Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
31.08.2011r. Stawomir Ziegert Prezes Zarzadu
31.08.2011 r. Adam Wilczega Wiceprezes Zarzadu
31.08.2011r. Adam Aleksandrowicz | Czlonek Zarzadu
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