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Podsumowanie menadzerskie

W pierwszym potroczu 2011 roku sytuacja ekonomiczna w Polsce sprzyjata dalszemu rozwojowi ustug $wiadczonych
przez PEKAES SA. Ostatnie miesigce pierwszej potowy biezacego roku charakteryzowaty sie jednak spadkiem
tempa wzrostu popytu na te ustugi. W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa PEKAES umocnita swojg dziatalnos¢
podstawowg, poprzez wzrost w segmencie spedycja i logistyka (TSL) oraz poprawe wyniku operacyjnego w stosunku
do pierwszego kwartatu 2011 roku. W podmiocie dominujacym, PEKAES SA prowadzone sa projekty strategiczne,
majace na celu dalszg poprawe rentownosci, jakosci $wiadczonych ustug oraz funkcjonowania organizacji.

W pierwszej potowie 2011 Grupa Kapitatowa PEKAES wypracowata zysk netto w wysokosci 54.374 tys. zt. Jest to
wynik lepszy niz w okresie poréwnywalnym 2010 roku o 58.528 tys. Ponadto wszystkie parametry finansowe
Sprawozdania z Catkowitych Dochoddw ulegty poprawie:

=  Przychody, wzrost o 103.609 tys. zt do poziomu 365.580 tys. zt

= Zysk brutto ze sprzedazy, wzrost o0 58.231 tys. zt do poziomu 80.335 tys. z

= Whynik z dziatalnosci operacyjnej, wzrost o 58.731 tys. zt do poziomu 53.067 tys. zt

=  Wynik brutto, przed opodatkowaniem, wzrost o 58.956 tys. zt do poziomu 54.824 tys. zt

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej, prezentuje wzrost sumy bilansowej o 7,4% tj. 29.772 tys. zt do poziomu
432.651 tys. zt. Gtdéwng przyczyng zmiany jest wzrost aktywow obrotowych o 13,1% tj. 24.873 tys. zl, spowodowany
poprzez:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wzrost w wysokosci 24.454 tys. zt do poziomu 90.695 tys. zt
= Naleznosci handlowe, wzrost w wysokosci 14.330 tys. zt do poziomu 98.259 tys. zt
= Zapasy, spadek w wysokosci 13.087 tys. zt do poziomu 11.674 tys. zt

Zwiekszeniu ulegta rowniez warto$¢ aktywow trwatych, wzrost w wysokosci 2,8% tj. 5.369 tys. zt, do poziomu 197.806
tys. zt. Gtéwnym powodem jest zwigkszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych, w wysokosci 6.713 tys. zt.
Pasywa wzrosty w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, wzrosty nastgpity w nastepujgcych
obszarach:

= Kapitat wtasny wzrést 0 21.327 tys. zt, do poziomu 317.423 tys. zt
= Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 8.120 tys. zt, do poziomu 23.214 tys. zt
= Zobowigzania krétkoterminowe, niewielki wzrost w wysokosci 325 tys. zt do poziomu 92.014 tys. zt

Grupa Kapitatowa PEKAES wygenerowata stan srodkéw pienieznych na 30.06.2011 w wysokosci 90.695 tys. zi.
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w raportowanym okresie wyniosty 56.434 tys. zt. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej wyniosty odpowiednio (-6.979) tys. zt oraz (-25.001) tys. zi. Zmiana stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosta 24.454 tys. zt.

W pierwszej potowie 2011 roku, w grupie kapitatowej PEKAES wystgpity nastepujgce zdarzenia jednorazowe:
= sprzedaz nieruchomosci przy ul. Siedmiogrodzka i ul. Grzybowska, z wynikami odpowiednio: 39.620 tys. zt i

17.026 tys. zt,
= odszkodowanie otrzymane za zajecie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi w wysokosci 444 tys. zt.
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l. Ogodlne informacje o Grupie Kapitalowej
1. Informacje ogoéine

Ogodlne informacje o Grupie kapitalowej PEKAES szczegdtowo opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

2. Powiazania kapitalowe PEKAES SA

PEKAES SA jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej PEKAES.
Wielkos¢ udziatow PEKAES SA w spoétkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére miaty miejsce w | potroczu 2011 roku
opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wiadze spotki

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2011 roku wynosi 33.020.870,00 zt, na ktory sktada sie
33.020.870 akcji zwyktych na okaziciela, réwnych w prawach, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, zostata zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spétki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz.U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spétki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkdéw powotywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadengciji, ktora trwa trzy lata.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2011 roku i zmiany, ktére miaty miejsce w | potowie
roku opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spotkg. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzadu,
Statutu Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks Spotek handlowych (Dz.U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z
poézn. Zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z § 19 oraz § 20 Statutu Spofki, sktada sie z 1 do 6 oséb, w tym Prezesa Zarzadu
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej trzyletniej kadenciji.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja we wszystkich czynnosciach sgdowych i pozasadowych. Do
kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spofki nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spotki.

Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne Zgromadzenia i
zarejestrowany Postanowieniem Sgdu z dnia 31 sierpnia 2009 roku oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez
Rade Nadzorczg Spotki uchwatg nr 23/2007 z dnia 19 kwietnia 2007 roku, okreslajgce m.in. rodzaje spraw
wymagajace uchwat Zarzadu.

Sktad zarzgdu na dzien 30 czerwca 2011 roku zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
PEKAES w nocie 1.
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Il Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz ryzyka i zagrozenia.
1. Makrootoczenie PEKAES SA

W pierwszej potowie 2011 roku sytuacja ekonomiczna w Polsce sprzyjata dalszemu rozwojowi ustug swiadczonych
przez PEKAES SA. llustrujg to przytoczone ponizej wskazniki.

W | kwartale nastapit wzrost PKB 0 4,4% (w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego), przy czym gtéwnym
czynnikiem wzrostu PKB byt wzrost popytu krajowego, co miato istotne przetozenie na ustugi zwigzane z logistykg i
dystrybucjg realizowang na potrzeby rynku wewnetrznego.

Dwucyfrowa dynamika wartosci eksportu i importu miata z kolei istotne znaczenie dla dalszego rozwoju ustug
logistyki, spedyciji i transportu zwigzanych z obrotem towarowym z zagranica.

Wedtug danych GUS, zaréwno w krajowym jak i miedzynarodowym towarowym transporcie samochodowym
zanotowano w | kwartale 2011 dwucyfrowg (15%-17%) dynamike wzrostu wagi przewiezionych tadunkéw.

Zgodnie z informacjami Ministerstwa Gospodarki, obroty z krajami rozwinietymi gospodarczo, stanowigce dominujgcg
czes¢ ogolnych obrotéw towarowych Polski, zwigkszyty sie zdecydowanie wolniej niz z pozostatymi krajami.

Eksport na te rynki wzrdst o 14,4%, a import 0 8,4%. O spowolnieniu wymiany z tymi rynkami zadecydowaty wyniki
obrotéw z krajami Unii Europejskiej, gdzie tempo wzrostu eksportu wyniosto 13,1%, a importu 9,2%.

Dynamiczny wzrost eksportu (0 32,2%) odnotowano na rozwiniete rynki poza unijne.

Posréd nich najbardziej wyrazne ozywienie obserwowano w eksporcie do:

- Norwegii (0 63,5%),

- Stanéw Zjednoczonych (0 54%) oraz

- Szwajcarii (0 29,1%).

Ostatnie miesigce poétrocza charakteryzowaty sig jednak spadkiem tempa wzrostu popytu na ustugi logistyczne w
skali miedzynarodowej i krajowej. W relacjach miedzynarodowych byto to spowodowane spadkiem tempa wzrostu
produkcji przemystowej w Niemczech, Francji i Skandynawii, ktére to regiony stanowig istotng czes¢ geograficznego
obszaru dziatania PEKAES. Obnizenie popytu w Polsce nastgpito na skutek ograniczenia konsumpcji krajowej a
takze spowolnienia tempa wzrostu produkcji. Atmosfera wyczekiwania na dalszy rozwdj sytuacji gospodarczej w
niektorych krajach UE, ktéra w lipcu znalazta odbicie w znacznym zawirowaniu na miedzynarodowych rynkach
finansowych przyczynita sie¢ do zaniechania lub - co najmniej - do odtozenia w czasie zamierzen inwestycyjnych w
wielu gateziach gospodarki europejskiej i polskie;.

2. Otoczenie konkurencyjne PEKAES SA

Najistotniejszymi czynnikami charakteryzujgcymi catg branze TSL w pierwszej potowie 2011 byty:

- wzrost liczby zlecen wynikajgcych z sytuacji ekonomicznej opisanej w poprzednim punkcie

- Wcigz niewystarczajgca liczba dostepnych samochoddéw potrzebnych do obstuzenia rosngcej liczby zlecen
(zwtaszcza w przewozach krajowych) — wystepujgce w dalszym ciggu konsekwencje znacznego zmniejszenia liczby
przedsiebiorstw transportowych i srodkéw transportu po spowolnieniu gospodarczym w 2009, ktére skutkowato
upadkiem wielu sposrdd tych firm oraz ograniczeniem inwestyc;ji.

- wzrost stawek rynkowych jako efekt wzrostu kosztéw przewozowych wynikajgcych z dostepnosci samochoddw,
urealnienia stawek oferowanych przez podwykonawcéw (po okresie nienaturalnego ich obnizenia w czasach
spowolnienia gospodarczego) oraz rosngcych kosztéw paliw w stosunku do roku 2010.

Uktad sit i klasyfikacja czotowych firm branzy pod wzgledem obrotow i zakresu Swiadczonych ustug nie zmienita sie w
zaden istotny sposob w stosunku do roku poprzedniego.

Ponizej przedstawiono krotkie omdwienie sytuacji w ustugach oferowanych przez PEKAES SA w pierwszej potowie
2011 roku:

- segment przewozow catopojazdowych - charakteryzowat si¢ w pierwszej potowie roku dalszym stabilnym
wzrostem wolumendw. Nastgpita kontynuacja zjawisk, ktore rozpoczety sie w roku 2010: wzrost stawek
przewoznikéw przektadat sie na wzrost stawek oferowanych przez firmy spedycyjne swoim Klientom. W przewozach
catopojazdowych krajowych wystepowato wcigz zjawisko przewagi popytu na te ustugi nad podazg, ze wzgledu na
znaczace zmniejszenie liczby dostepnych samochoddw na rynku (bedgce efektem spowolnienia gospodarczego w
2009).

Opisane powyzej zjawiska skutkowaly w PEKAES SA w pierwszej potowie 2011 stabilnym wzrostem zlecen na
przewozy catopojazdowe oraz wysokg dynamikg sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego — wyzszg niz dynamika
zlecen ze wzgledu na wzrost stawek.

W przypadku przewozow catopojazdowych migdzynarodowych, gtéwnymi kierunkami realizowanych zlecen byly:
Niemcy, Szwecja, Francja, Witochy, Benelux, Austria, Wielka Brytania
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- segment przewozow drobnicowych — charakteryzowat sie dynamicznym rozwojem. Korzysci wynikajgce z cech
tego serwisu, rosngce wartosci popytu wewnetrznego oraz ograniczona liczba operatoréw logistycznych
posiadajacych sprawng i efektywng sie¢ drobnicowg — te czynniki miaty istotny wptyw na dynamike rozwoju tych
ustug w pierwszej potowie 2011.

W PEKAES SA zanotowano wysoka dynamike liczby zlecen oraz sprzedazy, przy czym, podobnie jak w przypadku
przewozow catopojazdowych, dynamika sprzedazy przewyzszyta dynamike liczby zlecen, ze wzgledu na rosnace
stawki na te ustugi.

- w segmencie logistyki pierwszy kwartat 2011 roku charakteryzowat sie niewielkimi zmianami na rynku ustug
logistyki kontraktowej. Przetargi, zmiany operatoréw czy tez pojawianie si¢ nowych Klientow byto sporadyczne.
Wieksze ozywienie nastgpito w koncdédwcee Il kwartatu. Wynikato to z wigkszego optymizmu wigkszo$ci firm (wzrost
konsumpcji, w miare przejrzysta sytuacja gospodarcza itp.). Zaakceptowane zostaty wzrosty kosztéw dystrybucji i tym
samym poziom cenowy ustug logistycznych lekko wzrést. Nastgpit wzrost liczby przetargdéw oraz zapytan o serwis
logistyczny. Obserwujemy rowniez wzrost zainteresowania polskim rynkiem logistycznym ze strony klientéw
ukrainskich oraz niemieckich (tranzyt, magazyny buforowe/sktady celne), co jest efektem wzrostu obrotu
gospodarczego naszych sgsiadow. Pierwszy kwartat 2011 to rowniez okres rozpoczecia nowych inwestycji w
infrastrukture logistyczng (np. nowe powierzchnie magazynowe), ktére bedg gotowe w Il i IV kwartale br. Pierwsza
potowa 2011 to kolejny etap konsolidacji rynku logistycznego (np. zakup Wincanton przez RABEN, kfopoty finansowe
Srednich i matych operatoréw TSL, ktére zakonczg sie albo upadtoscig albo przejeciem), ktéry z cata pewnoscig
bedzie kontynuowany.

- w segmencie spedycji morskiej okres pierwszego potrocza to w dalszym ciggu spadek poziomu stawek
frachtowych na rynku, co ma odzwierciedlenie w wielkosciach realizowanej sprzedazy przy zachowaniu zaktadanego
poziomu marz operacyjnych przez PEKAES SA. Sredni wzrost o ok. 30% wolumenu via polskie terminale
kontenerowe (gtéwnie DCT, BCT) ma swoje odbicie w realizowanych wolumenach przesytek. PEKAES pozyskat
Klientéow do wspétpracy w kilku produktach jednoczesnie, w tym w zakresie transportu morskiego, co stanowi
potwierdzenie atrakcyjnosci catosciowej oferty logistycznej Spotki;

- w segmencie spedycji lotniczej wolniejsza poprawa globalnej sytuacji ekonomicznej wptyneta na utrzymanie sie w
pierwszym pétroczu 2011 roku podazy tadunkéw w poréwnaniu z analogicznym okresie roku ubiegtego, a caty rynek
cargo wzrost w tempie kilku procent. Wahania kurséw walut wptywaty okresowo na atrakcyjnosé eksportu lub importu
co natychmiast ma odzwierciedlenie w strukturze obrotow lotniczych cargo PEKAES SA. Pomimo silnej pres;ji
cenowej ze strony Klientdw PEKAES SA realizuje przyjete zatozenie budzetowe.

3. Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy

W pierwszej potowie 2011 zakonczono proces zmiany modelu biznesowego w zakresie sprzedazy i opieki nad
Klientami. Biezgca, operacyjna opieka nad Klientami zostata skutecznie przeniesiona do Dziatow Obstugi Klienta
umiejscowionych w 17 oddziatach Spétki, w celu zapewnienia Klientom statego i szybkiego dostepu do wszelkich
niezbednych informacji oraz szybkiej reakcji na ich potrzeby. Jednoczesnie, sity sprzedazowe zostaty ukierunkowane
na pozyskiwanie nowych rentownych Klientéw i nowych zlecen.

Od 1 lipca 2011 zostat wprowadzony w Polsce elektroniczny system poboru optat drogowych. Efekt tej zmiany zostat
starannie przeanalizowany w PEKAES SA. Od tej samej daty PEKAES SA skutecznie wdrozyt optate dodatkowg dla
swoich Klientéw, ktéra kompensuje dodatkowe, niezalezne od Spdiki, koszty wynikajace z nowego systemu poboru
opfat drogowych.

Ponadto w spéice jest obecnie realizowanych 12 projektéw strategicznych ukierunkowanych m.in. na zwiekszenie
zysku, wartosci sprzedazy, jakosci ustug i efektywnosci zarzgdzania naleznosciami. W ramach tych projektéw
PEKAES SA realizuje wdrozenie nowego, zintegrowanego systemu operacyjnego, ktérego celem jest zwiekszenie
efektywnosci zarzgdzania wszystkimi produktami w Spétce w zakresie dziatalnosci podstawowej.

Grupa nadal realizuje zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy Kapitatowej. Dziatania te
zmierzajg do sprzedazy spotek ATB Truck SA, Expolco Transped Sp. z 0.0. oraz On Road Truck Services SA.
Natomiast w zakresie Grupy DePoint realizowane jest potaczenie Grupy z PEKAES SA.

4. Wptyw nietypowych czynnikéw i zdarzen na wyniki Grupy Kapitalowej w 2011 roku.

W dniu 23 lutego 2011 roku Spétka pod firmg Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Spotka
zalezna PEKAES SA - oraz UNIBEP SA z siedzibg w Bielsku Podlaskim zawarty umowe przeniesienia przez
Inwestycje Grzybowska na rzecz UNIBEP prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie,
przy ulicy Grzybowskiej 81. W umowie przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci, Inwestycja

4
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Grzybowska sprzedata rowniez na rzecz UNIBEP autorskie prawa majatkowe zwigzane z Nieruchomoscig (szczegoty
opisano w raporcie biezagcym 2/2011).

Grupa PEKAES wygenerowata na powyzszej transakcji zysk w kwocie 17.026 tys. zt, w tym uwzgledniono warto$¢
niesprzedanych, spisanych naktadéw, ktére obcigzyty pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.443 tys. zt.

W dniu 3 marca 2011 roku Spétka pod firma Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - Spoétka
zalezna PEKAES SA — oraz OKAM 2007 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarty umowy sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ulicach: Karolkowej Nr 13, Siedmiogrodzkiej
Nr 1/3 oraz Nr 1/3 A, oraz umowy sprzedazy sktadnikow majgtkowych oraz praw i roszczeh wynikajacych z umow
zawartych przez Inwestycje Siedmiogrodzka (szczegoty transakcji opisano w raporcie biezgcym 4/2011).

Grupa PEKAES wygenerowata na powyzszej transakcji zysk w kwocie 39.620 tys. zt, w tym uwzgledniono warto$c
niesprzedanych, spisanych naktadéw, ktére obciazyty pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.358 tys. zt.

Zawarcie powyzszych umow stanowi element wykonania przyjetej w Spotce ,Strategii PEKAES na lata 2010-2012".
5. Zamierzenia na druga potowe roku 2011

W drugiej potowie roku 2011 roku dziatania zarzgdu bedg skupiaty sie nad poprawg rentownos$ci produktow w
dziatalnosci podstawowej, gtownie w spedycji drogowej. Rownolegle prowadzone sg dziatania ukierunkowane na
rozwdj produktéw strategicznych.

Ponadto prowadzone sg dziatania zmierzajgce do sprzedazy aktywdw nie stuzacych podstawowej dziatalnosci, {j.
zarébwno w zakresie sprzedazy nieruchomosci, jak rowniez spotek zaleznych.

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne
Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne zostaty opublikowane w strategii na lata 2010 — 2012.

Jednym z kluczowych projektéw inwestycyjnych obecnie realizowanych dla potrzeb dziatalnosci podstawowej jest
wdrozenie nowego, zintegrowanego systemu operacyjnego, ktérego zakonczenie jest planowane w pierwszym
kwartale roku 2012.

Ponadto Spotka ATB Truck SA zrealizowata projekt inwestycyjny w linie technologiczng w zakresie recyklingu opon.
Produkcja z jej wykorzystaniem ruszyta w lipcu 2011 roku.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Spotek z Grupy jest stabilna. Zachowujg one znaczne rezerwy $srodkéw finansowych
zabezpieczajgcych mozliwosé terminowego regulowania zobowigzan. Nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci
finansowej przez Grupe. Ponadto PEKAES SA posiada bardzo wysoki poziom ptynnosci, dajacy petng mozliwosé
realizacji ewentualnych zamierzen inwestycyjnych, w tym kapitatlowych. Dotyczy to zaréwno posiadanych srodkow
pienieznych, jak i mozliwosci pozyskania kolejnych srodkéw na inwestycje.
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1. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES

Grupa PEKAES w pierwszym potroczu 2011 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci 54.374 tys. zt. W stosunku
do poprzedniego roku jest to wynik lepszy o 58.528 tys. zt. Ponizsza tabela prezentuje skrécony rachunek wynikow

grupy.

Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt

GRUPA KAPITALOWA PEKAES 6 miesiecy zakonczonych 3 miesiace zakonczone 3 miesiece zakonczone
30.06. 30.06. Zmiana 30.06. 30.06. Zmiana 31.03. 31.03. Zmiana

Dane w tys. zt 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r
Przychody ze sprzedazy 365580 261971 +39,5% 154 256 140 487 +9,8% 211 324 121 484 +74,0%
Koszt wiasny sprzedazy -285 245 -239 867 +18,9% -141 831 -126 451  +12,2% -143 414 -113 416 +26,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 80335 22104 +263,4% 12 425 14036 -11,5% 67 910 8068  +741,7%
* Pozostate elementy operacyjne -27 268 -27 768 -1,8% -11 364 -13619 -16,6% -15 904 -14 149 +12,4%
Wynik operacyjny 53067 -5664 - 1061 417 +154,4% 52 006 -6 081 -
Rentowno$¢ operacyjna 14,5% -2,2% - 0,7% 0,3% - 24,6% -5,0% -
** Elementy finansow e razem 1757 1532 +147% 900 1033 -12,9% 857 499 +71,7%
Wynik brutto 54 824 -4 132 - 1961 1450 +35,2% 52 863 -5 582 -
Podatek dochodow y -450 -22 +1945,5% -145 -98 +48,0% -305 76 +501,3%
Wynik netto 54 374 -4 154 - 1816 1352 +34,3% 52 558 -5 506 -
Rentownos¢ netto 14,9% -1,6% - 1,2% 1,0% - 24,9% -4,5% -
Amortyzacja -4 969 -6 733 -26,2% -2 456 -2 409 +2,0% -2 513 -4 324 -41,9%
EBITDA 58 036 1069 +5329,0% 3517 2826 +24,5% 54 519 -1757 -
Rentowno$c¢ EBITDA 15,9% 0,4% - 2,3% 2,0% - 25,8% -1,4% -

* Koszty sprzedazy i marketingu; koszty ogélnego zarzadu; wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.
** Wynik na dziatalno$ci finansowej; udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

W pierwszej potowie 2011 nastgpita znaczna poprawa wynikow Grupy Kapitatowej. Parametry finansowe takie jak:
przychody ze sprzedazy, zysk brutto za sprzedazy, wynik operacyjny i wynik netto wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Lepsze wyniki potroczne sg konsekwencjg poprawy sytuacji w kazdym z
dwéch pierwszych kwartatéw 2011 roku w stosunku do roku poprzedniego. W pierwszym kwartale 2011 roku
wystagpity zdarzenia jednorazowe, ktore zostaty opisane w podpunkcie e. Zmiane w poziomie wartosci sprzedazy oraz
marzy zysku operacyjnego prezentuje wykres nr 1.

Wykres nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Sprzedaz (tys. zt) oraz Wynik Operacyjny (%) w 2011/ 2010 roku
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a. Przychody ze sprzedazy
W pierwszej potowie 2011 roku przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES wyniosty 365.580 tys. zi. Oznacza to
wzrost w stosunku do pierwszej potowy 2010 roku o 103.609 tys. zt. czyli 39,5%. Tabela nr 2 przedstawia sprzedaz

wg kategorii produktowych w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2010 roku.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2011/ 2010, dane w tys. zt.

PRZYCHODY (tys. zt) 2011 1p 20101 p 2011-2010 2011-2010 %
Ustugi spedyciji drogow ej 196 384 166 635 29749 17,9%
Ustugi logistyczne 7926 8317 -391 -4,7%
Uslugi spedycji morskiej i lotniczej 17 002 17 178 -176 -1,0%
Sprzedaz biletéw promow ych 10 550 8717 1833 21,0%

SPEDYCJA | LOGISTYKA (*TSL) 231 862 200 847 31015 15,4%
Ustugi bieznikow ania opon 4741 4 264 477 11,2%
Ustugi bieznikow ania -w yroby gotow e - opony 5081 5462 519 9,5%

USLUGI BIEZNIKOWANIA 10 722 9726 996 10,2%
Ustugi serw isow e 2212 1769 443 25,0%
Ustugi serw isow e -Tow ary i materialy 4 649 3327 1322 39,7%

USLUGI SERWISOWE 6 861 5096 1765 34,6%
Tow ary i materiaty -ogumienie 9219 6 090 3129 51,4%
Tow ary i materialy -pozostate 28 253 32458 -4 205 -13,0%
Tow ary i materialy -samochody 3959 2228 1731 77,7%

TOWARY | MATERIALY 41431 40776 655 1,6%

NIERUCHOMOSCI 2954 3028 -74 -2,4%

POZOSTALA SPRZEDAZ 71750 2498 69 252 2772,3%

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY RAZEM 365 580 261971 103 609 39,5%

* Transport, Spedycja, Logistyka - Skonsolidowane przychody spotek: PEKAES SA, PEKAES TRANSPORT SA,
EXPOLCO Transped sp. z 0.0.

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodéw z segmentu spedycja i logistyka w pierwszej potowie lat 2011 i
2010.

Wykres nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat 2011/ 2010 w segmencie TSL, dane w %.
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W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy — Spedycja i logistyka — przychody wzrosty 31.015 tys. zi {j.
15,4%. W ramach ustug spedycji drogowej, wzrost nastgpit w kluczowych dla tego segmentu obszarach:

=  Przewozy catopojazdowe - wzrost z poziomu 104.454 tys. zt do 122.794 tys. zt tj. 17,6%. W ramach tego
produktu odnotowano niewielki spadek liczby jazd w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnym
wzroscie sredniej stawki na jezdzie.

*  Przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 62.179 tys. zt do 73.590 tys. zt tj. 18,4%. W ramach
tych produktéw odnotowano wzrost wolumendw oraz wzrost $rednich stawek.

Wzrosty nastgpity rowniez w segmentach poza TSL realizowanych w Grupie Kapitatowej PEKAES z wyjgtkiem
segmentu nieruchomosci inwestycyjnych. Najwiekszy wzrost sprzedazy w wysokosci 69.252 tys. zt nastgpit w
kategorii pozostata sprzedaz. W tej pozycji zostata zarejestrowana transakcja sprzedazy nieruchomosci przy ul.
Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej w Warszawie w wysokosci 69.700 tys. zt Istotnej poprawie ulegty ponadto:
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= Sprzedaz z segmentu opon - wzrost z poziomu 9.726 tys. zt do 10.722 tys. zt tj. 10,2%
=  Sprzedaz z segmentu serwisu - wzrost z poziomu 5.096 tys. zt do 6.861 tys. zt tj. 34,6%

Zaprezentowane dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych w ramach Grupy
kapitatowej PEKAES na lata 2010 — 2012 tj. dynamiczny rozwdj produktéow podstawowych poprzez wzrost w
przewozach drobnicowych oraz catopojazdowych; minimalizacja dziatalnosci poza TSL poprzez sprzedaz
nieruchomosci.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszej potowie 2011 roku wynidst 285.245 tys. zt i byt wyzszy od kosztu z
analogicznego okresu roku poprzedniego o 18,9%, nominalnie 45.378 tys. zt. Na poziom odchylenia kosztow w
stosunku do 2010 roku, gtéwny wplyw miaty nastepujace czynniki:

e wzrost kosztow transportu taborem obcym o 23.870 tys. zt tj. 22,8%

e wzrost kosztow transportu taborem wtasnym o 1.692 tys. zi, tj. 6,0%

e wzrost wartosci sprzedanych towardéw i materiatdw o 21.215 tys. zt, z czego 10.156 tys. zt to inne towary i
materiaty, ws$réd ktérych rozpoznano koszty sprzedazy nieruchomosci przy ul. Grzybowskiej i
Siedmiogrodzkiej w Warszawie

e spadek kosztow spedycji morskiej i lotniczej w wysokosci o 709 tys. zt

W pierwszej potowie 2011 roku wynik brutto na sprzedazy wyniost 80.335 tys. zt co w poréwnaniu z okresem
poréwnawczym roku poprzedniego stanowi poprawe wyniku o 58.231 tys. zl, czyli 263,4%. Oznacza to poprawe
marzy brutto na sprzedazy z poziomu 8,4% w 2010 roku do poziomu 22,0% w roku 2011. Istotny wptyw miaty
zdarzenia jednorazowe opisane w podpunkcie e.

Wykres nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES — Marza brutto na sprzedazy, w pierwszej potowie lat 2011 /2010, dane w tys. zt.
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Koszty ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy i marketingu zmienity sie odpowiednio - spadek o 3.698 tys. zt (17,6%) do
poziomu 17.275 tys. zt oraz wzrost o 786 tys. zt (11,5%) do poziomu 7.592 tys. zt.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2011 roku wynidst (-2.401) tys. zt, co stanowi
zmniejszenie 0 2.412 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2010 roku.

W wyniku wyzszej marzy brutto na sprzedazy oraz poréwnywalnych pozostalych elementéw operacyjnych netto tj.
kosztow sprzedazy i marketingu, ogdlnego zarzgdu oraz wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej; wynik na
dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2011 roku jest 0 58.731 tys. zt lepszy niz w poréwnywalnym okresie roku
2010. Gioéwna przyczyng jest wptyw sprzedazy nieruchomosci w pierwszym kwartale br. niemiej jednak na uwage
zastuguje fakt osiggniecia pozytywnego i lepszego (+154,4%) niz w roku poprzednim zysku operacyjnego w drugim
kwartale br. Zaleznos¢ tg ilustruje wykres nr 4.
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Wykres nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES — wynik operacyjny w latach 2011/ 2010, dane w tys. zt
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W pierwszej potowie 2011 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.435
tys. zt. Osiagniety wynik jest wyzszy niz w pierwszej potowie 2010 roku o 309 tys. zt, czyli 27,4%.

e. Zdarzenia jednorazowe:

W pierwszej potowie 2011 roku, w Grupie Kapitatlowej PEKAES wystgpily nastepujgce istotne zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2011 roku

=  sprzedaz nieruchomosci — Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zt,

=  sprzedaz nieruchomosci — Grzybowska z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zi,

Wartosci te w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw prezentowane sg w pozycjach: zysk brutto na sprzedazy i
pozostate koszty operacyjne w czesci dotyczacej spisanych, a nie sprzedanych naktadow.

Kwartat drugi 2011 roku

= odszkodowanie otrzymane za zajecie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi z wysokos$ci 444 tys. zt.

Dla poréwnania — w pierwszej potowie roku 2010 wystgpito jedno istotne zdarzenie jednorazowe w kwartale
pierwszym, tj. koszty zwigzane ze zmianami w skfadzie Zarzadu z wysokosci 1.724 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe dane rachunku wynikéw Grupy PEKAES po eliminacji wptywu zdarzen

jednorazowych.

Tabela nr 3. — Grupa PEKAES, dane RZiS skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych w 2011 /2010 rok, dane w tys. zt.
GRUPA KAPITALOWA PEKAES 6 miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone 3 miesiece zakonczone
Dane w tys. zt 30.06. 30.06. Zmiana 30.06. 30.06. Zmiana 31.03. 31.03. Zmiana

2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r

Przychody ze sprzedazy 295880 261971  +12,9% 154 256 140487 +9,8% 141 624 121 484 +16,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 20888 22104 -5,5% 12 425 14036 -11,5% 8 463 8 068 +4,9%
Wynik operacyjny -4023 -3940 - 617 417 +48,0% -4 640 -4 357 -
Rentowno$c¢ operacyjna -1,4% -1,5% 0,4% 0,3% - -3,3% -3,6% -
Wynik netto -2716  -2430 - 1372 1352 +1,5% -4 088 -3782 -
Rentownos$¢ netto -0,9% -0,9% 0,9% 1,0% - -2,9% -3,1% -
Amortyzacja -4969 -6733 -26,2% -2 456 -2409 +2,0% -2513 -4 324 -41,9%
EBITDA 946 2793 -66,1% 3073 2826 +8,7% -2127 -33 -
Rentowno$c¢ EBITDA 0,3% 1,1% 2,0% 2,0% - -1,5% 0,0%

Wynik netto Grupy PEKAES po eliminacji efektu zdarzen jednorazowych zaistniatych w pierwszej potowie 2011 roku
wykazuje strate w wysokosci (-2.716) tys. zl, co jest wynikiem gorszym niz w analogicznym okresie roku 2010 o 286

tys. zh

ISL

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES, tj. spedycja i logistyka (TSL),
prezentowane sg wyniki spotek PEKAES SA, PEKAES Transport SA oraz Expolco Transped Sp. z 0.0. Wzajemne
transakcje pomiedzy tymi podmiotami sg eliminowane podczas procesu konsolidacji wynikow.
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PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PEKAES. Podstawowa dziatalno$é Spoiki
realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Wyniki finansowe z dziatalno$ci w pierwszej potowie

2011 roku prezentuje tabela nr 4.

Tabela nr 4. PEKAES SA — Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt

PEKAES SA 6 miesiecy zakonczonych 3 miesiace zakonczone 3 miesiece zakonczone
30.06. 30.06. Zmiana 30.06. 30.06. Zmiana 31.03. 31.03. Zmiana

Dane w tys. zt 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r
Przychody ze sprzedazy 227 235 198 212 +14,6% 118 894 104 264 +14,0% 108 341 93948 +15,3%
Koszt wiasny sprzedazy -214 901 -183 443 +17,1% -111 087 -93 926 +18,3% -103 814 -89 517 +16,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 12334 14 769 -16,5% 7 807 10 338 -24,5% 4527 4431 +2,2%
* Pozostate elementy operacyjne -16 838 -19 367 -13,1% -7 589 -9.848 -22,9% -9 249 -9519 -2,8%
Wynik operacyjny -4 504 -4 598 - 218 490 -55,5% -4722 -5 088 -
Rentownos¢ operacyjna -2,0% -2,3% - 0,2% 0,5% - -4,4% -5,4% -
** Hementy finansow e razem 1722 2 957 -41,8% 1004 1883 -46,7% 718 1074 -33,1%
Wynik brutto -2782 -1641 - 1222 2373 -48,5% -4 004 -4014 -
Podatek dochodow y 0 -164 +100,0% 0 -164 +100,0% 0 0 -
Wynik netto -2782 -1 805 1222 2 209 -44,7% -4 004 -4014 -
Rentowno$¢ netto -1,2% -0,9% - 1,0% 2,1% - -3,7% -4,3% -
Amortyzacja -3407 -5 099 -33,2% -1 700 -1632 +4,2% -1707 -3 467 -50,8%
EBITDA -1 097 501 -319,0% 1918 2122 -9,6% -3015 -1621 -
Rentownos$¢ EBITDA -0,5% 0,3% - 1,6% 2,0% - -2,8% -1,7% -

* Koszty sprzedazy i marketingu; koszty ogdlnego zarzgdu; wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.
** Wynik na dziatalnosci finansowej; udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

W pierwszej potowie 2011 roku Spotka wygenerowata marze brutto ze sprzedazy na poziomie 12.334 tys. zt. Jest to
wynik gorszy od wyniku z okresu porownywalnego 2010 roku o 2.435 tys. zt tj. 16,5%. Zmiana ta zostata
spowodowana szybszym przyrostem kosztu wtasnego sprzedazy niz przychodu. Wzrost kosztu jest determinowany
Lf'ynkiem przewoznika”, ale réwniez jest konsekwencjg zamierzonych wydatkéw (koszty transportu), ukierunkowanych
na optymalizacje krajowej sieci drobnicowej oraz poprawe wskaznikow jakosciowych ustug. Ponizszy wykres

prezentuje sprzedaz i rentownos$¢ operacyjng na przestrzeni lat 2011/ 2010.

Wykres nr 5. — PEKAES SA, Sprzedaz (tys. zt) oraz Wynik Operacyjny (%) w 2011/ 2010 roku
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operacyjna

Nizsza marza brutto na sprzedazy oraz nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zostat zrekompensowany
nizszymi kosztami ogolnego zarzadu, w wyniku czego wynik na dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2011
roku jest o 2,0% lepszy niz w poréwnywalnym okresie roku 2010. Wykres nr 6 przedstawia wynik osiggniety na
dziatalnosci operacyjnej w PEKAES SA w kwartatach lat 2011 i 2010 oraz w ujeciu potrocznym.
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Wykres nr 6. PEKAES SA — Wynik operacyjny w latach 2011/ 2010, dane w tys. zt.
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a. Przychody ze sprzedazy

Tabela nr 5 przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2010 roku.
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Tabela nr 5. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy w pierwszej pofowie lat 2011 /2010, dane w tys. zt.

PRZYCHODY (tys. zi)

30.06.2011 30.06.2010

2011-2010 2011-2010 %

Ustugi spedyciji drogow ej 193 435 163 909 29 526 18,0%
Ustugi logistyczne 7 926 8317 -391 -4,7%
Uslugi spedycji morskiej i lotniczej 11 007 11 645 -638 -5,5%
Sprzedaz biletéw promow ych 10 550 8718 1832 21,0%
SPEDYCJA | LOGISTYKA (TSL) 222918 192 589 30 329 15,7%
NIERUCHOMOSCI 3357 3612 -255 -7,1%
POZOSTALA SPRZEDAZ 959 2010 -1051 -52,3%
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY RAZEM 227 235 198 212 29024 14,6%

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodéw z segmentu spedycja i logistyka w pierwszej potowie lat 2011 i

2010.

Wykres nr 7. PEKAES SA — struktura przychodéw segmentu TSL w latach 2011 /2010, dane w tys. zt.
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I Uslugi spedycji morskiej i lotniczej

B Sprzedaz biletéw promowych

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci — Spedycja i logistyka — przychody wzrosty 30.329 tys. zt {j. 15,7%.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy nastgpit we wszystkich produktach branzy TSL za wyjatkiem spedycji morskie;j i

lotniczej oraz logistyki, gdzie odnotowano spadek w wysokosci odpowiednio 5,5% oraz 4,7%.

spedycji lgdowej, wzrost nastgpit w kluczowych dla tego segmentu obszarach :

W ramach ustug

*  Przewozy catopojazdowe - wzrost z poziomu 101.727 tys. zt do 119.841 tys. zt tj. 17,8%. W ramach tego
produktu odnotowano niewielki (0,3%) spadek ilosci jazd w poréwnaniu do poprzedniego roku przy
jednoczesnym wzros$cie Sredniej stawki na jezdzie (18,2%).

= Przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 62.182 tys. zt do 73.594 tys. zt tj. 18,4%. W ramach
tych produktéw odnotowano wzrost wolumenow (11,8%) oraz wzrost srednich stawek (5,9%).

Zaprezentowane dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych w ramach Grupy
kapitatowej PEKAES na lata 2010 — 2012 tj. dynamiczny rozwoj produktdéw podstawowych — przewozy drobnicowe
oraz catopojazdowe, minimalizacja dziatalnosci poza TSL.
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b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatbw w pierwszej potowie 2011 roku wyniosty 214.901 tys. zt co
stanowi wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 17,1%, nominalnie o 31.458 tys. zt.
Najwiekszy wzrost kosztéw nastgpit w obszarze kosztéw transportu i wyniost 28.007 tys. zt. w podziale na
nastepujgce kategorie:

= Koszty taboru obcego 23.914 tys. zt

= Koszty taboru wlasnego 5.191 tys. zt

= Przy spadku kosztow spedycji morskiej i lotniczej w wysokosci 1.097 tys. zt
Ponadto wzrosty koszty sprzedanych biletéw promowych w wysokosci 1.840 tys. zt oraz koszty obstugi operacji
drobnicowych i logistycznych w wysokosci 428 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu jak tez ogdinego zarzadu zmienity sie w poréwnaniu z pierwszg potowg poprzedniego
rokiu odpowiednio o 683 tys. zt (32,7%) - wzrost oraz (-3.386) tys. zt (-20,3%) - spadek.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik osiagniety przez Spotke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2011 roku wyniost (-759)
tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego wyniku o 174 tys. zi, tj. 29,7%.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w pierwszej potowie 2011 roku, w wysokosci 1.722 tys. zt, jest nizszy od
wyniku osiggnigetego w okresie poréwnawczym 2010 roku o 1.235 tys. zt.

PEKAES Transport SA

Spotka prowadzi dziatalnos¢ wynajmu kierowcow dla PEKAES SA. Podstawowa dziatalno$¢ Spoiki realizowana jest
w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Przychody Spétki pochodzg niemal w catosci z tytutu $wiadczenia
w/w ustug dla PEKAES SA — jedynego klienta.

W pierwszej potowie 2011 roku Spodtka odnotowata zysk netto w wysokosci 473 tys. zt. W poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku, stanowi wynik lepszy o 14 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej
osiggniety w analizowanym okresie wyniost 477 tys. zt co jest wynikiem lepszym od wyniku z okresu poréwnawczego
2010 roku o 21 tys. zl, tj. 4,6%.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci i bedacy jej pochodng system rozliczen z PEKAES SA Spotka notuje zysk, ktory
w sprawozdaniu skonsolidowanym jest eliminowany i nie ma wptywu na wyniki grupy.

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0. 0.

Podstawowg dziatalnoscig operacyjng Spétki jest spedycja morska oraz transport catopojazdowy - podstawowa
dziatalno$¢ Spoiki realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL.

W pierwszej potowie 2011 Spdtka wygenerowata przychody w wysokosci 9.024 tys. zt co w poréwnaniu z okresem
porownawczym 2010 roku stanowi wzrost o 691 tys. zt, czyli 8,3%. Marza brutto na sprzedazy w pierwszej potowie
2011 roku wyniosta 922 tys. zt, co w poréwnaniu z pierwszym poétroczem poprzedniego roku stanowi wzrost o 343 tys.
zt czyli 59,3%. Wynik na dziatalnosci operacyjnej uksztaltowat sie na poziomie 551 tys. zt i jest lepszy od
zesztorocznego o 247 tys. zt tj. 81,3%. Wynik netto osiagniety przez Spotke w pierwszej potowie 2011 roku wyniost
480 tys. zti jest 0 268 tys. zt, 1j.126,7% wyzszy niz w poprzednim roku.

On Road Truck Services SA

Podstawowg dziatalnoscig Spotki On Road Truck Services SA jest sprzedaz paliw, Swiadczenie ustug serwisowych
wraz ze sprzedazg czesci zamiennych oraz sprzedaz pojazdow.

Przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie w stosunku do pierwszego potrocza roku ubiegtego o 3.374 tys. zt, czyli
7,0% i wyniosty 45.071 tys. z. Wynik brutto na sprzedazy wyniost 3.693 tys. zt i byt wyzszy od wyniku z okresu
12
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poréwnawczego o 1.201 tys. zt tj. 48,1% .Spdtka znacznie poprawita wynik z dziatalno$ci operacyjnej. W poréwnaniu
do okresu analogicznego, roku poprzedniego jest to wzrost w wysokosci 1.324 tys. zt (116,2%) do poziomu 184 tys.
zt. W okresie pierwszego potrocza 2011 roku Spoétka wypracowata 67 tys. zt zysku netto, co przy stracie za
analogiczny okres roku poprzedniego w wysokosci 1.065 tys. zt oznacza poprawe wyniku o 1.131 tys. zt.

ATB Truck SA

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest Swiadczenie ustug bieznikowania opon oraz sprzedaz opon nowych
i bieznikowanych.

Spotka jest obecnie na etapie ukonczenia inwestycji w linie technologiczng do recyklingu opon. Planowane
ukonczenie projektu jest przewidziane na trzeci kwartat 2011 roku. Inwestycja jest finansowana kredytem bankowym,
ktorego warto$¢ na 30.06.2011 wynosi 10.733 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie 2011 roku wyniosty 20.870 tys. zt co stanowi wzrost w stosunku do
okresu poréwnawczego roku 2010 o 3.585 tys. zt, czyli 20,7%. Wynik brutto na sprzedazy wzrést o 33 tys. zt czyli
0,9%, do poziomu 3.551 tys. zt. Wynik operacyjny z raportowanego okresu jest lepszy od zesziorocznego, z
analogicznego okresu o 51 tys. zt, tj. 67,3% i wyniost 127 tys. zt Wynik netto wyniost (-252) tys. zt co stanowi spadek
0 270% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

PEKAES Truck SA w likwidacji

Spotka zalezna PEKAES Truck SA w Szczecinie w roku 2008 zostata postawiona w stan likwidacji. Zysk netto
wygenerowany w pierwszej potowie 2011 roku wyniost 0 tys. zt. Plan likwidacji Spofki jest konsekwencjg zaprzestania
dziatalnosci przez Spotke i efektem realizacji planu restrukturyzacji Grupy PEKAES. Planowana ostateczna likwidacja
Spotki jest przewidziana na trzeci kwartat 2011 roku.

Spétki Grupy De Point :

W sktad Grupy De Point wchodza nastepujgce spotki: Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z o. o, Inwestycja Grzybowska
Sp. z 0.0. oraz De Point SA. Spétki Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0. o, i Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. sg w
trakcie taczenia udziatéw ze Spétkg De Point SA.

W pierwszej potowie 2011 roku Inwestycja Siedmiogrodzka wypracowata wynik netto w wysokosci 95 tys. zt. W tym
okresie przeprowadzona zostata transakcja sprzedazy nieruchomos$ci, ktérej wynik wyniost zero.

W pierwszej potowie 2011 roku Inwestycja Grzybowska wypracowata zysk netto w wysokosci 774 tys. zt. W
pierwszym kwartale 2011 roku przeprowadzona zostata transakcja sprzedazy nieruchomosci, ktérej wynik wynidst

819 tys. zt.

W pierwszej potowie 2011 Spotka De Point SA wykazuje zysk netto w wysokosci 786 tys. zt.

V. Sytuacja majatkowa i kapitalowa Grupy PEKAES

Suma bilansowa na koniec czerwca 2011 roku wynosi 432.651 tys. zt i jest wyzsza 0 7,4% tj. 29.772 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec grudnia 2010 roku.

1. Majatek Grupy

Strukture aktywéw Grupy PEAKES na dzien 30.06.2011 r. i 31.12.2010 r. przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela nr 6. — Aktywa - Grupa PEKAES, dane w tys. zt.

Aktywa 30.06.2011  Struktura% 31.12.2010  Struktura %
Aktywa trwale 197 806 46% 192 437 48%
Warto$ci niematerialne 7013 2% 7 845 2%
Rzeczowe aktywa trwate 127 938 30% 121 225 30%
Nieruchomosci inwestycyjne 53943 12% 54011 13%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7161 2% 7 354 2%
Naleznosci dtugoterminowe 22 0% 8 0%
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1147 0% 1214 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 582 0% 780 0%
Aktywa obrotowe 214590 50% 189 717 47%
Zapasy 11674 3% 24761 6%
Nalezno$ci handlowe 98 259 23% 83929 21%
Naleznosci krotkoterminowe inne 7011 2% 5112 1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 89 0% 62 0%
Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik 6 862 2% 9612 2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 695 21% 66 241 16%
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 255 5% 20725 5%
Aktywarazem 432 651 100% 402 879 100%

Giéwna pozycjg aktywoéw Grupy sg aktywa obrotowe, ktérych warto$¢ na koniec pierwszej potowy 2011 roku wyniosta
214.590 tys. zt. Kwota ta jest wyzsza od wartosci aktywow obrotowych na dzien 31.12.2010 o 13,1% czyli 24.873 tys.
zt. Gtéwne przyczyny tego stanu rzeczy to zmiany w ponizszych pozycjach:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wzrost w wysokosci 24.454 tys. zt, co wynika gtéwnie ze sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy za rok
2010,

= naleznosci handlowe, wzrost w wysokosci 14.330 tys. zt, co jest zwigzane gtéwnie ze wzrostem przychodow
ze sprzedazy,

=  zapasy, spadek w wysokosci 13.087 tys. zt, co wynika przede wszystkim ze sprzedazy nieruchomosci przy
ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskie;j.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30.06.2011 roku wyniosta 197.806 tys. zt i jest wyzsza w poréwnaniu ze stanem
na 31.12.2010 o 5.369 tys. zt. Gléwng przyczyng jest wzrost w pozycji rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 6.713
tys. zt, spowodowany inwestycjg realizowang przez ATB Truck SA w linie technologiczng do recyklingu opon.

2. Zrodta finansowania

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow wraz z ich strukturg w sumie bilansowe;.
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Tabela nr 7. — Pasywa — Grupa PEKAES, dane w tys. zt

Pasywa 30.06.2011  Struktura% 31.12.2010  Struktura %
Kapitat wiasny 317 423 73% 296 096 73%
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 316 882 73% 295 568 73%
Kapitat podstawowy 33021 8% 33021 8%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j 67722 16% 100 744 25%
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 437 4% 16 437 4%
Akcje wtasne 0 0% 0 0%
Zyski zatrzymane 199 702 46% 145 366 36%
Udzialy niekontrolujace 541 0% 528 0%
Zobowigzania dlugoterminowe 23214 5% 15094 4%
Rezerwy na zobowigzania 780 0% 780 0%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1196 0% 1184 0%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8086 2% 8 160 2%
Kredyty i pozyczki 9998 2% 2038 1%
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2995 1% 2711 1%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 159 0% 221 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 92014 21% 91 689 23%
Rezerwy na zobowigzania 399 0% 452 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 778 0% 943 0%
Kredyty i pozyczki 735 0% 0 0%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 593 0% 705 0%
Zobowigzania handlowe 72 144 17% 76 157 19%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 0% 0 0%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 352 4% 13432 3%
Pasywarazem 432 651 100% 402 879 100%

Kapitat wtasny wzrést w stosunku do okresu poréwnawczego o 21.327 tys. zt tj. 7,2%. Spowodowane jest to
wzrostem zyskéw zatrzymanych w wysokosci 54.336 tys. zt (37,4%) przy jednoczesnym spadku kapitatu
zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w wysokosci 33.021 tys. zt (32,8%), spowodowanego
wyptatg dywidendy za rok 2010.

Zobowigzania dtugoterminowe w analizowanym okresie wzrosty w stosunku do okresu poréwnawczego o 8.120 tys.
zt (53,8%). Powodem jest kredyt zaciggniety przez Spoétke ATB Truck SA na finansowanie projektu linii
technologicznej do recyklingu.

Zobowigzania krotkoterminowe pozostaty na poziomie porownywalnym w stosunku do danych z okresu 31.12.2010 r.
Nastgpit ich niewielki wzrost w wysokosci 325 tys. zt (0,4%), spowodowany wzrostem pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych w wysokosci 3.920 tys. zt (29,2%) przy jednoczesnym spadku zobowigzan handlowych w
wysokosci 4.013 tys. zt (5,3%)

3. Przekazane przez spotke darowizny

Spotki Grupy PEKAES w | potroczu 2011 roku nie przekazaty zadnej darowizny.

4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro — przeliczono odpowiednio wedlug sredniego kursu Euro

z dnia 30.06.2011 i 31.12.2010.

Wartosci srednich kurséw wymiany ztotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski:
EUR

Kurs na dzien 31.12.2010 3,9603
Kurs na dzien 30.06.2011 3,9866
Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.2010 do 06.2010 4,0042
Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.2011 do 06.2011 3,9673

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
przeptywow pienieznych w tys. Euro.
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POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI INANSOWE] 30.06.2011  31.12.2010
Aktywa trwate 49 618 48 592
Aktywa obrotowe 53828 47 905
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 5081 5233
Aktywa razem 108 526 101729
Kapitat wtasny 79 622 74 766
- Kapitat podstawowy 8283 8 338
Zobowigzania dtugoterminowe 5823 3811
Zobowigzania krétkoterminowe 23081 23152
Pasywa razem 108 526 101729
01.01.2011- 01.01.2010 -

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.06.2011  30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 92 148 65 424
Whynik brutto ze sprzedazy 20 249 5520
Wynik operacyjny 13376 -1415
Wynik brutto 13819 -1032
Wynik netto 13706 -1037

01.01.2011- 01.01.2010 -

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2011  30.06.2010

Przeptywy pieniezne netto zdzatalnosci operacyjnej 14 225 -1444
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1759 348
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 302 -115
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 164 -1211
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 697 12 848
Srodki pieniezne na koniec okresu 22861 11637

V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej os6b zarzagdzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku: w przypadku
gdy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor . Informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

taczna warto$é wynagrodzenia wyptaconego w | poétroczu 2011 roku dla Cztonkéw Zarzadu PEKAES SA wyniosta
1.003 tys. zt, natomiast dla Cztonkdw Rady Nadzorczej PEKAES SA wyniosta 227 tys. zt

Szczegoty dotyczgce powyzszych wynagrodzen zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej PEKAES w nocie 36.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PEKAES SA nie pobierajg wynagrodzenia w jednostkach zaleznych.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujagce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi, kitére przewidywatyby
rekompensate w przypadku ztoZzenia rezygnacji badz zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W | potowie 2011 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce PEKAES SA nie posiadaty akcji Spotki PEKAES SA.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie :
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a) Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta - w 2010 roku nie wystgpity.
b) Dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowi

odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku tgczna warto$¢ naleznosci sgdowych brutto, jednostki dominujacej, wyniosta 8.965
tys. zt, w tym najwigksze toczgce sig postgpowanie wg stanu na 30.06.2011 roku:

- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Przedsiebiorstwo Spedycji Miedzynarodowej C.
Hartwig - Katowice SA, zawiste przed Sgdem Okregowym w Katowicach, XlII Wydziat Gospodarczy, gdzie aktualna
wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 801.547,69 zi, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w styczniu 2010r., stan na
03.06.2011r.- syndyk nie zbyt wszystkich nieruchomosci i musi powtérzy¢ procedure.

- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko K.
Kazirodek, wartos¢ aktualna przedmiotu sporu to 499.759,78 zh; komornik ustalit majgtek dtuznika, zostata
zlokalizowana nieruchomos$¢, komornik wystgpit o odpis z KW; postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci jest w
toku, ztozono wniosek o licytacje nieruchomosci. Stan na dzien 30.06.2011 r. — czekamy na termin licytacji.

- Postgpowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sagdem Rejonowym dla Warszawy-
Woli, IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ztozyt wniosek o orzeczenie obowigzku naprawienia szkody w
wysokosci 326.100,00 zt. Stan na dzien: 30.06.2011 - postepowanie jest w toku.

- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Dimark Ltd., zawiste przed Sgdem Okrggowym w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 67.154,99 EUR (303.015,52 zt),
wezwanie do zapfaty; trwajg ustalenia i analiza sprawy; ztozono pozew; Stan na dzien: 30.06.2011 - postepowanie
jest w toku, sad zarzadzit ponowne dostarczenie nakazu zapfaty.

- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z 0.0., zawiste przed Sadem
Okregowym w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 202.207,39 zt. Stan
na dzien: 30.06.2011 — wniesiono pozew o zaptate weksla.

- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East- Transport& Logistik Service GmbH zawiste przed
Sadem Upadtosciowy w Norymberdze, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 51.370 EUR (185.114,64 zt.). Stan
na dzien: 30.06.2011 — postepowanie w toku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym okresie
Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.

6. Informacja o udzielonych pozyczkach

W | kwartale 2011 roku PEKAES SA udzielit Spoéice zaleznej On Road Truck Services SA krotkoterminowej
odnawialnej pozyczki w maksymalnej kwocie 1.500 tys. zt. Umowa zostata zawarta w dniu 11.02.2011 roku. Do dnia
30.06.2011 r. Spotka On Road Truck Services SA wykorzystata pozyczke w kwocie 600 tys. zt.

7. Informacja o udzielonych poreczeniach

taczna wartos$¢ zobowigzan pozabilansowych Grupy PEKAES na dzier 30.06.2011 wynosi 26.804 tys. zt. Kwota ta
sktada sie z:

PEKAES SA

Wg stanu na dzien 30.06.2011 roku PEKAES SA posiada zobowigzania pozabilansowe wobec PEKAO SA i FORTIS
Bank z tytutu poreczen i gwarancji odpowiednio w kwotach 1.538 tys. zt i 160 tys.zt;

Spotka wykupita rowniez polisy ubezpieczajgce procedury celne w Sopockim Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia
SA na kwote 3.900 tys. zt oraz gwarancje ubezpieczeniowg wobec Zrzeszenia Miedzynarodowych Przewoznikéw
Drogowych na kwote 22 tys. zt.

On Road Truck Services SA
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Wg stanu na dzien 30.06.2011 roku On Road Truck Services SA posiada zobowigzania pozabilansowe na kwote
ogotem 3.508 tys. zt wynikajgce z zabezpieczenia na rzecz udzielenia przez Bank Millennium SA gwarancji bankowe;j
dla IVECO Poland (gwarancja bankowa dotyczy realizacji uméw dostaw towaréw) w kwocie 3.000 tys. zi.
Wystawiono réwniez weksle jako zabezpieczenie umoéw leasingowych i spfat naleznosci na rzecz kontrahentéw w
kwocie 508 tys. zt

De Point SA

Spotka wystawita weksel in blanco w zwigzku z zaciggnietym zobowigzaniem z tytutu leasingu samochodu
osobowego. Weksel zabezpiecza wszelkie roszczenia VB Leasing Polska SA obejmujgce sume optat leasingowych
do zaptaty na kwote 31 tys. zt wedtug stanu na 30.06.2011 roku.

ATB Truck SA
Spodtka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu weksli wystawionych celem zabezpieczenia sptat zobowigzan
wobec firm leasingowych, umowy dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska oraz uméw
kredytowych z Bankiem Ochrony Srodowiska. Warto$é zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2011 wynosi
17 645 tys. zt.

8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow wartosciowych.

10. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

PEKAES SA nie dokonywata w 2011 roku publikacji prognoz wynikow finansowych, tym samym Zarzad nie bedzie
zajmowat stanowiska w przedmiotowej kwestii.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzagdzaniu zasobami finansowymi

W PEKAES SA w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem przepltywow srodkoéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej wymieni¢ nalezy gtdwnie jednostki funduszy inwestycyjnych. Spotka lokuje czes¢
srodkow w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu maksymalizacji efektywnosci lokowania srodkow
przy zachowaniu petnej ptynnosci tych srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe, PEKAES SA finansuje ze $rodkéw wiasnych. Na dzien 30.06.2011
roku gtdwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych - wartos¢
rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 6.862 tys. zl, z tego:

- GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego Rynku Pienieznego 6.862 tys. zt (34 736,6032
jednostek), Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwosc
terminowego regulowania wszelkich zobowigzan, za$ z drugiej maksymalnie efektywne lokowanie wolnych srodkow
do czasu ich wykorzystania na sfinansowanie planowanych projektéw inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze
ptynnosci Spétki nie wystepuja.

12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za
rok 2011 i 2010 wraz z przeglagdem pdtrocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze pétrocze 2011 roku i 2010 roku dokonata Spétka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 144.

Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta do zbadania w/w sprawozdan
przez Rade Nadzorczg PEKAES SA w dniu 13 marca 2011 roku.

Umowa z biegtym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej wskazanych.
Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi za | pétrocze 2011 rok wynosi 130 tys. zt.
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13. Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES
Istotne zdarzenia w Grupie zostaty opisane w pkt. 1.4

14. Struktura giéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach
grupy kapitatlowej w danym roku obrotowym.

Szczegotowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci.

Na dzien 30.06.2011 Spotka ATB Truck SA nalezgca do Grupy Kapitatowej PEKAES podpisata umowy kredytu:

e inwestycyjnego ztotowego na kwote 6.946 tys. zt na okres od 28.10.2010r. do 31.12.2016 r.;

e pomostowego ztotowego na kwote 4.115 tys. zt. na okres 28.10.2010r. do 31.03.2012r.;

e obrotowego odnawialnego na kwote 1.220 tys. zt. na okres 03.12.2010r. do 31.12.2011r.
Powyzsze kredyty zostaty udzielone na finansowanie inwestycji , Budowa instalacji do recyklingu odpadow
pouzytkowych- zuzycie opon. Kwota wykorzystanego kredytu podlega oprocentowaniu wedtug zmiennej stawki
oprocentowania zaleznej od stawki bazowej (WIBOR 3M);

16. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartos¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢
500 000 EURO.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug — dotycza wynajmu nieruchomosci oraz ustug serwisowych swiadczonych w
ramach Grupy PEKAES.

01.01.2011- 01.01.2010-

30.06.2011 30.06.2010

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 2 681 3283
Jednostki stowarzyszone (0] 115
2 681 3398

Koszty dotyczg zakupu paliw, czesci zamiennych, napraw samochoddw oraz ustug w zakresie wynajmu kierowcow.

01.01.2011- 01.01.2010-

30.06.2011 30.06.2010

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 14 715 17 392
Jednostki stowarzyszone 0 1
14 715 17 393

17. Opis informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty zawarte transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.

VI. Polityka personalna

1. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzien 30.06.2011 roku wynosit 1.232 pracownikow.

W 2011 roku w stosunku do konica roku 2010 nastgpit wzrost zatrudnienia zwigzany z kontynuacja realizacji strategii
Spoiki i dostosowaniem stanu zatrudnienia do prowadzonego biznesu. W 2011 roku w spodtkach z Grupy PEKAES
nie odbyly sie zwolnienia grupowe pracownikéw. Srednie wynagrodzenie w jednostce dominujgcej, za pierwsze
potrocze 2011 wyniosto 4.135,15 zt.
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W | pétroczu 2011 roku w spotkach PEKAES SA i PEKAES Transport SA realizowany byt projekt budowy systemu
wynagrodzen zasadniczych i zmiennych, w wyniku ktérego przygotowano nowy regulamin wynagradzania i tabele
wynagrodzen dla poszczegdlnych grup zawodowych. Planowane wdrozenie projektu do konca Il kwartatu 2011.

2. Szkolenia

Koszty szkolen za pierwszg potowe 2011 roku wyniosty 112.040 PLN.

Szkolenia objety wszystkie grupy pracownikow ze szczegdolnym uwzglednieniem sprzedazy, dziatéw obstugi Klienta
oraz funkcji operacyjnych. Byty przygotowane w oparciu o potrzeby Firmy a ich programy dostosowano do specyfiki
pracy. Cwiczenia wykorzystywane podczas warsztatéw dotyczyly sytuacji, z ktérymi na co dzien spotykamy sie w
pracy. W pierwszej potowie 2011 roku odbyto sie 11 szkolen, przeszkolono 155 pracownikéw podczas 192 godzin
szkoleniowych.

W drugiej potowie roku w ramach szkoleh bedziemy rozwija¢ kompetencje pracownikdéw zwigzane z: komunikacja,
prezentacjg, umiejetnosciami przywodczymi. Planowana jest réwniez kontynuacja projektu szkolen dla sprzedazy.

3. Polityka Socjalna

Spotka realizuje na rzecz Pracownikéw polityke socjalng w ramach $rodkéw zgromadzonych w latach poprzednich w
Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpis z tego tytutu zostat ustalony na statym poziomie 100 000PLN
rocznie i nie zmienit sie w stosunku do 2010 roku.

Natomiast decyzjg Zarzadu Pekaes Transport SA w porozumieniu ze Zwigzkami Zawodowymi zmienit sie odpis na
ZFSP w spétce PEKAES TRANSPORT SA z kwoty 50.000 zt. do kwoty 80.000 zt.

W 2011 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym PEKAES SA nie udzielono pozyczek z ZFSS.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatlowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsigbiorstwem
emitenta i grupg kapitatows.

VIII. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym) w wyniku ,
ktorych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi poza przypadkiem dotyczacym Radwan
Investments GmbH, opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie

20.

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne do emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.

X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcego na emitenta.

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystapity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepiséw.

XI. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzeniu po dniu bilansowym szczegétowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PEKAES.

Jacek Machocki Matgorzata Adamska
Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu 20



Zatacznik nr 1

Organizacja Grupy Kapitatlowej PEKAES

Struktura organizacyjna Grupy jednostek powigzanych emitenta
(stan na 30 czerwca 2011)

* %
—

B il 'I'" mlrzm rgu’ul&v,vg:lx’ peRAES ! »
(xxx)
Exxx;oleoTramped De Point SA ATB Truck SA On Road “ pekaES
Sp.zo.0. Truck Services SA Transport SA
92,26% 100% 100% 100% 99,56%
Inwestycja Inwestycja
Grzybowska Sp. z 0.0. Siedmiogrodzka Sp. z 0.0.
100% 100%
(xx]
PEKAES Truck SA
w likwidacji
98,27%
Pozostali Akcjonariusze Spétek Grupy
Akcjonariusze PEKAES SA - Udzialy (%):
wg stanu na dzier 13 maja 2011
o/ 7,74% - pozostali
KH Logistyka Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig (00
Spétka Komandytowa - 58,24 1,73% - pracownicy
ING Otwarty Fundusz Emerytalny - 7,57 % (powyzej 10%) udzial PEKAES w pozostalych Spélkach powiazanych
Bank Gospodarstwa Krajowego - 5,04 Spiki zarejestrowane w Polsce:
- 29,15 ("""6‘ 4% L osoby fzyeens 1. Spedcont Sp. zo.0. -47,07%

2. Global S.A. -30%



