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1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji - stan na 30 czerwca 2011 r.

Apator SA jest podmiotem dominujgcym Grupy Apator. Koordynuje i nadzoruje dziatalnosé spétek zaleznych
i spotki stowarzyszone;j.

Pomiedzy spotkami zaleznymi nie istniejg powigzania kapitatowe. Powigzania kapitalowe nie istniejg réwniez
pomiedzy spétkami zaleznymi a spétkg stowarzyszona.

Spotkami z Grupy Apator (oprécz podmiotu dominujgcego), ktore posiadajg udziaty w innych podmiotach sg
Apator Metrix SA oraz Apator Powogaz SA.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100,00% Spéika zalezna od Apator SA
_Apator Control Sp.zo0.0. ... Torun . 100,00%_______ Spotka zalezna od Apator SA
JApator Metrix SA .. Tezew . 100,00%__ Spotka zalezna od Apator SA
_FAPPafalSA ] Swidnica______ 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
_Apator Rector Sp.z0.0. . ... ZielonaGora ____________] 7000% ______ Spotka zalezna od Apator SA
_Apator Powogaz SA ] Poznan . 100,00%__ Spotka zalezna od Apator SA
JApator GmbH ] Berlin (Niemcy) _________ 100,00%__ . Spotka zalezna od Apator SA

Newind sp. z 0. 0. 60,00% Zalezna posrednio przez
Apator Rector sp. z 0. 0.
42,00% Udziat posredni przez Apator
_______________________________________________________________________________________________________ Rectorsp.zo.0.
Apator Metra s. r. o. Sumperk (Czechy) 100,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
100,00% Udziat posredni przez Apator
_________________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA .
Apator Metroteks Sp. z 0. o. Kijéw (Ukraina) 61,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
61,00% Udziat posredni przez Apator
_________________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA .
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 50,80% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
50,80% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA

Jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wlasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
_ApatorElektro SA Moskwa (Rosja) 50,00% . ____ Stowarzyszona z Apator SA______
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 44,06% Stowarzyszona posrednio przez Apator

Powogaz SA
44,06% Udziat posredni przez Apator Powogaz
SA

Wodpol Sp. z 0.0. - spdlka zalezna posrednio poprzez Apator Powogaz SA (77,33% udziatu w kapitale)
na 30 czerwca 2011 r. byla w stanie w likwidacji, w zwigzku z powyzszym zostata wytaczona z konsolidacji.
W dniu 8 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dokonat wykreslenia jej z rejestru.

2. Oswiadczenie Zarz adu spoétki Apator SA w zakresie sporz  adzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalno  $ci Grupy Apator

Zarzad Apator SA w skladzie:

— Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu,

— Tomasz Habryka — Czionek Zarzadu,

- Jerzy Ku$ — Czionek Zarzgdu
o$wiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2011 r. Grupy Apator i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Grupa Apator
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie
nieuregulowanym przez MSR/MSSF.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Apator oraz jej wynik finansowy. Szczegétowe zasady sporzadzenia tego
sprawozdania zawarte zostaty w notach objasniajacych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3. Wskazanie biegtego rewidenta oraz o $swiadczenie Zarz adu spoétki Apator SA w zakresie
bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania finansowego dokonane zostatlo przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - firme KPMG Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Spoétka Apator SA w dniu 11 kwietnia 2011 r. zawarta dwie umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych:

- umowe na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 rok — zgodnie z tg umowg wynagrodzenie podmiotu
uprawnionego wynosi 37 tys. zt plus VAT;

— umowe ha badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 — zgodnie z tg umowg wynagrodzenie podmiotu
uprawnionego wynosi 55 tys. zt plus VAT

Ponadto spodtka Apator SA pokrywa koszty przejazdéw, positkbw i zakwaterowania pracownikdéw
wykonujacych zlecone prace. Za badanie i przeglad srdédrocznych sprawozdan finansowych kwota ta nie
moze przekroczy¢ 9,5 tys. zt plus VAT, a za badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 15 tys. zt plus VAT.

W przesztosci Apator SA nie korzystat z ustug firmy KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. w zakresie badania sprawozdan finansowych, natomiast korzystat z ustug doradztwa podatkowego
firmy nalezacej do sieci KPMG, tj. spotki KPMG Tax M. Michna sp. k.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma KPMG
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ktéra dokonala badania pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Wyboru
podmiotu do badania i przegladu sprawozdanh dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 1 marca 2011 r.
zgodnie z § 20 Statutu Spotki Apator SA tj. w sposOb zapewniajacy jego niezaleznos¢ przy realizacji
powierzonych mu zadan. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat
przeprowadzony zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Firma KPMG Audyt Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — wpisana do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 3546, a takze czionkowie jej
Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujacy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nig
powigzanych, spetniajg warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym.

4. Akcje i akcjonariusze, polityka dywidendy, organ y zarzgdzajqce i nadzoruj gce

4.1. Akcje

Kapitat zakladowy

Zaden z posiadaczy papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Apator SA nie posiada specjalnych
uprawnien kontrolnych wobec Spotki. Akcje spotki Apator SA dzielg sie na akcje na okaziciela i na akcje
imienne. Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego glosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat zakltadowy spoiki sktadat sie z 35.107.028 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

W dniu 21 lipca 2011 r. nastgpita rejestracja zamiany 21.146 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
w stosunku 1:4 na akcje zwykte na okaziciela. Zamiana ta nastapita w dniu 10 stycznia 2011 r., natomiast
akcje zostaly zasymilowane i wprowadzone do obrotu gieldowego w dniu 28 stycznia 2011 r. W wyniku tej
zamiany w 2010 r. obnizeniu ulegta og6lna liczba gltoséw z 58.493.942 do 58.430.504.
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W ponizszej tabeli przedstawiono strukture akcji Apator SA na dzien 30 czerwca 2011 r.

L Liczba akcji Struktura akcji Liczba gtosow Struktu’ra
Akcje i glosy % glosow
%

Akcje imienne 7774 492 22,15% 31097 968 53,22%
Akcje na okaziciela 27 332 536 77,85% 27 332 536 46,78%
Ogotem akcje 35107 028 100,00% 58 430 504 100,00%

4.2. Zmiany w strukturze wtasno $ci akcji Apator SA

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji znacz gcych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzieh przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Apator SA
w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu
Wyszczegolnienie akcje gtosy | akcje (%) | gltosy (%) akcje gtosy ak(cof) glo(i/i/) zakup sprzeda z
Apator Mining sp. z 0.0. 5600 000 5600 000 15,95% 9,58% 5600 000 5600000 | 15,95% 9,58% - -
Mariusz Lewicki 2023 000 5517 007 5,76% 9,44% 2025 500 5519 507 577% 9,45% 2500 -
Tadeusz Sosgornik 1900 503 4 879 809 5,41% 8,35% 1900 503 4879 809 5,41% 8,35% - -
Danuta Guzowska 1520 279 4382921 4,33% 7,50% 1520 279 4382921 4,33% 7,50% -
Zbigniew Jaworski 1327 307 3609 851 3,78% 6,18% 1327 307 3609 851 3,78% 6,18% -
Janusz Marzyglinski 1051 068 3505 344 2,99% 6,00% 1051 068 3505 344 2,99% 6,00% -
Podsumowanie 13 422 157 27 494 932 38,22% 47,05% 13424 657 | 27497432 | 38,23% | 47,06% 2500

Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedgcych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspoétmatzonkami.

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace (wraz ze wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu péirocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazde;j
z osob:

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu

WyszczegOlnienie

akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) akcje glosy | akcje (%) | gtosy (%) zakup | sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 434 570 1732691 1,24% 2,97% 434570 | 1732691 1,24% 2,97% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Kus 200 200 0,00% 0,00% 200 200 | 0,00057% | 0,00034% - -
Janina Karaszewska- 434500 1424500 1,24% 244% | 434500 1424500  1,24% 2,44% - -
Zandrowicz
Zbigniew Baranowski 563 453 1690 172 1,60% 2,89% 563453 | 1690172 1,60% 2,89% - -
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 1432723 4847 563 4,08% 8,30% | 1432723 4847563 |4,08057% | 8,30034% 0 0

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu o0séb nadzorujacych (wraz ze

wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oso6b:

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) | zakup | sprzedaz
Mariusz Lewicki 2023 000 5517 007 5,76% 9,44% | 2025 500 5519 507 5,77% 9,45% | 2500 -
Danuta Guzowska 1520 279 4382 921 4,33% 7,50% | 1520279 4382 921 4,33% 7,50% - -
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L. Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy | akcje (%) | glosy (%) | zakup | sprzedaz
Ryszard Wojnowski 1005 334 1005 334 2,86% 1,72% 975 334 975 334 2,78% 1,67% - 30 000
Janusz Marzyglinski 1051068 | 3505344 2,99% 6,00% | 1051068 | 3505344 2,99% 6,00%
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5599 681 | 14 410 606 15,94% 24,66% | 5572181 | 14 383 106 15,87% 24,62% | 2500 30 000

4.3. Dywidenda

W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Apator SA podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z zysku za 2010 rok w tgcznej wysokosci 21.064.216,80 zi, czyli 0,60 zt brutto na
jedng akcje. Na poczet dywidendy z zysku za 2010 rok w dniu 13 grudnia 2010 roku zostata wyptacona,
akcjonariuszom posiadajgcym akcje w dniu 6 grudnia 2010 roku, zaliczka na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2010 rok w tacznej wysokosci 8.776.757,00 zi, czyli 0,25 zt brutto na akcje.

Pozostata czes¢ dywidendy w tacznej wysokos$ci 12.287.459,80 zi, czyli 0,35 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 22 lipca 2011 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy
akcje spétki Apator SA w dniu 8 lipca 2011 roku. Do wyptaty dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji
imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C.

5. Stan zatrudnienia w Grupie Apator

wzrost/spadek
stan na stan na
Nazwa spotki 30.06.2011 r. 30.06.2010 r. 0soby dynamika

Apator SA 419 408 11 102,70%
FAP Pafal SA 393 399 -6 98,50%
Apator Metrix SA 317 281 36 112,81%
Apator Mining sp. z 0. 0. 112 118 -6 94,92%
Apator Control sp. z 0. 0. 58 57 1 101,75%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 92 69 23 133,33%
Newind Sp. z o.0. 22 0 22 0,00%
Grupa Apator Powogaz 529 410 119 129,02%

w tym: spotka Apator Powogaz SA 362 316 46 114,56%
Apator GmbH 4 2 2 200,00%
Razem 1946 1744 202 111,58%

Wzrost wielkosci zatrudnienia wynika gtéwnie z przejecia przez Apator Powogaz S.A. czeskiej spoétki
Apator Metra s. r. 0. oraz z przejecia sp6tki Newind Sp. z 0.0. przez spétke Apator Rector Sp. z o.0.

6. Sprzedaz

6.1. Strategia sprzeda zy

Sektor aparatury t acznikowej

Liczba pozwolen na budowe wydanych w pierwszej potowie 2011 roku wyniosta 88.094 i byta wyzsza o0 7,3%
wzgledem | potowy 2010 roku. Sytuacja w budownictwie poprawia sie, lecz liczba oddanych do uzytkowania
mieszkan byta mniejsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (55.403 w poréwnaniu do 63.778 w
pierwszej potowie 2010 r — opézniony efekt zatamania w budownictwie 2010 roku). Prognozy dotyczace
budownictwa sg dobre.

W pierwszej potowie 2011 roku produkcja przemystowa byta wieksza o 8,1% w stosunku do | potowy 2010r.;
0 7% wrosta w tym samym okresie produkcja budowlano-montazowa. Wartos¢ wskaznika koniunktury
w sektorze dystrybucji aparatury elektrotechnicznej byta o 31% wyzsza niz przed rokiem.

Sytuacja w gornictwie poprawita sie — wydobycie wzrosto o 5,5%, co przetozyto sie w niewielkim stopniu na
zwiekszenie zamdéwien na maszyny dla przemystu gérniczego.

Pozytywna tendencja ujawnita sie w sektorze napedéw energoelektronicznych — wzrost o okoto 3%.
W sektorze produkcji i sprzedazy kabli koniunktura byta bardzo dobra (wzrost o 75% w stosunku do
analogicznego okresu 2010 r.), co powinno wkrétce przetozy¢ sie na zwiekszony popyt na produkty sektora
tacznikowego Apator SA. Wskazniki pierwszego, a szczegélnie drugiego kwartatu 2011 pokazuja, ze rok
2011 moze by¢ rokiem dalszego wzrostu przychodu branzy hurtowni elektrycznych szacowanego przez
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Apator nawet na 15%-18% wzrostu rok/roku jednak niepokojacym sygnatami, szczegdlnie w pierwszych
miesigcach 2011 roku, bylty rosngce w hurtowniach zapasy (towary nierotujgce) oraz trudnosci ptatnicze
klientéw hurtowni. Uwzgledniajgc powyzsze czynniki mozna prognozowac, ze w drugim pétroczu 2011 sektor
aparatury fgcznikowej bedzie notowat wzrosty sprzedazy.

Sektor aparatury pomiarowe;j

W pierwszej potowie 2011 roku dynamika wzrostu sprzedazy produkcji wodomierzy spadia. W | polowie
2011 roku sprzedano o 3,5% wiecej wyprodukowanych w Polsce wodomierzy osiggajac poziom 1,56 min szt.
Oznacza to zatamanie utrzymywanego sie trzeci rok z rzedu silnego trendu wzrostowego. Jest to zwigzane
z naturalnym dotkiem popytowym zwigzanym z okresem legalizacji. Trwa nadal tendencja zamiany
wodomierzy tradycyjnych na wodomierze ze zdalnym odczytem radiowym klasy AMR.

Bardzo dobrze rozwijata sie sprzedaz gazomierzy w Polsce, ktéra w pierwszej potowie 2011 roku wzrosta
o niemal 61% osiggajac poziom 873 tys. szt. W tym segmencie takze mamy do czynienia z ,go6rka
legalizacyjng” popytu.

Skokowy wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w segmencie licznikbw energii elektrycznej
(o0 70%) z poziomem ponad 1,48 min szt. przez okres pierwszej potowy 2011 roku. W segmencie tym
odnotowano wyrazne strukturalne ozywienie, ktére jest zwigzane z pierwszymi duzymi pilotazami ,smart
meteringu” (przetom technologiczny). Trend ten bedzie ulegat wzmocnieniu w latach kolejnych (ogtoszono
plany i przetargi w zakresie pierwszych duzych wdrozen smart metering w Polsce). Odnotowano rosngce
zainteresowanie zakladéw energetycznych licznikami inteligentnymi. Poczatek 2011 roku pokazuje
zwiekszone zainteresowanie licznikami przedptatowymi. Nadal brak standardu dla ,smart meteringu”
w Polsce. Nastgpit wyrazny postep w dzialaniach legislacyjnych na rzecz smart meteringu — ukazato sie
stanowisko Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie okreslenia minimalnych wymagan dla systeméw
AMI w Polsce. Apator SA bierze udziat w konsultacjach dotyczacych tego i wielu innych projektow
zwigzanych z realizacjg idei smart grids i smart metering. Powstaty nowe organizacje, ktérych celem bedzie
przyspieszenie prac nad wdrozeniem sieci Smart Grids i Smart Metering-u w Polsce. Przykliadem jest
Konsorcjum Smart Power Grids Polska, ktérego czlonkiem zostat Apator SA, i w ramach ktérego zgtoszono
juz pierwszy dofinansowany projekt rozwojowy z udzialem Apator SA. Utworzona zostata takze: sekcja
Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej Izbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji. W obydwu
inicjatywach Apator SA bierze czynny udziat. Aktywnosci te powinny pozytywnie wptynaé na dynamike rynku
inteligentnych licznikéw energii i zdalnych pomiaréw innych mediow w najblizszych latach.

6.2. Struktura sprzeda zy

W | p6hroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy ogotem w Grupie Apator uksztattowaly sie na poziomie
227.337 tys. zt, co oznacza wzrost 0 59.242 tys. zt, czyli o 35,24% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2010. Przychody ze sprzedazy obejmowaty:

- sprzedaz produktow — 202.828 tys. zi,

— sprzedaz towardw i materiatow — 24.509 tys. zi

Wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2011 r. jest wynikiem:

- wzrostu sprzedazy wodomierzy i przetwornikbw przeptywu oferowanych przez Apator Powogaz SA
(w szczegolnosci wzrost sprzedazy eksportowej wodomierzy),

— wzrostu sprzedazy systeméw informatycznych wspomagajacych zarzadzanie majatkiem ustug masowej
paszportyzacji sieci oferowanych przez Apator Rector Sp. z 0.0.,

— wzrostu sprzedazy licznikdw energii elektrycznej (przedptatowych i kredytowych) oferowanych przez
Apator SA i Pafal SA.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy produktow wedlug grup asortymentowych w ujeciu
warto$ciowym:

| pétrocze Struktura | pétrocze Struktura
Wyszczegdlnienie 2011 r. | pétrocze 2010 . | pétrocze Zmiana Dynamika (%)
(tys. zh) 2011 r. (tys. zb) 2010 .
segment pomiarowy 163 564 71,95% 114778 68,28% 48 786 142,50%
segment tacznikowy 59 374 26,12% 51 777 30,80% 7597 114,67%
pozostata sprzedaz 4399 1,93% 1540 0,92% 2 859 285,65%
ogdtem 227 337 100,00% 168 095 100,00% 59 242 135,24%



&

APATOR

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2011 ROKU

6.3. Eksport

Gléwnymi eksporterami Grupy Apator sg spoétki:
i kredytowe),

Apator Metrix SA — gazomierze,

Apator Powogaz SA — wodomierze,

FAP Pafal SA — indukcyjne liczniki energii elektrycznej.

Apator SA — aparatura tacznikowa i elektroniczne liczniki energii

elektrycznej (przedptatowe

| pétrocze Struktura | p6trocze Struktura
Struktura terytorialna przychodéw 2011r. | pétrocze 2010 . | pétrocze Zmiana Dynamika %
(tys. zh) 2011r. (tys. zh) 2010 .
Kraj 144 676 63,64% 120 265 71,55% 24 411 120,30%
Eksport 82 661 36,36% 47 830 28,45% 34 831 172,82%
Przychody ogbtem 227337 100,00% 168095  100,00% 59 242 135,24%
Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng eksportu.
warto $€ (tys. zt) struktura (%)
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r.  zmiana dynamika | potrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r.
Unia Europejska 48 714 23894 24 820 203,88% 58,93% 49,96%
Pozostate kraje 33947 23936 10011 141,82% 41,07% 50,04%
Eksport ogétem 82 661 47 830 34831 172,82% 100,00% 100,00%
Eksport wg krajéw o sprzeda  zy powy zej 500 tys. zt w | p6troczu 2011 r. ™ 1H2011 m 1H2010
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7. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomicznych

7.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyniki dziatalnosci spotki Grupy Apator za | pétrocze 2011 roku ksztattujg sie nastepujaco:

| pétrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r.

Wyszczegolnienie (tys. zh) (tys. z)  Zmiana  Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 227 337 168095 59 242 135,24%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i

materiatdw - 157 140 -112 182 - 44958 140,08%
Zysk brutto na sprzeda zy 70 197 55913 14 284 125,55%
Koszty sprzedazy - 13880 -13 479 -401 102,97%
Koszty og6lnego zarzadu -28 845 -28 449 -396 101,39%
Zysk na sprzeda zy 27 472 13 985 13 487 196,44%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1197 -1 544 347 77,53%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg

metoda praw wtasnosci -29 253 -282 11,46%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 26 246 12 694 13 552 206,76%
EBITDA 34 583 20 027 14 556 172,68%
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j -1030 -4 505 3475 22,86%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 25 216 8 189 17 027 307,93%
Podatek dochodowy biezacy -3638 -2 665 -973 136,51%
Podatek dochodowy odroczony -1454 609 -2 063 238,75%
Zysk netto 20 124 6133 13991 328,13%

Zgodnie z zaleceniem bieglego rewidenta, transakcja sprzedazy w | po6troczu 2010 roku 1 min akcji
Apator SA przez Apator Mining Sp. z 0.0. zostala odniesiona wylgcznie na kapitaty bez wptywu na biezacy
wynik.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegt sposéb prezentowania poréwnywalnego wyniku netto Grupy Apator
za | p6trocze 2010 roku.

Poziomy wynikéw finansowych Grupy Apator (tys. zf)
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7.2.  Przychody i koszty dziatalno $ci podstawowe]

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw w | potroczu 2011 r. wyniosty 227.337 tys. zt
i byly wyzsze 0 59.242 tys. zt w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie 2010 roku.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdbw wyniost 157.140 tys. zt i byt wyzszy o 44.958 tys. zi
w stosunku do | pétrocza 2010 roku.

| potrocze 2011 r. | péirocze 2010 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) (tys. z) Zmiana  Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 227 337 168 095 59 242 135,24%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 202 828 148 351 54 477 136,72%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 24 509 19744 4765 124,13%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw - 157 140 -112 182  -44 958 140,08%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -134 441 -96 083  -38 358 139,92%
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw - 22 699 - 16 099 -6 600 141,00%
Zysk brutto ze sprzeda zy 70 197 55913 14 284 125,55%

7.2.1. Przychody i koszty pozostalej dziatalno  $ci operacyjnej

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej zamknat sie stratg w wysoko$ci 1.197 tys. zt.
| pétrocze 2010

| pétrocze 2011 r. r. Dynamika
Dziatalno $¢ operacyjna (tys. z}) (tys. z}) Zmiana (%)
Przychody operacyjne 5573 4258 1315 130,88%
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (poza
gruntami, budynkami i budowlami) 363 592 -229 61,32%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate 180 56 124 321,43%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 965 653 312 147,78%
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerw na $wiadczenia
pracownicze 88 200 -112 44,00%
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 345 270 75 127,78%
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 235 100 135 235,00%
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2068 1977 91 104,60%
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywéw
trwatych zgodnie z MSR 16 127 60 67 211,67%
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 199 52 147 382,69%
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego, zastepstwa
procesowego 208 46 162 452,17%
Pozostate przychody 795 252 543 315,48%
Koszty operacyjne -6 770 -5 802 -968 116,68%
Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych
(poza gruntami, budynkami i budowlami) -145 -359 214 40,39%
Utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy -1 190 -1 040 -150 114,42%
Utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze -1579 1172 -407 134,73%
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 216 -493 277 43,81%
Utworzenie rezerwy na zobowigzania 231 -100 -131 231,00%
Zlomowanie zapasow -310 -172 -138 180,23%
Niedobory inwentaryzacyjne -2 441 -1811 -630 134,79%
Pozostate koszty -658 -655 -3 100,46%
Przychody (koszty) operacyjne netto -1197 -1544 347 77,53%

7.2.2. Przychody i koszty dziatalno $ci finansowej
Wynik na dziatalnosci finansowej w | potroczu 2011 roku zamknat sie stratg w wysokosci 1.030 tys. zt.

| potrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r. Dynamika

Dziatalno $¢ finansowa (tys. zh) (tys. zh) Zmiana (%)
Przychody finansowe 9 206 7 203 2003 127,81%
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 139 58 81 239,66%
Odsetki od naleznosci 392 347 45 112,97%
Dodatnie ro6znice kursowe 4538 3886 652 116,78%
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym

instrumentéw pochodnych) 2635 1237 1398 213,02%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1289 1421 -132 90,71%
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| pétrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r. Dynamika

Dziatalno $¢ finansowa (tys. zh) (tys. zh) Zmiana (%)
Pozostate przychody 213 254 -41 83,86%
Koszty finansowe -10 236 -11 708 1472 87,43%
Odsetki od kredytow i pozyczek 21191 -1251 60 95,20%
Ujemne réznice kursowe -7 649 4732 -2917 161,64%
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw

pochodnych) 184 -3504 3688 -5,25%
Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 727 -1737 1010 41,85%
Prowizje od kredytow i pozyczek -178 -138 -40 128,99%
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) -445 -29 -416 1534,48%
Pozostate koszty 230 317 87 72.56%
Przychody (koszty) finansowe netto -1 030 -4 505 3475 22,86%
7.3.  Wskazniki finansowe

Wskazniki Formuta | pétrocze 2011 r.

WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:

Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 30,88%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 12,08%
Marza operacyjna Zysk na dziatalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy 11,54%
Marza EBITDA EBITDA/Przychody ze sprzedazy 15,21%

Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

Marza zysku netto materiatow 8,85%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego

(ROE) Wynik netto/Kapitaly wtasne 9,45%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) Wynik netto/Aktywa ogétem 5,22%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:

Wskaznik ptynnosci Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe 1,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe 0,98
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:

Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 44,75%
Pokrycie aktywéw trwatych (Kapitaty wiasne + rezerwy + zobowigzania

kapitatem statym diugoterminowe)/Aktywa trwate 1,47

(Kapitaty wkasne + rezerwy + zobowigzania
Trwalos¢ struktury finansowania diugoterminowe)/Pasywa 0,67

7.4. Bilans

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosita 385.544 tys. zt, co oznacza wzrost 0 19.544 tys. zt
w stosunku do 31 grudnia 2010 r.

30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010r. Struktura
Bilans (w tys. zt) 30.06.2011 r. (w tys. zt) 31.12.2010 .
Aktywa razem 385 544 100,00% 366 000 100,00%
Aktywa trwate 174 676 45,31% 177 988 48,63%
Aktywa obrotowe 210 868 54,69% 188 012 51,37%
Pasywa razem 385 544 100,00% 366 000 100,00%
Kapitat wiasny 212 997 55,25% 204 556 55,89%
Zobowigzania 172 547 44,75% 161 444 44,11%

7.4.1. Aktywa trwate i obrotowe

dynamika
Zmiana (%)

19544 105,34%
-3312 98,14%
22 856 112,16%
19544 105,34%

8 441 104,13%
11103 106,88%

W ogélnej strukturze aktywéw aktywa trwale stanowig 45,31% ogdllnej wartosci aktywéw. Spadly one
nieznacznie w stosunku do 31 grudnia 2010 r. 0 3.312 tys. zt, tj. do poziomu 174.988 tys. z.

30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010 . Struktura
Aktywa trwate (w tys. zh) 30.06.2011 r. (w tys. zh) 31.12.2010rr.
Wartosci niematerialne 3427 1,96% 3723 2,09%

Zmiana

-296

dynamika
(%)

92,05%

10
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30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010r. Struktura o dynamika
Aktywa trwate (w tys. zh) 30.06.2011 r. (w tys. zh) 31.12.2010r. (%)
Wartosc¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 61 103 34,98% 59 509 33,43% 1594 102,68%
Rzeczowe aktywa trwate 99 539 56,98% 92 991 52,25% 6 548 107,04%
Nieruchomosci inwestycyjne 1769 1,01% 1341 0,75% 428 131,92%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw wtasnosci 1006 0,58% 1052 0,59% -46 95,63%
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 67 0,04% 10 693 6,01% -10 626 0,63%
Udzielone pozyczki
diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci dlugoterminowe 264 0,15% 289 0,16% -25 91,35%
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 40 0,02% 58 0,03% -18 68,97%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7461 4,27% 8 332 4,68% -871 89,55%
Suma 174 676 100,00% 177 988 100,00% -3312 98,14%
30.06.2011r.  Struktura 31.12.2010. Struktura ‘ T (16
Aktywa obrotowe (Wtys.zf)  30.06.2011r.  wtys. z}) 31.12.2010r, ZMiana et €L ()
Zapasy 84 539 40,09% 63 602 33,83% 20937 132,92%
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 95 431 45,26% 96 203 51,17% =772 99,20%
Naleznosci z tytutu podatkdw,
cet i ubezpieczen spotecznych 5928 2,81% 2 667 1,42% 3261 222,27%
Pozostate naleznosci
krotkoterminowe 1659 0,79% 1820 0,97% -161 91,15%
Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe 2 040 0,97% 2 007 1,07% 33 101,64%
Udzielone pozyczki
krotkoterminowe 27 0,01% 0 0,00% 27 0,00%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 7520 3,57% 17 164 9,13% -9 644 43,81%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3222 1,53% 1842 0,98% 1380 174,92%
Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do
sprzedazy 10 502 4,98% 2707 1,44% 7795 387,96%
Aktywa obrotowe 210 868 100,00% 188 012 100,00% 22 856 112,16%
30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010r. Struktura . dynamika (%)
Stan zapasow (w tys. zt) 30.06.2011 r. (w tys. zt) 31.12.2010r. Y :
Materiaty 38 534 45,58% 25932 40,77% 12 602 148,60%
Produkcja w toku 22928 27,12% 18 040 28,36% 4 888 127,10%
Wyroby gotowe 17 257 20,41% 14 164 22,27% 3093 121,84%
Towary 3819 4,52% 3619 5,69% 200 105,53%
Zaliczki na dostawy 2001 2,37% 1847 2,90% 154 108,34%
Zapasy ogotem 84 539 100,00% 63 602 100,00% 20937 132,92%
7.4.2. Pasywa - kapitaly i zobowi azania
Kapitat wlasny na 30 czerwca 2011 r. wynioést 212.997 tys. zt izwiekszyt sie 0 8.441 tys. zt

w stosunku do 31 grudnia 2010 r. w wyniku wzrostu pozostatych kapitatéw o 21.863 tys. zi.

I | 30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010 r. Struktura . dynamika (%)
yszczeg (Wtys.zf)  30.06.2011r.  (wtys.zf)  31.12.2010r. Y

Kapitat podstawowy 3511 1,65% 3511 1,72% 0 100,00%

Pozostate kapitaty 164 601 77,28% 142 738 69,78% 21 863 115,32%

Kapitat z wyceny transakciji

zabezpieczajacych oraz réznice

kursowe z konsolidaciji 74 0,03% -237 0,12% 311 31,22%

Niepodzielony wynik finansowy 42 016 19,73% 55 245 27,01% -13 229 76,05%

Udzialy niesprawujgce kontroli 2795 1,31% 3299 1,61% -504 84,72%

Kapitat wtasny 212 997 100,00% 204 556 100,00% 8441 104,13%
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taczne zobowigzania Grupy Apator na 30 czerwca 2011 r. wynosity 172.547 tys. zt i wzrosty 0 11.103 tys. z
w stosunku do 31 grudnia 2010 r.
Najwieksze zmiany nastgpity w ramach zobowigzan i rezerw krétkoterminowych (wzrost o 25.849 tys. zi).

30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010 . Struktura dynamika

Ui e (Wtys.zf)  30.06.2011r. (wtys.zf)  31.12.2010r ~ 2Miana (%)
Zobowi gzania i rezerwy
dtugoterminowe 43 768 25,37% 58 514 36,24% -14 746 74,80%
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 6 703 3,88% 25077 15,53% -18 374 26,73%
Zobowigzania dtugoterminowe 16 389 9,50% 15 505 9,60% 884 105,70%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9119 5,28% 6 981 4,32% 2138 130,63%
Rezerwy dtugoterminowe na
zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 10 989 6,37% 10 915 6,76% 74 100,68%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 568 0,33% 36 0,02% 532  1577,78%
Zobowi gzania i rezerwy
krotkoterminowe 128 779 74,63% 102 930 63,76% 25 849 125,11%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 43 515 25,22% 35 897 22,23% 7 618 121,22%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 175 21,54% 31929 19,78% 5246 116,43%
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczen spotecznych 10 348 6,00% 11 474 7,11% -1126 90,19%
Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 23244 13,47% 13912 8,62% 9332 167,08%
Rezerwy krétkoterminowe na
zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 4 603 2,67% 6 153 3,81% -1 550 74,81%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2894 1,68% 3565 2,21% -671 81,18%
Zobowiazania zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 7 000 4,06% 0 0,00% 7 000 0,00%
Zobowi gzania og6tem 172 547 100,00% 161 444 100,00% 11103 106,88%

7.5. Rachunek przeptywéw finansowych

Grupa Apator posiada za | poétrocze 2011 r. dodatnie przeptywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 11.105 tys. zt oraz ujemne przeptywy finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej w wysoko$ci
4.678 tys. zti finansowej w wysokosci 16.069 tys. zi.

7.6. Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztattowania sie bilansu handlu zagranicznego w pierwszym potroczu
2011 r. Grupy Apator.

Wyszczegdlnienie USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyra z. Razem waluty

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Import 19 175 31102 588 50 865
Eksport 2836 79 264 561 82 661
Bilans handlu zagranicznego -16 339 48 162 -27 31796
Wyszczegolnienie (tys. z}) | pétrocze 2011 r.

Dodatnie réznice kursowe 4538

Ujemne réznice kursowe 7 649

Saldo -3111

7.7. Kontrakty terminowe

Grupa Apator na dzien 30 czerwca 2011 r. miala zawarte kontrakty zabezpieczajgce na wartos¢
27.810 tys. EUR (w tym: 27.210 tys. EUR forwardy i 600 tys. EUR opcje put) z nastepujacymi terminami
realizaciji:
- w 2011 r.: 12.760 tys. EUR (w tym: 12.160 tys. EUR forwardy i 600 tys. EUR opcje put)
po $redniowazonym kursie 4,12 zi,
- w2012 r.: 9.150 tys. EUR (wszystko forwardy) po $redniowazonym kursie 4,10 zi,
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= w2013r.:5.900 tys. EUR (wszystko forwardy) po Sredniowazonym kursie 4,21 zt.
Sredniowazony kurs realizacji wszystkich kontraktéw na lata 2011 — 2013 wynosi 4,13 zt.

Kontrakty te zabezpieczajg przeptywy dewizowe przed ujemnymi skutkami réznic kursowych. Wedtug
wyceny instrumentow zabezpieczajacych dokonanej na dzien 30 czerwca 2011 r. dla Apator SA przez firme
FMCM Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, odniesiono w przychody finansowe dodatnig wycene w kwocie
1.690 tys. zi.

Uwzgledniajgc wycene zabezpieczen na dzien 30 czerwca 2011 r., storno wyceny z 31 grudnia 2010 r. oraz
realizacje w | p6troczu 2011 r., ostatecznie na wynik tego pétrocza wptyneta dodatnia kwota w wysokosci
2.819 tys. zt z tytutu kontraktéw terminowych.

Grupa Apator tys. zt
storno dodatniej wyceny kontraktow terminowych z 31 grudnia 2010 . -2 012
dodatnia wycena kontraktéw terminowych na 30 czerwca 2011 r. 1690
dodatni wynik realizacji kontraktéw terminowych za | pétrocze 2011 r. 3141
Dodatni wplyw kontraktéw terminowych na wynik | pot rocza 2011 r. 2 819

8. Kredyty, gwarancje, por eczenia i zobowi gzania warunkowe

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
emitenta:

1. W dniu 17 kwietnia 2008 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie SA
o kredyt dlugoterminowy na kwote 45 min zi. Kredyt przeznaczony byt na sfinansowanie zakupu akcji
spotki Apator Powogaz SA. Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat z nastepujacymi terminami i kwotami
sptaty:

- 30 czerwca 2009 r. — 9 min zi,

- 30 czerwca 2010 r. — 9 min zi,

- 30 czerwca 2011 r. — 9 min z,

- 29 czerwca 2012 r. — 9 min z,

- 28 czerwca 2013 r. — 9 min zk.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy
WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, notowanej na 2 dni robocze przed pierwszym wykorzystaniem
kredytu, a nastepnie na 2 dni robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu odsetkowego oraz marzy
w wysokosci 0,30% w stosunku rocznym.

W dniu 17 marca 2011 r. Apator SA dokonat dodatkowej sptaty kredytu dlugoterminowego w wysokosci 7 min
zl, a bank dokonat z tego tytutu korekty zabezpieczehn w hipotekach na nieruchomosciach: hipoteki zwyktej z
27 min zt do 20 min zt oraz hipoteki kaucyjnej z 6,75 min zt do 5 min zt. Ponadto spétka Apator podpisata
aneks dotyczacy skrécenia okresu sptacania kredytu dtugoterminowego do dnia 29 czerwca 2012 r. W
zwigzku z powyzszym do sptaty pozostaty dwie raty:

- w dniu 30 czerwca 2011r. — 9 min zt — sptacona w terminie;
- w dniu 29 czerwca 2012 r. — 11 min zk.

W zwigzku ze sptatg w dniu 30 czerwca 2011 r. kolejnej raty inwestycyjnego kredytu diugoterminowego w
wysokosci 9 min zi, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a Apator SA
zostat zawarty Aneks do Umowy o Kredyt Dlugoterminowy obnizajacy hipoteke zwykig taczng z kwoty 20 min
zt do 11 min zt oraz hipoteke kaucyjna taczng z 5 min zt do 2,5 min z.

Bank dokonat korekty terminu waznosci poreczenia cywilno-prawnego spétek zaleznych do dnia 31 grudnia
2012 r. (pierwotnie byt to dzien 31 grudnia 2013 r.)

W dniu 17 marca 2011 r. spétka zalezna Apator Mining sp. z o. 0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA umowe 0 ustanowieniu zastawu rejestrowego na dwoch milionach akcji Apator SA do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt. Zastaw ten zabezpiecza:
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— sptate kredytu obrotowego posiadanego przez Apator SA w wysokosci 12 min zt i umozliwia
wykreslenie na nieruchomosciach nalezacych do spétki Apator SA hipoteki w wysokosci 15 min zi,
ustanowionej dla tego kredytu;

— gwarancje wystawiong przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytutlu ewentualnego zwrotu
zadatku w podwojnej wysokosci na rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie na kwote 14 min zt wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami, optatami i kosztami z nimi
zZwigzanymi.

Apator Mining sp. z 0. 0. dokonata blokady wymienionych papieréw wartosciowych na rachunku. Umowa
zastawu zostata wpisana do rejestru zastawéw prowadzonego przez wtasciwy sad rejonowy i jest wazna do
chwili sptacenia przez Apator SA kredytu obrotowego w wysokosci 12 min zt. Z chwilg wygasniecia
wierzytelnosci banku wobec Apator SA, zastaw rejestrowy nie wygasa, lecz bedzie stanowit zabezpieczenie
wierzytelnosci banku w stosunku do spotki Apator SA, ktore istnieja lub powstang w okresie nie dtuzszym niz
6 miesiecy od chwili wygasniecia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowych ustanowionym z
tytutu umoéw kredytu, gwarancji, akredytyw do najwyzszej sumy zabezpieczenia, tj. do 60 min zi.

W dniu 17 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spotkami: Apator Mining sp. z o.
0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia w celu zabezpieczenia sptaty
przysztych wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie wykonania przez spétke Apator SA
zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytutlu gwarancji wystawionej przez Bank
Handlowy w Warszawie SA na rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie na kwote
14 min zt wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami, optatami i innymi kosztami. Poreczyciele zobowigzujg sie
solidarnie, na wypadek gdyby spétka Apator SA nie wykonata swojego zobowigzania z tytulu gwarancji,
wykonac¢ zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie udzielone jest do dnia 28 lutego 2013 r.

W dniu 25 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spotkami: Apator Mining sp. z o.
0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia w celu zabezpieczenia sptaty
przysztych wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie wykonania przez spoétke Apator SA
zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytutu kredytu obrotowego do kwoty 12 min zi.
Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie, na wypadek gdyby spétka Apator SA nie wykonata swojego
zobowigzania z tytutu udzielonego przez bank kredytu, wykona¢ zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie
udzielone jest do dnia 31 grudnia 2012 r.

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Banku Handlowego w Warszawie stanowia;
— dla kredytu dlugoterminowego:
o hipoteka na nieruchomos$ciach zwykta na kwote 20 min zt (od 1 sierpnia 2011 r.: 11 min z),
kaucyjna na kwote 5 min zt (od 1 sierpnia 2011 r.: 2,5 min z}).
0 poreczenie cywilno-prawne spétek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix SA do
kwoty 27 min zi, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.;
— dla kredytu obrotowego:
0 zastaw rejestrowy na dwéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 60 min zt (opisany powyzej),
0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix SA do
kwoty 12 min zi, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.,
0 cesja wierzytelnosci do kwoty 2,8 min zi;
- dla gwarancji zwrotu zadatku albo zadatku w podwdjnej wysokosci na 14 min zk:
o0 zastaw rejestrowy na dwéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacego 60 min zi. (opisany powyzej),
0 poreczenie cywilno-prawne spétek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix SA do
kwoty 14 min zi, wazne do dnia 28 lutego 2013 r.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie pierwszego potrocza 2011 r. spotka Apator SA lub
jednostka od niej zalezna nie udzielaly poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw witasnych spotki Apator SA.

Szczegotowe informacje o istniejacych udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, oraz
0 zobowigzaniach warunkowych zostaly opisane w Pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. (nota nr 5.18 ,Pozycje warunkowe i pozostate
pozycje nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej”).

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa Apator posiadala zadtuzenie z tytulu kredytow w wysokosci
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50.218 tys. zt. Szczego6lowe informacje o istniejacych kredytach zostaty opisane w Pélrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
(nota nr 5.9,Kredyty i pozyczki”).

9. Woykaz najwa zniejszych wydarze n publikowanych w | pétroczu 2011 r.

1) W dniu 1 stycznia 2011 nastgpito przeniesienie prawa wilasnosci 360.000 udziatow spotki Metra
Sumperk s.r.o. do spotki Apator Powogaz SA. Spotka Apator Powogaz SA zostala 100%
wihascicielem udziatéw w Metra Sumperk s.r.o.

2) W dniu 3 stycznia 2011 roku Apator Kfap Sp. z 0.0 zostala wigczona do Apator Powogaz SA.

3) W dniu 3 stycznia 2011 r. wptyneta zawarta korespondencyjnie umowa z dnia 23 grudnia 2010 r.
przez Apator GmbH z z Thuga AG z siedzibg w Monachium, umowe na dostawe gazomierzy
miechowych. Warto$¢ umowy wynosi 1.126 tys. EUR netto (tj. 4.474 tys. zt). Umowa zostata zawarta
na okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r.

4) W dniu 5 stycznia 2011 roku do siedziby spotki Apator SA wplyneto postanowienie Sadu
Rejonowego w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 grudnia
2010 r. dotyczace zmiany danych spotki Apator SA w KRS w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci.

5) W dniu 10 stycznia 2011 roku przeprowadzona zostata zamiana 21.146 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4 na akcje zwykle na okaziciela (bez
uprzywilejowania). W wyniku tej zamiany ulegnie obnizeniu ogoélna liczba gloséw z 58.493.942 do
58.430.504. Powyzsze akcje zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu gieldowego w dniu
28 stycznia 2011 roku. Po konwersji akcji, kapitat zaktadowy spotki Apator SA wynosi
3.510.702,80 zt i skiada sie z 35.107.028 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym
z 7.774.492 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4) oraz 27.332.536 akcji
zwyktych na okaziciela.

6) W dniu 17 stycznia 2011 roku Apator SA podata do publicznej wiadomosci, ze spotka Apator
Metrix SA zawarta trzy umowy z Pomorska Spotkg Gazownictwa sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku na
taczng wartos¢ 15,4 min zt. Wszystkie umowy dotyczg sprzedazy przez Apator Metrix SA réznych
typow gazomierzy miechowych (G4 i G6) w okresie od zawarcia uméw do 14 listopada 2012 r.

7) W dniu 19 stycznia 2011 r. Czlonek Rady Nadzorczej Apator SA nabyt 1.500 akcji na okaziciela
spotki Apator SA po sredniej cenie 21,30 zt za jedng akcje.

8) W dniu 25 stycznia 2011 r. Pan Mirostaw Klepacki - Dyrektor ds. Aparatury tacznikowej zostat
powotany na prokurenta spétki Apator SA.

9) W dniu 23 lutego 2011 r. spotka Apator Metrix SA sprzedata 24% kapitatu (catlo$¢ swojego
posiadania) spétki Metcom KFT na Wegrzech.

10) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarzad Apator SA podat deklarowany poziom dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2010 w wysokosci 0,60 zt brutto na 1 akcje.

11) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarzad Apator SA podat do publicznej wiadomosci prognoze
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2011 rok z nastepujgcymi wielkosciami: skonsolidowane
przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 480 min zi, skonsolidowany zysk netto obejmujacy
zyski mniejszosci w przedziale 51 min zt - 55 min zt.

12) W dniu 1 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Apator SA dokonata wyboru firmy KPMG Audyt spotka
Z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. do przegladu i badania sprawozdan finansowych za 2011 r.
(jednostkowych i skonsolidowanych).

13) W dniu 9 marca 2011 r. sp6tka Apator SA nabyta nieruchomosé od Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej sp. z 0. 0. z siedzibg w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1 ha za cene 3.142 tys. zt
netto. Nieruchomos$¢ znajduje sie na terenie PSSE w Ostaszewie, gmina tysomice k. Torunia.

14) W dniu 11 marca 2011 r. wptyneta do siedziby spotki zawarta w trybie korespondencyjnym umowa
ramowa ze spotkg stowarzyszong Apator Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa
zostala zawarta na 2011 r. i dotyczy sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowe] aparatury
tacznikowej oraz czesci do kompletacji tej aparatury. Warto$¢ umowy ramowej wynosi 5 min EUR
netto, tj. 19,4 min PLN. Zdaniem Zarzadu Apator SA do konca 2011 r. umowa ramowa zostanie
zrealizowana w wysokosci 2,5 min EUR.

15) W dniu 15 marca 2011 r. spétka Apator SA podpisata aneks do Umowy o Kredyt Diugoterminowy
skracajgcy okres kredytowania o jeden rok z terminu do 2013 r. do terminu 2012 r. Umowa kredytu
w wysokosci 45 min zt zostatla podpisana w dniu 17 kwietnia 2008 r. z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA i przeznaczona byta na zakupu akcji spotki Powogaz SA. W zwigzku z podpisanym
aneksem, w dniu 17 marca 2011 r. spétka Apator SA dokonata sptaty raty kapitalu w wysokosci 7
min zt. Splata dotyczyta ptatnosci czesci raty wymagalnej w 2013 r.(catosé: 9 min zf). Pozostata
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kwota ptatnosci w wysokosci 2 min zt zostata przesunieta do sptaty na 2012 r. razem z wymagalng
na ten rok ratg (faczna ptatnosc na ten rok w wysokosci 11 min zf).

16) W dniu 17 marca 2011 r. spotka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 60 min zt na 2 min sztuk akcji spotki Apator SA bedacych w jej posiadaniu o tgcznej
wartosci nominalnej 200 tys. zt. Zastaw ten stanowi:

— zabezpieczenie sptaty kredytu w wysokosci 12 min zt spotki Apator SA wraz z naleznymi
odsetkami za opdznienie, prowizjami i optatami i zwigzanymi z jego udzieleniem kosztami —
zabezpieczenie to umozliwito wykreslenie hipoteki kaucyjnej na kwote 15 min zt ustanowionej na
nieruchomosciach znajdujgcych sie w posiadaniu spotki Apator SA;

— zabezpieczenie gwarancji wystawionej przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytutu
ewentualnego zwrotu zadatku przez Apator SA lub zadatku w podwdjnej wysokosci, tj. 14 min z
wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami, optatami i kosztami z nig zwigzanymi na rzecz Galerii
Copernicus Torun 2 sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — zabezpieczenie zwigzane jest
z dziataniami majacymi na celu podpisanie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy
nieruchomosci przez Apator SA.

17) W zwigzku ze sptatg przez Apator SA raty kredytu diugoterminowego w wysokosci 7 min zt w dniu
17 marca 2011 r., Spotka uzyskata na nieruchomosciach nalezacych do niej w Toruniu, zmniejszenie
hipoteki zwyktej z kwoty 27 min zt do kwoty 20 min zt oraz zmniejszenie hipoteki kaucyjnej z kwoty
6,75 min zt do kwoty 5 min zt.

18) W dniu 18 kwietnia 2011 r. spotka Apator SA zawarta z Galerig Copernicus Torun 2 sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie, przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego oraz
budynkdw i budowli stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci znajdujacych sie w Toruniu przy ul.
Zotkiewskiego 21/29. taczna kwota ceny za Nieruchomo$é zostata okreslona w wysokosci
34.072 tys. zt i moze byé podwyzszona o 2 min zi, o ile Sprzedajacy wykona na wlasny koszt
dodatkowg inwestycje. Zgodnie z Umowg Kupujacy wptacit na rzecz Sprzedajgcego zadatek w
wysokosci 7 min zt. Pozostata czes¢ naleznosci zostata wptacona przez Kupujgcego na rachunek
zastrzezony (w przysztosci moze zostac¢ zastgpiona gwarancjg bankowa).

19) W dniu 25 maja 2011 r. spotka Apator SA podpisata z Marbud Grupa Budowlana SA z siedzibg w
Toruniu umowe na budowe na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w miejscowosci
Ostaszewo, gm. tysomice, Nowoczesnego Centrum Produkcyjno-Rozwojowego spotki Apator SA.
Wartos¢é umowy wynosi 30,5 min zt netto. Za zakonczenie prac w ramach Inwestycji uznaje sie dzien
uzyskania przez spotke Apator SA pozwolenia na uzytkowanie zrealizowanej Inwestycji nie pézniej
niz do dnia 15 marca 2012 r.

20) W dniu 25 maja 2011 r. spétka zalezna Apator Rector sp. z 0. 0. zawarta warunkowg umowe nabycia
60% udziatow (za taczng cene 173,7 tys. zt) w spéice Newind sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu.
Przeniesienie wlasnosci udziatléw nastgpito z chwilg spetnienia sie dwoch warunkéw tj. odstapienia
od skorzystania z prawa pierwokupu przez dotychczasowych wspélnikéw sp6tki Newind sp. z o. o.
i zapfaty ceny za udziaty. Na koniec | potrocza 2011 r. oba warunki byly spetnione i Apator Rector
sp. z 0. 0. jest whascicielem 60% udziatow w spoéice Newind sp. z 0. 0. Nabycie udziatow spoiki
Newind sp. z 0. o. jest dla Grupy Apator inwestycjq diugoterminowa. Zrodtem finansowania udziatow
byty $rodki wilasne spotki Apator Rector sp. z o. 0. Ponadto w czerwcu 2011 r. nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Newind sp. z 0. 0. z dotychczasowych 50 tys. zt do
1.500 tys. zt w drodze ustanowienia dodatkowych 14.500 udzialéw po 100,00 zt kazdy. Apator
Rector sp. zo. o. za kwote 870 tys. zt, obejat 8.700 dodatkowych udziatéw, zachowujgc 60%
udzialbw w kapitale zakladowym i w liczbie gloséw. Zawarte porozumienie z pozostatymi
udzialowcami reguluje tryb nabycia przez Apator Rector sp. z 0. 0. pozostatych 40% udziatléw
w 2014 r., nie wczesniej jednak niz po odbyciu Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spoitki
Newind sp. z 0. 0. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe tej sp6iki za rok obrotowy 2013.

21) W dniu 25 maja 2011 r. czionek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat nabycia 1.000 akcji na
okaziciela spotki Apator SA po sredniej cenie 19,69 zt za jedng akcje.

22) W czerwcu 2011 r. Apator SA zawart umowe z firmg Vattenfall Distribution Poland SA z siedzibg
w Gliwicach na dostawe jedno- i trojfazowych elektronicznych licznikéw energii elektrycznej o tacznej
warto$ci netto 7.973 tys. zt. Realizacja dostaw przewidziana jest w okresie od czerwca 2011 r. do
lutego 2012 r.

23) W dniu 14 czerwca 2011 r. czionek Rady Nadzorczej Apator SA sprzedat tacznie 30.000 akcji na
okaziciela spotki Apator SA. Sprzedaz miata miejsce w dniach 13-14 czerwca 2011 r. Srednia cena
sprzedazy wyniosta 19,17 zt za 1 akcje.

24) W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito wysokos$é
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dywidendy za rok 2010, przeznaczajac na ten cel kwote 21.064.216,80 zt z zysku za 2010 rok, co
dato 0,60 zt brutto na jedng akcje. Ustalito rowniez, ze 22 lipca 2011 r. bedzie dniem wyptaty drugiej
czesci dywidendy (w wysokosci 0,35 zt brutto na jedng akcje) dla akcjonariuszy posiadajacych akcje
w dniu 8 lipca 2011 r.

25) W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA dokonato wyboru Pana
Eryka Karskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Apator SA na obecnag wspdélng kadencje. Pan Eryk
Karski jest wolny od powigzan ze spOtkg Apator SA i jej akcjonariuszami i zgodnie z zasadami
corporate governance spetnia kryteria niezaleznego cztonka rady nadzorczej.

26) W dniu 29 czerwca 2011 r. do spoiki Apator SA w Toruniu wplyneta zawarta korespondencyjnie
umowa z firma Energa-Operator SA z siedzibg w Gdansku na dostawe jedno- i tréjfazowych
przedptatowych licznikdw energii elektrycznej o tacznej wartosci netto 6,7 min zt netto. Realizacja
dostaw przewidziana jest na okres najblizszych 12 miesiecy.

27) W dniu 29 czerwca 2011 r. wplyneta do spoiki zaleznej Apator Mining sp. z 0. 0. umowa zawarta
z Kompanig Weglowa SA z siedzibg w Katowicach na dostawe ognioszczelnych rozrusznikéw,
wytacznikow i zespotéw wysuwalnych do Oddziatéw Kompanii. Wartos¢ tej umowy wynosi 3,9 min zt
netto i dotyczy dostaw realizowanych do konca 2011 r. Umowa zostata zawarta w trybie
korespondencyjnym w dniu 6 czerwca 2011 r.

10. Wykaz najwa zniejszych wydarze n publikowanych po | pétroczu 2011 r.

1) W dniu 8 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dokonat wykreslenia postawionej w stan likwidacji spétki
Wodpol sp. z 0. 0. Spétka byta podmiotem zaleznym od Apator Powogaz SA.

2) W dniu 14 lipca 2011 r. Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oglosita nowy sktad
22 spotek tworzacych indeks spotek odpowiedzialnych RESPECT (Respect Index) — w grupie tej
znalazt sie po raz drugi Apator SA.

3) W dniu 22 lipca 2011 r. cztonek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat nabycia 1.500 akcji na
okaziciela spotki Apator SA po $redniej cenie 19,53 zt za jedng akcje.

4) W 2zwigzku ze splatg w dniu 30 czerwca 2011 r. kolejnej raty inwestycyjnego kredytu
diugoterminowego w wysokosci 9 min zt, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym
w Warszawie SA a Apator SA zostat zawarty Aneks do Umowy o Kredyt Dlugoterminowy obnizajacy
hipoteke zwykig taczng z kwoty 20 min zt do 11 min zt oraz hipoteke kaucyjng taczng z 5 min zt do
2,5 min zk.

11. Zmiany w strukturze — pot gczenia, przej ecia.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w | p6troczu 2011 roku, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz i jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci:

1. W dniu 1 stycznia 2011 r. nastgpito przeniesienie prawa wiasnosci 360 tys. udzialdw spotki
Metra Sumperk s.r.o. (100%) na rzecz spétki Apator Powogaz SA. Zawarcie umowy sprzedazy miato
miejsce 15 listopada 2010 r. Metra Sumperk s.r.o. jest czeskim producentem systemu podzielnikéw
kosztow wykorzystywanego przy rozliczaniu ciepta oraz producentem termometréw i termostatow.
W wyniku tego przejecia oferta produktowa spoétki Apator Powogaz SA zostala rozszerzona
o podzielniki kosztéw, co oznacza, ze Grupa Apator posiada petng game urzadzen do rozliczania wody
i ciepta oraz mozliwos¢ oferowania na tej bazie systeméw pomiarowych.

2. W dniu 3 stycznia 2011 roku spoétka Apator Kfap Sp. z 0.0. zostala wilgczona do spoiki
Apator Powogaz SA. Spotka Apator Kfap sp. z 0. 0. w Krakowie zajmowala sie kompletacjq i legalizacjg
cieptomierzy oraz produkcjg i sprzedaza czujnikbw temperatury i byla spotka zalezng
od Apator Powogaz SA (100% udziatdw). W Krakowie zostal utworzony zamiejscowy oddziat
spotki Apator Powogaz SA.

3. W dniu 23 lutego 2011 r. spotka Apator Metrix SA sprzedata 24% kapitatu (catlo$¢ swojego posiadania)
spotki Metcom KFT na Wegrzech jednemu z pozostatych partnerow wegierskich posiadajacych
pozostale udzialy w tej spoice.

4. Na dzieh 30 czerwca 2011 r. Wodpol sp. z 0. 0. zalezna od Apator Powogaz SA byla postawiona w stan
likwidacji (procedura ta zakonczyta sie w dniu 8 lipca w 2011 r.)

5. W dniu 25 maja 2011 r. spétka zalezna Apator Rector sp. z 0. 0. z siedzibg w Zielonej G6rze zawarta
warunkowg umowe nabycia 60% udziatéw w spétce Newind sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu.
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Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w spotkach Grupy Apator w | pétroczu 2011 r. nie nastgpito zadne
potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy, podziat, restrukturyzacja,
zaniechanie dziatalnosci oraz inwestycje diugoterminowe.

12. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta i spétek zaleznych nie
stanowig 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Ponadto:

— Prokuratura Okregowa w Warszawie prowadzi postepowanie przygotowawcze w sprawie
podejrzenia zatajenia prawdziwych danych w latach 2008 — 2009 w raportach biezacych
i okresowych dotyczacych zawierania w latach 2008 — 2009 transakcji na zakup kontraktow
terminowych forward oraz opcji typu call i put. Postepowanie jest prowadzone w wyniku zloZzenia
zawiadomienia przez akcjonariusza.

— Spotka FAP Pafal SA prowadzi postepowanie sgdowe w sprawie przeciwko BPH SA z siedzibg
w Krakowie o zaptate kwoty 2.269 tys. zi, jakg FAP Pafal SA uiscit bankowi z tytulu opcji
zawieranych w okresie od 23 lipca 2008 r. do 19 listopada 2008 r.

13. Transakcje z podmiotami zale znymiw | pétroczu 2011 roku

W okresie pierwszego pétrocza 2011 r. spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawierata
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje spoétki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia
doczerwca 2011 r. obejmowaly transakcje, ktére sg typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynika z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne.
Transakcje te dotyczg wspotpracy w zakresie produkcji i sprzedazy:

- kredytowych licznikow elektronicznych, ptyt elektroniki — wspotpraca Apator SA i FAP Pafal SA,

— niskonapieciowej aparatury tgcznikowej — wspoétpraca Apator SA i Apator Elektro SA,

— cieptomierzy — wspoOtpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

- wodomierzy — wspoipraca Apator Powogaz SA i Tieplovodomer SA oraz Apator Powogaz SA

i Apator Telemetria sp. z. 0. 0.,
— gazomierzy — wspotpraca Apator Metrix SA z Apator GmbH.

1) W zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych, spoétka Apator SA wspOtpracuje
z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspoétdziatania jest umowa
zawarta pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi aneksami).
Umowa ta okresla ogdlne warunki wspétpracy w zakresie dostaw przez Apator SA ptyt elektroniki
i podzespotéw montazowych do FAP Pafal SA. llosci dostaw realizowane sa wedtug biezacych
zamoéwien, a ceny zawierane sg na warunkach rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas
nieokreslony. Szczegdtowe warunki zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

2) W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe o wspétpracy z podmiotem zaleznym
FAP Pafal SA. Przedmiotem wspéipracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA:

— sprzedazy produktow spoiki zaleznej FAP Pafal SA,

— obslugi posprzedaznej
oraz swiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie umowy 0 wspoipracy
wynika zrealizacji strategii dzialania Grupy Apator, zgodnie z ktora rozwdj i sprzedaz
elektronicznych licznikbw energii elektrycznej (kredytowych i przedptatowych) oraz systemow
pomiarowych prowadzona jest przez spotke Apator SA. Umowa o0 wspoétpracy zostata zawarta na
czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegajg od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju
transakcji na rynku.

3) W dniu 3 grudnia 2010 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA z siedzibg w Poznaniu zawarta umowe
ze spotkg stowarzyszong Teplovodmer SA z siedzibg Mytiszczi (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i przeptywomierzy. tgczna warto$¢ kontraktu wynosi 9 min EUR netto,

18



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2011 ROKU

ti. 36 min PLN. Celem podpisania kontraktu jest umacnianie pozycji Apator Powogaz SA na rynku
rosyjskim i sukcesywna realizacja wyznaczonych zadan sprzedazowych przez spo6ike Apator
Powogaz SA. Kontrakt realizowany jest w 2011 roku.

4) W dniu 3 stycznia 2011 r. wptyneta zawarta korespondencyjnie umowa z dnia 23 grudnia 2010 r.
przez Apator GmbH z z Thuga AG z siedzibg w Monachium, umowe na dostawe gazomierzy
miechowych. Warto$¢ umowy wynosi 1.126 tys. EUR netto (tj. 4.474 tys. zl). Umowa zostata zawarta
na okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r. Dostawcg gazomierzy dla Apator GmbH jest
Apator Metrix SA.

5) W dniu 11 stycznia 2011 r. (zawarta korespondencyjnie z datg wptywu do Apator SA w dniu
11 marca 2011 r.) spotka Apator SA zawarta umowe ramowg ze spoOtkg stowarzyszong Apator
Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa zostata zawarta na 2011 r. i dotyczy
sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowej aparatury fgcznikowej oraz czesci do kompletacji tej
aparatury. Wartos¢ umowy ramowej wynosi 5 min EUR netto, tj. 19,4 min PLN. Zdaniem Zarzadu
Apator SA do konca 2011 r. umowa ramowa zostanie zrealizowana w wysokosci 2,5 min EUR.
Realizacja dostaw przez Apator SA odbywaé sie bedzie na podstawie sktadanych przez Apator
Elektro SA w ciggu roku poszczegolnych zamoéwien z terminem dostawy 30 dni i ptatnoscig
w okresie 90 dni od wystawienia przez Apator SA faktury.

Stan wzajemnych obrotéw w | pétroczu 2011 r. (tys. zl)

Apator SA -> FAP Pafal SA 12 656
FAP Pafal SA -> Apator SA 17 331
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA 29 987
Apator SA -> Apator Powogaz SA 1841
Apator SA -> Apator Elektro SA 4178
Apator Powogaz SA -> Teplovodomier SA 12 390
Apator Telemetria sp. z 0. o. -> Apator Powogaz SA 2993
Apator Metrix SA -> Apator GmbH 3209

Zaden z dostawcow (poza wymienionymi wyzej wzajemnymi obrotami pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA)
realizujgcych zaopatrzenie dla poszczegdllnych spotek Grupy Apator w | pétroczu 2011 r. nie przekroczyt
10% wartosci przychodow ze sprzedazy za | péirocze 2011 r. spotki Apator SA.

Ponadto w zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy.

Dy\!\/idenda uzyskana przez Apator SA od | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r. Dynamika
spotek Grupy Apator (tys. zh) (tys. zh)

Apator Control Sp. z 0. 0. 0 601 0,00%
Apator Metrix SA 3 006 3 006 100,00%
Apator Mining Sp. z 0. 0. 13 150 18 410 71,43%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 5503 2520 218,37%
FAP Pafal SA 0 2945 0,00%
Apator Powogaz SA 6 000 5000 120,00%
Apator GmbH 0 0 0,00%
Apator Elektro SA 100 0 0,00%
Dywidenda ogotem 27 759 32482 85,46%

14. Inne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, ma jatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi azan przez Apator S.A.

Spoétka Apator SA w latach 2011 — 2012 wyda facznie 30,5 min zt na budowe Nowoczesnego Centrum

Produkcyjno-Rozwojowego Apator SA na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ostaszewie
k. Lysomic (wydano juz do konca | pétrocza 2011 r. 6.354 tys. zi).

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarz adu Apator SA b eda mialy wplyw na
0si agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy powinni

uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym raporcie. Kazde
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z omoOwionych ponizej czynnikdw moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju Spéiki, a tym samym moze istotnie wptywac na cene akcji.

Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Grupa Apator.
Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktoére uznat za istotne. Mogag istnie¢ jeszcze inne czynniki
ryzyka, ktdre zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowat, a ktére
mogtyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac kolejnosé czynnikdw ryzyka, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

Ponizsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia odnosza sie zaréwno do spotki Apator SA jak i catej
Grupy.

Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Ap ator.
Zewn etrzne czynniki rozwoju

- Program wymiany tradycyjnych licznikbw energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki ,smart
meters w latach 2010 — 2017 — wymiana dotyczy¢ bedzie ok. 14 min licznikéw u odbiorcow
indywidualnych oraz 1,5 min licznikébw u odbiorcow przemystowych o tgcznej wartosci projektu
7,6 mid z.

- Potrzeby inwestycyjne oraz modernizacyjne polskiego sektora energetycznego powinny sprzyjac
wzrostowi krajowego popytu w segmencie pomiarowym jak i tgcznikowym (w zakresie instalacji
niskiego i sredniego napiecia).

— Woazrost sprzedazy systemu i licznikébw przedptatowych w kraju (mozliwos¢ wspéifinansowania
licznika przez odbiorce energii).

— Popyt stymulowany przez inwestycje w infrastrukture budowlano-drogowg pod EURO 2012.

- Odbudowywanie sie popytu inwestycyjnego w polskim gornictwie.

— Wozrost inwestycji w budownictwie (wieksza ilos¢ rozpoczynanych prac na nowych budowach).

- Zmiany w prawodawstwie krajéow bytego ,bloku WNP” (wprowadzanie obowigzku opomiarowania
wody i ciepta m. in. w celu zapobiegania kradziezom).

- Na skutek niepewnosci producentdw co do popytu na surowce w wyniku spowolnienia
gospodarczego — odczuwalny spadek ich cen od Il potowy 2011 r.

- Intensywna wymiana tradycyjnych licznikéw na liczniki inteligentne (z dwukierunkowg komunikacjag)
W Europie Zachodniej:

0 Holandia — gaz i energia elektryczna,
Francja - energia elektryczna,
Wielka Brytania, Irlandia - gaz i energia elektryczna,
Skandynawia - energia elektryczna, ciepto,
Niemcy - energia elektryczna,
Wiochy — gaz.
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Wewn etrzne czynniki rozwoju

— Opracowana strategia dziatalnosci dla Grupy Apator na lata 2011-2013.

— Uzupehienie oferty produktowej w zakresie podzielnikéw kosztéw i ustug ich odczytu (zakup spotki
Metra Sumperk).

— Intensywne prace rozwojowe, szczego0lnie w zakresie systeméw pomiarowych.

— Wspdlne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator.

- Mozliwos¢ certyfikowania wyrob6w zgodnie z Dyrektywg MID Unii Europejskiej (obnizenie kosztéw
zwigzanych z legalizacja produktow).

- Stworzenie jednego centrum produkcji i sprzedazy elektronicznych licznikéw energii elektrycznej
w Apator SA.

— Prowadzenie dalszych dziatan majacych na celu zwiekszenie sprzedazy eksportowe;.

- Podpisanie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci w Toruniu przez Apator SA
i planowane wybudowanie nowego zakladu produkcyjnego w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w ktysomicach. Z przeniesieniem dziatalnosci zwigzana jest takze automatyzacja
procesu produkcji licznikbw elektronicznych (jedno miejsce wytwarzania licznikow, obnizka kosztéw,
wzrost wydajnosci i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych).

— Wdrazanie systemu CRM w Grupie Apator (zarzadzanie relacjami z klientami).

— Prowadzone prace konstruktorskie i technologiczne w spoéfce Apator Metrix SA oraz planowane
naktady inwestycje ukierunkowane na obnizenie kosztéw wytwarzania oraz dalsza automatyzacije
produkcji gazomierzy.
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Ryzvyka i zagro zenia
W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spotka Apator SA zwraca uwage na:
Zewnetrzne ryzyka i zagro zenia
- Ewentualny negatywny wptyw sytuacji na rynkach finansowych z poczatku sierpnia 2011 r. na dalszy
rozwoj gospodarczy krajow UE.
- Odczuwalnosé skutkow spowolnienia gospodarczego w krajach UE, w szczego6lnosci stagnacja w
Niemczech — wplyw na wewnetrzny popyt i na eksport.
— Plany dalszej konsolidacji w polskiej energetyce.
- Mozliwosé wprowadzenia uregulowan prawnych dotyczacych podatku od nieruchomosci
podziemnych dla kopalh, co moze ograniczy¢ wydatki inwestycyjne kopalh.
- Mozliwos¢ wejscia nowych graczy na rynek pomiarow w zwigzku z przechodzeniem na ,smart
metering”.
- Kryzys polityczny w krajach Bliskiego Wschodu.

Wewnetrzne ryzyka i zagro zenia

- Ksztaltowanie sie kurséw walut obcych (gtéwnie EUR) wobec ztotdwki wptywa na rentownosc

sprzedazy z uwagi na:

0 znaczny udzial sprzedazy eksportowej realizowanej w walutach,

0 prowadzenie polityki zabezpieczen poprzez zawieranie forwardow (wysokos$¢ kursu EUR do
PLN moze powodowac¢ ujemng lub dodatnig wycene kontraktéw terminowych)

- Ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej - poprzez wdrozony kompleksowy
program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialnosci cywilnej Grupy Apator oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci czionkéw wiadz spoétki Apator SA ograniczony zostat poziom ryzyka w tym
zakresie.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy Apator opisane
w Nocie nr 5.16 Potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Perspektywy rozwoju Apator SA i Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju
i sprzedazy zarowno systemow i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tgcznikowej. Grupa Apator dazy do
tego by sta¢ sie beneficjentem technologicznego przetomu, ktéry jest przewidywany w zwigzku z zamiarami
wprowadzenia w Europie Inteligentnych Sieci Energetycznych (Smart Power Grids). Inteligentne
opomiarowanie (smart metering) stanie sie czescig tej inicjatywy. W najblizszych latach przewidywany jest
na swiecie 28% Srednioroczny wzrost sprzedazy inteligentnych licznikow. Apator SA bedzie uwaznie Sledzit
takze wplyw wprowadzenia ,Smart Power Grids” w Europie na mozliwosci zaoferowania nowych produktow
w sektorze aparatury tacznikowej, ktéry takze moze skorzysta¢ dzieki rozwojowi inteligentnych sieci
energetycznych.

Najwazniejsze inicjatywy strategiczne, jakie bedzie podejmowata Grupa Apator w latach 2011 — 2013 to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator skupia sie na nastepujacych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy i Austria, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania, Szwajcaria, Turcja. W
tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza byé w pierwszej czwérce dostawcow
aparatury pomiarowej. Do celow strategicznych firma zalicza takze osiggniecie silnej pozycji marki Apator na
wyzej wymienionych rynkach.

Grupa zamierza takze wykorzystaé¢ potencjat sprzedazy na produkty dojrzate technologicznie oferowane od
wielu lat w Polsce oferujac je na rynkach rozwijajacych sie.

Rozwoj technologiczny

Grupa Apator stawia na rozwdj technologii, produktéw i ustug zwigzanych z oszczednym gospodarowaniem
energia, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci, howoczesnej aparatury tgczeniowej. Firma zainteresowana
jest takze oferowaniem kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcéw instytucjonalnych zmierzajacych do
optymalizacji zuzycia energii i innych mediow (doradztwo, oprogramowanie, hardware, software).

Grupa Apator bedzie rozwija¢ oferte ustug inwentaryzacji (paszportyzacji) majatku sieciowego dla
przedsiebiorstw dystrybucyjnych.
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Rozwoj systemowy

Grupa Apator zamierza zdoby¢ i utrzymac¢ 1/3 polskiego rynku inteligentnych systeméw pomiarowych
i inteligentnych licznikbw, w tym licznikbw energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy
i cieptomierzy. Firma chce takze uczestniczy¢ w pierwszych duzych wdrozeniach systeméw zdalnego
odczytu i zarzadzania pomiarami za granica. Rozwdj multienegetycznych systeméw zostanie przyspieszony
przez porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.

Rozszerzenie bazy klientéw

Grupa Apator zamierza zaoferowac dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup klientéw.
Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma kieruje swojg oferte takze do instalatorow,
integratoréw, spotdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swoj udziat w sprzedazy do przedsiebiorstw
dystrybucji wody i ciepta (miedzy innymi dzieki nowym produktom i kompleksowej ofercie uzupetnionej
o ustugi).

Pozostate czynniki
Jednym z celéw strategicznych jest uzyskanie bardzo wysokiej jakosci i niezawodnosci wyrobow, ktéra
pozwoli na zwiekszenie udziatu w wymagajacych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia).

Grupa Apator bedzie brala udziat w wiekszym zakresie w sojuszach, konsorcjach oraz inicjatywach
strategicznych zmierzajgcych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich i europejskich
standardéw pomiarowych

Grupa Apator nie wyklucza przeje¢ lub fuzji w celu przyspieszenia rozwoju produktéw, uzyskania dostepu do
kluczowych technologii, poszerzenia obecnosci na strategicznych rynkach geograficznych.

16. Prognoza wynikéw finansowych na 2011 rok oraz s tanowisko Zarz adu odno $nie
mozliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Zarzad Apator SA w dniu 24 lutego 2011 roku podat do publicznej wiadomosci skonsolidowang prognoze

wynikéw finansowych z nastepujacymi wielkosciami:

- skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 480 min zi,

— skonsolidowany zysk netto w przedziale: 51 min zt - 55 min zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:

— sprzedaz 600 000 akcji Apator SA nalezacych do Apator Mining Sp. z 0.0.,

- znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy ogotem,

— przyjety kurs euro na $rednim poziomie 3,80 zi,

— poziom kontraktéw terminowych zabezpieczajacych ekspozycje walutowag Grupy Apator

— koszty odsetek od kredytbw zaciggniety na zakup spoOtek: Apator Powogaz SA
i Apator Rector sp. z 0. 0., Metra Sumperk s.r.o,

- sklad Grupy Apator obejmujacy spotki: Apator SA, Apator Rector sp. z o0.0., FAP Pafal SA,
Apator Metrix SA, Apator Mining sp. z 0. 0., Apator Control sp. z 0. 0., Apator Elektro SA, Apator GmbH
oraz Grupe Apator Powogaz.

Skonsolidowana prognoza wynikéw finansowych na 2011 r. obejmuje catkowite wyniki z dziatalnosci Grupy
Apator przypadajace zar6wno akcjonariuszom podmiotu dominujacego jak i akcjonariuszom
mniejszo$ciowym.

Zarzad podmiotu dominujgcego monitoruje realizacje prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych
grupy kapitatowej poprzez system raportéw miesiecznych i kwartalnych.

Po | péiroczu 2011 r. realizacja skonsolidowanej prognozy wynikow finansowych na rok 2011 ksztattuje sie
nastepujaco:

22



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2011 ROKU
Wyszczegdlnienie Prognoza 2011 r. | potrocze 2011 r. Wykonanie
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 480 000 227337 47.36%

produktéw, towaréw i materiatdw
Skonsolidowany zysk netto 51 000 - 55 000 20124 39,46%-36,59%

Niezalezny biegly rewident dokonujac przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonat zmiany w ewidencji transakcji sprzedazy w | pétroczu 2010 roku 1 min akcji Apator SA
przez Apator Mining Sp. z 0.0. poprzez odniesienie jej efektu wylacznie na kapitalty bez wptywu na biezacy
wynik.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z opinig bieglych rewidentéw, jedno z zalozen prognozy dotyczace
sprzedazy akcji Apator SA przez Apator Mining sp. z 0. 0. nie ma wplywu na prognozowany wynik netto
2011r.

Biorac pod uwage dobre wyniki uzyskane w | po6toczu 2011 r. oraz dotychczasowe doswiadczenia
wskazujgce na osigganie lepszych rezultatdw w drugich poétroczach, Zarzad Apator SA podtrzymuje
skonsolidowang prognoze wynikéw na 2011 r. Zarzad Apator SA bedzie monitorowat realizacje prognozy i
ewentualng jej zmiane dokona w czwartym kwartale 2011 r.

Torun, dnia 30 sierpnia 2011 roku

Janusz Nied zwiecki

Prezes Zarz gdu Apator SA

Tomasz Habryka Jerzy Ku $

Czlonek Zarz gdu Apator SA Czlonek Zarz gdu Apator SA
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