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1. Opis organizacji grupy kapitałowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj ących 
konsolidacji - stan na 30 czerwca 2011 r.  

Apator SA jest podmiotem dominującym Grupy Apator. Koordynuje i nadzoruje działalność spółek zaleŜnych 
i spółki stowarzyszonej. 

Pomiędzy spółkami zaleŜnymi nie istnieją powiązania kapitałowe. Powiązania kapitałowe nie istnieją równieŜ 
pomiędzy spółkami zaleŜnymi a spółką stowarzyszoną. 
Spółkami z Grupy Apator (oprócz podmiotu dominującego), które posiadają udziały w innych podmiotach są 
Apator Metrix SA oraz Apator Powogaz SA. 

 
Jednostki zaleŜne objęte konsolidacją metodą pełną: 
 

Firma Siedziba Udział w kapitale Powi ązanie z Apator SA 
Apator Mining Sp. z o. o. Katowice 100,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 

Apator Control Sp. z o. o. Toruń 100,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 
Apator Metrix SA Tczew 100,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 
FAP Pafal SA Świdnica 100,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 
Apator Rector Sp. z o. o. Zielona Góra 70,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 
Apator Powogaz SA Poznań 100,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 
Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100,00% Spółka zaleŜna od Apator SA 
Newind sp. z o. o.   60,00% 

 
42,00% 

ZaleŜna pośrednio przez 
Apator Rector sp. z o. o. 

Udział pośredni przez Apator 
Rector sp. z o. o. 

Apator Metra s. r. o. Sumperk (Czechy) 100,00% 
 

100,00% 

ZaleŜna pośrednio przez 
Apator Powogaz SA 

Udział pośredni przez Apator 
Powogaz SA 

Apator Metroteks Sp. z o. o. Kijów (Ukraina) 61,00% 
 

61,00% 

ZaleŜna pośrednio przez 
Apator Powogaz SA 

Udział pośredni przez Apator 
Powogaz SA 

Apator Telemetria Sp. z o. o. Słupsk 50,80% 
 

50,80% 

ZaleŜna pośrednio przez 
Apator Powogaz SA 

Udział pośredni przez Apator 
Powogaz SA 

 
Jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw własności: 
 

Firma Siedziba Udział w kapitale Powi ązanie z Apator SA 
Apator Elektro SA Moskwa (Rosja) 50,00% Stowarzyszona z Apator SA 
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 44,06% 

 
44,06% 

Stowarzyszona pośrednio przez Apator 
Powogaz SA 

Udział pośredni przez Apator Powogaz 
SA 

 
Wodpol Sp. z o.o. - spółka zaleŜna pośrednio poprzez Apator Powogaz SA (77,33% udziału w kapitale)  
na 30 czerwca 2011 r. była w stanie w likwidacji, w związku z powyŜszym została wyłączona z konsolidacji. 
W dniu 8 lipca 2011 r. Sąd Rejonowy dokonał wykreślenia jej z rejestru. 
 

2. Oświadczenie Zarz ądu spółki Apator SA w zakresie sporz ądzenia skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego i sprawozdania z działalno ści Grupy Apator 

Zarząd Apator SA w składzie: 
− Janusz Niedźwiecki – Prezes Zarządu, 
− Tomasz Habryka – Członek Zarządu, 
− Jerzy Kuś – Członek Zarządu 

oświadcza, Ŝe zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 
2011 r. Grupy Apator i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości (MSR), Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) oraz 
związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. Grupa Apator  
stosuje przepisy ustawy o rachunkowości oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie 
nieuregulowanym przez MSR/MSSF. 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację 
majątkową i finansową Grupy Apator oraz jej wynik finansowy. Szczegółowe zasady sporządzenia tego 
sprawozdania zawarte zostały w notach objaśniających. 
Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiągnięć oraz 
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagroŜeń. 
 

3. Wskazanie biegłego rewidenta oraz o świadczenie Zarz ądu spółki Apator SA w zakresie 
biegłego rewidenta 

Badanie skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania finansowego dokonane zostało przez podmiot 
uprawniony do badania sprawozdań finansowych – firmę KPMG Audyt Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością sp. k. z siedzibą w Warszawie. 
Spółka Apator SA w dniu 11 kwietnia 2011 r. zawarła dwie umowy z podmiotem uprawnionym do badania 
sprawozdań finansowych: 

− umowę na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przegląd skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego za I półrocze 2011 rok – zgodnie z tą umową wynagrodzenie podmiotu 
uprawnionego wynosi 37 tys. zł plus VAT; 

− umowę na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz badanie skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 – zgodnie z tą umową wynagrodzenie podmiotu 
uprawnionego wynosi 55 tys. zł plus VAT 

Ponadto spółka Apator SA pokrywa koszty przejazdów, posiłków i zakwaterowania pracowników 
wykonujących zlecone prace. Za badanie i przegląd śródrocznych sprawozdań finansowych kwota ta nie 
moŜe przekroczyć 9,5 tys. zł plus VAT, a za badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego 
sprawozdania finansowego 15 tys. zł plus VAT. 
 
W przeszłości Apator SA nie korzystał z usług firmy KPMG Audyt spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
sp. k. w zakresie badania sprawozdań finansowych, natomiast korzystał z usług doradztwa podatkowego 
firmy naleŜącej do sieci KPMG, tj. spółki KPMG Tax M. Michna sp. k. 
 
Zarząd Apator SA oświadcza, Ŝe podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, firma KPMG 
Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k., która dokonała badania półrocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego została wybrana zgodnie z przepisami prawa. Wyboru 
podmiotu do badania i przeglądu sprawozdań dokonała Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 1 marca 2011 r. 
zgodnie z § 20 Statutu Spółki Apator SA tj. w sposób zapewniający jego niezaleŜność przy realizacji 
powierzonych mu zadań. Wybór podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych został 
przeprowadzony zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi.  
 
Firma KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. – wpisana do rejestru podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem KIBR 3546, a takŜe członkowie jej 
Zarządu oraz biegli rewidenci wykonujący czynności rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nią 
powiązanych, spełniają warunki bezstronności i niezaleŜności określone w art. 56 ustawy z dnia 
7 maja 2009 r. o biegłych rewidentach i ich samorządzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań 
finansowych oraz nadzorze publicznym. 
 

4. Akcje i akcjonariusze, polityka dywidendy, organ y zarządzające i nadzoruj ące 

4.1. Akcje 
Kapitał zakładowy 
śaden z posiadaczy papierów wartościowych wyemitowanych przez Apator SA nie posiada specjalnych 
uprawnień kontrolnych wobec Spółki. Akcje spółki Apator SA dzielą się na akcje na okaziciela i na akcje 
imienne. KaŜda akcja na okaziciela daje prawo do jednego głosu, natomiast akcje imienne są akcjami 
uprzywilejowanymi w ten sposób, Ŝe jedna akcja daje prawo do czterech głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. 

 
Na dzień 30 czerwca 2011 roku kapitał zakładowy spółki składał się z 35.107.028 akcji o wartości nominalnej 
0,10 zł kaŜda. 

W dniu 21 lipca 2011 r. nastąpiła rejestracja zamiany 21.146 akcji imiennych uprzywilejowanych co do głosu 
w stosunku 1:4 na akcje zwykłe na okaziciela. Zamiana ta nastąpiła w dniu 10 stycznia 2011 r., natomiast 
akcje zostały zasymilowane i wprowadzone do obrotu giełdowego w dniu 28 stycznia 2011 r. W wyniku tej 
zamiany w 2010 r. obniŜeniu uległa ogólna liczba głosów z 58.493.942 do 58.430.504. 
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W poniŜszej tabeli przedstawiono strukturę akcji Apator SA na dzień 30 czerwca 2011 r. 

Akcje i głosy Liczba akcji  
 

Struktura akcji  
% 

Liczba głosów  
 

Struktura  
głosów  

% 

Akcje imienne 7 774 492 22,15% 31 097 968 53,22% 

Akcje na okaziciela 27 332 536 77,85% 27 332 536 46,78% 

Ogółem akcje 35 107 028 100,00% 58 430 504 100,00% 

 

4.2. Zmiany w strukturze własno ści akcji Apator SA 
Stan posiadania i zmiany w strukturze własno ści akcji znacz ących akcjonariuszy 
Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zaleŜne, co najmniej 
5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzień przekazania raportu półrocznego 
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale 
zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na 
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji Apator SA 
w okresie od przekazania poprzedniego raportu. 
 

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu 
Wyszczególnienie 

akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  akcje  głosy  akcje 
(%) 

głosy 
(%) zakup  sprzeda Ŝ 

Apator Mining sp. z o.o. 5 600 000 5 600 000 15,95% 9,58% 5 600 000 5 600 000 15,95% 9,58% - - 

Mariusz Lewicki 2 023 000 5 517 007 5,76% 9,44% 2 025 500 5 519 507 5,77% 9,45% 2 500 - 

Tadeusz Sosgórnik 1 900 503 4 879 809 5,41% 8,35% 1 900 503 4 879 809 5,41% 8,35% - - 

Danuta Guzowska 1 520 279 4 382 921 4,33% 7,50% 1 520 279 4 382 921 4,33% 7,50% - - 

Zbigniew Jaworski 1 327 307 3 609 851 3,78% 6,18% 1 327 307 3 609 851 3,78% 6,18% - - 

Janusz Marzygliński 1 051 068 3 505 344 2,99% 6,00% 1 051 068 3 505 344 2,99% 6,00% - - 

Podsumowanie 13 422 157  27 494 932 38,22% 47,05% 13 424 657 27 497 432 38,23% 47,06% 2 500 0 

PowyŜsza tabela przedstawia ilość akcji będących w posiadaniu znaczących akcjonariuszy wraz ze 
współmałŜonkami. 
 
Stan posiadania i zmiany w strukturze własno ści akcji osób zarz ądzających i nadzoruj ących 
PoniŜsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnień do nich przez 
osoby zarządzające (wraz ze współmałŜonkami) na dzień przekazania raportu półrocznego, wraz ze 
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrębnie dla kaŜdej 
z osób: 

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu 
Wyszczególnienie  

akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  zakup  sprzeda Ŝ 

Janusz Niedźwiecki 434 570 1 732 691 1,24% 2,97% 434 570 1 732 691 1,24% 2,97% - - 

Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Jerzy Kuś 200 200 0,00% 0,00% 200 200 0,00057% 0,00034% - - 

Janina Karaszewska-
Zandrowicz 

434 500 1 424 500 1,24% 2,44% 434 500 1 424 500 1,24% 2,44% - - 

Zbigniew Baranowski 563 453 1 690 172 1,60% 2,89% 563 453 1 690 172 1,60% 2,89% - - 

Mirosław Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Podsumowanie 1 432 723  4 847 563 4,08% 8,30% 1 432 723 4 847 563 4,08057% 8,30034% 0 0 

 
PoniŜsza tabela przedstawia ilość akcji będących w posiadaniu osób nadzorujących (wraz ze 
współmałŜonkami) na dzień przekazania raportu półrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie 
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrębnie dla kaŜdej z osób: 
 

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu 
Wyszczególnienie 

akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  zakup  sprzeda Ŝ 

Mariusz Lewicki 2 023 000 5 517 007 5,76% 9,44% 2 025 500 5 519 507 5,77% 9,45% 2 500 - 

Danuta Guzowska 1 520 279 4 382 921 4,33% 7,50% 1 520 279 4 382 921 4,33% 7,50% - - 
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Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu 
Wyszczególnienie 

akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  akcje  głosy  akcje (%)  głosy (%)  zakup  sprzeda Ŝ 

Ryszard Wojnowski 1 005 334 1 005 334 2,86% 1,72% 975 334 975 334 2,78% 1,67% - 30 000 

Janusz Marzygliński 1 051 068 3 505 344 2,99% 6,00% 1 051 068 3 505 344 2,99% 6,00% - - 

Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - - 

Podsumowanie 5 599 681 14 410 606 15,94% 24,66% 5 572 181 14 383 106 15,87% 24,62% 2 500 30 000 

 

4.3. Dywidenda 

W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Apator SA podjęło uchwałę 
o wypłacie dywidendy z zysku za 2010 rok w łącznej wysokości 21.064.216,80 zł, czyli 0,60 zł brutto na 
jedną akcję. Na poczet dywidendy z zysku za 2010 rok w dniu 13 grudnia 2010 roku została wypłacona, 
akcjonariuszom posiadającym akcje w dniu 6 grudnia 2010 roku, zaliczka na poczet przewidywanej 
dywidendy z zysku za 2010 rok w łącznej wysokości 8.776.757,00 zł, czyli 0,25 zł brutto na akcję.  

Pozostała część dywidendy w łącznej wysokości 12.287.459,80 zł, czyli 0,35 zł brutto na akcję, została 
wypłacona w dniu 22 lipca 2011 roku. Prawo do tej części dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadający 
akcje spółki Apator SA w dniu 8 lipca 2011 roku. Do wypłaty dywidendy uprawnionych było 35.107.028 akcji 
imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C. 

 

5. Stan zatrudnienia w Grupie Apator 

wzrost/spadek 

Nazwa spółki 
stan na 

30.06.2011 r. 
stan na 

30.06.2010 r. osoby dynamika 

Apator SA 419 408 11 102,70% 

FAP Pafal SA 393 399 -6 98,50% 

Apator Metrix SA 317 281 36 112,81% 

Apator Mining sp. z o. o. 112 118 -6 94,92% 

Apator Control sp. z o. o. 58 57 1 101,75% 
Apator Rector Sp. z o. o. 92 69 23 133,33% 
Newind Sp. z o.o. 22 0 22 0,00% 

Grupa Apator Powogaz 529 410 119 129,02% 

w tym: spółka Apator Powogaz SA 362 316 46 114,56% 

Apator GmbH 4 2 2 200,00% 

Razem 1 946 1 744 202 111,58% 

 
Wzrost wielkości zatrudnienia wynika głównie z przejęcia przez Apator Powogaz S.A. czeskiej spółki 
Apator Metra s. r. o. oraz z przejęcia spółki Newind Sp. z o.o. przez spółkę Apator Rector Sp. z o.o. 
 

6. Sprzeda Ŝ 

6.1. Strategia sprzeda Ŝy 
Sektor aparatury ł ącznikowej 
Liczba pozwoleń na budowę wydanych w pierwszej połowie 2011 roku wyniosła 88.094 i była wyŜsza o 7,3% 
względem I połowy 2010 roku. Sytuacja w budownictwie poprawia się, lecz liczba oddanych do uŜytkowania 
mieszkań była mniejsza niŜ w analogicznym okresie roku ubiegłego (55.403 w porównaniu do 63.778 w 
pierwszej połowie 2010 r – opóźniony efekt załamania w budownictwie 2010 roku). Prognozy dotyczące 
budownictwa są dobre. 
W pierwszej połowie 2011 roku produkcja przemysłowa była większa o 8,1% w stosunku do I połowy 2010r.; 
o 7% wrosła w tym samym okresie produkcja budowlano-montaŜowa. Wartość wskaźnika koniunktury 
w sektorze dystrybucji aparatury elektrotechnicznej była o 31% wyŜsza niŜ przed rokiem. 
Sytuacja w górnictwie poprawiła się – wydobycie wzrosło o 5,5%, co przełoŜyło się w niewielkim stopniu na 
zwiększenie zamówień na maszyny dla przemysłu górniczego. 
Pozytywna tendencja ujawniła się w sektorze napędów energoelektronicznych – wzrost o około 3%. 
W sektorze produkcji i sprzedaŜy kabli koniunktura była bardzo dobra (wzrost o 75% w stosunku do 
analogicznego okresu 2010 r.), co powinno wkrótce przełoŜyć się na zwiększony popyt na produkty sektora 
łącznikowego Apator SA. Wskaźniki pierwszego, a szczególnie drugiego kwartału 2011 pokazują, Ŝe rok 
2011 moŜe być rokiem dalszego wzrostu przychodu branŜy hurtowni elektrycznych szacowanego przez 
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Apator nawet na 15%-18% wzrostu rok/roku jednak niepokojącym sygnałami, szczególnie w pierwszych 
miesiącach 2011 roku, były rosnące w hurtowniach zapasy (towary nierotujące) oraz trudności płatnicze 
klientów hurtowni. Uwzględniając powyŜsze czynniki moŜna prognozować, Ŝe w drugim półroczu 2011 sektor 
aparatury łącznikowej będzie notował wzrosty sprzedaŜy. 
 
Sektor aparatury pomiarowej 
W pierwszej połowie 2011 roku dynamika wzrostu sprzedaŜy produkcji wodomierzy spadła. W I połowie 
2011 roku sprzedano o 3,5% więcej wyprodukowanych w Polsce wodomierzy osiągając poziom 1,56 mln szt. 
Oznacza to załamanie utrzymywanego się trzeci rok z rzędu silnego trendu wzrostowego. Jest to związane 
z naturalnym dołkiem popytowym związanym z okresem legalizacji. Trwa nadal tendencja zamiany 
wodomierzy tradycyjnych na wodomierze ze zdalnym odczytem radiowym klasy AMR. 
Bardzo dobrze rozwijała się sprzedaŜ gazomierzy w Polsce, która w pierwszej połowie 2011 roku wzrosła 
o niemal 61% osiągając poziom 873 tys. szt. W tym segmencie takŜe mamy do czynienia z „górką 
legalizacyjną” popytu.  
Skokowy wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w segmencie liczników energii elektrycznej 
(o 70%) z poziomem ponad 1,48 mln szt. przez okres pierwszej połowy 2011 roku. W segmencie tym 
odnotowano wyraźne strukturalne oŜywienie, które jest związane z pierwszymi duŜymi pilotaŜami „smart 
meteringu” (przełom technologiczny). Trend ten będzie ulegał wzmocnieniu w latach kolejnych (ogłoszono 
plany i przetargi w zakresie pierwszych duŜych wdroŜeń smart metering w Polsce). Odnotowano rosnące 
zainteresowanie zakładów energetycznych licznikami inteligentnymi. Początek 2011 roku pokazuje 
zwiększone zainteresowanie licznikami przedpłatowymi. Nadal brak standardu dla „smart meteringu” 
w Polsce. Nastąpił wyraźny postęp w działaniach legislacyjnych na rzecz smart meteringu – ukazało się 
stanowisko Urzędu Regulacji Energetyki w sprawie określenia minimalnych wymagań dla systemów 
AMI w Polsce. Apator SA bierze udział w konsultacjach dotyczących tego i wielu innych projektów 
związanych z realizacją idei smart grids i smart metering. Powstały nowe organizacje, których celem będzie 
przyśpieszenie prac nad wdroŜeniem sieci Smart Grids i Smart Metering-u w Polsce. Przykładem jest 
Konsorcjum Smart Power Grids Polska, którego członkiem został Apator SA, i w ramach którego zgłoszono 
juŜ pierwszy dofinansowany projekt rozwojowy z udziałem Apator SA. Utworzona została takŜe: sekcja 
Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej Izbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji. W obydwu 
inicjatywach Apator SA bierze czynny udział. Aktywności te powinny pozytywnie wpłynąć na dynamikę rynku 
inteligentnych liczników energii i zdalnych pomiarów innych mediów w najbliŜszych latach. 
 

6.2. Struktura sprzeda Ŝy 
W I półroczu 2011 roku przychody ze sprzedaŜy ogółem w Grupie Apator ukształtowały się na poziomie 
227.337 tys. zł, co oznacza wzrost o 59.242 tys. zł, czyli o 35,24% w stosunku do analogicznego okresu 
roku 2010. Przychody ze sprzedaŜy obejmowały: 
− sprzedaŜ produktów – 202.828 tys. zł, 
− sprzedaŜ towarów i materiałów – 24.509 tys. zł 
 
Wzrost przychodów ze sprzedaŜy w stosunku do I półrocza 2011 r. jest wynikiem: 
− wzrostu sprzedaŜy wodomierzy i przetworników przepływu oferowanych przez Apator Powogaz SA 

(w szczególności wzrost sprzedaŜy eksportowej wodomierzy), 
− wzrostu sprzedaŜy systemów informatycznych wspomagających zarządzanie majątkiem usług masowej 

paszportyzacji sieci oferowanych przez Apator Rector Sp. z o.o., 
− wzrostu sprzedaŜy liczników energii elektrycznej (przedpłatowych i kredytowych) oferowanych przez 

Apator SA i Pafal SA. 

PoniŜsza tabela przedstawia strukturę sprzedaŜy produktów według grup asortymentowych w ujęciu 
wartościowym: 

Wyszczególnienie 
I półrocze 

2011 r. 
(tys. zł) 

Struktura 
I półrocze 

2011 r. 

I półrocze 
2010 r. 
(tys. zł) 

Struktura 
I półrocze 

2010 r. 
Zmiana Dynamika (%) 

 segment pomiarowy 163 564 71,95% 114 778 68,28% 48 786 142,50% 
 segment łącznikowy 59 374 26,12% 51 777 30,80% 7 597 114,67% 
 pozostała sprzedaŜ 4 399 1,93% 1 540 0,92% 2 859 285,65% 

           ogółem 227 337 100,00% 168 095 100,00% 59 242 135,24% 
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6.3. Eksport 
Głównymi eksporterami Grupy Apator są spółki: 

− Apator SA – aparatura łącznikowa i elektroniczne liczniki energii elektrycznej (przedpłatowe 
i kredytowe), 

− Apator Metrix SA – gazomierze, 
− Apator Powogaz SA – wodomierze, 
− FAP Pafal SA – indukcyjne liczniki energii elektrycznej. 

 

Struktura terytorialna przychodów 
I półrocze 

2011 r. 
(tys. zł) 

Struktura 
I półrocze 

2011 r.  

I półrocze 
2010 r.  
(tys. zł) 

Struktura 
I półrocze 

2010 r.  
Zmiana Dynamika % 

Kraj 144 676 63,64% 120 265 71,55% 24 411 120,30% 
Eksport 82 661 36,36% 47 830 28,45% 34 831 172,82% 

Przychody ogółem 227 337 100,00% 168 095 100,00% 59 242 135,24% 

 
PoniŜsza tabela przedstawia strukturę geograficzną eksportu. 
 

warto ść (tys. zł)   struktura (%) 

Wyszczególnienie  I półrocze 2011 r.  I półrocze 2010 r.  zmiana dynamika  I półrocze 2011 r.  I półrocze 2010 r.  

Unia Europejska 48 714  23 894  24 820 203,88% 58,93% 49,96% 

Pozostałe kraje 33 947  23 936  10 011 141,82% 41,07% 50,04% 

Eksport ogółem 82 661  47 830 34 831 172,82% 100,00% 100,00% 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
     

Eksport wg krajów o sprzeda Ŝy powy Ŝej 500 tys. zł w I półroczu 2011 r.
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7. Omówienie podstawowych wielko ści ekonomicznych 

7.1. Sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 
Wyniki działalności spółki Grupy Apator za I półrocze 2011 roku kształtują się następująco: 
  

I półrocze 2011 r.  I półrocze 2010 r.  

Wyszczególnienie  (tys. zł)  (tys. zł)  Zmiana  Dynamika  

Przychody ze sprzeda Ŝy 227 337 168 095  59 242 135,24% 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów - 157 140 -112 182  - 44 958 140,08% 
Zysk brutto na sprzeda Ŝy 70 197 55 913  14 284 125,55% 

Koszty sprzedaŜy - 13 880 -13 479  - 401 102,97% 

Koszty ogólnego zarządu -28 845  -28 449  -396 101,39% 
Zysk na sprzeda Ŝy 27 472 13 985  13 487 196,44% 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej - 1 197 -1 544  347 77,53% 

Udział w zyskach (stratach) jednostek objętych konsolidacją 
metodą praw własności -29  253  -282 11,46% 

Zysk na działalno ści operacyjnej 26 246  12 694  13 552 206,76% 

EBITDA 34 583 20 027 14 556 172,68% 

Wynik na działalności finansowej - 1 030 -4 505  3 475 22,86% 

Objęcie kontroli nad jednostka zaleŜną 0 0 0 0,00% 

Zysk/strata przed opodatkowaniem 25 216 8 189  17 027 307,93% 
Podatek dochodowy bieŜący - 3 638 -2 665  -973 136,51% 

Podatek dochodowy odroczony - 1 454 609  -2 063 238,75% 

Zysk netto 20 124 6 133  13 991 328,13% 

 
Zgodnie z zaleceniem biegłego rewidenta, transakcja sprzedaŜy w I półroczu 2010 roku 1 mln akcji 
Apator SA przez Apator Mining Sp. z o.o. została odniesiona wyłącznie na kapitały bez wpływu na bieŜący 
wynik. 
W związku z powyŜszym zmianie uległ sposób prezentowania porównywalnego wyniku netto Grupy Apator 
za I półrocze 2010 roku.  
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7.2. Przychody i koszty działalno ści podstawowej 
Przychody ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów w I półroczu 2011 r. wyniosły 227.337 tys. zł 
i były wyŜsze o 59.242 tys. zł w stosunku do przychodów w analogicznym okresie 2010 roku.  
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów wyniósł 157.140 tys. zł i był wyŜszy o 44.958 tys. zł 
w stosunku do I półrocza 2010 roku. 
 

I półrocze 2011 r.  I półrocze 2010 r.  

Wyszczególnienie  (tys. zł)   (tys. zł)  Zmiana  Dynamika  

Przychody ze sprzeda Ŝy 227 337  168 095  59 242 135,24% 

Przychody ze sprzedaŜy produktów i usług 202 828 148 351  54 477 136,72% 
Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 24 509 19 744  4 765 124,13% 

Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów - 157 140 -112 182  -44 958 140,08% 
Koszt sprzedanych produktów i usług - 134 441 -96 083  -38 358 139,92% 
Koszt sprzedanych materiałów i towarów - 22 699 - 16 099 -6 600 141,00% 
Zysk brutto ze sprzeda Ŝy 70 197 55 913  14 284 125,55% 

 

7.2.1. Przychody i koszty pozostałej działalno ści operacyjnej 
Wynik na pozostałej działalności operacyjnej zamknął się stratą w wysokości 1.197 tys. zł. 

Działalno ść operacyjna 
I półrocze 2011 r.  

(tys. zł) 

I półrocze 2010 
r. 

 (tys. zł) Zmiana 
Dynamika 

(%) 

Przychody operacyjne 5 573  4 258  1 315  130,88% 
Przychody ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych (poza 
gruntami, budynkami i budowlami) 363  592  -229  61,32% 
Rozwiązanie odpisów aktualizujących rzeczowe aktywa 
trwałe 180  56  124  321,43% 
Rozwiązanie odpisów aktualizujących zapasy 965  653  312  147,78% 
Wykorzystanie lub rozwiązanie rezerw na świadczenia 
pracownicze 88  200  -112  44,00% 
Rozwiązanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 345  270  75  127,78% 
Rozwiązanie rezerw na zobowiązania 235  100  135  235,00% 
NadwyŜki inwentaryzacyjne 2 068  1 977  91  104,60% 
Odszkodowania otrzymane z tytułu rzeczowych aktywów 
trwałych zgodnie z MSR 16 127  60  67  211,67% 
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 199  52  147  382,69% 
Zwrot kosztów postępowania sądowego, zastępstwa 
procesowego 208  46  162  452,17% 
Pozostałe przychody 795  252  543  315,48% 

Koszty operacyjne -6 770  -5 802  -968  116,68% 
Wartość netto sprzedanych rzeczowych aktywów trwałych 
(poza gruntami, budynkami i budowlami) -145  -359  214  40,39% 
Utworzenie odpisów aktualizujących zapasy -1 190  -1 040  -150  114,42% 
Utworzenie rezerw na świadczenia pracownicze -1 579  -1 172  -407  134,73% 
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne -216  -493  277  43,81% 
Utworzenie rezerwy na zobowiązania -231  -100  -131  231,00% 
Złomowanie zapasów -310  -172  -138  180,23% 
Niedobory inwentaryzacyjne -2 441  -1 811  -630  134,79% 
Pozostałe koszty -658  -655  -3  100,46% 

Przychody (koszty) operacyjne netto -1 197  -1 544  347  77,53% 
 

7.2.2. Przychody i koszty działalno ści finansowej 
Wynik na działalności finansowej w I półroczu 2011 roku zamknął się stratą w wysokości 1.030 tys. zł. 

Działalno ść finansowa 
I półrocze 2011 r.  

(tys. zł) 
I półrocze 2010 r. 

(tys. zł) Zmiana 
Dynamika 

(%) 

Przychody finansowe 9 206  7 203  2 003  127,81% 
Odsetki od środków na rachunkach bankowych 139  58  81  239,66% 
Odsetki od naleŜności 392  347  45  112,97% 
Dodatnie róŜnice kursowe 4 538  3 886  652  116,78% 
Przychody z tytułu transakcji walutowych (w tym 
instrumentów pochodnych) 2 635  1 237  1 398  213,02% 
Rozwiązanie odpisów aktualizujących naleŜności 1 289  1 421  -132  90,71% 
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Działalno ść finansowa 
I półrocze 2011 r.  

(tys. zł) 
I półrocze 2010 r. 

(tys. zł) Zmiana 
Dynamika 

(%) 
Pozostałe przychody 213  254  -41  83,86% 

Koszty finansowe -10 236  -11 708  1 472  87,43% 
Odsetki od kredytów i poŜyczek -1 191  -1 251  60  95,20% 
Ujemne róŜnice kursowe -7 649  -4 732  -2 917  161,64% 
Koszty z tytułu transakcji walutowych (w tym instrumentów 
pochodnych) 184  -3 504  3 688  -5,25% 
Utworzenie odpisów aktualizujących naleŜności -727  -1 737  1 010  41,85% 
Prowizje od kredytów i poŜyczek -178  -138  -40  128,99% 
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytów) -445  -29  -416  1534,48% 

Pozostałe koszty -230  -317  87  72,56% 

Przychody (koszty) finansowe netto -1 030  -4 505  3 475  22,86% 
 

7.3. Wskaźniki finansowe  

 
Wskaźniki Formuła I półrocze 2011 r.  

WSKAŹNIKI ZYSKOWOŚCI:     

MarŜa zysku brutto ze sprzedaŜy Zysk brutto ze sprzedaŜy/Przychody ze sprzedaŜy 30,88% 

MarŜa zysku ze sprzedaŜy Zysk ze sprzedaŜy/Przychody ze sprzedaŜy 12,08% 

MarŜa operacyjna Zysk na działalności operacyjnej/Przychody ze sprzedaŜy 11,54% 

MarŜa EBITDA EBITDA/Przychody ze sprzedaŜy 15,21% 

MarŜa zysku netto 
Zysk netto/Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 8,85% 

Stopa zwrotu z kapitału własnego 
(ROE) Wynik netto/Kapitały własne 9,45% 

Stopa zwrotu z aktywów (ROA) Wynik netto/Aktywa ogółem 5,22% 

WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI:    

Wskaźnik płynności Aktywa obrotowe/Zobowiązania krótkoterminowe 1,6 

Wskaźnik płynności szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowiązania krótkoterminowe 0,98 

WSKAŹNIKI ZADŁUśENIA:    

Stopa zadłuŜenia Zobowiązania/Pasywa 44,75% 
Pokrycie aktywów trwałych 
kapitałem stałym 

(Kapitały własne + rezerwy + zobowiązania 
długoterminowe)/Aktywa trwałe 1,47 

Trwałość struktury finansowania 
(Kapitały własne + rezerwy + zobowiązania 
długoterminowe)/Pasywa 0,67 

 

7.4. Bilans  
Suma bilansowa na dzień 30 czerwca 2011 r. wynosiła 385.544 tys. zł, co oznacza wzrost o 19.544 tys. zł 
w stosunku do 31 grudnia 2010 r. 
 

Bilans 
30.06.2011 r. 

(w tys. zł) 
Struktura  

30.06.2011 r. 
31.12.2010 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

31.12.2010 r. zmiana  
dynamika 

(%) 

Aktywa razem 385 544  100,00% 366 000 100,00% 19 544 105,34% 

Aktywa trwałe 174 676  45,31% 177 988  48,63% -3 312 98,14% 

Aktywa obrotowe 210 868  54,69% 188 012  51,37% 22 856 112,16% 

Pasywa razem 385 544  100,00% 366 000  100,00% 19 544 105,34% 

Kapitał własny 212 997  55,25% 204 556  55,89% 8 441 104,13% 

Zobowiązania 172 547  44,75% 161 444  44,11% 11 103 106,88% 
 

7.4.1. Aktywa trwałe i obrotowe 
W ogólnej strukturze aktywów aktywa trwałe stanowią 45,31% ogólnej wartości aktywów. Spadły one 
nieznacznie w stosunku do 31 grudnia 2010 r. o 3.312 tys. zł, tj. do poziomu 174.988 tys. zł. 
 
 

Aktywa trwałe 
30.06.2011 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

30.06.2011 r. 
31.12.2010 r. 

(w tys. zł) 
Struktura  

31.12.2010 r. zmiana dynamika 
(%) 

Wartości niematerialne 3 427  1,96% 3 723  2,09% -296  92,05% 
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Aktywa trwałe 
30.06.2011 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

30.06.2011 r. 
31.12.2010 r. 

(w tys. zł) 
Struktura  

31.12.2010 r. zmiana dynamika 
(%) 

Wartość firmy jednostek 
podporządkowanych 61 103  34,98% 59 509  33,43% 1 594  102,68% 

Rzeczowe aktywa trwałe 99 539  56,98% 92 991  52,25% 6 548  107,04% 

Nieruchomości inwestycyjne 1 769  1,01% 1 341  0,75% 428  131,92% 
Inwestycje w jednostkach 
stowarzyszonych konsolidowane 
metodą praw własności 1 006  0,58% 1 052  0,59% -46  95,63% 
Pozostałe długoterminowe aktywa 
finansowe 67  0,04% 10 693  6,01% -10 626  0,63% 
 Udzielone poŜyczki 
długoterminowe 0  0,00% 0  0,00% 0 0,00% 

NaleŜności długoterminowe 264  0,15% 289  0,16% -25  91,35% 
Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 40  0,02% 58  0,03% -18  68,97% 
Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 7 461  4,27% 8 332  4,68% -871  89,55% 

Suma 174 676  100,00% 177 988  100,00% -3 312  98,14% 
 

 Aktywa obrotowe 
30.06.2011 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

30.06.2011 r.  
31.12.2010 r. 

w tys. zł) 
Struktura 

31.12.2010 r.  zmiana dynamika (%) 

Zapasy 84 539  40,09% 63 602  33,83% 20 937  132,92% 
NaleŜności z tytułu dostaw i 
usług 95 431  45,26% 96 203  51,17% -772  99,20% 
NaleŜności z tytułu podatków, 
ceł i ubezpieczeń społecznych 5 928  2,81% 2 667  1,42% 3 261  222,27% 
Pozostałe naleŜności 
krótkoterminowe 1 659  0,79% 1 820  0,97% -161  91,15% 
Pozostałe krótkoterminowe 
aktywa finansowe 2 040  0,97% 2 007  1,07% 33  101,64% 
Udzielone poŜyczki 
krótkoterminowe 27  0,01% 0  0,00% 27  0,00% 
Srodki pienięŜne i ich 
ekwiwalenty 7 520  3,57% 17 164  9,13% -9 644  43,81% 
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 3 222  1,53% 1 842  0,98% 1 380  174,92% 
Aktywa trwałe zaklasyfikowane 
jako przeznaczone do 
sprzedaŜy 10 502  4,98% 2 707  1,44% 7 795  387,96% 

Aktywa obrotowe 210 868  100,00% 188 012  100,00% 22 856  112,16% 
 
 

Stan zapasów 
30.06.2011 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

30.06.2011 r.  
31.12.2010 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

31.12.2010 r. zmiana dynamika (%) 

Materiały 38 534  45,58% 25 932  40,77% 12 602  148,60% 

Produkcja w toku 22 928  27,12% 18 040  28,36% 4 888  127,10% 

Wyroby gotowe 17 257  20,41% 14 164  22,27% 3 093  121,84% 

Towary 3 819  4,52% 3 619  5,69% 200  105,53% 

Zaliczki na dostawy 2 001  2,37% 1 847  2,90% 154  108,34% 

Zapasy ogółem 84 539  100,00% 63 602  100,00% 20 937  132,92% 
 
7.4.2. Pasywa - kapitały i zobowi ązania 
Kapitał własny na 30 czerwca 2011 r. wyniósł 212.997 tys. zł i zwiększył się o 8.441 tys. zł  
w stosunku do 31 grudnia 2010 r. w wyniku wzrostu pozostałych kapitałów o 21.863 tys. zł. 
 
Wyszczególnienie 30.06.2011 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

30.06.2011 r. 
31.12.2010 r. 

(w tys. zł) 
Struktura 

31.12.2010 r.  zmiana dynamika (%) 

Kapitał podstawowy 3 511  1,65% 3 511  1,72% 0 100,00% 

Pozostałe kapitały 164 601  77,28% 142 738  69,78% 21 863  115,32% 
Kapitał z wyceny transakcji 
zabezpieczających oraz róŜnice 
kursowe z konsolidacji 74  0,03% -237  0,12% 311  31,22% 

Niepodzielony wynik finansowy 42 016  19,73% 55 245  27,01% -13 229  76,05% 

Udziały niesprawujące kontroli 2 795  1,31% 3 299             1,61% -504  84,72% 

Kapitał własny 212 997  100,00% 204 556  100,00% 8 441  104,13% 
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Łączne zobowiązania Grupy Apator na 30 czerwca 2011 r. wynosiły 172.547 tys. zł i wzrosły o 11.103 tys. zł 
w stosunku do 31 grudnia 2010 r. 
Największe zmiany nastąpiły w ramach zobowiązań i rezerw krótkoterminowych (wzrost o 25.849 tys. zł). 
 

Wyszczególnienie 30.06.2011 r. 
(w tys. zł) 

Struktura 
30.06.2011 r. 

31.12.2010 r. 
(w tys. zł) 

Struktura 
31.12.2010 r. zmiana dynamika 

(%) 
Zobowi ązania i rezerwy 
długoterminowe 43 768  25,37% 58 514  36,24% -14 746  74,80% 

Długoterminowe kredyty i poŜyczki 6 703  3,88% 25 077  15,53% -18 374  26,73% 

Zobowiązania długoterminowe 16 389  9,50% 15 505  9,60% 884  105,70% 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 9 119  5,28% 6 981  4,32% 2 138  130,63% 
Rezerwy długoterminowe na 
zobowiązania z tytułu świadczeń 
pracowniczych 10 989  6,37% 10 915  6,76% 74  100,68% 

Pozostałe rezerwy długoterminowe 568  0,33% 36  0,02% 532  1577,78% 
Zobowi ązania i rezerwy 
krótkoterminowe 128 779  74,63% 102 930  63,76% 25 849  125,11% 

Krótkoterminowe kredyty i poŜyczki 43 515  25,22% 35 897  22,23% 7 618  121,22% 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 37 175  21,54% 31 929  19,78% 5 246  116,43% 
Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i 
ubezpieczeń społecznych 10 348  6,00% 11 474  7,11% -1 126  90,19% 
Pozostałe zobowiązania 
krótkoterminowe 23 244  13,47% 13 912  8,62% 9 332  167,08% 
Rezerwy krótkoterminowe na 
zobowiązania z tytułu świadczeń 
pracowniczych 4 603  2,67% 6 153  3,81% -1 550  74,81% 

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 2 894  1,68% 3 565  2,21% -671  81,18% 
Zobowiazania związane z aktywami 
trwałymi zaklasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaŜy 7 000  4,06% 0  0,00% 7 000  0,00% 

Zobowi ązania ogółem 172 547  100,00% 161 444  100,00% 11 103  106,88% 
 

7.5. Rachunek przepływów finansowych  
Grupa Apator posiada za I półrocze 2011 r. dodatnie przepływy finansowe z działalności operacyjnej 
w wysokości 11.105 tys. zł oraz ujemne przepływy finansowe z działalności inwestycyjnej w wysokości 
4.678 tys. zł i finansowej w wysokości 16.069 tys. zł.  
 

7.6. Bilans handlu zagranicznego 
 
PoniŜej przedstawiono dane na temat kształtowania się bilansu handlu zagranicznego w pierwszym półroczu 
2011 r. Grupy Apator. 
 

USD wyra Ŝone EUR wyra Ŝone Inne waluty wyra Ŝ. Razem waluty  Wyszczególnienie 
w tys. zł  w tys. zł  w tys. zł  w tys. zł  

Import 19 175 31 102 588 50 865 

Eksport 2 836 79 264 561 82 661 

Bilans handlu zagranicznego -16 339  48 162 -27 31 796 
 
 

Wyszczególnienie (tys. zł) I półrocze 2011 r.  

Dodatnie róŜnice kursowe 4 538 

Ujemne róŜnice kursowe 7 649 

Saldo -3 111 
 

7.7. Kontrakty terminowe 
Grupa Apator na dzień 30 czerwca 2011 r. miała zawarte kontrakty zabezpieczające na wartość 
27.810 tys. EUR (w tym: 27.210 tys. EUR forwardy i 600 tys. EUR opcje put) z następującymi terminami 
realizacji: 

− w 2011 r.: 12.760 tys. EUR (w tym: 12.160 tys. EUR forwardy i 600 tys. EUR opcje put) 
po średniowaŜonym kursie 4,12 zł, 

− w 2012 r.: 9.150 tys. EUR (wszystko forwardy) po średniowaŜonym kursie 4,10 zł, 



 
SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNO ŚCI GRUPY APATOR W I PÓŁROCZU 2011 ROKU  

 

 13 

− w 2013 r.: 5.900 tys. EUR (wszystko forwardy) po średniowaŜonym kursie 4,21 zł. 
ŚredniowaŜony kurs realizacji wszystkich kontraktów na lata 2011 – 2013 wynosi 4,13 zł. 
 
Kontrakty te zabezpieczają przepływy dewizowe przed ujemnymi skutkami róŜnic kursowych. Według 
wyceny instrumentów zabezpieczających dokonanej na dzień 30 czerwca 2011 r. dla Apator SA przez firmę 
FMCM Sp. z o. o. z siedzibą w Warszawie, odniesiono w przychody finansowe dodatnią wycenę w kwocie 
1.690 tys. zł. 
Uwzględniając wycenę zabezpieczeń na dzień 30 czerwca 2011 r., storno wyceny z 31 grudnia 2010 r. oraz 
realizację w I półroczu 2011 r., ostatecznie na wynik tego półrocza wpłynęła dodatnia kwota w wysokości 
2.819 tys. zł z tytułu kontraktów terminowych. 
 
 

Grupa Apator tys. zł  

storno dodatniej wyceny kontraktów terminowych z 31 grudnia 2010 r. -2 012 

dodatnia wycena kontraktów terminowych na 30 czerwca 2011 r. 1 690 

dodatni wynik realizacji kontraktów terminowych za I półrocze 2011 r.  3 141 

Dodatni wpływ kontraktów terminowych na wynik I pół rocza 2011 r. 2 819 

 
 

8. Kredyty, gwarancje, por ęczenia i zobowi ązania warunkowe 

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zaleŜną poręczeń kredytu lub poŜyczki 
lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej od tego podmiotu, jeŜeli łączna 
wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych 
emitenta: 

1. W dniu 17 kwietnia 2008 r. spółka Apator SA zawarła umowę z Bankiem Handlowym w Warszawie SA 
o kredyt długoterminowy na kwotę 45 mln zł. Kredyt przeznaczony był na sfinansowanie zakupu akcji 
spółki Apator Powogaz SA. Kredyt został udzielony na okres 5 lat z następującymi terminami i kwotami 
spłaty: 

− 30 czerwca 2009 r. – 9 mln zł,  

− 30 czerwca 2010 r. – 9 mln zł,  

− 30 czerwca 2011 r. – 9 mln zł,  

− 29 czerwca 2012 r. – 9 mln zł,  

− 28 czerwca 2013 r. – 9 mln zł.  

Oprocentowanie kredytu naliczane jest według zmiennej stopy procentowej określonej jako suma stopy 
WIBOR dla depozytów jednomiesięcznych, notowanej na 2 dni robocze przed pierwszym wykorzystaniem 
kredytu, a następnie na 2 dni robocze przed rozpoczęciem kaŜdego okresu odsetkowego oraz marŜy 
w wysokości 0,30% w stosunku rocznym.  

W dniu 17 marca 2011 r. Apator SA dokonał dodatkowej spłaty kredytu długoterminowego w wysokości 7 mln 
zł, a bank dokonał z tego tytułu korekty zabezpieczeń w hipotekach na nieruchomościach: hipoteki zwykłej z 
27 mln zł do 20 mln zł oraz hipoteki kaucyjnej z 6,75 mln zł do 5 mln zł. Ponadto spółka Apator podpisała 
aneks dotyczący skrócenia okresu spłacania kredytu długoterminowego do dnia 29 czerwca 2012 r. W 
związku z powyŜszym do spłaty pozostały dwie raty: 

- w dniu 30 czerwca 2011r. – 9 mln zł – spłacona w terminie; 

- w dniu 29 czerwca 2012 r. – 11 mln zł. 
 
W związku ze spłatą w dniu 30 czerwca 2011 r. kolejnej raty inwestycyjnego kredytu długoterminowego w 
wysokości 9 mln zł, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiędzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a Apator SA 
został zawarty Aneks do Umowy o Kredyt Długoterminowy obniŜający hipotekę zwykłą łączną z kwoty 20 mln 
zł do 11 mln zł oraz hipotekę kaucyjną łączną z 5 mln zł do 2,5 mln zł. 

 

Bank dokonał korekty terminu waŜności poręczenia cywilno-prawnego spółek zaleŜnych do dnia 31 grudnia 
2012 r. (pierwotnie był to dzień 31 grudnia 2013 r.) 
W dniu 17 marca 2011 r. spółka zaleŜna Apator Mining sp. z o. o. podpisała z Bankiem Handlowym 
w Warszawie SA umowę o ustanowieniu zastawu rejestrowego na dwóch milionach akcji Apator SA do 
najwyŜszej sumy zabezpieczenia wynoszącej 60 mln zł. Zastaw ten zabezpiecza:  
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− spłatę kredytu obrotowego posiadanego przez Apator SA w wysokości 12 mln zł i umoŜliwia 
wykreślenie na nieruchomościach naleŜących do spółki Apator SA hipoteki w wysokości 15 mln zł, 
ustanowionej dla tego kredytu; 

− gwarancję wystawioną przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytułu ewentualnego zwrotu 
zadatku w podwójnej wysokości na rzecz Galerii Copernicus Toruń 2 Sp. z o. o. z siedzibą 
w Warszawie na kwotę 14 mln zł wraz z naleŜnymi odsetkami, prowizjami, opłatami i kosztami z nimi 
związanymi. 

Apator Mining sp. z o. o. dokonała blokady wymienionych papierów wartościowych na rachunku. Umowa 
zastawu została wpisana do rejestru zastawów prowadzonego przez właściwy sąd rejonowy i jest waŜna do  
chwili spłacenia przez Apator SA kredytu obrotowego w wysokości 12 mln zł. Z chwilą wygaśnięcia 
wierzytelności banku wobec Apator SA, zastaw rejestrowy nie wygasa, lecz będzie stanowił zabezpieczenie 
wierzytelności banku w stosunku do spółki Apator SA, które istnieją lub powstaną w okresie nie dłuŜszym niŜ 
6 miesięcy od chwili wygaśnięcia wierzytelności zabezpieczonej zastawem rejestrowych ustanowionym z 
tytułu umów kredytu, gwarancji, akredytyw do najwyŜszej sumy zabezpieczenia, tj. do 60 mln zł. 
 
W dniu 17 marca 2011 r. pomiędzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spółkami: Apator Mining sp. z o. 
o., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta została umowa poręczenia w celu zabezpieczenia spłaty 
przyszłych wierzytelności przysługujących bankowi w przypadku nie wykonania przez spółkę Apator SA 
zobowiązań wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytułu gwarancji wystawionej przez Bank 
Handlowy w Warszawie SA na rzecz Galerii Copernicus Toruń 2 Sp. z o. o. z siedzibą w Warszawie na kwotę 
14 mln zł wraz z naleŜnymi odsetkami, prowizjami, opłatami i innymi kosztami. Poręczyciele zobowiązują się 
solidarnie, na wypadek gdyby spółka Apator SA nie wykonała swojego zobowiązania z tytułu gwarancji, 
wykonać zobowiązanie za Apator SA. Poręczenie udzielone jest do dnia 28 lutego 2013 r. 
 
W dniu 25 marca 2011 r. pomiędzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spółkami: Apator Mining sp. z o. 
o., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta została umowa poręczenia w celu zabezpieczenia spłaty 
przyszłych wierzytelności przysługujących bankowi w przypadku nie wykonania przez spółkę Apator SA 
zobowiązań wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytułu kredytu obrotowego do kwoty 12 mln zł. 
Poręczyciele zobowiązują się solidarnie, na wypadek gdyby spółka Apator SA nie wykonała swojego 
zobowiązania z tytułu udzielonego przez bank kredytu, wykonać zobowiązanie za Apator SA. Poręczenie 
udzielone jest do dnia 31 grudnia 2012 r. 
 
Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Banku Handlowego w Warszawie stanowią: 

− dla kredytu długoterminowego: 
o hipoteka na nieruchomościach zwykła na kwotę 20 mln zł (od 1 sierpnia 2011 r.: 11 mln zł), 

kaucyjna na kwotę 5 mln zł (od 1 sierpnia 2011 r.: 2,5 mln zł). 
o poręczenie cywilno-prawne spółek Apator Mining sp. z o.o., Pafal SA, Apator Metrix SA do 

kwoty 27 mln zł, waŜne do dnia 31 grudnia 2012 r.; 
− dla kredytu obrotowego: 

o zastaw rejestrowy na dwóch milionach akcji Apator SA do najwyŜszej sumy zabezpieczenia 
wynoszącej 60 mln zł (opisany powyŜej), 

o poręczenie cywilno-prawne spółek Apator Mining sp. z o.o., Pafal SA, Apator Metrix SA do 
kwoty 12 mln zł, waŜne do dnia 31 grudnia 2012 r., 

o cesja wierzytelności do kwoty 2,8 mln zł; 
− dla gwarancji zwrotu zadatku albo zadatku w podwójnej wysokości na 14 mln zł: 

o zastaw rejestrowy na dwóch milionach akcji Apator SA do najwyŜszej sumy zabezpieczenia 
wynoszącego 60 mln zł. (opisany powyŜej), 

o poręczenie cywilno-prawne spółek Apator Mining sp. z o.o., Pafal SA, Apator Metrix SA do 
kwoty 14 mln zł, waŜne do dnia 28 lutego 2013 r. 

 
Poza wyŜej wymienionymi zdarzeniami w okresie pierwszego półrocza 2011 r. spółka Apator SA lub 
jednostka od niej zaleŜna nie udzielały poręczeń kredytu lub poŜyczki i nie udzielały gwarancji łącznie 
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej od tego podmiotu, których łączna wartość stanowiłaby co 
najmniej 10% kapitałów własnych spółki Apator SA. 
 
Szczegółowe informacje o istniejących udzielonych i otrzymanych poręczeniach oraz gwarancjach, oraz 
o zobowiązaniach warunkowych zostały opisane w Półrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  
Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. (nota nr 5.18 „Pozycje warunkowe i pozostałe 
pozycje nieujęte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej”). 
 
Na dzień 30 czerwca 2011 r. Grupa Apator posiadała zadłuŜenie z tytułu kredytów w wysokości  
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50.218 tys. zł. Szczegółowe informacje o istniejących kredytach zostały opisane w Półrocznym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. 
(nota nr 5.9„Kredyty i poŜyczki”). 
 

9. Wykaz najwa Ŝniejszych wydarze ń publikowanych w I półroczu 2011 r.  

1) W dniu 1 stycznia 2011 nastąpiło przeniesienie prawa własności 360.000 udziałów spółki Metra 
Sumperk s.r.o. do społki Apator Powogaz SA. Spółka Apator Powogaz SA została 100% 
właścicielem udziałów w Metra Sumperk s.r.o.  

2) W dniu 3 stycznia 2011 roku Apator Kfap Sp. z o.o została włączona do Apator Powogaz SA. 

3) W dniu 3 stycznia 2011 r. wpłynęła zawarta korespondencyjnie umowa z dnia 23 grudnia 2010 r. 
przez Apator GmbH z z Thuga AG z siedzibą w Monachium, umowę na dostawę gazomierzy 
miechowych. Wartość umowy wynosi 1.126 tys. EUR netto (tj. 4.474 tys. zł). Umowa została zawarta 
na okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r. 

4) W dniu 5 stycznia 2011 roku do siedziby spółki Apator SA wpłynęło postanowienie Sądu 
Rejonowego w Toruniu VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 28 grudnia 
2010 r. dotyczące zmiany danych spółki Apator SA w KRS w zakresie przedmiotu jej działalności.  

5) W dniu 10 stycznia 2011 roku przeprowadzona została zamiana 21.146 akcji imiennych 
uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:4 na akcje zwykłe na okaziciela (bez 
uprzywilejowania). W wyniku tej zamiany ulegnie obniŜeniu ogólna liczba głosów z 58.493.942 do 
58.430.504. PowyŜsze akcje zostały zasymilowane i wprowadzone do obrotu giełdowego w dniu 
28 stycznia 2011 roku. Po konwersji akcji, kapitał zakładowy spółki Apator SA wynosi 
3.510.702,80 zł i składa się z 35.107.028 akcji o wartości nominalnej 0,10 zł kaŜda, w tym 
z 7.774.492 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:4) oraz 27.332.536 akcji 
zwykłych na okaziciela. 

6) W dniu 17 stycznia 2011 roku Apator SA podała do publicznej wiadomości, Ŝe spółka Apator 
Metrix SA zawarła trzy umowy z Pomorską Spółką Gazownictwa sp. z o. o. z siedzibą w Gdańsku na 
łączną wartość 15,4 mln zł. Wszystkie umowy dotyczą sprzedaŜy przez Apator Metrix SA róŜnych 
typów gazomierzy miechowych (G4 i G6) w okresie od zawarcia umów do 14 listopada 2012 r.  

7) W dniu 19 stycznia 2011 r. Członek Rady Nadzorczej Apator SA nabył 1.500 akcji na okaziciela 
spółki Apator SA po średniej cenie 21,30 zł za jedną akcję.  

8) W dniu 25 stycznia 2011 r. Pan Mirosław Klepacki - Dyrektor ds. Aparatury Łącznikowej został 
powołany na prokurenta spółki Apator SA. 

9) W dniu 23 lutego 2011 r. spółka Apator Metrix SA sprzedała 24% kapitału (całość swojego 
posiadania) spółki Metcom KFT na Węgrzech. 

10) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarząd Apator SA podał deklarowany poziom dywidendy z zysku za rok 
obrotowy 2010 w wysokości 0,60 zł brutto na 1 akcję. 

11) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarząd Apator SA podał do publicznej wiadomości prognozę 
skonsolidowanych wyników finansowych na 2011 rok z następującymi wielkościami: skonsolidowane 
przychody ze sprzedaŜy ogółem w wysokości 480 mln zł, skonsolidowany zysk netto obejmujący 
zyski mniejszości w przedziale 51 mln zł  -  55 mln zł. 

12) W dniu 1 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Apator SA dokonała wyboru firmy KPMG Audyt spółka 
z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. do przeglądu i badania sprawozdań finansowych za 2011 r. 
(jednostkowych i skonsolidowanych). 

13) W dniu 9 marca 2011 r. spółka Apator SA nabyła nieruchomość od Pomorskiej Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej sp. z o. o. z siedzibą w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1 ha za cenę 3.142 tys. zł 
netto. Nieruchomość znajduje się na terenie PSSE w Ostaszewie, gmina Łysomice k. Torunia. 

14) W dniu 11 marca 2011 r. wpłynęła do siedziby spółki zawarta w trybie korespondencyjnym umowa 
ramowa ze spółką stowarzyszoną Apator Elektro z siedzibą w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa 
została zawarta na 2011 r. i dotyczy sprzedaŜy przez Apator SA niskonapięciowej aparatury 
łącznikowej oraz części do kompletacji tej aparatury. Wartość umowy ramowej wynosi 5 mln EUR 
netto, tj. 19,4 mln PLN. Zdaniem Zarządu Apator SA do końca 2011 r. umowa ramowa zostanie 
zrealizowana w wysokości 2,5 mln EUR. 

15) W dniu 15 marca 2011 r. spółka Apator SA podpisała aneks do Umowy o Kredyt Długoterminowy 
skracający okres kredytowania o jeden rok z terminu do 2013 r. do terminu 2012 r. Umowa kredytu 
w wysokości 45 mln zł została podpisana w dniu 17 kwietnia 2008 r. z Bankiem Handlowym 
w Warszawie SA i przeznaczona była na zakupu akcji spółki Powogaz SA. W związku z podpisanym 
aneksem, w dniu 17 marca 2011 r. spółka Apator SA dokonała spłaty raty kapitału w wysokości 7 
mln zł. Spłata dotyczyła płatności części raty wymagalnej w 2013 r.(całość: 9 mln zł). Pozostała 



 
SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNO ŚCI GRUPY APATOR W I PÓŁROCZU 2011 ROKU  

 

 16 

kwota płatności w wysokości 2 mln zł została przesunięta do spłaty na 2012 r. razem z wymagalną 
na ten rok ratą (łączna płatność na ten rok w wysokości 11 mln zł). 

16) W dniu 17 marca 2011 r. spółka zaleŜna Apator Mining sp. z o. o. podpisała z Bankiem Handlowym 
w Warszawie SA umowę o ustanowieniu zastawu rejestrowego do najwyŜszej sumy zabezpieczenia 
wynoszącej 60 mln zł na 2 mln sztuk akcji spółki Apator SA będących w jej posiadaniu o łącznej 
wartości nominalnej 200 tys. zł. Zastaw ten stanowi:  

− zabezpieczenie spłaty kredytu w wysokości 12 mln zł spółki Apator SA wraz z naleŜnymi 
odsetkami za opóźnienie, prowizjami i opłatami i związanymi z jego udzieleniem kosztami – 
zabezpieczenie to umoŜliwiło wykreślenie hipoteki kaucyjnej na kwotę 15 mln zł ustanowionej na 
nieruchomościach znajdujących się w posiadaniu spółki Apator SA; 

− zabezpieczenie gwarancji wystawionej przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytułu 
ewentualnego zwrotu zadatku przez Apator SA lub zadatku w podwójnej wysokości, tj. 14 mln zł 
wraz z naleŜnymi odsetkami, prowizjami, opłatami i kosztami z nią związanymi na rzecz Galerii 
Copernicus Toruń 2 sp. z o. o. z siedzibą w Warszawie – zabezpieczenie związane jest 
z działaniami mającymi na celu podpisanie przedwstępnej warunkowej umowy sprzedaŜy 
nieruchomości przez Apator SA. 

17) W związku ze spłatą przez Apator SA raty kredytu długoterminowego w wysokości 7 mln zł w dniu 
17 marca 2011 r., Spółka uzyskała na nieruchomościach naleŜących do niej w Toruniu, zmniejszenie 
hipoteki zwykłej z kwoty 27 mln zł do kwoty 20 mln zł oraz zmniejszenie hipoteki kaucyjnej z kwoty 
6,75 mln zł do kwoty 5 mln zł. 

18) W dniu 18 kwietnia 2011 r. spółka Apator SA zawarła z Galerią Copernicus Toruń 2 sp. z o. o. z 
siedzibą w Warszawie, przedwstępną umowę sprzedaŜy prawa uŜytkowania wieczystego oraz 
budynków i budowli stanowiących odrębny przedmiot własności znajdujących się w Toruniu przy ul. 
śółkiewskiego 21/29. Łączna kwota ceny za Nieruchomość została określona w wysokości 
34.072 tys. zł i moŜe być podwyŜszona o 2 mln zł, o ile Sprzedający wykona na własny koszt 
dodatkową inwestycję. Zgodnie z Umową Kupujący wpłacił na rzecz Sprzedającego zadatek w 
wysokości 7 mln zł. Pozostała część naleŜności została wpłacona przez Kupującego na rachunek 
zastrzeŜony (w przyszłości moŜe zostać zastąpiona gwarancją bankową). 

19) W dniu 25 maja 2011 r. spółka Apator SA podpisała z Marbud Grupa Budowlana SA z siedzibą w 
Toruniu umowę na budowę na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w miejscowości 
Ostaszewo, gm. Łysomice, Nowoczesnego Centrum Produkcyjno-Rozwojowego spółki Apator SA. 
Wartość umowy wynosi 30,5 mln zł netto. Za zakończenie prac w ramach Inwestycji uznaje się dzień 
uzyskania przez spółkę Apator SA pozwolenia na uŜytkowanie zrealizowanej Inwestycji nie później 
niŜ do dnia 15 marca 2012 r. 

20) W dniu 25 maja 2011 r. spółka zaleŜna Apator Rector sp. z o. o. zawarła warunkową umowę nabycia 
60% udziałów (za łączną cenę 173,7 tys. zł) w spółce Newind sp. z o. o. z siedzibą we Wrocławiu. 
Przeniesienie własności udziałów nastąpiło z chwilą spełnienia się dwóch warunków tj. odstąpienia 
od skorzystania z prawa pierwokupu przez dotychczasowych wspólników spółki Newind sp. z o. o. 
i zapłaty ceny za udziały. Na koniec I półrocza 2011 r. oba warunki były spełnione i Apator Rector 
sp. z o. o. jest właścicielem 60% udziałów w spółce Newind sp. z o. o. Nabycie udziałów spółki 
Newind sp. z o. o. jest dla Grupy Apator inwestycją długoterminową. Źródłem finansowania udziałów 
były środki własne spółki Apator Rector sp. z o. o. Ponadto w czerwcu 2011 r. nastąpiło 
podwyŜszenie kapitału zakładowego spółki Newind sp. z o. o. z dotychczasowych 50 tys. zł do 
1.500 tys. zł w drodze ustanowienia dodatkowych 14.500 udziałów po 100,00 zł kaŜdy. Apator 
Rector sp. z o. o. za kwotę 870 tys. zł, obejął 8.700 dodatkowych udziałów, zachowując 60% 
udziałów w kapitale zakładowym i w liczbie głosów. Zawarte porozumienie z pozostałymi 
udziałowcami reguluje tryb nabycia przez Apator Rector sp. z o. o. pozostałych 40% udziałów 
w 2014 r., nie wcześniej jednak niŜ po odbyciu Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników spółki 
Newind sp. z o. o. zatwierdzającego sprawozdanie finansowe tej spółki za rok obrotowy 2013. 

21) W dniu 25 maja 2011 r. członek Rady Nadzorczej Apator SA dokonał nabycia 1.000 akcji na 
okaziciela spółki Apator SA po średniej cenie 19,69 zł za jedną akcję. 

22) W czerwcu 2011 r. Apator SA zawarł umowę z firmą Vattenfall Distribution Poland SA z siedzibą 
w Gliwicach na dostawę jedno- i trójfazowych elektronicznych liczników energii elektrycznej o łącznej 
wartości netto 7.973 tys. zł. Realizacja dostaw przewidziana jest w okresie od czerwca 2011 r. do 
lutego 2012 r. 

23) W dniu 14 czerwca 2011 r. członek Rady Nadzorczej Apator SA sprzedał łącznie 30.000 akcji na 
okaziciela spółki Apator SA. SprzedaŜ miała miejsce w dniach 13-14 czerwca 2011 r. Średnia cena 
sprzedaŜy wyniosła 19,17 zł za 1 akcję. 

24) W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaliło wysokość 
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dywidendy za rok 2010, przeznaczając na ten cel kwotę 21.064.216,80 zł z zysku za 2010 rok, co 
dało 0,60 zł brutto na jedną akcję. Ustaliło równieŜ, Ŝe 22 lipca 2011 r. będzie dniem wypłaty drugiej 
części dywidendy (w wysokości 0,35 zł brutto na jedną akcję) dla akcjonariuszy posiadających akcje 
w dniu 8 lipca 2011 r. 

25) W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA dokonało wyboru Pana 
Eryka Karskiego na Członka Rady Nadzorczej Apator SA na obecną wspólną kadencję. Pan Eryk 
Karski jest wolny od powiązań ze spółką Apator SA i jej akcjonariuszami i zgodnie z zasadami 
corporate governance spełnia kryteria niezaleŜnego członka rady nadzorczej. 

26) W dniu 29 czerwca 2011 r. do spółki Apator SA w Toruniu wpłynęła zawarta korespondencyjnie 
umowa z firmą Energa-Operator SA z siedzibą w Gdańsku na dostawę jedno- i trójfazowych 
przedpłatowych liczników energii elektrycznej o łącznej wartości netto 6,7 mln zł netto. Realizacja 
dostaw przewidziana jest na okres najbliŜszych 12 miesięcy. 

27) W dniu 29 czerwca 2011 r. wpłynęła do spółki zaleŜnej Apator Mining sp. z o. o. umowa zawarła 
z Kompanią Węglową SA z siedzibą w Katowicach na dostawę ognioszczelnych rozruszników, 
wyłączników i zespołów wysuwalnych do Oddziałów Kompanii. Wartość tej umowy wynosi 3,9 mln zł 
netto i dotyczy dostaw realizowanych do końca 2011 r. Umowa została zawarta w trybie 
korespondencyjnym w dniu 6 czerwca 2011 r. 

 

10. Wykaz najwa Ŝniejszych wydarze ń publikowanych po I półroczu 2011 r. 

1) W dniu 8 lipca 2011 r. Sąd Rejonowy dokonał wykreślenia postawionej w stan likwidacji spółki 
Wodpol sp. z o. o. Spółka była podmiotem zaleŜnym od Apator Powogaz SA. 

2) W dniu 14 lipca 2011 r. Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie SA ogłosiła nowy skład 
22 spółek tworzących indeks spółek odpowiedzialnych RESPECT (Respect Index) – w grupie tej 
znalazł się po raz drugi Apator SA. 

3) W dniu 22 lipca 2011 r. członek Rady Nadzorczej Apator SA dokonał nabycia 1.500 akcji na 
okaziciela spółki Apator SA po średniej cenie 19,53 zł za jedną akcję. 

4) W związku ze spłatą w dniu 30 czerwca 2011 r. kolejnej raty inwestycyjnego kredytu 
długoterminowego w wysokości 9 mln zł, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiędzy Bankiem Handlowym 
w Warszawie SA a Apator SA został zawarty Aneks do Umowy o Kredyt Długoterminowy obniŜający 
hipotekę zwykłą łączną z kwoty 20 mln zł do 11 mln zł oraz hipotekę kaucyjną łączną z 5 mln zł do 
2,5 mln zł. 

 

11. Zmiany w strukturze – poł ączenia, przej ęcia. 
Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I półroczu 2011 roku, w tym w wyniku 
połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaŜ i jednostek grupy kapitałowej emitenta, 
inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności: 
 
1. W dniu 1 stycznia 2011 r. nastąpiło przeniesienie prawa własności 360 tys. udziałów spółki 

Metra Sumperk s.r.o. (100%) na rzecz spółki Apator Powogaz SA. Zawarcie umowy sprzedaŜy miało 
miejsce 15 listopada 2010 r. Metra Sumperk s.r.o. jest czeskim producentem systemu podzielników 
kosztów wykorzystywanego przy rozliczaniu ciepła oraz producentem termometrów i termostatów. 
W wyniku tego przejęcia oferta produktowa spółki Apator Powogaz SA została rozszerzona 
o podzielniki kosztów, co oznacza, Ŝe Grupa Apator posiada pełną gamę urządzeń do rozliczania wody 
i ciepła oraz moŜliwość oferowania na tej bazie systemów pomiarowych. 

2. W dniu 3 stycznia 2011 roku spółka Apator Kfap Sp. z o.o. została włączona do spółki 
Apator Powogaz SA. Spółka Apator Kfap sp. z o. o. w Krakowie zajmowała się kompletacją i legalizacją 
ciepłomierzy oraz produkcją i sprzedaŜą czujników temperatury i była spółką zaleŜną 
od Apator Powogaz SA (100% udziałów). W Krakowie został utworzony zamiejscowy oddział 
spółki Apator Powogaz SA. 

3. W dniu 23 lutego 2011 r. spółka Apator Metrix SA sprzedała 24% kapitału (całość swojego posiadania) 
spółki Metcom KFT na Węgrzech jednemu z pozostałych partnerów węgierskich posiadających 
pozostałe udziały w tej spółce. 

4. Na dzień 30 czerwca 2011 r. Wodpol sp. z o. o. zaleŜna od Apator Powogaz SA była postawiona w stan 
likwidacji (procedura ta zakończyła się w dniu 8 lipca w 2011 r.) 

5. W dniu 25 maja 2011 r. spółka zaleŜna Apator Rector sp. z o. o. z siedzibą w Zielonej Górze zawarła 
warunkową umowę nabycia 60% udziałów w spółce Newind sp. z o. o. z siedzibą we Wrocławiu.  
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Poza wyŜej wymienionymi zdarzeniami w spółkach Grupy Apator w I półroczu 2011 r. nie nastąpiło Ŝadne 
połączenie jednostek gospodarczych, przejęcie lub sprzedaŜ jednostek Grupy, podział, restrukturyzacja, 
zaniechanie działalności oraz inwestycje długoterminowe. 
 

12. Wskazanie post ępowań toczących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla 
post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej 

Prowadzone postępowania (w tym dwa lub więcej postępowań) dotyczące zobowiązań lub wierzytelności 
spółki Apator SA lub jednostek od niej zaleŜnych toczące się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej dotyczące emitenta i spółek zaleŜnych nie 
stanowią 10% kapitałów własnych emitenta. 

Ponadto: 

− Prokuratura Okręgowa w Warszawie prowadzi postępowanie przygotowawcze w sprawie 
podejrzenia zatajenia prawdziwych danych w latach 2008 – 2009 w raportach bieŜących 
i okresowych dotyczących zawierania w latach 2008 – 2009 transakcji na zakup kontraktów 
terminowych forward oraz opcji typu call i put. Postępowanie jest prowadzone w wyniku złoŜenia 
zawiadomienia przez akcjonariusza. 

− Spółka FAP Pafal SA prowadzi postępowanie sądowe w sprawie przeciwko BPH SA z siedzibą 
w Krakowie o zapłatę kwoty 2.269 tys. zł, jaką FAP Pafal SA uiścił bankowi z tytułu opcji 
zawieranych w okresie od 23 lipca 2008 r. do 19 listopada 2008 r. 

 

13. Transakcje z podmiotami zale Ŝnymi w I półroczu 2011 roku  
 
W okresie pierwszego półrocza 2011 r. spółka Apator SA lub inna jednostka od niej zaleŜna nie zawierała 
Ŝadnych transakcji z podmiotami powiązanymi, które byłyby pojedynczo lub łącznie istotne i zostały zawarte 
na innych warunkach niŜ rynkowe. 
Transakcje spółki Apator SA i jednostek zaleŜnych z podmiotami powiązanymi w okresie od stycznia 
doczerwca  2011 r. obejmowały transakcje, które są typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich 
charakter wynika z bieŜącej działalności operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zaleŜne. 
Transakcje te dotyczą współpracy w zakresie produkcji i sprzedaŜy:  

− kredytowych liczników elektronicznych, płyt elektroniki – współpraca Apator SA i FAP Pafal SA, 
− niskonapięciowej aparatury łącznikowej – współpraca Apator SA i Apator Elektro SA,  
− ciepłomierzy – współpraca Apator SA i Apator Powogaz SA, 
− wodomierzy – współpraca Apator Powogaz SA i Tieplovodomer SA oraz Apator Powogaz SA 

i Apator Telemetria sp. z. o. o., 
− gazomierzy – współpraca Apator Metrix SA z Apator GmbH. 

 
1) W zakresie produkcji kredytowych liczników elektronicznych, spółka Apator SA współpracuje 

z podmiotem zaleŜnym FAP Pafal SA z siedzibą w Świdnicy. Podstawą współdziałania jest umowa 
zawarta pomiędzy Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z późniejszymi aneksami). 
Umowa ta określa ogólne warunki współpracy w zakresie dostaw przez Apator SA płyt elektroniki 
i podzespołów montaŜowych do FAP Pafal SA. Ilości dostaw realizowane są według bieŜących 
zamówień, a ceny zawierane są na warunkach rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas 
nieokreślony. Szczegółowe warunki zawartej umowy nie odbiegają od warunków powszechnie 
stosowanych dla danego typu umów. 

2) W dniu 4 stycznia 2010 r. spółka Apator SA zawarła umowę o współpracy z podmiotem zaleŜnym 
FAP Pafal SA. Przedmiotem współpracy jest prowadzenie przez spółkę Apator SA: 

− sprzedaŜy produktów spółki zaleŜnej FAP Pafal SA, 
− obsługi posprzedaŜnej 

oraz świadczenie usług konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie umowy o współpracy 
wynika z realizacji strategii działania Grupy Apator, zgodnie z którą rozwój i sprzedaŜ 
elektronicznych liczników energii elektrycznej (kredytowych i przedpłatowych) oraz systemów 
pomiarowych prowadzona jest przez spółkę Apator SA. Umowa o współpracy została zawarta na 
czas nieokreślony, a jej warunki nie odbiegają od warunków charakterystycznych dla tego rodzaju 
transakcji na rynku. 

3) W dniu 3 grudnia 2010 r. spółka zaleŜna Apator Powogaz SA z siedzibą w Poznaniu zawarła umowę 
ze spółką stowarzyszoną Teplovodmer SA z siedzibą Mytiszczi (Rosja) na sprzedaŜ przez Apator 
Powogaz SA wodomierzy i przepływomierzy. Łączna wartość kontraktu wynosi 9 mln EUR netto, 
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tj. 36 mln PLN. Celem podpisania kontraktu jest umacnianie pozycji Apator Powogaz SA na rynku 
rosyjskim i sukcesywna realizacja wyznaczonych zadań sprzedaŜowych przez spółkę Apator 
Powogaz SA. Kontrakt realizowany jest w 2011 roku. 

4) W dniu 3 stycznia 2011 r. wpłynęła zawarta korespondencyjnie umowa z dnia 23 grudnia 2010 r. 
przez Apator GmbH z z Thuga AG z siedzibą w Monachium, umowę na dostawę gazomierzy 
miechowych. Wartość umowy wynosi 1.126 tys. EUR netto (tj. 4.474 tys. zł). Umowa została zawarta 
na okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r. Dostawcą gazomierzy dla Apator GmbH jest 
Apator Metrix SA. 

5) W dniu 11 stycznia 2011 r. (zawarta korespondencyjnie z datą wpływu do Apator SA w dniu 
11 marca 2011 r.) spółka Apator SA zawarła umowę ramową ze spółką stowarzyszoną Apator 
Elektro z siedzibą w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa została zawarta na 2011 r. i dotyczy 
sprzedaŜy przez Apator SA niskonapięciowej aparatury łącznikowej oraz części do kompletacji tej 
aparatury. Wartość umowy ramowej wynosi 5 mln EUR netto, tj. 19,4 mln PLN. Zdaniem Zarządu 
Apator SA do końca 2011 r. umowa ramowa zostanie zrealizowana w wysokości 2,5 mln EUR. 
Realizacja dostaw przez Apator SA odbywać się będzie na podstawie składanych przez Apator 
Elektro SA w ciągu roku poszczególnych zamówień z terminem dostawy 30 dni i płatnością 
w okresie 90 dni od wystawienia przez Apator SA faktury. 

 
 

Stan wzajemnych obrotów w I półroczu 2011 r. (tys. zł)  

Apator SA -> FAP Pafal SA 12 656 

FAP Pafal SA -> Apator SA 17 331 

Suma wzajemnych obrotów pomiędzy Apator SA i FAP Pafal SA 29 987 

Apator SA -> Apator Powogaz SA 1 841 

Apator SA -> Apator Elektro SA 4 178 

Apator Powogaz SA -> Teplovodomier SA 12 390 

Apator Telemetria sp. z o. o. -> Apator Powogaz SA 2 993 

Apator Metrix SA -> Apator GmbH 3 209 

 
śaden z dostawców (poza wymienionymi wyŜej wzajemnymi obrotami pomiędzy Apator SA i FAP Pafal SA) 
realizujących zaopatrzenie dla poszczególnych spółek Grupy Apator w I półroczu 2011 r. nie przekroczył 
10% wartości przychodów ze sprzedaŜy za I półrocze 2011 r. spółki Apator SA. 
     

Ponadto w zakresie działalności finansowej pomiędzy spółkami Grupy Apator przekazywane są dywidendy.  
 
Dywidenda uzyskana przez Apator SA od 
spółek Grupy Apator 

I półrocze 2011 r.  
(tys. zł)  

I półrocze 2010 r.  
(tys. zł)  Dynamika 

Apator Control Sp. z o. o. 0 601 0,00% 

Apator Metrix SA 3 006 3 006 100,00% 
Apator Mining Sp. z o. o. 13 150 18 410 71,43% 
Apator Rector Sp. z o. o. 5 503 2 520 218,37% 
FAP Pafal SA 0 2 945 0,00% 
Apator Powogaz SA 6 000 5000 120,00% 
Apator GmbH 0 0 0,00% 
Apator Elektro SA 100 0 0,00% 

Dywidenda ogółem 27 759 32 482 85,46% 

     

14. Inne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, ma jątkowej, finansowej, wyniku 
finansowego i ich zmian, oraz informacje, które s ą istotne dla oceny mo Ŝliwo ści 
realizacji zobowi ązań przez Apator S.A. 

Spółka Apator SA w latach 2011 – 2012 wyda łącznie 30,5 mln zł na budowę Nowoczesnego Centrum 
Produkcyjno-Rozwojowego Apator SA na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ostaszewie 
k. Łysomic (wydano juŜ do końca I półrocza 2011 r. 6.354 tys. zł).  
 

15. Wskazanie czynników, które w ocenie Zarz ądu Apator SA b ędą miały wpływ na 
osi ągni ęte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartału 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących akcji, potencjalni inwestorzy powinni 
uwzględnić wymienione poniŜej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym raporcie. KaŜde 
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z omówionych poniŜej czynników moŜe mieć istotny wpływ na działalność, sytuację finansową i perspektywy 
rozwoju Spółki, a tym samym moŜe istotnie wpływać na cenę akcji. 
Czynniki rozwoju i ryzyka opisane poniŜej nie są jedynymi ryzykami, na jakie naraŜona jest Grupa Apator. 
Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka, które uznał za istotne. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki 
ryzyka, które zdaniem Emitenta nie są obecnie istotne, lub których obecnie nie zidentyfikował, a które 
mogłyby wywołać skutki, o których mowa powyŜej. Przedstawiając kolejność czynników ryzyka, Emitent nie 
kierował się prawdopodobieństwem ich zaistnienia, ani oceną ich waŜności. 
PoniŜsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagroŜenia odnoszą się zarówno do spółki Apator SA jak i całej 
Grupy. 
 
Zewnętrzne i wewn ętrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Ap ator.  
Zewnętrzne czynniki rozwoju 

− Program wymiany tradycyjnych liczników energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki „smart 
meters w latach 2010 – 2017 – wymiana dotyczyć będzie ok. 14 mln liczników u odbiorców 
indywidualnych oraz 1,5 mln liczników u odbiorców przemysłowych o łącznej wartości projektu 
7,6 mld zł. 

− Potrzeby inwestycyjne oraz modernizacyjne polskiego sektora energetycznego powinny sprzyjać 
wzrostowi krajowego popytu w segmencie pomiarowym jak i łącznikowym (w zakresie instalacji 
niskiego i średniego napięcia). 

− Wzrost sprzedaŜy systemu i liczników przedpłatowych w kraju (moŜliwość współfinansowania 
licznika przez odbiorcę energii). 

− Popyt stymulowany przez inwestycje w infrastrukturę budowlano-drogową pod EURO 2012. 
− Odbudowywanie się popytu inwestycyjnego w polskim górnictwie. 
− Wzrost inwestycji w budownictwie (większa ilość rozpoczynanych prac na nowych budowach). 
− Zmiany w prawodawstwie krajów byłego „bloku WNP” (wprowadzanie obowiązku opomiarowania 

wody i ciepła m. in. w celu zapobiegania kradzieŜom). 
− Na skutek niepewności producentów co do popytu na surowce w wyniku spowolnienia 

gospodarczego – odczuwalny spadek ich cen od II połowy 2011 r. 
− Intensywna wymiana tradycyjnych liczników na liczniki inteligentne (z dwukierunkową komunikacją) 

W Europie Zachodniej: 
o Holandia – gaz i energia elektryczna, 
o Francja - energia elektryczna, 
o Wielka Brytania, Irlandia - gaz i energia elektryczna, 
o Skandynawia - energia elektryczna, ciepło, 
o Niemcy - energia elektryczna,  
o Włochy – gaz. 

 
Wewnętrzne czynniki rozwoju 

− Opracowana strategia działalności dla Grupy Apator na lata 2011-2013. 
− Uzupełnienie oferty produktowej w zakresie podzielników kosztów i usług ich odczytu (zakup spółki 

Metra Sumperk). 
− Intensywne prace rozwojowe, szczególnie w zakresie systemów pomiarowych.  
− Wspólne działania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator. 
− MoŜliwość certyfikowania wyrobów zgodnie z Dyrektywą MID Unii Europejskiej (obniŜenie kosztów 

związanych z legalizacją produktów). 
− Stworzenie jednego centrum produkcji i sprzedaŜy elektronicznych liczników energii elektrycznej 

w Apator SA. 
− Prowadzenie dalszych działań mających na celu zwiększenie sprzedaŜy eksportowej. 
− Podpisanie przedwstępnej warunkowej umowy sprzedaŜy nieruchomości w Toruniu przez Apator SA 

i planowane wybudowanie nowego zakładu produkcyjnego w Pomorskiej Specjalnej Strefie 
Ekonomicznej w Łysomicach. Z przeniesieniem działalności związana jest takŜe automatyzacja 
procesu produkcji liczników elektronicznych (jedno miejsce wytwarzania liczników, obniŜka kosztów, 
wzrost wydajności i zwiększenie zdolności produkcyjnych). 

− WdraŜanie systemu CRM w Grupie Apator (zarządzanie relacjami z klientami). 
− Prowadzone prace konstruktorskie i technologiczne w spółce Apator Metrix SA oraz planowane 

nakłady inwestycje ukierunkowane na obniŜenie kosztów wytwarzania oraz dalszą automatyzację 
produkcji gazomierzy. 
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Ryzyka i zagro Ŝenia 
W ramach istotnych czynników ryzyk i zagroŜeń spółka Apator SA zwraca uwagę na: 
Zewnętrzne ryzyka i zagro Ŝenia 

− Ewentualny negatywny wpływ sytuacji na rynkach finansowych z początku sierpnia 2011 r. na dalszy 
rozwój gospodarczy krajów UE. 

− Odczuwalność skutków spowolnienia gospodarczego w krajach UE, w szczególności stagnacja w 
Niemczech – wpływ na wewnętrzny popyt i na eksport. 

− Plany dalszej konsolidacji w polskiej energetyce. 
− MoŜliwość wprowadzenia uregulowań prawnych dotyczących podatku od nieruchomości 

podziemnych dla kopalń, co moŜe ograniczyć wydatki inwestycyjne kopalń. 
− MoŜliwość wejścia nowych graczy na rynek pomiarów w związku z przechodzeniem na „smart 

metering”. 
− Kryzys polityczny w krajach Bliskiego Wschodu. 

 
Wewnętrzne ryzyka i zagro Ŝenia 

− Kształtowanie się kursów walut obcych (głównie EUR) wobec złotówki wpływa na rentowność 
sprzedaŜy z uwagi na: 
o znaczny udział sprzedaŜy eksportowej realizowanej w walutach, 
o prowadzenie polityki zabezpieczeń poprzez zawieranie forwardów (wysokość kursu EUR do 

PLN moŜe powodować ujemną lub dodatnią wycenę kontraktów terminowych) 
− Ryzyka związane z prowadzeniem działalności gospodarczej - poprzez wdroŜony kompleksowy 

program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialności cywilnej Grupy Apator oraz ubezpieczenie 
odpowiedzialności członków władz spółki Apator SA ograniczony został poziom ryzyka w tym 
zakresie. 

 
Ponadto naleŜy zwrócić uwagę na cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym Grupy Apator opisane 
w Nocie nr 5.16 Półrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres 
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. 
 

Perspektywy rozwoju Apator SA i Grupy Apator 

Grupa Apator dąŜy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Środkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju 
i sprzedaŜy zarówno systemów i aparatury pomiarowej, jak i aparatury łącznikowej. Grupa Apator dąŜy do 
tego by stać się beneficjentem technologicznego przełomu, który jest przewidywany w związku z zamiarami 
wprowadzenia w Europie Inteligentnych Sieci Energetycznych (Smart Power Grids). Inteligentne 
opomiarowanie (smart metering) stanie się częścią tej inicjatywy. W najbliŜszych latach przewidywany jest 
na świecie 28% średnioroczny wzrost sprzedaŜy inteligentnych liczników. Apator SA będzie uwaŜnie śledził 
takŜe wpływ wprowadzenia „Smart Power Grids” w Europie na moŜliwości zaoferowania nowych produktów 
w sektorze aparatury łącznikowej, który takŜe moŜe skorzystać dzięki rozwojowi inteligentnych sieci 
energetycznych. 
NajwaŜniejsze inicjatywy strategiczne, jakie będzie podejmowała Grupa Apator w latach 2011 – 2013 to: 
 
Ekspansja geograficzna 
Grupa Apator skupia się na następujących kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy Środkowo-
Wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy i Austria, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania, Szwajcaria, Turcja. W 
tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza być w pierwszej czwórce dostawców 
aparatury pomiarowej. Do celów strategicznych firma zalicza takŜe osiągnięcie silnej pozycji marki Apator na 
wyŜej wymienionych rynkach. 
Grupa zamierza takŜe wykorzystać potencjał sprzedaŜy na produkty dojrzałe technologicznie oferowane od 
wielu lat w Polsce oferując je na rynkach rozwijających się. 
 
Rozwój technologiczny 
Grupa Apator stawia na rozwój technologii, produktów i usług związanych z oszczędnym gospodarowaniem 
energią, pomiarami, optymalizacją pracy sieci, nowoczesnej aparatury łączeniowej. Firma zainteresowana 
jest takŜe oferowaniem kompleksowych usług dla przemysłu i odbiorców instytucjonalnych zmierzających do 
optymalizacji zuŜycia energii i innych mediów (doradztwo, oprogramowanie, hardware, software). 
Grupa Apator będzie rozwijać ofertę usług inwentaryzacji (paszportyzacji) majątku sieciowego dla 
przedsiębiorstw dystrybucyjnych. 
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Rozwój systemowy 
Grupa Apator zamierza zdobyć i utrzymać 1/3 polskiego rynku inteligentnych systemów pomiarowych 
i inteligentnych liczników, w tym liczników energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy 
i ciepłomierzy. Firma chce takŜe uczestniczyć w pierwszych duŜych wdroŜeniach systemów zdalnego 
odczytu i zarządzania pomiarami za granicą. Rozwój multienegetycznych systemów zostanie przyśpieszony 
przez porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.  
 
Rozszerzenie bazy klientów 
Grupa Apator zamierza zaoferować dotychczasowe i nowe produkty oraz usługi dla nowych grup klientów. 
Poza przemysłem i odbiorcami instytucjonalnymi firma kieruje swoją ofertę takŜe do instalatorów, 
integratorów, spółdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocnić swój udział w sprzedaŜy do przedsiębiorstw 
dystrybucji wody i ciepła (między innymi dzięki nowym produktom i kompleksowej ofercie uzupełnionej 
o usługi). 
  
Pozostałe czynniki 
Jednym z celów strategicznych jest uzyskanie bardzo wysokiej jakości i niezawodności wyrobów, która 
pozwoli na zwiększenie udziału w wymagających rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia).  
 
Grupa Apator będzie brała udział w większym zakresie w sojuszach, konsorcjach oraz inicjatywach 
strategicznych zmierzających do popularyzacji idei „smart metering” i ustanowienia polskich i europejskich 
standardów pomiarowych 
 
Grupa Apator nie wyklucza przejęć lub fuzji w celu przyśpieszenia rozwoju produktów, uzyskania dostępu do 
kluczowych technologii, poszerzenia obecności na strategicznych rynkach geograficznych.  
 

16. Prognoza wyników finansowych na 2011 rok oraz s tanowisko Zarz ądu odno śnie 
moŜliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, 
w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym. 

Stanowisko Zarządu odnośnie do moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na 
dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.  
 
Zarząd Apator SA w dniu 24 lutego 2011 roku podał do publicznej wiadomości skonsolidowaną prognozę 
wyników finansowych z następującymi wielkościami: 
− skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy ogółem w wysokości 480 mln zł, 
− skonsolidowany zysk netto w przedziale: 51 mln zł - 55 mln zł. 
Przy sporządzaniu powyŜszej prognozy uwzględniono: 
− sprzedaŜ 600 000 akcji Apator SA naleŜących do Apator Mining Sp. z o.o., 
− znaczny udział sprzedaŜy eksportowej w przychodach ze sprzedaŜy ogółem, 
− przyjęty kurs euro na średnim poziomie 3,80 zł, 
− poziom kontraktów terminowych zabezpieczających ekspozycję walutową Grupy Apator 
− koszty odsetek od kredytów zaciągnięty na zakup spółek: Apator Powogaz SA 

i Apator Rector sp. z o. o., Metra Sumperk s.r.o, 
− skład Grupy Apator obejmujący spółki: Apator SA, Apator Rector sp. z o.o., FAP Pafal SA, 

Apator Metrix SA, Apator Mining sp. z o. o., Apator Control sp. z o. o., Apator Elektro SA, Apator GmbH 
oraz Grupę Apator Powogaz. 

 
Skonsolidowana prognoza wyników finansowych na 2011 r. obejmuje całkowite wyniki z działalności Grupy 
Apator przypadające zarówno akcjonariuszom podmiotu dominującego jak i akcjonariuszom 
mniejszościowym. 
Zarząd podmiotu dominującego monitoruje realizację prognozy skonsolidowanych wyników finansowych 
grupy kapitałowej poprzez system raportów miesięcznych i kwartalnych. 
Po I półroczu 2011 r. realizacja skonsolidowanej prognozy wyników finansowych na rok 2011 kształtuje się 
następująco: 
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Wyszczególnienie Prognoza 2011 r.  I półrocze 2011 r.  Wykonanie  

Skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy 
produktów, towarów i materiałów 

480 000 227 337 47,36% 

Skonsolidowany zysk netto  51 000 - 55 000 20 124 
 

39,46%-36,59% 
 

NiezaleŜny biegły rewident dokonując przeglądu półrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, dokonał zmiany w ewidencji transakcji sprzedaŜy w I półroczu 2010 roku 1 mln akcji Apator SA 
przez Apator Mining Sp. z o.o. poprzez odniesienie jej efektu wyłącznie na kapitały bez wpływu na bieŜący 
wynik.  

W związku z powyŜszym, zgodnie z opinią biegłych rewidentów, jedno z załoŜeń prognozy dotyczące 
sprzedaŜy akcji Apator SA przez Apator Mining sp. z o. o. nie ma wpływu na prognozowany wynik netto 
2011 r. 

Biorąc pod uwagę dobre wyniki uzyskane w I półroczu 2011 r. oraz dotychczasowe doświadczenia 
wskazujące na osiąganie lepszych rezultatów w drugich półroczach, Zarząd Apator SA podtrzymuje 
skonsolidowaną prognozę wyników na 2011 r. Zarząd Apator SA będzie monitorował realizację prognozy i 
ewentualną jej zmianę dokona w czwartym kwartale 2011 r. 

 
 
 
Toruń, dnia 30 sierpnia 2011 roku 
 
 
  

Janusz Nied źwiecki 
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