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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujgcej - Rubicon Partners NFI S.A.

1. Informacje podstawowe.

Rubicon Partners NFI S.A. (Fundusz, Spotka) jest spétkg wpisang do krajowego rejestru sgdowego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000037652.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe

Pozostate formy udzielania kredytow

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat zaktadowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt i
dzielit sie 79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do
79 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

8 570 157 akcji serii A uprawniajgcych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
20 096 203 akcji serii B uprawniajgcych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
29 646 146 akcji serii C uprawniajacych do 29 646 146 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
2 866 626 akcji serii D uprawniajacych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
10 978 000 akcji serii E uprawniajacych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
7 653 074 akcji serii F uprawniajacych do 7 653 074 gtosdw na walnym zgromadzeniu.

2. Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma): Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Skrét firmy: Rubicon Partners NFI S.A.

Siedziba: 00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53

Telefon: (+48 22) 208 99 00

Fax: (+48 22) 208 99 01

Adres internetowy: www.rpnfi.pl

E-mail: nfi@rpnfi.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-13-47-519

Numer ewidenc;ji statystycznej REGON: 10952945

Biegty rewident dokonujacym przegladu sprawozdanie | BDO Sp. z 0.0. pod nr ewidencyjnym 3355 uprawniony
finansowe Funduszu za pierwsze pétrocze 2010 r:

do badania sprawozdan finansowych
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3. Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu o

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien 25 sierpnia 2011 r. akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujace podmioty:

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Liczlza Uc?ziaf. w ogé!nej
zaktadowym glosow liczbie gtosow
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tgcznie z
Ewg Zawadzka-Golec (zong),
na mocy przepisu art. 87 ust.4 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
wzw. z art 87 ust. 1 pkt 5
ustawy sg osobami
powigzanymi
W tym:
Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
Piotr Karmelita 6771762 8,48% 6771762 8,48%
Fundusz Allianz FIO 4713740 5,91% 4713740 5,91%
BPH TFI S.A. 4089 081 5,12% 4089 081 5,12%

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych

zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od 16 maja 2011 r do 25 sierpnia 2011 r

Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zaktadowym liczbie gtosow
Stan na 16 maja 2011 6496 712 8,14% 6 496 712 8,14 %
Piotr Karmelita (nabycie) 275 050 0,34% 275 050 0,34%
Stan po transakcji 6771762 8,48% 6771762 8,48%

4. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Fundusz na dzien 25 sierpnia 2011 r

Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Piotr Karmelita 6771762
Pan Hubert Bojdo 6 000 000
Pan Grzegorz Golec 4 000 000

5. Wiadze Funduszu

Witadzami Funduszu s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy:

Zastepca Przewodniczacego:
Sekretarz:

Cztonkowie:

Robert Ciszek
Zygmunt Kostkiewicz
Tomasz tuczynski
Artur Olszewski
Waldemar Wasiluk

W dniu 11 maja 2011 roku wptyneta Rubicon Partners NFI S.A. pisemna rezygnacja Pana Piotra
Kaminskiego z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej Spotki z dniem 11 maja 2011 r.

4
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Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 30 czerwca 2011 r.:

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo

W dniu 17 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu uchwatg nr 1/1/2011 powotata z dniem 1 lutego
2011 r. do Zarzadu Funduszu Pana Piotra Karmelite, powierzajagc mu petnienie Funkcji Cztonka Zarzadu.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosowane metody wyceny aktywéw i pasywow
oraz przychodéw i kosztéw przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Rubicon Partners NFI S.A.

Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r.

Zawarte w sprawozdaniu informacje na temat portfela inwestycyjnego zostaty przygotowane
i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentédw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa nie
bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Szczegotowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2010 r w punkcie 10 zatytutowanym ,ujawnienie w zakresie
polityki rachunkowosci”.
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Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitatowe Rubicon
Partners NFI S.A. oraz Rubicon Partners NFI S.A.
w pierwszym pétroczu 2011 roku

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na dziatalnos$é¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.
odnotowata strate netto w wysokosci 7 948 tys. zt. w porodwnaniu z zyskiem w analogicznym okresie 2010
r. 5390 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw m.in. nastepujace czynniki:

= razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 9 132 tys. zt, wyzsze o 5 621 tys. zt od analogicznego
okresu roku ubiegtego,

=  razem koszty z dziatalnosci operacyjnej 11 285 tys. zt, wyzsze o 7 211 tys. zt od analogicznego
okresu roku ubiegtego,

=  strata ze zbycia papierow wartosciowych 169 tys. zt w poréwnaniu z zyskiem 823 tys. zt w
analogicznym okresie poréwnywalnym,

= strata z wyceny akcji i udziatdw wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 5 136
tys. zt, w poréwnaniu z zyskiem 3 625 tys. zt w analogicznym okresie poréwnywalnym,

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2011 r wynosity 47 853 tys. zt, wyzsze o 18 010 tys. zt od
poczatku roku biezgcego. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu pozyczek 17 159 tys. zf,
naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 11 675 tys. zt, przedptaty na poczet akcji wykazane w
pozostatych naleznosciach 14 129 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2011 r wynosity 83 418 tys. zt i sg wyzsze o 43 215 tys. zt
od poczatku roku biezacego.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Fundusz odnotowat strate netto w wysokosci 7 783 tys. zt. w
poréwnaniu z zyskiem w analogicznym okresie 2010 r. 4 289 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy miaty
wptyw m.in. nastepujgce czynniki:

= przychody z inwestycji wynoszgce 2 300 tys. zt, w tym przychody z kréotkoterminowych inwestycji
na rynku pienieznym w wysokosci 1 116 tys. zt,

= zrealizowany strata z inwestycji w wysokosci 197 tys. zt,

= aktualizacja wartosci inwestycji Funduszu (5 136 tys. zt),

= koszty operacyjne Funduszu 2 034 tys. zt, w pordwnaniu z kosztami w analogicznym okresie 2010
r1110 tys. zt.

Wartos¢ aktywow ogdtem na 30 czerwca 2011 roku wyniosta 162 419 tys. zt.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzied 30 czerwca 2011 roku wynosita 71 189 tys. zt. Fundusz byt
wtascicielem akcji/udziatbw w 5 podmiotach zaleznych w tym jedna sklasyfikowana jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy, 4 podmiotéw stowarzyszonych w tym 2 w upadtosci oraz 2 sklasyfikowana
jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, w 5 podmiotach mniejszosciowych (PPP), 26 spdtkach
mniejszosciowych notowanych, 4 spétkach mniejszosciowych nie notowanych.
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Wyszczeg6lnienie Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej jom. Okres od Rok 2010 Okres od
1.01.2011 do 1.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
Suma bilansowa tys. zt. 166 660 130 715 99 219
Wynik netto (+/-) tys. zt. -7 948 17 118 5390
Przychody ogétem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
+ przychody z inwestycji Funduszu + pozostate przychody 4 057
operacyjne + przychody finansowe tys. zt. 11 353 14 181
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe/nienotowane krajowe papiery 2,27
wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe) 8,18 2,95
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa ogdtem) *100 % -47,71% 13,10% 5,43%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne ogétem) *100 % -9,55% 18,91% 6,84%
Rentownos¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogétem) *100 % -70,01% 120,71% 132,86%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania i rezerwy ogétem / aktywa ogdtem) *100 % 50,05% 30,76% 20,60%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego) (zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitaty wtasne) *100 % 100,21% 44,42% 25,94%
Pozostate wskazniki

Wskaznik efektywnosci (wynik finansowy netto / stan aktywéw netto)*100 % -9,55% 18,91% 6,84%
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Wyszczeg6lnienie Wskazniki finansowe Funduszu jom. Okres od Rok 2010 Okres od
1.01.2011 do 1.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
Suma bilansowa tys. zt. 162 419 122 062 77771
Wynik netto (+/-) tys. zt. -7 783 13725 4289
Przychody tys. zt.
2 302 1 665 904
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe/nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe) 1,59 1,02 0,46
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 0,94 2,36 56,25
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezgce zobowigzania) 0,13 0,04 0,11
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / stan aktywdw)100 % -4,79% 11,24% 5,51%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / stan kapitatéw wtasnych) 100 % -9,92% 16,03 % 5,63%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania i rezerwy / aktywa ogétem)100 % 51,67 % 29,88 % 2,07 %
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania og6tem / kapitaty wtasne)100 % 106,55% 42,37% 1,78%
Pozostate wskazniki
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos$¢ aktywdw netto/liczba akcji 0,98 1,07 0,95
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akgji -0,10 0,17 0,05
Zysk/strata netto na 1 akcje w okresie zysk (strata) netto/liczba akgji - Srednia wazona liczba akcji w okresie -0,10 0,18 0,07
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2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nienarazony.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Spétki GK Funduszu biorg pod uwage dalszg mozliwosé finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi
w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréw wartosciowych. Dtug, z ktérego
korzystajg Spétki GK Funduszu, jest oprocentowany zmienng stopg procentowa, opartg na stawce WIBOR
3M + stata marza. Wystepuje ryzyko wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, spowodowane wzrostem stawki
WIBOR 3M.

Fundusz prowadzi w swojej dziatalnosci réwniez udzielanie pozyczek. W zawartych umowach Rubicon
Partners NFI S.A. stosuje state stopy procentowe, dlatego nie wystgpi w tym obszarze ryzyko zmiany stopy
procentowej.

Ryzyko walutowe

W Rubicon Partners NFI S.A. na dzien 30 czerwca 2011 r nie wystepujg inwestycje i zobowigzania
w walutach obcych, spoétka nie ponosi zatem bezposredniego ryzyka zwigzanego z kursem walutowym.
Cze$¢ ustug swiadczonych przez spétki z grupy kapitatowej Rubicon Partners na rzecz klientéw
zagranicznych fakturowana jest w Euro. W tych wypadkach wystepuje ryzyko zmiany wysokosci przychodu
wyrazonego w ztotych, spowodowane zmiang kursu EUR/PLN

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Celem Funduszu jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym
celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrdédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.
Funduszowi nie grozi utrata ptynnosci.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Funduszu i zwiekszaty
wartosc dla jej akcjonariuszy.

Fundusz zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Fundusz moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Rubicon Partners NFI S.A. zamierza bra¢ aktywny udziat w obrocie papierami
wartosciowymi w spotki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.
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Rozdziat Il

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. w pierwszym pétroczu 2011 roku, oraz
istotne zdarzenia po dacie bilansu

1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

100% 100%
— Rubicon Partners T 1 N n
Corporate Finance S.A. Rubicon Partners Advisors Sp. z o0.0.

100%
Egzo Group

Sp.z 0.0.
Rubicon Partners 1
NFIS.A.
100%

— Rubicon Partners Services
Sp.z o.0.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe
Sp. z 0.0.

Szczegbtowe informacje zawarto w rozdziale IV.

2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

W dniu 17 marca 2011 roku zostata zawarta Umowa Inwestycyjna pomiedzy nastepujgcymi stronami:
1. Spotka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie; 2. Spotkg Paged SA siedzibg w Warszawie
("Paged"); 3. Spoétka Yellema Holdings Limited Spdétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Yellema"); 4. Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer"); 5. Panem Jarostawem Simborem ("JS",
"Menadzer"); 6. Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer"); 7. Funduszem Inwestycyjnym CC14
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz"); 8. Spétkg Debt Trading
Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo — akcyjna ("Spétka"); 9. Spoétka
Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
("Komplementariusz").

W dniu 23 marca 2011 roku Inwestor podpisat statut spétki pod firma: "DTP" Spétka Akcyjna, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 100 000 PLN i dzieli sie na 1 000 000 imiennych akcji nieuprzywilejowanych serii A o
wartosci nominalnej 0,10 PLN oraz dokonat objecia wszystkich akcji po tgcznej cenie emisyjnej 2 333
333,33 PLN.

W dniu 25 marca 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikow Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. podjeto
uchwate w przedmiocie zmiany nazwy Spétki na Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Z uptywem dnia 31 marca 2011 r. ulegta rozwigzaniu Umowa Inwestycyjna z dnia 23 grudnia 2010 r., ktorej
stronami byty Fundusz, Alterco S.A. (Alterco), Reinhold Polska AB (Reinhold Polska) oraz Reinhold Group BV
(Reinhold Group) (raport biezacy z 24 grudnia 2010 r. nr 103/2010) wskutek niespetnienia sie w terminie
do dnia 31 marca 2011 r. warunkéw zawieszajgcych okreslonych w tej umowie. W dniu 30.01.2011 r.,
Fundusz zawart ze spétka Reinhold Group umowe, w wyniku ktérej Fundusz sprzedat za cene 1 EUR na
rzecz Reinhold Group spétke Dormberg Investment Limited (dalej: Dormberg). Dormberg jest spotka
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specjalnego przeznaczenia utworzong wytgczenie na potrzeby przeprowadzenia przedmiotowe] transakgcji,
zarejestrowang na Cyprze. Nastepnie Reinhold Group podniosta kapitat w spdétce Dormberg, poprzez
whiesienie do niej wszystkich posiadanych przez siebie akcji Reinhold Polska. Na mocy tej samej umowy
spotka Dormberg zostata ostatecznie z powrotem odsprzedana Funduszowi za cene 5.000.000 zt. Na
moment tej transakcji jedynym majatkiem spotki Dormberg byto 1.028.731 akcji Reinhold Polska (900.000
uprzywilejowanych serii A i 128.731 akcji zwyktych serii B), spotka Dormberg nie posiadata zadnych
zobowigzan. Cena sprzedazy zostata rozliczona w ten sposdb, ze kwota 4,389,260,27 zi, tj. wartos¢ pozyczki
udzielonej Reinhold Group przez Fundusz w dniu 22 wrzesnia 2010 r wraz z naliczconymi odsetkami, zostata
potragca od tacznej ceny zakupu, za$ pozostata kwota zostata zaptacona w gotéowce. Umowa zostata
ostatecznie wykonana w dniu 8 sierpnia 2011 .

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Fundusz zawart z zagraniczng spétkg inwestycyjng umowe sprzedazy, w wyniku
ktdrej, po spetnieniu warunkéw zawieszajacych dot. m.in. ustanowienia zabezpieczenia zaptaty catosci
ceny, w dniu 19 sierpnia 2011 r. zbyt wszystkie udziaty w spétce Dormberg za taczng cene 5.500.000 zt. Po
zamknieciu wyzej opisanych umdéw Fundusz nie pozostaje strong jakichkolwiek umdéw badz porozumien
dotyczacych akcji spotki Reinhold Polska.

W dniu 8 kwietnia 2011 r. powziat informacje na podstawie odpisu KRS o dokonaniu wpisu w dniu 7
kwietnia 2011 roku zmian w Statucie Spétki Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA,
wprowadzonych podczas Walnego Zgromadzenia z dnia 4 kwietnia 2011r., tym samym zostat
zarejestrowany warunkowy kapitat zaktadowy w wysokosci 2 000 000 PLN.

W dniu 26 kwietnia 2011 roku, dziatajagc na podstawie uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 4
kwietnia 2011, w zwigzku z zakoriczeniem przyjmowania zapisdw Zarzad Funduszu podjat uchwate nr 1
dotyczacg przydziatu 32 000 obligacji zamiennych serii B o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, tacznie
16 (szesnastu) podmiotom (instytucjom finansowym), ktére dokonaty zapisu i optacity Obligacje.

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych (Umowa)
pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujacym), dziatajgcym w imieniu
wtasnym, ale na rzecz spétki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spdtka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca").
W wyniku zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akc;ji spdétki GINO ROSSI SA z siedziba
w Stupsku, na rzecz Kupujacego dziatajacego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12
367 500,00 PLN tj. 4,25 PLN za jedng akcje spotki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale
zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

W dniu 30 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Funduszu podjeta uchwate o wyborze biegtego rewidenta - firmy audytorskiej "BDO Sp. z
0.0." z siedzibg przy ulicy Postepu 12 w Warszawie — do dokonania przegladu poétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za | pdtrocze 2011 roku oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego Spoétki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
2011.

W dniu 17 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. przedstawit wigzgce warunki umowy, ktére bedg
stanowi¢ podstawe do negocjacji w sprawie sprzedazy 10 935 udziatow spotki PPH "PREFABET Bielsko-
Biata" Sp. z 0.0. ogtoszone przez Prezydenta Miasta Bielska- Biatej w dniu 4 kwietnia 2011 roku.

W dniu 27 czerwca 2011 roku zostaty zawarte nastepujace umowy:

1. Umowa sprzedazy 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe
SA z siedzibg w Bielsku-Biatej - stanowigce 100% udziatéw w spétce Beskidzkie Biuro Consultingowe SA -
pomiedzy Funduszem a spotka ABS Investment SA, za tgczng cene 6 240 000 PLN.

2. Umowa objecia 24 000 000 nowych akcji na okaziciela serii C spdtki ABS Investment SA pomiedzy
Funduszem a ABS Investment SA po cenie emisyjnej 0,26 PLN i tgcznej cenie w wysokosci 6 240 000 PLN, w
zwigzku z podjeciem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje 24 000 000 akcji na
okaziciela serii C przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ABS Investment SA na rzecz Rubicon Partners
NFI S.A.

W dniu 21 lipca 2011 roku zostaty zawarte nastepujgce Umowy:
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1. Umowa objecia akgji Liberty Group SA pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA z siedzibg w
Warszawie, w wyniku ktorej, Fundusz dokonuje objecia 2 900 000 nowych akcji na okaziciela serii B po
cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda akcja.

2. Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA z siedzibg w Warszawie
("Kupujacy"), w wyniku ktérej, Fundusz dokonuje zbycia 220 udziatéw spotki zaleznej Egzo Group Sp. z 0.0.
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Egzo Group i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, za
taczng cene 2 900 000 PLN. Umowa przewiduje doptate do Ceny na rzecz Funduszu jezeli po zakonczeniu
roku obrotowego 2011 w zaudytowanych sprawozdaniach finansowych osiggniety zysk netto bedzie w
wysokosci nie mniejszej niz 300 000 PLN, wg nastepujgcych parametréw: - w przypadku, gdy zysk netto za
2011 wyniesie co najmniej 300 000 PLN doptata wyniesie 600 000 PLN; - w przypadku, gdy zysk netto za
2011 wyniesie co najmniej 400 000 PLN doptata wyniesie 1 200 000 PLN; - w przypadku, gdy zysk netto za
2011 wyniesie co najmniej 500 000 PLN doptata wyniesie 1 800 000 PLN; przy czym zaptata naleznej
doptaty nastgpi do 30 czerwca 2012 roku. 3. Umowa potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci do kwoty 2
900 000 PLN pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA, o ktérych mowa w pkt 1i 2 powyzej, tj.
zobowigzania Liberty Group SA do zapfaty ceny za 220 udziatéw spoétki Egzo Group Sp. z 0.0. na rzecz
Funduszu oraz zobowigzanie Funduszu do zaptaty kwoty 2 900 000 PLN z tytutu objecia 2 900 000 nowych
akcji serii B w podwyzszonym kapitale zaktadowym wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 24 NWZ
spotki Liberty Group SA z dnia 20 czerwca 2011 roku. W wyniku zawartych wyzej wymienionych umoéw,
spétka Rubicon Partners NFI SA dokonata sprzedazy 100% udziatéw spétki Egzo Group Sp. z 0.0. w zamian
za 2 900 000 nowych akgji serii B Liberty Group SA, ktére po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
beda stanowity 36,71 % w kapitale Spoétki i gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki. Jednoczesnie strony
umowy dokonaty wzajemnego potracenia wierzytelnosci z mozliwoscig doptaty do ceny, o ktérej mowa w
pkt. 2.

W dniu 25 lipca 2011 roku: I. Zostato zawarte Porozumienie w sprawie przystgpienia do Umowy
Inwestycyjnej - zawartej dnia 17 marca 2011 roku, o ktérej Fundusz informowat raportem biezgcym nr 13 z
dnia 18 marca 2011 roku - oraz rozwigzania tej Umowy w stosunku do jednego z dotychczasowych
uczestnikéw, pomiedzy nastepujacymi stronami:

1. Spotkag Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Inwestor");

2. Spoétka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");

3. Spétka Yellema Holdings Limited Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Yellema");
4. Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");

5. Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");

6. Panem Bogustawem Krysiniskim ("BK", "Menadzer");

7. Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie ("CC14",
"Akcjonariusz");

8. Spotkg Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo — akcyjna
("Spotka");

9. Spoétka Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
("Komplementariusz") a

10. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz
1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego
("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynkéw Zagranicznych ("Subfundusz 2 Funduszu 1")

11. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz
2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Funduszu 2")

12. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora Energetycznego
("Fundusz 3"),

13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),
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14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"), przy udziale

15. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spdtka akcyjna ("Towarzystwo"). Przy czym: - MH, JS oraz
BK zwani sg tfacznie Menadzerami; - Rubicon, Paged, Yellema, CC14, Manadzerowie, Spétka oraz
Komplementariusze zwani sg dalej tacznie "Dotychczasowymi Uczestnikami UI". - Fundusze 1,2,3,4 i 5
zwane dalej facznie "Funduszami" W dniu 17 marca 2011 roku Dotychczasowi Uczestnicy Ul zawarli
Umowe Inwestycyjng zwang dalej "Umowag Inwestycyjng". Na mocy Umowy Inwestycyjnej jej strony
zobowigzaty sie do realizacji wspolnego projektu inwestycyjnego, ktdrego zasadniczym celem byto i
pozostaje rozwijanie dziatalnosci Spdtki polegajgcej na nabywaniu oraz zarzadzaniu portfelami
wierzytelnosci. W wykonaniu czesci postanowienn Umowy Inwestycyjnej Dotychczasowi Uczestnicy Umowy
Inwestycyjnej m.in: - doprowadzili do utworzenia spoétki DTP SA, ktdra zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000385173; - doprowadzili do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
DTP SA; -doprowadzili do sprzedania i przeniesienia z Yellemy na DTP oraz Rubicona udziatéw
Komplementariusza; - doprowadzili do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Zawarte Porozumienie
do Umowy Inwestycyjnej zaktada: - uczestnictwo Funduszy we wspdlnym projekcie dotychczasowych
Uczestnikdow Umowy Inwestycyjnej i tym samym, Fundusze zamierzajg naby¢ od Rubicona tgcznie 3 000
000 akcji imiennych DTP SA o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja oraz przystgpi¢ do Umowy
Inwestycyjnej przejmujgc po stronie Rubicona czes¢ jego praw i obowigzkéow wynikajgcych z Umowy -
wystgpienie BK z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia do Umowy
Inwestycyjnej Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej oraz BK wystepuje z Umowy Inwestycyjnej
pod warunkiem zawieszajgcym dotyczgcym nabycia przez Fundusze od Rubicona 3 000 000 Akcji DTP SA w
terminie do 31 lipca 2011 roku. Porozumienie do Umowy Inwestycyjnej zawartej 17 marca 2011 roku, w
zwigzku z przystgpieniem Funduszy do Umowy Inwestycyjnej oraz wystgpieniem z niej BK, wprowadza
nastepujgce zmiany do: ¢ Wprowadzenie akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu (pkt 4 RB 13/2011).
Strony zobowigzaty sie do wprowadzenia akcji DTP do alternatywnego systemu obrotu lub do obrotu na
rynku regulowanym w terminie do 31 grudnia 2011 r. ¢ Program Inwestycyjny, Opcja na akcje DTP dla
Manageréw (pkt 5 RB 13/2011). Strony ustality zysk netto w wysokosci 17 500 000 PLN warunkujgcy
powstanie zobowigzania do zbycia Menadzerom akcji DTP. Umowa Inwestycyjna przewiduje opcje na
Menadzeréw w taki sposdb ze: Strony Umowy (kazda z osobna) zbeda akcje DTP po cenie réwniej 0,01 PLN
za akcje, Menadzerom lub podmiotowi jednomysinie przez nich uprzednio wskazanemu lub kluczowym
pracownikom lub wspétpracownikom DTP lub Spétki uprzednio wskazanym przez Menadzerdw, nie pdzniej
niz w terminie 1 miesigca od doreczenia Stronie sprawozdania finansowego za 2012 rok obrotowy oraz
opinii i raportu biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania, potwierdzajacych osiggniecie opisanego
powyzej zysku netto, wg ponizszych parametréw: - Inwestor zbedzie 891 428 akcji DTP stanowigcych
stanowiacych ok. 2,97 % udziat w kapitale zakladowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Inwestora", - Fundusz 1, z
Subfunduszu 1 Funduszu 1, zbedzie 256 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,85 % udziat w
kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 1.1", - Fundusz 1, z Subfunduszu 2 Funduszu 1
zbedzie 64 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,21 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP,
"Opcja na Akcje DTP Funduszu 1.2", - Fundusz 2, z Subfunduszu Funduszu 2 zbedzie 40 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu
2", - Fundusz 3 zbedzie 40 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 % udziatu w kapitale
zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 3", - Fundusz 4 zbedzie 16 000 akcji DTP stanowigcych
stanowiacych ok. 0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 4", - Fundusz
5 zbedzie 64 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,21 % udziat w kapitale zaktadowym DTP,
"Opcja na Akcje DTP Funduszu 5", - CC14 zbedzie 2 753 004 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 9,18
% udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP CC14", - Paged zbedzie 675 568 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 2,25 % udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Paged". W
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania opisanego wyzej: ¢ Inwestor
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w
wysokosci 1.105 170,00 PLN; e Fundusz 1 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli
solidarnych, do zaptaty kary umownej w tgcznej wysokosci 396 553 PLN; ¢ Fundusz 2 zobowigzany bedzie w
stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 49 569,00
PLN; e Fundusz 3 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty
kary umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; ¢ Fundusz 4 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerow,
jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 19 828,00 PLN; e Fundusz 5
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w
wysokosci 79 311,00 PLN; e CC14 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli
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solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 3.400.000,00 PLN; e Paged zobowigzany bedzie w
stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 900.000,00
PLN. Ponadto Menadzerowie zobowigzali sie wskazaé, najpdzniej na tydzien przed uptywem terminu do
wykonania przez zobowigzanego danej Opcji na Akcje DTP, kluczowych pracownikéw lub
wspotpracownikéw DTP lub Spétki jako nabywcdw, co najmniej 31,25% akcji zbywanych w ramach danej
Opcji na Akcje DTP. W przypadku niewykonania albo nienalezytego wykonania przez Menadzeréw
zobowigzania opisanego zdaniem poprzednim, zobowigzani z odpowiedniej Opcji na Akcje DTP
zobowigzani beda zby¢ Menadzerom lub podmiotowi uprzednio przez nich jednomysinie wskazanemu
68,75% z liczby akcji objetych odpowiednig opcjg. Ponadto, w przypadku, gdy przed 2014 roku dojdzie do
zakonczenia wspotpracy pomiedzy ktérymkolwiek z Menadzeréw a DTP lub Spétka, z winy Akcjonariusza,
Inwestora, ktéregokolwiek z Funduszy lub Paged, podmiot ten bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Menadzera, kary umownej w kwocie 1.000.000,00 PLN. Il. Zarzad spétki Rubicon Partners NFI SA informuje
jednoczesnie, ze w dniu 25 lipca 2011 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy pomiedzy nastepujgcymi
stronami: 1. Spotkg Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Zbywca"); a 2.
Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca
1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego
("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
Rynkéw Zagranicznych ("Subfundusz 2 Nabywcy 1") 3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative
Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS
Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Nabywcy 2") 4. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Polskiego Sektora Energetycznego ("Nabywca 3"), 5. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 4"), 6. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 5"), przy udziale 7. Spétki DTP SA ("Spotka") Rubicon Partners NFI SA
posiada tacznie 8 571 429 akcji Spotki DTP SA. W wykonaniu Umowy Sprzedazy Rubicon zbywa na rzecz
Funduszy za posrednictwem Domu Maklerskiego czes¢ akcji wg nastepujgcych parametréw: Nabywcy
zamierzajg naby¢ od Zbywcy za posrednictwem Domu Maklerskiego czes¢ z akcji opisanych w ust. 3
niniejszego paragrafu, tj.: a) Nabywca 1 zamierza naby¢ od Zbywcy: - do Subfuduszu 1 Nabywcy 1
1.600.000 (stownie: jeden milion sze$éset tysiecy) akcji Spétki serii B o numerach od B04571430 do
B06171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesiec) kazda, stanowigcych ok. 5,33 % udziat w
kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 1.1“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za
taczng cene 3 733 333,33 PLN; - do Subfunduszu 2 Nabywcy 1 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji
Spotki serii B o numerach od B06171430 do B06571429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy:
dziesie¢) kazda, stanowiacych ok. 1,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami
1.2“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 933 333,33 PLN; b) Nabywca 2 zamierza
naby¢ od Zbywcy, do Subfunduszu Nabywcy 2 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiagt tysiecy) akcji Spotki
serii B o numerach od B06571430 do B06821429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesiec)
kazda, stanowigcych ok. 0,83 % udziat w kapitale zaktadowym Spoétki, zwanych dalej "Akcjami 2“, za cene
2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 583 333,33 PLN; c) Nabywca 3 zamierza naby¢ od Zbywcy
250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach od B06821430 do
B07071429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowiacych ok. 0,83 % udziat w
kapitale zaktadowym Spoétki, zwanych dalej "Akcjami 3“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za
taczng cene 583 333,33 PLN; d) Nabywca 4 zamierza naby¢ od Zbywcy 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji
Spétki serii B o numerach od B07071430 do B07171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy:
dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 4“,
za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za taczng cene 233 333,33 PLN; e) Nabywca 5 zamierza naby¢ od
Zbywcy 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach od B07171430 do B07571429, o
wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 1,33 % udziat w kapitale
zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 5%, “, za cene 2,333333333 PLN za kazda z Akgcji, za tgczng cene
933 333,33 PLN. tacznie Rubicon Partners NFI SA zbywa na rzecz Funduszy 3 000 000 akcji spétki DTP SA po
cenie 2,333333333 za taczng cene 6 999 999,98 PLN. Akcje przechodzg na Nabywcow z chwilg zaptaty ceny.
Zaptata ceny powinna nastgpi¢ w terminie 3 dni od dnia zawarcia Umowy. Zbywcy przystuguje prawo
odstgpienia od Umowy o ile w terminie nie zostanie zaptacona catos¢ ceny oraz w przypadku odstgpienia
od Porozumienia. Brak jest powigzan pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajagcymi lub nadzorujgcymi
emitenta, a Stronami Porozumienia do Umowy Inwestycyjnej oraz brak jest powigzan pomiedzy emitentem
i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi emitenta a Stronami Umowy Sprzedazy, poza powigzaniami
wynikajacymi z wyzej wymienionego Porozumienia do Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy.
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W dniu 28 lipca 2011 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy zawartej pomiedzy: 1. Spotka
Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Zbywca"); a 2. Funduszem inwestycyjnym
ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z
wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Nabywcy 1") 3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private Equity
("Subfundusz Nabywcy 2") 4. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego
Sektora Energetycznego ("Nabywca 3"), 5. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Nabywca 4"), 6. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Nabywca 5"), przy udziale 7. Spétki DTP SA ("Spétka") nastgpita zaptata ceny za 3 000 000 akcji spotki DTP
SA w tacznej wysokosci 6 999 999,98 PLN. Jednoczesnie zgodnie z zawartym Porozumieniem do Umowy
Inwestycyjnej w dniu 25 lipca 2011 roku pomiedzy: 1. Spétka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w
Warszawie ("Rubicon", "Inwestor"); 2. Spotkg Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged"); 3. Spdtka Yellema
Holdings Limited Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Yellema"); 4. Panem Michatem
Handzlikiem ("MH", "Menadzer"); 5. Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer"); 6. Panem
Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer"); 7. Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie ("CC14", "Akcjonariusz"); 8. Spotkg Debt Trading Partners Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdotka komandytowo — akcyjna ("Spdtka"); 9. Spdtkg Debt Trading
Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("Komplementariusz") a 10.
Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 1"),
z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1
Funduszu 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkow
Zagranicznych ("Subfundusz 2 Funduszu 1") 11. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Funduszu 2") 12. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Polskiego Sektora Energetycznego ("Fundusz 3"), 13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"), 14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Fundusz 5"), przy udziale 15. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spotka akcyjna
("Towarzystwo"). spetniony zostat warunek zawieszajacy dotyczacy nabycia przez Fundusze od Rubicona 3
000 000 akcji DTP SA do 31 lipca 2011 roku i tym samym Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej
oraz BK wystepuje z Umowy Inwestycyjnej.

3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 2 wrzesnia 2010 r. Zarzad Fundusz dziatajgc na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia
z dnia 18 sierpnia 2010 roku, podjat uchwate nr

1. dotyczacg emisji do 30.000 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na ponizszych warunkach: 1.
Cel emisji obligacji Obligacje s3 emitowane w celu sfinansowania dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta.
Dziatalno$¢ ta bedzie prowadzona zgodnie z dotychczasowq strategig, tj. bedzie w szczegdlnosci
obejmowata projekty o oczekiwanej stopie zwrotu wyziszej od s$redniej rynkowej, przy zachowaniu
ograniczonego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Planowane inwestycje dotyczg gtdwnie akcji notowanych,
badz takich, ktére w krétkim czasie majg zostaé wprowadzone do obrotu na rynku publicznym.
Ograniczaniu ryzyka stuzy¢ bedzie m.in. nabywanie akcji z dyskontem do ich wyceny rynkowe;.

2. Rodzaj emitowanych obligacji Obligacje zwykte serii A, emitowane zgodnie z przepisami Ustawy, na
podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 02.09. 2010 r. i na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Emitenta nr 3 z dnia 18 sierpnia 2010 .

3. Wielkos¢ emisji do 30.000 obligacji. Prog emisji wynosi 2.500 sztuk.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 zt. Cena
emisyjna Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt.

W dniu 19 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. dziatajgc na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 4 kwietnia 2011 r, podjat uchwate nr 1, dotyczgcg emisji do 32 000
obligacji zamiennych o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, na ponizszych warunkach:

1. Cel emisji obligacji - Obligacje s3 emitowane w celu sfinansowania dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta.
Dziatalno$¢ ta bedzie prowadzona zgodnie z dotychczasowg strategig, tj. bedzie w szczegdlnosci
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obejmowata projekty o oczekiwanej stopie zwrotu wyziszej od $redniej rynkowej, przy zachowaniu
ograniczonego poziomu ryzyka inwestycyjnego.

2. Rodzaj emitowanych obligacji - Obligacje na okaziciela serii B zamienne na akcje serii G, Spétki RUBICON
PARTNERS NFI Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

3. Wielko$¢ emisji - przedmiotem Emisji jest do 32.000 Obligacji serii B, o wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysigc) ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 32.000.000 (trzydziesci dwa miliony)
ztotych.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji - 32.000 (trzydziesci dwa tysigce) Obligacji na okaziciela serii
B od numeru 00001 (jeden) do numeru 32000 (trzydziesci dwa tysigce) o wartosci nominalnej 1.000 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 32.000.000 zt (trzydziesci dwa miliony ztotych),
zamiennych na akcje serii G spétki RUBICON PARTNERS NFI S.A.

4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W pierwszym potroczu 2011 r nie byly zawierane przez Rubicon Partners NFI S.A. lub jednostke od niej
zalezng istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytoéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spdtka zalezna Funduszu) 200 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10% w
skali roku. Pozyczka zostata sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r w kwocie 200 tys w. zt kapitat plus 5 tys. zt
odsetki.

W dniu 8 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spotka zalezna od Funduszu) 2 400 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10%
w skali roku. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r w kwocie 200 tys. zt kapitat
plus 34 tys. zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 9 maja 2011 r w kwocie 200 tys. zt plus
odsetki 7 tys. zt. Pozyczka zostata czeSciowo sptacona w dniu 17 maja 2011 r w kwocie 100 tys. zt plus
odsetki 4 tys. zt. Pozyczka zostata czeSciowo sptacona w dniu 27 maja 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus
odsetki 5 tys. zt. Pozyczka zostata catkowicie sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 1 400 tys. zt plus
odsetki 5 tys. zt.

W dniu 24 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spotka zalezna od Funduszu) 1 800 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10%
w skali roku. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 100 tys. zt kapitat plus
38 tys. zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 22 czerwca 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus
odsetki 6 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2011 r kwota nierozliczonego salda wynosi 1 200 tys. zt. plus odsetki
3 tys. zt.

W dniu 25 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rainbow Tours S.A. 2000 tys.
zt pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 9 wrzesnia 2011 r. Stan
zobowigzania na dzien 30 czerwca 2011 r wynosi 2000 tys zt kapitat plus 54 tys. zt odsetki.

W dniu 29 marca 2011 r. zawarta zostata, pomiedzy Rubicon Partners NFI SA ("Kredytobiorca", "Fundusz"),
a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank") Umowa o limit wierzytelnosci
("Umowa"), w ramach, ktorej Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na faczng kwote limitu w
wysokosci do 10 000 tys. zt na okres rozpoczynajacy sie od dnia udostepnienia srodkéw z Limitu Umowy
itrwajagcy do dnia ostatecznej sptaty Limitu tj. do dnia 5 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci Kredytobiorcy. Odsetki wynoszg od wykorzystanej kwoty Kredytu za
faktyczng ilos¢ dni wykorzystania Kredytu i przy przyjeciu 360 dni w roku wedtug Stawki Referencyjnej —
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WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN - powiekszonej o Marze Banku. Stan zobowigzania na
dzien 30 czerwca 2011 r wynosi 10 000 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2011 r Fundusz dokonat sptaty pozyczki otrzymanej od Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spotka zalezna od Funduszu) z dnia 4 listopada 2010 r w kwocie 1 131 tys. zi, plus odsetki 37
tys. zt.

6. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 01 czerwca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej St. Galen' (spdtka
osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 750 tys. zt, o oprocentowaniu 15 % w skali roku do dnia 31
grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2011 r. wynoszg 234 tys. zt.

W dniu 01 lipca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej St. Galen’ (spotka
osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 15 % w skali roku do dnia 31
grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 30 czerwca 2011 r. wynoszg 300 tys. zt.

W dniu 28 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Lakestorm Trading
& Investments Limited® (spotka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 300 tys. zt, 0 oprocentowaniu
10 % w skali roku do dnia 30 czerwca 2011 r. W dniu 15 czerwca 2011 r wptyneta sptata 171 tys. zt kapitat
plus 29 tys. zt odsetki. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 0,5 tys. zt. W
dniu 5 lipca 2011 r dokonano catkowitej sptaty 129 tys. zt kapitat plus odsetki 1 tys. zt.

W dniu 20 lipca 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon Partners
Advisors Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 400 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 grudnia 2010 r wynoszg 18 tys. zt. Pozyczka zostata zwrdcona w
dniu 3 lutego 2011 r odsetki uzyskane wyniosty 21,6 tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Advisors Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 50 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10
% w skali roku. Pozyczka zostata zwrécona w dniu 3 lutego 2011 r, odsetki uzyskane wyniosty 3 tys. zt.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Rubikon
Partners Advisors Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w
skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 31 grudnia 2010 r wynoszg 1,8 tys. zt. Pozyczka zostata
zwrdocona w dniu 3 lutego 2011 r odsetki uzyskane wyniosty 2,7 tys. zt.

W dniu 17 listopada 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Vondelberg
Investments Limited* (spdtka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 2 100 tys. zt, o oprocentowaniu
10 % w skali roku do dnia 18 listopada 2011 r. W dniu 3 czerwca 2011 r dokonano czesciowej sptaty
pozyczki w kwocie 486 tys. zt, plus odsetki 114 tys zt. Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 30 czerwca
2011 r. wynoszg 12 tys. zt. W dniu 7 lipca 2011 r dokonano cze$ciowej sptaty pozyczki w kwocie 1 285 tys.
zt, plus odsetki 15 tys. zt. W dniu 8 lipca 2011 r dokonano catkowitej sptaty pozyczki w kwocie 329 tys. zi,
plus odsetki 0,4 tys. zt.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Rubikon Partners Services Sp. z 0.0. (jednostki powigzane) w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w
skali roku, terminem sptaty okreslono na 8 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 30
czerwca 2011 r wynoszg 11 tys. zt.

1 Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzagdzajacego jednostki zaleznej z Grupy
Kapitatowej Rubicon Partners NFI SA, a pozostate 50% posiada osoba z kluczowego personelu nadzorujacego jednostke
dominujaca.

2 Spétka w ktérej 50% udziatdéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajgcego jednostki zaleznej z Grupy
Kapitatowej Rubicon Partners NFI SA, a pozostate 50% posiada osoba z kluczowego personelu nadzorujgcego jednostke
dominujaca

3 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktérej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego jednostkg dominujgca

4 Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego jednostka dominujaca.
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W dniu 15 grudnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubikon
Partners Advisors Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Funduszu) w kwocie 150 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w
skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 31 grudnia 2010 r wynoszg 0,6 tys. zt. Pozyczka zostata
zwrécona w dniu 3 lutego 2011 r odsetki uzyskane wyniosty 2 tys. zt.

W dniu 3 lutego 2011 r spétka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. dokonata sptaty
pozyczek krétkoterminowych w wysokosci 700 tys. zt, plus 29 tys. zt odsetki.

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Advisors Sp.
z 0.0. (spotka zalezna Funduszu) 20 tys. zt. pozyczki krotkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Pozyczka zostata sptacona w dniu 18 lutego 2011 .

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spotka zalezna Funduszu) 200 tys. zt. pozyczki krotkoterminowej o oprocentowaniu 10% w
skali roku. Pozyczka zostata sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r w kwocie 200 tys w. zt kapitat plus 5 tys. zt
odsetki.

W dniu 16 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Funduszu) w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 7 tys. zi.

W dniu 23 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 115 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 4 tys. zt.

W dniu 8 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spotka zalezna od Funduszu) 2 400 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10%
w skali roku. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r w kwocie 200 tys. zt kapitat
plus 34 tys. zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 9 maja 2011 r w kwocie 200 tys. zt plus
odsetki 7 tys. zt. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 17 maja 2011 r w kwocie 100 tys. zt plus
odsetki 4 tys. zt. Pozyczka zostata czeSciowo sptacona w dniu 27 maja 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus
odsetki 5 tys. zt. Pozyczka zostata catkowicie sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 1 400 tys. zt plus
odsetki 5 tys. zt.

W dniu 8 marca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Lakestorm Trading &
Investments Limited® (spdtka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu
10 % w skali roku do dnia 7 marca 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r.
wynoszg 76 tys. zt. W dniu 5 lipca 2011 r dokonano sptaty 728 tys. zt kapitat plus odsetki 45 tys. zt.

W dniu 15 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Services Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 500 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 15 tys. zi.

W dniu 24 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spotka zalezna od Funduszu) 1 800 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10%
w skali roku. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 100 tys. zt kapitat plus
38 tys. zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 22 czerwca 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus
odsetki 6 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2011 r kwota nierozliczonego salda wynosi 1 200 tys. zt. plus odsetki
3 tys. zt.

W dniu 29 marca 2011 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowe;j
Rubikon Partners Services Sp. z 0.0. (jednostki powigzane) w kwocie 150 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w
skali roku, terminem sptaty 28 marca 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r
wynoszg 4 tys. zi.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 90 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w
skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzient 30 czerwca 2011 r wynoszg 2 tys. zt.

5 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktérej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego jednostka dominujaca
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W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Corporate Finance S.A. (spotka zalezna od Funduszu) w kwocie 70 tys. zt, o oprocentowaniu 10%
w skali roku. Pozyczka zostata sptacona catkowicie w dniu 9 czerwca 2011 r. Odsetki uzyskane wyniosty 1
tys. zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Funduszu) w kwocie 125 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w
skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r wynoszg 3 tys. zt. W dniu 13 czerwca
2011 r spotka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Services Sp. z o.0. dokonata sptaty pozyczki
krotkoterminowej z dnia 17 lipca 2010 r w wysokosci 200 tys. plus 15 tys. zt odsetki.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z o0.0. (spotka zalezna od Funduszu) w kwocie 40 tys. zt, o
oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dzier 30 czerwca 2011 r wynoszg 1 tys.
zt.

W dniu 13 kwietnia 2011 r Spdtka Belstrom Holdings Limited® (spbtka osobowo powigzana z Funduszem)
udzielita pozyczki krétkoterminowej w kwocie 880 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku. Rubicon
Partners NFI S.A. sptacit pozyczke w dniu 29 kwietnia 2011 r plus odsetki 3 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2011 r Fundusz dokonat sptaty pozyczki otrzymanej od Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. (spdtka zalezna od Funduszu) z dnia 4 listopada 2010 r w kwocie 1 131 tys. zt, plus odsetki 37
tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spétce Belstrom
Holdings Limited” w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Spoétka Belstrom Holdings
Limited dokonata czesciowej sptaty pozyczki w dniu 21 czerwca 2011 r w kwocie 683 tys. zt kapitat plus
odsetki 17 tys. zt. Catkowita sptata kapitatu nastgpita w dniu 3 sierpnia 2011 r kwota 317 tys. zt plus odsetki
4 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Vondelberg
Investments Limited® (spdtka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 2 400 tys. zt, o0 oprocentowaniu
12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dziend 30 czerwca 2011 r.
wynoszg 50 tys. zt. W dniu 8 lipca 2011 r dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 1 101 tys. zi, plus
odsetki 55 tys. zt. W dniu 11 lipca 2011 r dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 398 tys. zt, plus
odsetki 2 tys. zt.

W dniu 12 maja 2011 r Spotka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (sprzedajacy) zawarta umowe
sprzedazy 1872 001 akcji spétki Miraculum S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego BZWBK S.A. za
kwote 1872001 zt. Kupujagcym byt Rubicon Partners NFI S.A. (jednostka dominujgca). Zaptata ceny
sprzedazy nastgpi w terminie do 31 grudnia 2011 r.

W dniu 1 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Lakestorm Trading &
Investments Limited® (spotka osobowo powigzana z Funduszem) w kwocie 3 800 tys. zt, o oprocentowaniu
12 % w skali roku do dnia 31 maja 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 r
wynoszg 37 tys. zt.

W dniu 10 czerwca 2011 r spotka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. dokonata sptaty
pozyczki krétkoterminowej z dnia 8 lipca 2010 r w wysokosci 200 tys. plus 18 tys. zt odsetki.

W dniu 10 czerwca 2011 r spétka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. dokonata sptaty
pozyczki krétkoterminowej z dnia 19 lipca 2010 r w wysokosci 100 tys. plus 8 tys. zt odsetki.

6 Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego jednostka dominujaca.

7 Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego jednostka dominujaca.

8 Spétka w ktérej 50% udziatéw posiada osoba z kluczowego personelu zarzadzajacego jednostka dominujaca.

9 Spétka w 100% zalezna od G-Force Investments, ktérej wtascicielem w 50 % jest osoba z kluczowego personelu
zarzadzajacego jednostka dominujgca.
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7.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Funduszu oraz
oddzielnie od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

W pierwszym potroczu 2011 r Spétki Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI nie udzielaty zadnych
zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W pierwszym potroczu 2011 r Fundusz nie udzielat poreczen oraz gwarancji jednostkom powigzanym.
Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym zobowigzaniach warunkowych.
Na dzien 31 grudnia 2010 r

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiada na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzanie warunkowe
w kwocie 150 tys. zt. Zobowigzanie to stanowi weksel In blanco wystawiony pod zabezpieczenie sptaty
kredytu a takze innych naleznosci zwigzanych z kredytem udzielonym w dniu 20 marca 2008 roku przez
Bank Spoétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju na rzecz Sport-TV Sp. z 0.0. Kredyt zostat udzielony na finansowanie
biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Sptata nastgpi 19 marca 2013 roku.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotow
zaleznych i stowarzyszonych.

Aktywa warunkowe

W dniu 29 czerwca 2011 r zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji Spétki Imagis S.A.
pomiedzy PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A. (sprzedajgcy). Strony ustality, iz z tytutu
sprzedazy prawa witasnosci Akcji przez Sprzedajgcego na rzecz PC Guard, PC Guard zaptfaci na rzecz
Sprzedajgcego tgczng kwote 4 112 531,97 zt (stownie: cztery miliony sto dwanascie tysiecy piecset
trzydziesci jeden ztotych dziewieddziesigt siedem groszy) (,,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa Cena
Nabycia zostanie powiekszona o dodatkowg kwote (,Premia"). Podstawowa Cena Nabycia oraz Premia
beda facznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita fgczng kwote 8,568 % z 6.500.000 zt, co daje
kwote 556.905,37 zt (stownie; pieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiedéset piec ztotych trzydziesci siedem
groszy), pod warunkiem, iz zajdg tgcznie nastepujgce okolicznosci:

= wynik skonsolidowany EBIT Spotki Imagis, przypadajgcy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy
niz 6.000.000 zt (stownie: szes¢ miliondw ztotych);

= wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujgca nie bedzie mniejszy
niz 4.500.000 ztotych (stownie; cztery miliony pieéset tysiecy ztotych);

. wartos¢ przychoddéw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spotke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 17.100,000 ztotych (siedemnascie miliondw sto tysiecy ztotych ztotych);

. Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej
niz 278.452 (dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta piecdziesigt dwa). Wymaganie co do
liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego moze by¢ zmniejszone przez Spétke PC Guard S.A. w
przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Strony ustalajg, iz Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 16.500.000 zt, co daje kwote
1,413.682,86 zt (stownie: jeden milion czterysta trzynascie tysiecy sze$éset osiemdziesigt dwa ztote
osiemdziesiat sze$¢ groszy), pod warunkiem, iz zajdg tgcznie nastepujgce okolicznosci:

. Spotka Imagis zakonczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy Europy dostosowanej do
urzadzen GPS;

= Spdtka Imagis zakoriczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji nawigacyjnej
przeznaczonej dla IPhone;

= wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis przypadajgcy na Jednostke dominujgcg nie bedzie mniejszy

niz 6.200.000 zt (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie tysiecy ztotych);
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10.

11.

12.

13.

= wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy
niz 5.000,000 ztotych (stownie; pie¢ milionéw ztotych);

= wartos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spotke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 18.000.000 ztotych (osiemnascie milionow ztotych);

. Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej
niz 706.841 (stownie: siedemset szes$¢ tysiecy osiemset czterdziesci jeden). Wymaganie co do liczby
objetych akcji przez Sprzedajgcego moze by¢ zmniejszone przez Spotke PC Guard S.A. w przypadku
posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Okolicznosci wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotycza okresu obrachunkowego
przypadajgcego w Spotce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 roku, a 31 grudnia 2011 roku, z zastrzezeniem,
iz Strony dopuszczajg, iz ziszczenie sie warunkdw, moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakze nie
pozniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 roku.

Zaptata Premii na rzecz Sprzedajacego nastgpi w terminie 14 dni od zatwierdzenia przez Spétke Imagis
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011, jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja
2012 roku.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych (Umowa)
pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym), dziatajgcym w imieniu
wtasnym, ale na rzecz spotki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spotka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca").
W wyniku zawartej Umowy, Sprzedajacy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spdtki GINO ROSSI SA z siedzibg
w Stupsku, na rzecz Kupujgcego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12
367 500,00 PLN tj. 4,25 PLN za jedng akcje spotki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale
zaktadowym oraz gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprzedajgcy ztozyt standardowe zapewnienia co
do stanu sytuacji finansowej Spoétki ("Zapewnienia"). W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia,
Sprzedajacy zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedacg réwnowartoscig, zaleznie od
okolicznosci: a. zobowigzan Spotki i/lub Simple, ktére objete sg zakresem Zapewnien i istniaty w dacie
zawarcia Umowy oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w
odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych — uiszczonych przez Spétke i/lub Simple lub stwierdzonych
ostateczng lub natychmiast wykonalng decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady
Zapewnienia; i/lub b. uszczuplenia majatku Spoétki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu
Umowy, jezeli o mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do
dnia zawarcia Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady
Zapewnienia, a ktére nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztow, ktére
Spotka i/lub Simple poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w
tacznej wysokosci (za wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywow z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z dziatalnosci.

Fundusz nie emitowat akcji w okresie sprawozdawczym.

Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Rubicon Partners NFI S.A. nie publikowata wczesniej prognoz jednostkowych wynikéw finansowych za
pierwsze poétrocze 2011 r.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spétka na biezgco reguluje swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzadu nie istniejag w chwili obecnej zadne
zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.
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14.

15.

Zarzad jednostki dominujgcej pozytywnie ocenia zdolnos$¢ Spodtki do realizacji inwestycji kapitatowych,
ktére stanowig podstawowa dziatalnos¢ Spoétki. Nowe inwestycje beda finansowane z kapitatéw wtasnych
oraz zewnetrznych zrédet finansowania.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzenn majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci w pierwszym poétroczu 2011 r.

Objasnienie dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu oraz spotek podporzadkowanych w prezentowanym okresie nie podlegata
sezonowosci lub cyklicznosci.
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Rozdziat IV

Czynniki istotne dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. oraz perspektywy i
kierunki jej rozwoju

1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowane;j.

Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci Funduszu, podstawowym czynnikiem zewnetrznym wptywajacym na
jego dziatalnos¢ jest koniunktura na rynku kapitatowym. Zgodnie z przyjetg strategia, Fundusz przeksztatcit
sie w spotke holdingowa, prowadzacg dziatalnosé w obszarze bankowosci inwestycyjnej. W sktad holdingu
weszty spoétki Swiadczgce komplementarne ustugi z tego obszaru. Dziatalnos¢ stricte inwestycyjna jest
obecnie prowadzona bezposrednio przez Fundusz, a docelowo przez wyspecjalizowany podmiot zalezny.

Ponizej przedstawiono zatozenia strategii Rubicon Partners NFl, opublikowane w maju 2009 r.
1) Cel strategiczny

Zbudowanie holdingu spétek finansowych - instytucji finansowej, swiadczgcej komplementarne ustugi
finansowe, w nastepujacych liniach biznesowych:

a) INWESTYCJE: dziatalno$¢ inwestycyjna (m.in. na rynku publicznym, w obszarze venture capital
i private equity oraz distressed assets);

b) TRANSAKCIJE KAPITALOWE: petna obstuga transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym;

c) DORADZTWO: doradztwo i consulting, w tym: corporate finance, restrukturyzacje, finansowanie,
relacje inwestorskie;

d) ZARZADZANIE AKTYWAMI: zarzgdzanie powierzonymi aktywami.

2) Sposdb realizacji celu strategicznego

Przeksztatcenie Funduszu w spotke holdingowg konsolidujagcg podmioty finansowe, dziatajace
w komplementarnych obszarach. Zbudowanie holdingu odbedzie sie w wyniku przeje¢ spoétek
Swiadczacych poszczegdlne rodzaje ustug bgdz utworzenie nowych podmiotéw. W pierwszej kolejnosci
planowane jest:

a) przejecie podmiotdw zajmujgcych sie dziatalnoscia w obszarze TRANSAKCJIE KAPITALOWE
i DORADZTWO; przejecia nie mogg obcigza¢ obecnego majatku Funduszu, ktdry ma stanowi¢ baze do
uruchomienia dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE, w zwigzku z czym:

i przejecia beda sie odbywa¢ w drodze emisji nowych akcji Funduszu, skierowanych do
obecnych wtascicieli przejmowanych podmiotéw,

ii. przejmowane podmioty muszg charakteryzowac¢ sie dodatnim wynikiem finansowym
i dodatnim cash flow operacyjnym;

b) utworzenie na bazie obecnego majatku Funduszu dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE; w pierwszej
kolejnosci uruchomiona zostanie dziatalnos¢ w obszarze dajgcym sie scharakteryzowac jako hedge
fund oraz distressed assets fund.

3) Strategia rynkowa

a) oferowanie komplementarnego produktu (synergie sprzedazowe pomiedzy poszczegdlnymi liniami
produktowymi Funduszu, cross selling);

b) pozyskiwanie klientdow oparte na indywidualnym podejsciu, aktywnym kreowaniu transakgcji,
elastycznym dostosowaniu sie do potrzeb i mozliwosci klienta;

c) gtowny portfel klientow - spoétki sredniej wielkosci (MidCap), lezgce poza gtdwnym obszarem
zainteresowanie miedzynarodowych instytucji finansowych, skupiajgcych sie na najwiekszych
podmiotach.
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4) Strategia finansowa

a) finansowanie dziatan akwizycyjnych wytgcznie w drodze nowych emisji akcji badz instrumentéw
hybrydowych (obligacje zamienne);

b) emisja dtugu wytacznie w celu realizacji wtasnej dziatalnosci w obszarze INWESTYCIE;

c) nadwyzki finansowe (zakumulowane zyski) przeznaczane na dziatalnos¢ w obszarze INWESTYCIJE;

d) dystrybucja gotowki do akcjonariuszy (dywidenda, buy-back) wstrzymana do czasu osiggniecia celu
strategicznego.

Wiekszo$¢ dziatarh zmierzajgcych zbudowania holdingu zostata zrealizowana jeszcze w roku 2009. Rok 2010
byt pierwszym petnym rokiem, w ktérym grupa kapitatowa Rubicon Partners funkcjonowata w ramach
nowej strategii. W roku 2011 planowana jest dalsza konsekwentna realizacja przyjetej strategii, czemu
stuzy¢ ma w szczegélnosci:

A. Poszerzanie portfela klientéw — aktualnie (sierpienn 2011) posiadany przez spétki grupy kapitatowej
Rubicon Partners portfel klientéw i projektdw pozwala zakfadac¢ istotnie wieksze przychody
z dziatalno$ci ustugowej w 2011 r. w stosunku do 2010 .

B. Zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej — w tym celu we wrzesniu 2010 r.
przeprowadzona zostata emisja obligacji na kwote 30 min zt, z czego cato$¢ srodkdw zostata
przeznaczona na zwiekszenie skali dziatalnosci inwestycyjnej. W kwietniu 2011 r przeprowadzono
kolejng emisje obligacji zamiennych na akcje na kwote 32 min zt z przeznaczeniem na zwiekszenie skali
dziatalnosci inwestycyjne;j.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta.

3. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akgji i udziatoéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji
Pan Potr Karmelita 6771762
Pan Hubert Bojdo 6 000 000
Pan Grzegorz Golec 4000 000

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie dokonywat transakcji z osobami zarzgdzajgcymi
i nadzorujgcymi emitenta.

Zmiany w strukturze witasnosci pakietow akcji w okresie od 16 maja 2011 r do 25 sierpnia 2011 r:

W dniu 19 maja 2011 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzagdu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 18 maja 2011 roku, 74 125 akcji Funduszu po sredniej cenie 1,23
PLN za akcje.

W dniu 24 maja 2011 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego w dniu 23 maja 2011 roku, 16 737 akcji Funduszu po sredniej cenie 1,16
PLN za akcje.

W dniu 20 lipca 2011 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace dokonania
nabycia przez niego w dniu 20 lipca 2011 roku 155 244 akcji Funduszu po s$redniej cenie 0,90 PLN za akcje.

W dniu 21 lipca 2011 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczgce dokonania
nabycia przez niego w dniu 21 lipca 2011 roku 16 630 akcji Funduszu po s$redniej cenie 0,91 PLN za akcje.

W dniu 25 lipca 2011 roku, otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczgce dokonania
nabycia przez niego w dniu 22 lipca 2011 roku 12 314 akcji Funduszu po s$redniej cenie 0,94 PLN za akcje.
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4.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku,
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Wszystkie istotne zawarte umowy emitenta zostaty zawarte w punkcie 3 rozdziatu I.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W Funduszu nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 29 lipca 2011 roku Zarzad Rubicon Partners NFI S.A. podpisat umowe na ustugi audytorskie z BDO
Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
Rubicon Partners NFI S.A. oraz GK Rubicon Partners NFI S.A.

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym narodowego funduszu inwestycyjnego lub
lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela (lokat)

W pierwszym potroczu 2011 r Fundusz dokonat inwestycji na faczng kwote 71 406 tys. zt w tym:

nabycie akcji w jednostkach zaleznych

(inwestycje o charakterze strategicznym, nabywane jednostki tworzg holding spoétek

Swiadczgcych ustugi bankowosci inwestycyjnej) 950 tys. zt,
w tym:
Objecie udziatdéw Rubicon Partners Services Sp. z.0.0. 950 tys. zt,
Inwestycje w Spétki podporzadkowane 20 000 tys. zt,
w tym:
28,57 % akcje spotki DTP S.A. 20 000 tys. zt,
zakup akcji mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 50 456 tys. zt,

Razem: 71 406 tys. zi,

Omadwienie polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego lub funduszu w raportowanym
okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z realizacjq jego celu.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ inwestycyjna na bazie posiadanych ptynnych aktywoéw.

Zgodnie z przyjetg Strategia Funduszu, ktdrej zatozenia zostaty opublikowane w raporcie biezagcym nr
39/2009 w dniu 28 maja 2009 r., Fundusz rozpoczat budowe holdingu spétek finansowych — instytucji
finansowej, Swiadczgcej komplementarne ustugi finansowe w nastepujgcych liniach biznesowych:
inwestycje, transakcje kapitatowe, doradztwo i zarzagdzanie aktywami.

Zgodnie z zatozeniami Strategii, dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu jest prowadzona przede wszystkim
wobszarze dajgcym sie scharakteryzowad jako ,hedge fund” oraz ,distressed assets fund” (tj. inwestycje
z duzym dyskontem do wyceny rynkowej, wynikajgcym m.in. z koniecznosci podejmowania bardzo szybkiej
decyzji inwestycyjnej czy koniecznosci przeprowadzenia restrukturyzacji). Pozostata cze$¢ s$rodkow
finansowych Funduszu jest lokowana w bezpiecznych instrumentach dtuznych badz ptynnych akcjach
spotek notowanych na GPW.

W kwietniu 2011 r przeprowadzono kolejng emisje obligacji zamiennych na akcje na kwote 32 min zt z
przeznaczeniem na zwiekszenie skali dziatalnosci inwestycyjnej. Nowe projekty inwestycyjne beda
posiadaty podobng charakterystyke, jak dotychczasowy portfel inwestycyjny.
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We wrzesniu 2011 r. Fundusz dokona wykupu obligacji serii A na tgczng kwote 30 min zt wyemitowanych w
ub. roku. Jednoczesnie Fundusz planuje wyemitowac nowe obligacje serii C na te samg kwote, tj. 30 min zt
w celu sfinansowania nowych projektéw inwestycyjnych przygotowywanych na drugie pétrocze biezgcego
roku. Tak wiec struktura finansowania portfela inwestycyjnego do korica biezgcego roku nie ulegnie
zmianie.

Docelowo Fundusz zaktada, ze portfel inwestycyjny bedzie w ok. 50% finansowany kapitatem wtasnym, a w
pozostatej czesci — dtugiem. W sktadzie portfela bedg przewazaé (nie mniej niz 2/3 biezgcej wartosci
portfela) inwestycje ptynne, nadajace sie do zbycia w okresie krotszym niz 6 miesiecy, w tym gtéwnie akcje
spétek notowanych. Fundusz, podobnie jak do tej pory, bedzie inwestowat gtéwnie w projekty o krotkim
(do 12 miesiecy) horyzoncie inwestycyjnym. W projekty srednio- badz dtugoterminowe Fundusz zamierza
angazowac sie tylko w przypadkach, gdy zaktadane jest petnienie aktywnej funkcji w zarzgdzaniu
projektem, np. restrukturyzacji.
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Rozdziat V
Dodatkowe informacje

1. Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotow
zaleznych i stowarzyszonych.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W Funduszu nie zostaty zawarte umowy miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich

odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Informacja o prowadzonych postepowaniach sgdowych i administracyjnych

Prowadzone sg dwie sprawy sgdowo-administracyjne, w ktorych Rubicon Partners NFI S.A. (dalej ,,Spétka”)
jest strong skarigca oraz jedna sprawe administracyjna, w ktérej Spétka na status strony. Zadne z
wymienionych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

Sprawy sgdowo-administracyjne

Postepowanie sgdowe przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym w Warszawie wszczete na skutek skargi
kasacyjnej Spétki wniesionej od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 5
kwietnia 2011 r. oddalajgcego skarge Spotki na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego (dalej ,Komisja”) z
dnia 1 wrzesnia 2010 r. znak DFL/4023/2/39/1/2/1/09/10/PK w sprawie sprzeciwu od zamiaru
bezposredniego nabycia akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. (dalej ,,BDM”).

W dniu 2 grudnia 2009 r. Spo6tka zawiadomita Komisje o zamiarze nabycia akcji BDM w liczbie powodujacej
przekroczenie 33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw BDM. Komisja w decyzji z
dnia 23 lutego 2010 r., doreczonej petnomocnikowi Spétki w dniu 17 marca 2010 r., wyrazita sprzeciw
wobec planowanego nabycia akcji. Spotka wniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy w zwigzku z wydaniem
decyzji o sprzeciwie. W trakcie trwajgcego postepowania remonstracyjnego, Spétka poinformowata
Komisje, ze ogranicza zamiar nabycia akcji BDM do liczby powodujgcej przekroczenie 20% ogdlnej liczby
gtoséw oraz kapitatu zaktadowego BDM, jednoczes$nie podtrzymujgc zgdanie uchylenia decyzji o
sprzeciwie. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy, Komisja decyzjg z dnia 1 wrzesnia 2010 r. uchylita decyzje
o sprzeciwie z dnia 23 lutego 2010 r. oraz umorzyta w catosci postepowanie wszczete wskutek
zawiadomienia z dnia 2 grudnia 2009 r. uznajac je za bezprzedmiotowe.

W skardze do sgdu administracyjnego z dnia 26 pazdziernika 2010 r., Spdétka zakwestionowata motywy
rozstrzygniecia zawartego w uzasadnieniu skarzonej decyzji, z uwagi na to, ze Komisja mimo iz decyzje o
sprzeciwie uchylifa, to w decyzji uchylajgcej podtrzymata ustalenia zawarte w decyzji o sprzeciwie.
Jednoczesdnie, Spotka zakwestionowata rozstrzygniecie zawarte w skarzonej decyzji, polegajgce na
umorzeniu w catosci postepowania wszczetego wskutek zawiadomienia z dnia 2 grudnia 2009 r., uwazajac
je za dotkniete niewaznoscia.

Wyrokiem z dnia 5 kwietnia 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skarge. Od powyzszego
wyroku Spétka ztozyta w dniu 8 sierpnia 2011 r. skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
Spotka wniosta o uchylenie wyroku w catosci.

W dniu bilansowym tj. 30 czerwca 2011 r. Spétka oczekiwata na doreczenie przez Wojewddzki Sad
Administracyjny wyroku z dnia 5 kwietnia 2011 r. wraz z uzasadnieniem. Na dzied 17 sierpnia 2011 r.
sprawa jest zawista przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym. Spotka oczekuje na nadanie sprawie
sygnatury oraz wyznaczenie terminu rozprawy.
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Postepowanie sadowe przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w Warszawie pod sygnaturg akt VI
SA/Wa 669/11 wszczete na skutek skargi Spétki na postanowienie Komisji z dnia 11 stycznia 2011 r., znak
DFL/4020/126/21/1/2/10/PK, w przedmiocie odmowy wydania zaswiadczenia o wyrazeniu zgody na
nabycie akcji Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

W dniu 11 czerwca 2010 r., w trakcie ponownego rozpatrywania przez Komisje sprawy zakonczonej decyzja
Komisji z dnia 23 lutego 2010 r. (opisanej w punkt 1.), Spotka zawiadomita Komisje, ze ogranicza zamiar
nabycia akcji BDM do liczby powodujgcej przekroczenie 20% ogdlnej liczby gtoséw oraz kapitatu
zaktadowego BDM. Wobec zakonczenia postepowania remonstracyjnego wydaniem decyzji z dnia 1
wrzesnia 2010 r., w dniu 11 pazdziernika 2010 r. Spotka wystgpita do Komisji o wydanie zaswiadczenia
potwierdzajagcego wydanie przez KNF zgody na nabycie akcji BDM, o zamiarze nabycia ktérych Spétka
zawiadomita w dniu 11 czerwca 2010 r. wobec uptywu trzymiesiecznego terminu na zgtoszenie sprzeciwu.

Komisja odméwita wydania zagdanego zaswiadczenia postanowieniem z dnia 10 listopada 2010 r. Spétka
whniosta o ponowne rozpatrzenie sprawy w dniu 17 listopada 2010 r. Komisja postanowieniem z dnia 11
stycznia 2011 r. utrzymata rozstrzygniecie wydane w pierwszej instancji.

W skardze do sgdu administracyjnego wniesionej w dniu 21 lutego 2011 r., Spotka zakwestionowata
powyzsze rozstrzygniecia, uznajac je za podjete z naruszeniem prawa. W sprawie odbyta sie jedna
rozprawa, na ktorej Wojewddzki Sgd Administracyjny postanowit o zawieszeniu postepowania do czasu
zakoniczenia postepowania w sprawie o sygnaturze VI SA/Wa 2428/10.

Na dzied bilansowy tj. 30 czerwca 2011 r. sprawa byta zawista przed Wojewddzkim Sadem
Administracyjnym. Na dzien 17 sierpnia 2011 r. postepowanie jest zawieszone.

Sprawy administracyjne

Postepowanie administracyjne wszczete postanowieniem Komisji z dnia 24 maja 2011 w przedmiocie
wszczecia z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie natozenia na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych kary administracyjnej w
zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke art. 56 ww. ustawy.

W dniu 24 maja 2011 r. Komisja wszczeta postepowanie administracyjne w sprawie natozenia kary na
Spotke na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ww. ustawy. Postanowienie o wszczeciu postepowania nie okresla,
w jakim dziataniu badz zaniechaniu Komisja upatruje naruszenia przez Spotke przepiséw prawa. Obecnie
Spodtka oczekuje na zgromadzenie przez organ materialu dowodowego. Spotka stoi na stanowisku, ze
przestrzega przepiséw prawa i nie dopuscita sie naruszenia art. 56 ustawy o ofercie.

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien 17 sierpnia 2011 r. postepowanie byto w toku.

4. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Fundusz nie publikowat sprawozdania za Il kw. 2011 r.

5. Wartos¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleiznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z 0séb zarzgdzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci

wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych;
Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajgcych wyptacone w pierwszym poétroczu 2011 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

Pan Piotr Karmelita 150 tys. zt,

Pan Grzegorz Golec 180 tys. zt,

Pan Hubert Bojdo 180 tys. zt,
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Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w pierwszym pétroczu 2011 r ksztattowaty sie

nastepujaco:
Pan Robert Ciszek 19,8 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 19,8 tys. zt
Pan Artur Olszewski 19,8 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 19,8 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 19,8 tys. zt
Pan Piotr Kaminski 14,4tys. zt
Razem: 113,4 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. osoby
wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek
zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej kwocie 0 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdéw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wynagrodzenia facznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku
od Funduszu i jednostek powigzanych w tacznej kwocie 0 tys. zt.

6. Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujgcego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujgcy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rubicon Partners NFI S.A. Spétka BDO Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie za 2011 rok w tgcznej kwocie 65
tys. zt netto.

Podmiot dokonujgcy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Rubicon Partners NFI S.A. Spétka BDO Sp. z 0.0. otrzymat wynagrodzenie za 2010 rok w facznej kwocie 65
tys. zt netto.

Powyzsze kwoty nie obejmujg podatku od towardéw i ustug.
7. Watiniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotki GK Rubicon Partners NFI nie prowadzity w pierwszym pétroczu 2011 r. dziatalnosci w obszarze badan
i rozwoju.

8. Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze
wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami
tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Funduszu po zapoznaniu sie z
rekomendacjg Komitetu Audytu (zawartg w uchwale nr 1/2011) uchwatg nr 7/11/2011 z dnia 30 maja 2011
roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyziszego wyboru, majgc na
uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Grzegorz Golec Hubert Bojdo
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpieft 2011 r.

Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu
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