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I. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE
1. Informacje ogdlne

a) nazwa (firma) i siedziba emitenta, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziafalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej
"PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie w obrocie na rynku regulowanym -
takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek

PROJPRZEM Spotka Akcyjna

ul. Bernardynska 13

85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03
KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

REGON: 002524300

NIP: 554-023-40-98
WWW.projprzem.com

e-mail: info@projprzem.com

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

- roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

- produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych PKD 25.1,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych
PKD 43.2,

- realizacja projektédw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw 4110.Z.

Spotka jest notowana na GPW SA w Warszawie. PROJPRZEM SA zaliczana jest do spétek branzy
budowlanej.

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalnosci emitenta jest nieoznaczony.

¢) zasady sporzgdzania potrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, ze zmianami) oraz rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim /Dz. U. z
2009 r. Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy wycenie aktywow i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego
kierowano sie zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
dajacej sie przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sporzadzajgc podtroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke)
rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za
rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
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2. Wtadze Spoftki
a) informacje dotyczqgce sktadu osobowego Zarzqdu

Henryk Chylinski — Prezes Zarzadu,
Whtadystaw Pietrzak — Wiceprezes Zarzadu ds. finansowo — ksiegowych.

Zarzad zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 26.05.2011r. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

Zarzad Spotki udzielit w dniu 01.06.2011 roku prokury Panu Andrzejowi Patynie.
b) informacje dotyczqce sktadu osobowego Rady Nadzorczej

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy Rady,
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady,

Pawet Dtuzewski — Cztonek Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z momentem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 rok.

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
organizacyjnej

PROJPRZEM S.A. jako podmiot dominujgcy tworzy grupe kapitatowa. Na dzier 30.06.2011 roku podmiotami
zaleznymi od PROJPRZEM S.A. byty:

— Lubuskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli, w
ktérej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.A. posiadat 1.704 udziatdw o wartosci 5.000 zt kazdy, co
stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw - kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 8.520 tys. zt; Spdtka wykonuje dziatalno$¢ w zakresie budownictwa
przemystowego,

— PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Federalnej Niemiec, w ktorej
PROJPRZEM S.A. objeta 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro (2.193 tys. zi);
Spoétka prowadzi sprzedaz systemdéw przetadunkowych (wiacznie z ich elementami produkowanymi przez
PROJPRZEM S.A.) na terenie Niemiec i innych krajow Europy,

— PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Karpinie k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM
S.A. posiadat 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato
100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 1.000 tys. zf; Spoétka
prowadzi sprzedaz systemow przetadunkowych (witgcznie z ich elementami produkowanymi przez
PROJPRZEM S.A.) na terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej,

— PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktérej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.000 tys. zt; Spotka prowadzi
dziatalnos¢ deweloperska; na sfinansowanie czesci programu deweloperskiego zostaty wniesione przez
PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spétki w wysokosci 4.500 tys. ztotych

oraz posrednio:

— PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Bydgoszczy; w Spdtce tej PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.
posiadat udziaty stanowigce 99,76% kapitatu zaktadowego i dajgce 99,76% gtosdow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow — (wartos¢ tego kapitatu ujetego w ksiegach PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. jako dtugoterminowe
aktywa finansowe wynosit na dzien 30.06.2011 roku 571 tys. zt); Spétka znajduje sie w likwidacji od dnia 30
lipca 2010 roku (kapitat wtasny Spotki wynosit na dzien 30 czerwca 2011 roku 481 tys. zt)*.

*wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego z dniem rozpoczecia likwidacji spétki zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy

Wszystkie wymienione jednostki podlegaja konsolidacji metodg petna.
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W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie nastgpity zmiany w strukturze PROJPRZEM
S.A. W spoétce zaleznej PROMStahl GmbH dokonano statystycznej wyceny udziatéw po kursie z ostatniego dnia
miesigca czerwca 2011 roku. Wyceniona wartos$¢ ksiegowo-bilansowa 550 tys. € wynosita 2.193 tys. zt.

Il. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. Podstawowe produkty i ustugi

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w branzy budowlanej w czterech segmentach:
e systemdw przetadunkowych,
e budownictwa przemystowego,
e konstrukcji stalowych,
e dziaftalnosci deweloperskie;j.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw
i budynkow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw w | pétroczu 2011 roku

(w tys. zt)
L Wvszczegélnienie 01.01.- Struktura 01.01.- Struktura | Dynamika
p- yszczeg 30.06.2011r. | [%] | 30.06.2010r. [%] 3:5 [%]
1 2 3 4 5 6 7
1.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 41176 97,8 22 035 96,6 186,9
1.1. Konstrukcje stalowe 20 830 49,5 14 521 63,7 143,4
1.2. Systemy przetadunkowe 14 456 34,3 7 095 31,1 203,7
1.3. Budownictwo przemystowe 3209 7,6 419 1,8 765,9
1.4. Dziatalno$¢ deweloperska 2681 6,4 - - -
5 Przychogly r.1etto z pozostatej dziatalnosci 918 22 778 34 118,0
operacyjnej
3, | Razem przychody netto ze sprzedazy 42094 100,0 22813 100,0 184,5
produktéw, towardéw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatdw w pierwszym pétroczu 2011 roku
wyniosty 42.094 tys. zt i byty wyzsze o 84,5% od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2010 roku.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy osiggnietych w | pdétroczu 2011 roku miat segment
konstrukcji stalowych. Z ich sprzedazy PROJPRZEM S.A. uzyskat przychody w wysokosci 20.830 tys. zt, co
stanowito 49,5% przychoddéw ogdétem. Wielkos¢ sprzedazy konstrukcji w omawianym okresie w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2010 roku byta wyzsza o 6.309 tys. zi, tj. o 43,4%. PROJPRZEM S.A. od kilku lat
specjalizuje sie w dostawach konstrukcji stalowych dla firm niemieckich realizujacych inwestycje w sektorze
energetycznym. Najwiekszym odbiorcg konstrukcji w pierwszym pdtroczu 2011 roku byta wifasnie firma
dziatajgca w obszarze sektora energetycznego. Przychody ze sprzedazy dla tego kontrahenta byty wykazywane
w sprawozdaniu finansowym Spétki jako kontrakty dtugoterminowe, w stopniu odpowiadajgcym
zaawansowaniu robot. Przychody z tytutu ich wykonywania wyniosty w omawianym okresie 2011 roku 18.630
tys. zt, co stanowito 89,4% przychoddéw tego segmentu.
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W segmencie systeméw przetadunkowych PROJPRZEM S.A. uzyskat za | pétrocze 2011 roku przychody
w kwocie 14.456 tys. zt, ktdre stanowity 34,3% obrotow ze sprzedazy ogdtem. W pordwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedzajgcego byty one wyzsze o 7.361 tys. zi, tj. 0 103,7%.

Wyroby wchodzgce w sktad systemoéw przetadunkowych sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i
sprzedawane do spétek dystrybucyjnych /podmiotéw zaleznych/ — PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z
0.0. Spoftki te sprzedaja wyroby techniki przetadunku pod markg PROMStahl.

W okresie od stycznia do czerwca 2011 roku sprzedaz do PROMStahl GmbH wynosita 12.384 tys. zt
(3.137 tys. euro). Do PROMStahl Polska Sp. z 0.0. sprzedano wyroby na kwote 2.068 tys. zt.
Do budowania pozycji rynkowej PROJPRZEM S.A. wykorzystuje diugoletnie doswiadczenie zdobyte jako
podwykonawca firmy Crawford w trakcie 15 letniej wspdtpracy.

W segmencie budownictwa przemystowego przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2011 roku osiggnety
poziom 3.209 tys. zt. W poréwnywalnym okresie 2010 roku sprzedaz w tym obszarze wyniosta 419 tys. zt. W
stosunku do roku poprzedniego sprzedaz wzrosta o 2.790 tys. zf, tj. o 665,9%. Pomimo uzyskania duzej
dynamiki sprzedazy, przychody osiggniete w tym segmencie ksztattujg sie ponizej mozliwosci przerobowych.

Obszar rynku budowlanego, na ktéorym dziata spdtka /realizacja budynkéw produkcyjnych,
magazynowych i innych tego typu obiektow, wznoszonych w oparciu o konstrukcje stalowg/ nie wykazuje
znaczacego ozywienia. Obecna sytuacja rynkowa sprawia, ze firmy budowlane ostro konkuruja o pojawiajace
sie kontrakty. Dziatania te prowadzg min. do zanizania marz. W zwigzku z tym skfadane przez Spétke oferty,
zaktadajgce uzyskanie minimalnego poziomu rentownosci, trudno przebijaja sie sposrdd ofert konkurentéw.

W segmencie dziatalno$ci deweloperskiej uzyskano przychody ze sprzedazy w ramach projektu, ktéry
obejmowat 10 doméw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej o tacznej powierzchni uzytkowej 1.282 m?,
zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej. Budowe zakoriczono pod koniec 2009 roku. W latach 2009-
2010 sprzedano cztery segmenty. W styczniu 2011 roku podpisano 5 kolejnych uméw sprzedazy na taczng
kwote 2.681 tys. zt netto. Do sprzedazy pozostat jeden segment, ktérego sprzedaz nastgpi w grudniu 2011 r.

Struktura sprzedazy w podziale geograficznym przedstawia ponizsza tabela. Sprzedaz zagraniczna
obejmowata kraje Unii Europejskiej i dotyczyta przede wszystkim konstrukcji stalowych oraz systemodw
przetadunkowych. Przychody ze sprzedazy segmentu budownictwa przemystowego byty realizowane na rynku
krajowym.

. . . 01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010
Kierunki sprzedazy
w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 8412 20,0 3296 14,4
Sprzedaz zagraniczna 33682 80,0 19 517 85,6
- w tym eksport 808 - 345 -
Razem 42 094 100,0 22 813 100,0
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2. Omowienie

podstawowych

wielkosci

finansowego za | pétrocze 2011 roku

a) Rachunek zyskow i strat
Dynamika i struktura wybranych wielkosci rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2011 roku

ekonomiczno-finansowych

sprawozdania

(w tys. zt)
01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010
Aty Dynamika
Wyszczegdlnienie %
G struktura tvs. 2t struktura (%)
' (%) v (%)
1 2 3 4 5 6
1. | Przychody netto ze sprzedazy 42094 100,0% 22813 100,0% 184,5%
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 43413 103,1% 29 566 129,6% 146,8%
3. | Zysk (strata) ze sprzedazy (1319) (3,1%) (6 753) (29,6%) 19,5%
4. | Pozostate przychody operacyjne 955 2,3% 216 0,9% 442,1%
5. | Pozostate koszty operacyjne 862 2,0% 297 1,3% 290,2%
6. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1 226) (2,9%) (6 834) (30,0%) 17,9%
7. | Przychody finansowe 402 1,0% 617 2,7% 65,2%
8. | Koszty finansowe 305 0,7% 1290 5,7% 23,6%
9. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1129) (2,7%) (7 507) (32,9%) 15,0%
10. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
11. | Zysk (strata) brutto (1129) (2,7%) (7 507) (32,9%) 15,0%
12. | Podatek dochodowy (185) (0,4%) (1878) (8,2%) 9,9%
13. | Zysk (strata) netto (944) (2,2%) (5 629) (24,7%) 16,8%

Strata brutto za pierwsze podtrocze 2011 roku wyniosta 1.129 tys. zt, a strata netto 944 tys. zi.
W analogicznym okresie roku poprzedniego poniesiono strate brutto w wysokosci 7.507 tys. zt oraz strate netto
w kwocie 5.629 tys. zt.
Wozrost uzyskanych wynikéw jest w gtéwnej mierze spowodowany zwiekszonymi prawie dwukrotnie
przychodami ze sprzedazy. W | pdétroczu 2011 roku, w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku, uzyskano
lepszg zyskownos¢ brutto na sprzedazy (wzrost z -29,6% do -3,3%).

Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna nie wptyneta w istotnym zakresie na uzyskany wynik finansowy Spétki.

Zysk w tym obszarze dziatalnosci wynidst 93 tys. zt. Na pozycje ztozyty sie przychody w wysokosci 955 tys. zt
oraz koszty w kwocie 862 tys. zt. Przychody obejmowaty przede wszystkim odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych
wartosc naleznosci w kwocie 395 tys. zt oraz kwota przedawnionych zobowigzan (356 tys. zt), miesieczne odpisy
ujemnej wartosci firmy w kwocie 79 tys. zt, natomiast koszty operacyjne to m.in. koszty powstate w zwigzku z
pracami rozbiérkowymi budynkéw przeznaczonych do likwidacji 178 tys. zt, a takze koszty zwigzane z
utworzong rezerwga (zobowigzaniem) na odszkodowania pracownicze w kwocie 190 tys. zt oraz utworzenie
dodatkowej rezerwy na $wiadczenia urlopowe w kwocie 186 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa Spotki w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zamkneta sie
zyskiem w wysokosci 97 tys. zt. Ponizej przedstawiono wptyw poszczegdlnych pozycji na zysk osiggniety na
dziatalnosci finansowej.

7/19



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci gospodarczej PROJPRZEM S. A. w Bydgoszczy za | pétrocze 2011 roku

Przychody finansowe osiggnety nastepujgce wielkosci (w tys. zt):

- réznice kursowe (per saldo): 132
- zysk z wykonania praw z instrumentéw pochodnych: 130
- odsetki od pozyczki udzielonej PROJPRZEM DOM: 99
- obcigzenie spodtki zaleznej udzielong gwarancja: 23
- odsetki bankowe: 17
- inne przychody finansowe: 1
- ogotem: 402

Natomiast koszty finansowe stanowity (w tys. zt):

- odsetki od kredytow: 136
- strata z wykonania praw z instrumentéw pochodnych: 90
- prowizje bankowe: 78
- inne koszty finansowe: 1
ogoétem: 305

W zwigzku z duzg aktywnoscia PROJPRZEM SA na rynkach zagranicznych, istotny wptyw na wynik
dziatalnosci finansowe] Spotki majg takze rdznice kursowe powstajgce na transakcjach sprzedazy i zakupu
przeprowadzanych w walucie euro. Emitent zabezpiecza cze$¢ ryzyka zwigzanego ze sprzedazg eksportowg
zawierajac terminowe transakcje na instrumenty pochodne. taczny wptyw réznic kursowych i wyceny pozycji
bilansowych, przychodowo-kosztowych i instrumentéw pochodnych byt dodatni i wynidst 172 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku PROJPRZEM S.A. posiadat nastepujgce otwarte pozycje walutowych
kontraktow terminowych:

— instrumenty forward na sprzedaz 4.212 tys. € po kursie od 3,9853 zt/€ do 4,0600 zt/€ z terminem
dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia 2011 roku.

b) Bilans
30.06.2011 31.12.2010
AKTYWA Dynamika
tys. zt struktura tys. zt struktura
A. Aktywa trwate 68 121 54,5% 68 451 53,4% 99,5%
) . - -
r::\r;g‘;c' niematerialne | 151 0,1% 193 0,2% 78,2%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 34758 27,8% 35572 27,8% 97,7%
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe - - - - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 27 409 21,9% 27 506 21,5% 99,6%
V. . . .
Df'ugotermlnowe rozliczenia 5803 4,6% 5180 4,0% 112,0%
miedzyokresowe
B& | Aktywa obrotowe 56 959 45,5% 59 636 46,6% 95,5%
I. |Zapasy 25573 20,4% 27 487 21,5% 93,0%
II. | Naleznosci krotkoterminowe 21917 17,5% 23 565 18,4% 93,0%
lll. | Inwestycje krdotkoterminowe 4320 3,5% 5702 4,5% 75,8%
V. ; . . .
Kr_otkotermmowe rozliczenia 5149 4,1% ) 882 23% 178,7%
miedzyokresowe
Aktywa razem: 125 080 100,0% 128 087 100,0% 97,7%

Majatek (aktywa) Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit 125.080 tys. zt i w poréwnaniu do korica
poprzedniego roku jego wartos¢ spadta o 3.007 tys. zt (0 2,3%). Aktywa trwate w kwocie 68.121 tys. zt stanowity
54,5% w sumie aktywdéw, natomiast aktywa obrotowe w wysokosci 56.959 tys. zt stanowity 45,5% majatku
ogdtem.

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec | pétrocza 2011 roku wynosita 151 tys. zt.
Pozycja ta obejmowata oprogramowanie komputerowe o wartosci 28 tys. zt oraz aktywowane koszty prac
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rozwojowych w wysokosci 123 tys. zt, dotyczgce przygotowania dokumentacji technicznej pomostéw

przetadunkowych.

Rzeczowe aktywa trwate stanowity na koniec czerwca 2011 roku najwiekszg pozycje aktywow trwatych
PROJPRZEM S.A. Ich wartos¢ na ten dzien wynosita 34.758 tys. zt i spadta o 814 tys. zt w stosunku do konca
2010 roku. Spadek ten wynika ze sprzedazy (likwidacji) czesci srodkéw trwatych oraz dokonania odpisow
umorzeniowych w kwocie wyzszej od wartosci dokonanych zakupdw srodkéw trwatych.

Inwestycje dtugoterminowe na koniec analizowanego okresu w wysokosci 27.409 tys. zt stanowity 21,9%
ogdtu aktywow. Pozycja ta obejmowata przede wszystkim udziaty PROJPRZEM S.A. w podmiotach zaleznych na
faczng kwote 17.227 tys. Wartos¢ udziatéw w spétkach zaleznych ksztattuje sie nastepujaco :
— Lubuskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.o0.

8.521 tys. zf,

— PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w cenie nabycia 1.009 tys. zt oraz doptaty do kapitatu Spétki w kwocie 4.500 tys.
zt z przeznaczeniem na sfinansowanie czesci programu deweloperskiego (m.in. na zakup gruntu w
Bydgoszczy przy ul. Bydgoskich Olimpijczykéw),

— PROMStahl GmbH w kwocie 550 tys. € (2.193 tys. zt),

— PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w cenie nabycia 1.004 tys. zt.

Inng istotng pozycjg inwestycji dfugoterminowych sg nieruchomosci, ktérych warto$¢ wynosi

10.128 tys. zt. Nalezg do nich:

- nieruchomos¢ w Zielonej Gorze wyceniona w wartosci godziwej rownej 5.480 tys. zt,

- nieruchomosci w Nowej Soli wyceniona w wartosci godziwej rownej 3.312 tys. zt,

- nieruchomos¢ w Bydgoszczy (ul. Putaskiego) wyceniona w wartosci godziwej rownej 1.336 tys. zt.

Nieruchomosci te nie sg uzytkowane przez jednostke i sg posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.

w cenie nabycia

W | pétroczu 2011 roku nie nastgpity istotne zmiany wielkosci inwestycji dtugoterminowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na ostatni dzier analizowanego okresu obejmowaty kwote
5.803 tys. zt i dotyczyty aktywow utworzonych na odroczony podatek dochodowy (ujemne réznice przejSciowe
pomiedzy wyceng bilansowg i podatkowg niektorych pozycji aktywow i pasywow, w tym aktywa utworzone na
strate podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci w wysokosci 4.292 tys. zt).

Aktywa obrotowe na dzierh 30 czerwca 2011 roku wynosity 56.959 tys. zt i w stosunku do korica roku
poprzedniego zmniejszyty sie 0 2.677 tys. zt, tj. 0 4,5%.

Najwiekszg pozycjg aktywdw obrotowych byty na koniec | pétrocza 2011 roku zapasy o wartosci 25.573
tys. zt, stanowigce 20,4% ogdtu majatku Spétki. W porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wartosé
zapasow zmniejszyta sie o kwote 1.914 tys. zt. Zmiany stanu w poszczegdlnych pozycjach zaprezentowano w
ponizszej tabeli. Znaczacy spadek dotyczyt w szczegdlnosci produktéw gotowych, przede wszystkim produktow
dziatalnosci deweloperskiej (domy w zabudowie szeregowej na ulicy Cieplickiej - w | pétroczu sprzedano 5
segmentow) na kwote 2.681 tys. zt. Wzrost wartosci potproduktéw i produktéw w toku wynika z realizacji
zamowien w segmentach konstrukcji stalowych i systemoéw przetadunkowych. Spadek wartosci materiatéw
wynika z biezgcego zuzycia materiatdw ze standw magazynowych, zwigzanego szczegdlnie z realizacjg
znaczacego kontraktu na wykonanie konstrukcji stalowych.

Pozycje analityczne i dynamike wartosci zapasow prezentuje ponizsza tabela:

w tys. zt
e T Stan na Stan na Zmiana
30.06.2011 | 01.01.2011 3-2
1 2 3 4
RAZEM 25573 27 487 (1914)
Materiaty 6 507 7 642 (1135)
Pétprodukty i produkty w toku 5197 3290 1907
Produkty gotowe 539 3225 (2 686)
Towary (grunty dziatalnosci deweloperskiej) 13 315 13 315 -
Zaliczki na dostawy 15 15 -

Istotng pozycjg aktywdw obrotowych byty naleznosci krétkoterminowe. Ich saldo na koniec czerwca 2011

roku wynosito 21.917 tys. zt. Stanowity one 17,5% catosci aktywow. Na saldo tej pozycji na koniec | poétrocza
biezgcego roku sktadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug w wysokosci 19.740 tys. zt (w tym
kaucje nalezne po co najmniej 12 miesigcach w kwocie 1.931 tys. zt). Kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug
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od jednostek powigzanych wynosita na dzien bilansowy 8.271 tys. zt. W stosunku do korica roku poprzedniego
wartosc¢ naleznosci krotkoterminowych spadta o 1.648 tys. zt, tj. o 7,0%.

Inng znaczacg pozycjg naleznosci krdtkoterminowych byt

zwrotowi w kwocie 2.061 tys. zt.

Wartosc¢ inwestycji krotkoterminowych na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosita 4.320 tys. zt. Ich udziat w
aktywach Spotki wynosit 3,5% aktywow ogoétem, przy 4,5% na koniec ubiegtego roku. Na te pozycje sktadaty sie:
pozyczka udzielona podmiotowi powigzanemu wykazujgca saldo w wysokosci 1.990 tys. zt oraz srodki pieniezne
w wysokosci 2.330 tys. zt.

Pozyczka zostata udzielona podmiotowi zaleznemu PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. na sfinalizowanie
inwestycji budowy | etapu osiedla mieszkaniowego w Fordonie. Sptata pozyczki nastepuje sukcesywnie wraz z
zaawansowaniem sprzedazy mieszkan. W omawianym okresie 2011 roku Spétka zalezna dokonata sptaty
pozyczki w wysokosci 2.010 tys. zt.

Wartosc¢ srodkow pienieznych w okresie od stycznia do czerwca 2011 roku wzrosta o 962 tys. zt.

podatek od towardéw i ustug podlegajacy

Stan krétkoterminowych rozliczenn miedzyokresowych na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit 5.149 tys. zf,
co stanowito 4,1% aktywdéw ogdétem. W stosunku do korica 2010 roku wartosé rozliczen miedzyokresowych

czynnych wzrosta o 2.267 tys. zi.
dtugoterminowych, dla ktérych saldo rozliczen

Wynika to w giéwnej mierze z biezacych rozliczen kontraktow

(stanowigcych réznice miedzy naliczeniem przychodéw w
stopniu odpowiadajacym zaawansowaniu robot a sprzedazg wynikajaca z wystawionych faktur) wynosito na
koniec czerwca 2011 roku 4.580 tys. zt i byto podstawowg pozycjg tych rozliczen.

w tys. zt
30.06.2011 31.12.2010
PASYWA Dynamika
tys. zt struktura tys. zt struktura
A. Kapitat wtasny 100 452 80,3% 101 399 79,2% 99,1%
I. | Kapitat podstawowy 6 024 4,8% 6 024 4,7% 100,0%
II. | Nalezne wptaty na kapitat i i i i i
podstawowy
lIl. | Udziaty wiasne - - - - -
IV. | Kapitat zapasowy 54 189 43,3% 63 034 49,2% 86,0%
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 653 0,5% 656 0,5% 99,5%
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 40 353 32,3% 40 353 31,5% 100,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 177 0,1% 177 0,1% 100,0%
V1 7ysk (strata) netto (944)|  (08%)| (8845)| (6,9%) 10,7%
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu i i i i i
roku obrotowego
B. | Zobowiazania i rezerwy na 24628 19,7%| 26688| 20,8% 92,3%
zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 4035 3,2% 3429 2,7% 117,7%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe - - 9 0,0% -
M.
Zobowigzania krétkoterminowe 16 201 13,0% 18574 14,5% 87,2%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 4392 3,5% 4676 3,7% 93,9%
Pasywa razem: 125 080 100,0% 128 087 100,0% 97,7%

Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ pasywow wynosita 125.080 tys. zt i spadta o 3.007 tys. zt w
stosunku do korica 2010 roku, czyli 0 2,3%.
Podstawowg pozycjg pasywow byt kapitat wtasny Spétki. W okresie od korica ubiegtego roku do korica
czerwca 2011 roku nastgpit spadek jego wartosci o 947 tys. zt. Zmiany w kapitale wlasnym nastgpity na skutek
poniesienia straty netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku.
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Spoétki na dzien 30 czerwca 2011r. wynosity 24.628 tys. zt i spadty
0 2.060 tys. zt w stosunku do korica 2010 roku.

Istotng pozycjg pasywow byly rezerwy na zobowigzania, ktére na koniec czerwca 2011 roku wyniosty
4.035 tys. zt i stanowity 3,2% sumy bilansowej. Na uwidoczniong w bilansie kwote rezerw sktadajg sie m.in.
rezerwa na sSwiadczenia pracownicze w kwocie 1.969 tys. zt, rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 1.979 tys. zt (wynikajgca z dodatnich rdznic przejsciowych pomiedzy wyceng
bilansowg i podatkowa niektérych pozycji aktywéw i pasywow) oraz pozostate rezerwy w wysokosci 87 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec | pétrocza 2011 roku wynosity 16.201 tys. zt i w stosunku do
korica 2010 roku spadty 0 2.373 tys. zt. Ich udziat w pasywach wynidst 13,0%.

Znaczacg pozycjg zobowigzan krétkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych saldo
na ostatni dzien czerwca 2011 roku byto rowne 9.148 tys. zt (w tym warto$¢ zobowiazan wobec jednostek
powigzanych wynosita 392 tys. zt). Innymi pozycjami zobowigzan byty kredyty bankowe w kwocie 3.883 tys. zt,
zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych sSwiadczen w kwocie 1.419 tys. zt, zobowigzania z
tytutu wynagrodzen w wysokosci 1.181 tys. zt. W stosunku do konca 2010 roku najwieksze zmiany nastgpity w
zaliczkach otrzymanych na dostawe towardw /inwestycja deweloperska/. Pozycja ta zmalata 2.531 tys. zt na
skutek sprzedazy 5 segmentéw w budynku szeregowym przy ul. Cieplickiej. Saldo zadtuzenia z tytutu kredytéw
bankowych wzrosto o 104 tys. zt.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych wykazujgcej wartosé 4.392 tys. zt zaprezentowano m.in.:

- rezerwe na koszty w kwocie 771 tys. zt,
- nierozliczong ujemng wartos$¢ firmy w kwocie 3.560 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa i majgtkowa Spotki.

Rentownos¢
oy Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w.:;nr o€ 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2011 30.06.2010
i . zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze
Zyskownos¢ brutto sprzedazy sprzedasy max 19,2% 18,5%
Zyskownosé sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max (3,1%) (29,6%)
Zyskownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max (2,7%) (32,9%)
Zyskownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max (2,2%) (24,7%)
Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto / kapitat wiasny bez zysku max (0,9%) (5,1%)
Rentownosé majgtku zysk netto / aktywa razem max (0,8%) (4,4%)
Ptynnos¢ finansowa
tosé Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w,ar 0s¢
pozadana | 30.06.2011 | 31.12.2010
s (inwestycje krotkoterm. + naleznosci krétkoterm.) /
Ptynnos¢ szybka zobowigzania krétkoterminowe 0,8-1,0 1,62 1,58
P aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.

Ptynnosc biezaca miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe 16-2,0 3,20 3,06
Pokr}ICIel z.obo.ww;zan naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0
naleznosciami 2,16 2,35
Kapitat pracujacy (w tys. 1) aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. max

p P jacy vs. miedzyokresowe - zobowigzania krétkoterminowe 35609 38 180
Udziat kapitatu pracujgcego w . )

kapitat kt

catosci aktywow apitat pracujacy / aktywa razem max 28,5% 29,8%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
tosé Wartosc wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?r 0s¢ 01.01- 01.01-
pozadana
30.06.2011 30.06.2010
Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzedazy / aktywa razem max 0,3 0,2
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy / rzeczowe aktywa
. max
aktywow trwatych trwate 1,2 0,6
Finansowanie dziatalnosci
tosé Wartosc wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?r 0S¢
pozadana | 30.06.2011 31.12.2010

Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 19,7% 20,8%
Pokryci tuzenia kapitat
wcf)agzillrizad uzenia kapitatem kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 41 38
Pokrycie aktywéw trwatych (kapita’r th: + d’r.ugotn?rmipowe: rezerwy, '
Kapital ' zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / aktywa min 1,0

apitatem statym trwate 1,6 1,6

(kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
Trwatos¢ struktury finansowania zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / pasywa max
razem 85,5% 83,9%

Wskazniki rentownosci sg lepsze od uzyskanych w roku poprzednim, chociaz nadal sg na ujemnym
poziomie. | pétrocze 2011 roku zakonczyto sie stratg, jednak duzo nizszg niz w roku poprzednim. Za Il kwartat
2011 roku wynik netto byt dodatni i wynosit 5 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci ulegly polepszeniu a ich wielkos¢ ksztattuje sie powyzej poziomdw uznawanych za

minimalne.

Spotka, majgc na celu biezace zarzadzanie ptynnoscig, korzysta (na dzien 30.06.2011 roku) z dwdch

bankowych linii kredytowych:

- zkredytu w rachunku biezgcym z limitem wynoszgcym 4.000 tys. zt,
-z kredytu obrotowego

wykorzystywany/.

z limitem 5.000 tys. zt /na dziedn 30.06.2011r. kredyt ten nie byt

W ramach realizacji projektu deweloperskiego w Fordonie, PROJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi
zaleznemu PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 9.300 tys. zt. Saldo naleznosci z tytutu pozyczki
wynosito na koniec | pétrocza 2011 roku 1.990 tys. zt.

Wskazniki obrotowosci sg lepsze w poréwnaniu z rokiem poprzedzajagcym. Ich stosunkowo niski poziom
wynika ze znacznego udziatu w majatku Spoétki aktywow nieoperacyjnych, do ktérych nalezg m.in. aktywa
zwigzane z projektami deweloperskimi o wartosci 14 min zt, a takze grunty traktowane jako inwestycje w
nieruchomosci wycenione na koniec 2010 roku na 10 min zt.

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na poprawne relacje w strukturze zrédet finansowania Spétki. Projprzem
finansuje sie przede wszystkim kapitatami wtasnymi, ktérych udziat w strukturze pasywéw wynosi 80,3%.

W PROJPRZEM S.A. nie wystepujg trudnosci w terminowe] obstudze zobowigzan.

Pomimo posiadania

znaczacych aktywow nieoperacyjnych, powodujgcych zamrozenie srodkéw, w opinii Zarzadu Spétka pozostaje
wiarygodnym partnerem w obrocie gospodarczym.

4. Wskazanie czynnikow, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego
poétrocza oraz inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Emitenta jest zwigzana z ogdlng sytuacjg gospodarczg i

sktonnoscig inwestorow do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwigzku z tym, Zze
PROJPRZEM S.A. dziata przede wszystkim na rynku doébr inwestycyjnych, jego sytuacja finansowa oraz wyniki
2011 roku sg uzaleznione od poziomu tych inwestycji oraz od sytuacji na rynkach finansowych wspierajgcych
inwestycje w zakresie ich finansowania.
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Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek polskiej i europejskich powoduje, ze wiele inwestycji jest
odtozonych w czasie do momentu poprawy koniunktury gospodarczej. Emitent stara sie zapobiegaé temu
ryzyku poprzez dywersyfikacje dziatalnosci (cztery segmenty dziatalnosci operacyjnej: konstrukcji stalowych,
budownictwa przemystowego, systemdéw przetadunkowych, deweloperskim), jednakze fakt, ze dziatalnos¢ ta
jest prowadzona w tej samej branzy (budownictwo) sprawia, ze warunki gospodarcze we wszystkich
segmentach dziatalnosci operacyjnej sg zblizone.

W zwigzku z powyzszym poprawy wynikow gospodarczych Spétki nalezy upatrywacé w poprawie ogdlnej
sytuacji gospodarczej. Nie mniejsze znaczenie bedzie miata takze skutecznos$¢ i wyniki postepowan
przetargowych, w ktérych PROJPRZEM S.A. uczestniczy.

W segmencie konstrukcji stalowych Emitent prowadzi szereg dziatah akwizycyjnych, ktérych efektem ma
by¢ wypetnienie posiadanych mocy produkcyjnych. Wptyw na sytuacje segmentu wywrze¢ moze w duzej
mierze takze poziom zaméwien od statych zleceniodawcow Spotki oraz ewentualne dalsze kontynuowanie
wspotpracy z firmami niemieckimi realizujgcymi program modernizacji elektrowni na terenie Niemiec i innych
krajow Europy Zachodniej.

Akwizycja nowych zlecen w segmencie techniki przetadunkowej postepuje stosunkowo intensywnie, co
skutkuje pozyskiwaniem nowych zamdéwien. Sytuacja w tym segmencie wzgledem wynikéw finansowych
osiggnietych w | pdtroczu 2011 roku ulegta znacznej poprawie. Pomimo niesprzyjajacych warunkdw otoczenia
gospodarczego ten segment Emitenta charakteryzuje znaczna dynamika sprzedazy i intensywny rozwdj.
Zachowanie wzrostowego trendu przychodéw powinno powodowac, ze segment ten stanie sie wiodgcym w
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.

W segmencie budownictwa przemystowego PROJPRZEM S.A. oraz jednostka zalezna LPBP PROJPRZEM Sp.
z 0.0. uczestniczg w kilku postepowaniach przetargowych i Zarzad PROJPRZEM S.A. oczekuje, ze uzyska kilka
znaczacych kontraktéw.

Segment deweloperski jest rozwijany w ramach Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. poprzez spotke
zalezng PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. Emitent nie zamierza samodzielnie realizowac inwestycji deweloperskich.

W Spoétce sg przeprowadzane procesy restrukturyzacyjne, majace na celu dostosowanie struktury
organizacyjnej do zmian rynkowych oraz dalszg redukcje kosztow.
Jeszcze w 2010 roku zlikwidowano Zaktad Produkcyjny w Chojnicach. Zaktad ten nie posiadat potencjatu
rozwojowego (przestarzate obiekty, mate powierzchnie produkcyjne, zuzyte maszyny). Produkcja konstrukcji
stalowych zostata skoncentrowana w Zaktadzie Produkcyjnym w Sepdlnie KrajeAskim. Obiekt w Chojnicach
wystawiono na sprzedaz.

W | pdétroczu 2011 roku przeprowadzono konsolidacje struktur produkcyjnych w ramach segmentu
systemoéw przetadunkowych. Dotychczasowe dwa Zaktady - w Bydgoszczy i w Koronowie - potgczono w jedng
strukture organizacyjng. Produkcja wyrobdw techniki przetadunku zostata skoncentrowana w Zaktadzie
Produkcyjnym w Koronowie.

W pionie budowlanym, dotychczas funkcjonujgce trzy zaktady segmentu budownictwa przemystowego,
potaczono w jedng strukture organizacyjng (Zaktad Realizacji Robét Budowlanych).

Przeprowadzane procesy restrukturyzacyjne wigzg sie z redukcja zatudnienia. Srednie zatrudnienie w Spéfce na
koniec czerwca 2011 roku wynosito 452 pracownikéw i spadto w stosunku do poczatku roku o 77 osdb.

Sredni poziom zatrudnienia w | pétroczu 2011 roku PROJPRZEM S.A. (w przeliczeniu na etaty) wynosit:

Lp. Wyszczegdlnienie 01-01.-30.06.2011 | 01.01.-31.12.2010
1. |Zarzad 2,83 3

2. | Kadra kierownicza 32,82 35,43

3. | Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 21,87 30,65

4. | Pracownicy bezposrednio produkcyjni 285,34 329,36

5. | Pracownicy posrednio produkcyjni 53,66 68,11

6. | Pracownicy obstugi 23,25 26,29

7. | Uczniowie 32,89 37,29

8. | Ogdétem 452,66 530,13
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Spodtka sprzedaje 80 % produkcji poza granice kraju. Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w
strukturze sprzedazy PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie miec istotny
wptyw na wielkos¢ wyniku finansowego Spotki w 2011 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent
zabezpiecza przysztg ekspozycje walutowg poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne
(zero kosztowe korytarze opcyjnie oraz forwardy). Instrumenty te majg spetnia¢ funkcje czesciowego
zabezpieczenia wartosci godziwej przeptywdw pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty
realizowane w ramach segmentu konstrukcji stalowych oraz systemoéw przetadunkowych. Zawieranie transakcji
walutowych pochodnych pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecen zagranicznych. Zawarte
kontrakty terminowe ograniczajg rowniez wptyw wahan na rynku walutowym na wyniki finansowe Emitenta.

Na dzienn 30 czerwca 2011 roku PROJPRZEM S.A. posiadat nastepujace otwarte pozycje walutowych
kontraktéw terminowych:

— instrumenty forward na sprzedaz 4.212 tys. € po kursie od 3,9853 zt/€ do 4,0600 zt/€ z terminem
dostawy/rozliczenia od lipca do grudnia 2011 roku.

Podsumowujac, sytuacja finansowa Emitenta w okresie co najmniej kolejnego podtrocza bedzie
determinowana przez:
— poprawe sytuacji na rynku inwestycji, ktérego zwiekszenie moze przetozyé sie na wartos¢ zamdwien w
segmentach budownictwa przemystowego, oraz konstrukcji stalowych,
— naptyw zlecen w segmencie techniki przetadunku na zaplanowanym poziomie,
— relacje euro do ztotego,

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ponoszeniem ogdlnego ryzyka
gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentdw, w jakich dziata Spotka.

Do sktadnikdéw ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a/ ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe — PROJPRZEM S.A. dziata na rynku budowlanym, ktory jest
uzalezniony w duzej mierze od poziomu inwestycji bezposrednich; cyklicznosé koniunktury gospodarczej
powoduje, ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a Spotka jest narazona na ryzyko duzej
zmiennosci portfela zamowien; PROJPRZEM S.A. stara sie zapobiegac temu ryzyku poprzez dywersyfikacje
dziatalnosci w poszczegdlnych branzach, specjalizacje w realizacji obiektéw przemystowych w konstrukcjach
stalowych oraz poprzez poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju,

b/ ryzyko konkurencji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z duzg liczbg podmiotdéw; Spdtka
specjalizuje sie w konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktérych wymagane sg wysokie kwalifikacje
zawodowe i profesjonalne zaplecze produkcyjne; nie jest konkurencjg dla Spétki produkcja matych firm,
ktére koncentrujg sie na innym segmencie rynku; posiadane swiadectwa i certyfikaty zapewniajg Spotce
wysokg jako$¢ wykonywanej produkcji, a ciggte doskonalenie proceséw technologicznych pozwala
skutecznie konkurowac z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wiekszos¢ konstrukcji stalowych jest
kontraktowana na wymagajgcy rynek niemiecki;

— segment systemow przetadunkowych charakteryzuje sie mniejszg liczbg konkurentéw; bariere wejscia na
rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci operacyjne oraz wysokie koszty
inwestycji zwigzane z produkcjg poszczegdlnych elementow systeméw przetadunkowych; rynek systemdw
przetadunkowych jest zdominowany przez kilka duzych firm posiadajgcych znaczne udziaty w tym rynku;
Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci dostarczenia produktu pod indywidualne
potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez wtasne biuro projektowo-konstrukcyjne oraz
wyspecjalizowany w produkcji pomostéw przetadunkowych Zaktad Produkcyjny w Koronowie; przewage
konkurencyjng Emitent buduje takze na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktow,

— w obszarze budownictwa przemystowego Spétka konkuruje z wieloma podmiotami na rynku, a swojg
przewage konkurencyjng opiera na doswiadczeniu w realizacji obiektow o wielomilionowych wartosciach,

— w segmencie deweloperskim na rynku lokalnym dziata wielu konkurentéw; obecny kryzys gospodarczy
potaczony ze zmniejszong sktonnoscig do ryzyka podmiotow kredytujgcych odbiorcéw finalnych, ogranicza
popyt na mieszkania, co przy duzej podazy oferowanych ustug deweloperskich zaostrza konkurencje;
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Emitent wraz z podmiotami zaleznymi konkuruje na rynku poprzez niskg cene oferowanych domoéw,
mieszkan i lokali potagczong z wysoka jakoscig wykonania,
¢/ sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany w procesach
produkcyjnych; zmiennosé cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktéw; ryzyko z tego
tytutu ogranicza czas realizacji poszczegdlnych kontraktéw /zwykle do 8 tygodni/, a przy zawieraniu
kontraktow ze statg ceng sg ustalane klauzule okreslajgce warunki zmiany cen wyrobdow finalnych w
zaleznosci od ruchu cen stali,
d/ sezonowo$¢ sprzedazy — strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka powoduje, ze zapotrzebowanie na wyroby
i ustugi wytwarzane przez Spétke nie jest rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie zimowym;
najwyzszy poziom przychoddw ze sprzedazy Spotka uzyskuje w okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikéow ryzyka finansowego Spoétka zalicza:

— ryzyko zmiany kursu walutowego — znaczacy udziat sprzedazy denominowanej w euro w strukturze
przychodow Spoétki sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw
wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka
walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z
zerokosztowych korytarzy opcyjnych, a takze z kontraktow forward,

— ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Spoétki — w zwigzku z koniecznoscig kredytowania biezgcej dziatalnosci
operacyjnej istnieje ryzyko sptaty zaciggnietego kredytu na skutek nieotrzymania naleznosci z tytutu
realizacji tych inwestycji,

— ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotow — Spétka udziela kontrahentom gwarancji dobrego
wykonania oraz gwarancji usuniecia wad i usterek w ramach kontraktéw do ktérych przystepuje;
powstajgce w ten sposdb zobowigzania warunkowe sg monitorowane na biezgco, a odpowiednie stuzby
Spotki kontrolujg jakosé i terminowos¢ wykonania zawartych kontraktéw,

— ryzyko udzielania pozyczek oraz poreczen podmiotom zaleznym — PROJPRZEM S.A. udzielit pozyczki
PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. na inwestycje realizowang w ramach dziatalnosci deweloperskiej i w przypadku
niedokonania sprzedazy co najmniej potowy inwestycji odbiorcom istnieje ryzyko jego sptaty przez podmiot
powigzany; ponadto Emitent udziela poreczen sptaty kredytéw, sptaty zobowigzan wynikajgcych z uméw
dtugoterminowych na wynajem s$rodkdw transportu i innych poreczen podmiotom zaleznym, ktdre ze
wzgledu na krétka historie badZ niewielkie kapitaty wtasne nie sg petnoprawnymi partnerami dla instytucji
Swiadczgcych ustugi finansowe; istnieje ryzyko zrealizowania zobowigzan z tytutu poreczen w przypadku,
gdyby nastgpita trwata utrata ptynnosci finansowej przez te podmioty; Emitent na biezgco monitoruje
sytuacje finansowg spotek zaleznych, by by¢é w stanie, w zaleznosci od sytuacji, podejmowac dziatania
sanacyjne.

Testy na utrate wartosci aktywow

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci sktadniki aktywow spetniajgce warunki okreslone w art. 3 ust. 1
pkt 12 Ustawy wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci. W szczegdlnosci nalezy w tym celu uwzglednié
zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikéow aktywéw. Utrate wartosci aktywow definiuje
zarowno Ustawa, jak i Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 Utrata wartosci aktywow. Zgodnie z definicjg
zawarta w tych przepisach, utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. Powstanie utraty wartosci aktywdéw uzasadnia dokonanie odpisu
aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos$¢ sktadnika aktywow do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej
braku — do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe]. Szczegétowo potrzebe przeprowadzenia procedury
ustalania odpisu aktualizujgcego wycene aktywow reguluje wymieniony KSR nr 4. Wymienia on m.in. jako
pomocne w sprawdzeniu koniecznosci jej przeprowadzenia badanie okolicznosci ustalanych na podstawie
zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informaciji.

W przypadku Spétki do przestanek, ktére mogg wskazywac na wystgpienie czynnikdw mogacych powodowac
ryzyko utraty wartosci, sg m.in.:

— zawirowania na rynkach finansowych, ogdlna sytuacja gospodarcza w kraju i Europie, w tym w gtéwnej
mierze sytuacja na rynku débr inwestycyjnych,

— kapitalizacja rynkowa ponizej wartosci aktywow netto (warto$¢ bilansowa aktywéw netto na dzien
30.06.2011 r. wynosita 99.605 tys. zt, kapitalizacja rynkowa — 71.686 tys. zt, obliczona jako iloczyn iloSci akcji
6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Emitenta w wysokosci 11,9 zt jako kursu zamkniecia na GPW w dniu
30.06.2011r.).
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Przyszta sytuacja Spotki bedzie zalezata od wielu czynnikdw, w tym w szczegdlnosci od poziomu pozyskanych
zamowien. Rynek na ktérym dziata Emitent to szeroko rozumiany rynek inwestycyjny. Zaréwno konstrukcje
stalowe, systemy przetadunkowe, jak i budownictwo przemystowe zaspokajajg popyt generowany przez
inwestordw. Kryzys gospodarczy Polski, cho¢ przebiegajacy tagodniej niz w innych krajach, najsilniej uderza w
inwestycje. Niepewnos¢ na rynku oraz mniejsze wykorzystanie posiadanych zdolnosci produkcyjnych
spowodowaty, ze przedsiebiorcy rezygnujg badz przesuwajg w czasie planowane inwestycje. Utrzymujgca sie
stagnacja gospodarcza moze przyczynic¢ sie w dtuzszym okresie czasu do obnizenia sprzedazy i tym samym
obnizy¢ obecng ptynnosé finansowg Spotki. Nalezy jednak nadmienié, ze w | potroczu 2011 roku Emitent uzyskat
znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy /o 71,3 %/, co moze wskazywaé, ze wyzej opisane ryzyka nie
wystapia.

W zwigzku z powyzszym w IV kwartale 2011 roku PROJPRZEM S.A. zbada, czy okolicznosci wskazujgce na
potrzebe przeprowadzenia testu na utrate wartosci istniejg w dalszym ciggu i w przypadku pozytywnej
odpowiedzi przeprowadzi procedure koniecznosci utworzenia odpisu na utrate wartosci sktadnikéw aktywow
(przede wszystkim srodkéw trwatych, udziatéw w jednostkach zaleznych, aktywéw na odroczony podatek
dochodowy).

lll. POZOSTALE INFORMACIE

1. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikobw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5 % ogdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gtoséow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat 2011 roku

Na dzien przekazania raportu pétrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami nastepujacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:
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Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséw na WZ

ilose akeli | yoce i ilosé akeji
uprzywilejowa swvkiveh Jna liczba akcji liczba akcji uorz wile']ow ilos¢ akcji ilo&¢ eloséw % gtoséw na
L. . nych na dzien v y . nabytych do | zbytych do przywile] zwyktych na 8 L WZ stan na
Imie i nazwisko ) dzien . . anych na ., na dzien .
przekazania . terminu terminu . dzien . dzien
(nazwa) przekazania . . dzien . przekazania .
raportu za | przekazania | przekazania . przekazania przekazania
kwartat 2011 raportuza | raportu raportu przekazania raportu raportu raportu
kwartat 2011 P P raportu P P
Zdzistaw
S 156.375 83.380 - 156.375 83.380 708.880 9,23
Klimkiewicz
Jolanta Marzec-
154.750 42.875 - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A., - 493,233 - - 493,233 493.233 6,42
zarzadzajaca CU
TFI S.A.
Fundusze
zarzadzane przez
Pioneer Pekao - 485.528 - 485.528 485.528 6,32
Investment
Management
S.A.*
Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - 105.000 46.875 466.875 6,08
Wactaw
. 105.000 35.480 - 105.000 35.480 455.480 5,93
Tomaszewski
Fundusze
zarzadzane przez - 452.617 - - 452.617 452.617 5,89
ING TFIS.A.”
2‘:’"’ Funds TFI - 418.265 - - 418.265 418.265 5,44
Millennium
Fundusz - 388.959 - - 388.959 388.959 5,06
Inwestycyjny
Otwarty

* W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji zwyktych, co
stanowi 6,32% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
** W ramach zarzqdu przez ING TFI S.A. pakietem akcji, ING Parasol Inwestycyjny Otwarty posiada 406.985 akcji zwyktych, co stanowi
5,30% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu poétrocznego nastepujgcy

akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta:

Aviva Investors Poland S.A.,

zarzadzajaca CU TFI S.A.
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A.,

zarzadzajaca Pioneer FIO

Fundusze zarzadzane przez ING TFl S.A.

Noble Funds TFI S.A.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

493.233 akcji zwyktych na okaziciela (8,19%),

485.528 akcji zwyktych na okaziciela (8,06%),

452.617 akcji zwyktych na okaziciela (7,51%),

418.265 akcji zwyktych na okaziciela (6,94%),

388.959 akcji zwyktych na okaziciela (5,06%).
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3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2011 roku

Zarzad
uprllzslf;ifelzg\lua- ilos¢ akcji liczba akcji liczba akcji ilos¢ akcji ilos¢ akcji
Imie i nazwisko nych na dziet zwyktych na cfuen nabytytfh do zbytyc!'n do uprzywﬂej(.Jw,anych zwyklyc!\ na
. przekazania terminu terminu na dzien dzien
(nazwa) przekazania . . . .
raportuza | raportu za | przekazania przekazania przekazania przekazania
kwartat 2011 kwartat 2011 raportu raportu raportu raportu
Henryk Chyliriski - 28.729 - - - 28.729
Wtiadystaw Pietrzak - 28.572 - - - 28.572
Rada Nadzorcza
. :':f;lfé‘g'ua iloé¢ akeji liczbaakeji  [L e 0S¢ akeli
. . praywiel . . |zwyklych na dzieri| nabytych do ] N had uprzywilejowany| ilo$¢ akcji zwyktych
Imie i nazwisko nych na dzien . . do terminu . . .
) przekazania terminu . ch nadzien na dzien
(nazwa) przekazania . przekazania R -
raportu za | przekazania przekazania |przekazania raportu
raportuza | kwartat 2011 raportu raportu raportu
kwartat 2011 P P
Wojciech Wiodarczyk - - - - - -
Andrzej Karasinski - - - - - -
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - - 105.000 46.875
Andrzej Karczykowski - 33 - - - 33

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,
- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosc stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne

Od poczatku roku obrotowego do 30 czerwca 2011 roku Emitent dokonat z podmiotami powigzanymi
nastepujacych transakcji o znacznej wartosci:

- sprzedazy wyrobdéw techniki przetadunkowej na rzecz PROMStahl GmbH w kwocie 3.137 tys. € (12.384 tys.
zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie 2.068 tys. zt,

- zakupu od jednostki zaleznej PROMStahl GmbH materiatow (gtéwnie elementéw hydrauliki sitowej i
podzespoty do sterowania pracg pomostéw) w kwocie 291 tys. € (1.151 tys. zi),
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- zakupu ustug budowlanych od spétki zaleznej LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. w kwocie 178 tys. zt,

- sprzedazy konstrukcji stalowych wraz z montazem spétce zaleznej LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. o tacznej
wartosci 88 tys. zt.

W | pétroczu 2011 roku zostata ponadto sptacona cze$¢ pozyczki udzielonej przez PROJPRZEM S.A. na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w kwocie 2.010 tys. zt. Pozyczka w pierwotnej wysokosci rownej 9.300
tys. zt zostata przeznaczona na dokonczenie inwestycji prowadzonej w ramach dziatalnosci
deweloperskiej. Saldo zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosito 1.990 tys. zt.

Na zlecenie PROJPRZEM S.A., BRE Bank S.A. udzielit w 2010 roku Bankowi Comerzbank AG gwaranc;ji sptaty
kredytu w rachunku biezagcym, zaciggnietym w tym Banku przez PROMStahl GmbH (podmiot zalezny od
PROJPRZEM S.A.), do tacznej kwoty 300 tys. euro. Na koniec czerwca 2011 roku nie wystepowato saldo
zadtuzenia na rachunku PROMStahl GmbH. Termin gwarancji uptywa w dniu 30.10.2011 roku.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi m.in. zastaw na niektérych sktadnikach majatku trwatego PROJPRZEM
S.A.

Wymienione transakcje sg transakcjami typowymi i zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jeieli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PROJPRZEM S.A.

24.08.2011 Henryk Chylinski Prezes Zarzadu Henryk Chylinski

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu ds.
24.08.2011 Witadystaw Pietrzak finansowo-ksiegowych Wiadystaw Pietrzak

Data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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