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Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej 1 obejmuje wyniki,
stanowigcych Grupe Kapitalowg: Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA — Spétka Akcyjna
(TU EUROPA SA, Emitent), Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie EUROPA — Spoétka Akcyjna
(TU na Zycie EUROPA SA, jednostka zalezna). Konsolidacji dokonano metoda peina.

Organem rejestrowym dla Emitenta jest Sad Rejonowy dla Wroctlawia - Fabrycznej Wydziat
VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. TU EUROPA SA jest zarejestrowana pod
numerem 0000002736.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Emitenta jest prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej bezposredniej i posredniej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za
granicg w dziale Il - pozostate ubezpieczenia osobowe i majgtkowe w grupach 1-4, 7-10, 13-
18 wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 6603z.

TU EUROPA SA jest notowana na rynku regulowanym w branzy ubezpieczeniowej wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie.

TU EUROPA SA jest jednostkg dominujgca wzgledem TU na Zycie EUROPA SA. Emitent
posiada 100 % udzialu w kapitale zakladowym i w gltosach na WZA Spotki TU na Zycie
EUROPA SA.

TU na Zycie EUROPA SA posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen na zycie we wszystkich grupach ubezpieczen
na zycie okreslonych ustawag o dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowe] Emitenta ze w  skazaniem
jednostek podlegaj acych konsolidacji

W sktad Grupy wchodzi TU EUROPA (dalej zwana emitentem) oraz TU na Zycie
EUROPA (dalej zwana jednostkg zalezng). TU EUROPA posiada akcje stanowigce
100% udziat w kapitale zakladowym TU na Zycie EUROPA i dajace prawo do 100%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu TU na Zycie EUROPA. Spotki z Grupy konsolidowane
sg metodg petng. Ani TU EUROPA (poza akcjami w TU na Zycie EUROPA), ani TU na
Zycie EUROPA nie posiadajg udziatéw w innych przedsiebiorstwach.

Struktura GK EUROPA

W | pétroczu 2011 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze GK EUROPA.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub
posrednio przez podmioty zale zne co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

TU EUROPA SA
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Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 37,8 min zt i dzieli sie na 9.450.000 akcji o wartosci
nominalnej 4 zt za kazdgq akcje. Wszystkie akcje sq akcjami zwyklymi na okaziciela
i zostaly w petni optacone gotowka.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacy co najmniej 5% liczby gtosobw na Walnym Zgromadzeniu
TU EUROPA SA na dzien 30.06.2011r. — wedtug najlepszej wiedzy Spofki.

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji | Udziat w kapitale Udziat w gtosach na WZA
Getin Holding SA 6 288 414 66,54% 66,54%
ING OFE 1 000 000 10,58% 10,58%

TU na Zycie EUROPA SA

Kapitat akcyjny jednostki zaleznej wynosi 307,2 min zt i jest podzielony na 272.000 akcji
imiennych zwyktych serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda, 100.000 akcji imiennych
zwyktych serii B 0 wartosci nominalnej 100 zi. kazda, 200.000 akcji zwyktych imiennych serii
C o wartosci nominalnej 100 zt kazda akcja, 200.000 akcji zwyktych imiennych serii D
o wartosci nominalnej 100 zt kazda, 500.000 akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, 200.000 akcji zwyktych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 100
zt kazda, 600.000 akcji zwyklych imiennych serii G o wartosci nominalnej 100 zt kazda oraz
1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii H. Wszystkie akcje sg imienne zwykie i zostaty
optacone w catosci.

Akcjonariusze jednostki zaleznej na dzieh opublikowania sprawozdania:

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji  [Udziat w kapitale |Udziat w glosach na WZA

TU EUROPA SA 3072 000 100,00% 100,00%

Zmiany w strukturze wkasno $ci znacznych pakietéw akciji

TU EUROPA SA

W | pétroczu 2011 roku nie wystapity zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietéw
akcji TU EUROPA SA.

TU na Zycie EUROPA SA

W dniu 12.01.2011 r. w drodze postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego TU na Zycie EUROPA SA z kwoty 207,2
min zt do kwoty 307,2 mIn zt w drodze emisji 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii H
0 numerach od 2.072.001 do 3.072.000, o wartosci nominalnej 100 zt kazda, ktére
zostaly objete w catosci przez jedynego akcjonariusza Spéiki tj. TU EUROPA SA.



3. Stan posiadania akcji przez osoby zarz

Osoby nadzoruj ace
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adzajace i nadzoruj ace

W okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.06.2011 r. - wedtug najlepszej wiedzy Spoiki -

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali bezposrednio akcji TU EUROPA SA.

Osoby zarz qdzajace

llo$¢ akcji llo$¢ akcji
Imie i Nazwisko Stanowisko na Nabyte | Zbyte na

01.01.2011 30.06.2011
Jacek Podoba Prezes Zarzadu 0 0 0 0
Ewa Lipinska Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Bogdan Frackiewicz | Wiceprezes Zarzadu 326 0 0 326
Krzysztof Medrala Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Piotr Sztuba Wiceprezes Zarzadu 0 0 0 0
Stanistaw Wlazio Wiceprezes Zarzadu 326 0 0 326
Tadeusz Hotynski Prokurent 50 0 0 50

Powy zsze informacije przekazywane s g wedtug najlepszej wiedzy Spofki
4. Wybrane dane finansowe

4.1.

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa EUROPA osiggneta tgczny przypis
skfadki brutto w wysokosci 359 696 tys. zt. w porownaniu do 338 059 tys. zt przypisu
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost wielkosci
sktadki przypisanej brutto o 6%.

Sktadki przypisana brutto

Na tgczng wartos¢ przypisu brutto ztozyt sie przypis z tytutu ubezpieczen majgtkowych
I osobowych wypracowany przez TU EUROPA SA w wysokosci 248 339 tys. zt oraz
przypis z ubezpieczen na zycie wypracowany przez TU na Zycie EUROPA SA
w wysokosci 111 357 tys. zt. W | p6troczu 2010 roku TU EUROPA SA osiagneto przypis
sktadki w wysokosci 239 573 tys. zt, natomiast TU na Zycie EUROPA SA w wysokosci
98 486 tys. zt.

Wzrost sktadki przypisanej w TU na Zycie Europa wynika ze wzrostu sprzedazy
ubezpieczen powigzanych z kredytem hipotecznym oraz kredytami ratalnymi. Przypis
skfadki wg PSR jest nizszy niz w | pétroczu 2010 roku i wyniést 1,6 mld zt. Oznacza to
spadek 0 41% w stosunku do wartosci wykazanej za okres | potrocza 2010 roku. Spadek
sktadki jest wynikiem zmniejszonej sprzedazy produktow  inwestycyjnych
a w szczegolnosci produktow strukturyzowanych.
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Sktadka przypisana brutto w segmencie ubezpieczen majgtkowych i osobowych za
| pétrocze 2011 wzrosta o 4% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Na wzrost sktadki w tym segmencie ztozyt sie wzrost przypisu skfadki z finansowych
ubezpieczen majgtkowych i osobowych. Za okres | péirocza 2011 roku nastgpit wzrost
sktadki przypisanej brutto o0 15% w grupie finansowych produktéw majgtkowych
i osobowych w stosunku do wartosci wykazanej za okres | potrocza 2010 roku.
Dynamika wzrostu skiadki z finansowych ubezpieczen majgtkowych i osobowych
wynikata z dywersyfikacji produktéw w ofercie Grupy. Z finansowych ubezpieczen
majgtkowych i osobowych TU EUROPA SA osiggneto przypis sktadki w wysokosci
89492 tys. zt wlpohroczu 2011 roku w poréwnaniu z kwotg 77 524 tys. zi
w analogicznym okresie 2010 roku.

W zakresie ubezpieczen pozostatych nastgpit spadek sktadki przypisanej brutto
w porownywanym okresie o 2%. Przypis w ramach tej grupy w | péiroczu 2011 roku
wynosit 158 847 tys. zt, w analogicznym okresie 2010 roku przypis z tej grupy wynosit
162 049 tys. zt.

TU na Zycie EUROPA SA osiagneto w | potroczu 2011 roku przypis w wysSokosci
111 357 tys. zt w poréwnaniu do 98 486 tys. zt przypisu skiadki brutto osiggnietego
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiekszy udziat w osiggnietym przypisie majg
produkty ubezpieczenia na zycie (ustawowa grupa ), z ktérych Spoétka zebrata sktadki
w wysokosci 87 550 tys. zt. (przed rokiem przypis wyniost 75 239 tys. z1).

Kolejng grupa sprzedawanych produktéw w | poétroczu 2011 roku byly ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe (ustawowa grupa V) o przypisie w wysokosci 23 807 tys. zi
(23 247 tys. zt w | péiroczu 2010 roku). Wzrost ten, podobnie jak w grupie ubezpieczen
na zycie, spowodowany zostat zwiekszeniem wartosci sprzedazy ubezpieczen do
kredytoéw ratalnych oraz kredytow hipotecznych.

4.2. Odszkodowaniai swiadczenia

Za | potrocze 2011 roku w pozycji ,Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone netto”
Grupa wykazata (4 554) tys. zt w poréwnaniu do kwoty (8 907) tys. zt w omawianej
pozycji za | potrocze 2010 roku, co oznacza spadek wartosci wyptaconych odszkodowan
I Swiadczen netto o 4 353 tys. zi. Najwiekszy wptyw na spadek wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyptaconych przez Grupe w | potroczu 2011 roku miata wartos¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
jest wartoscig dodatnig, co oznacza nadwyzke rezerw rozwigzanych nad zawigzanymi.

Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone netto dla ubezpieczen majgtkowych
I osobowych wyniosty w | potroczu 2011 roku (7 156) tys. zt w poréwnaniu do (11 831)
tys. zt w | pétroczu 2010 roku. Odszkodowania zwigzane z ubezpieczeniami finansowymi
w | pétroczu 2011 roku wyniosty (4 466) tys. zt wobec (9 139) tys. zt w | pdiroczu 2010
roku. Dla pozostatych ubezpieczen majgtkowych i osobowych kwota odszkodowan
spadta w | potroczu 2011 roku o 3 tys. zt i wyniosta (2 689) tys. zt wobec (2 692) tys. zt
w analogicznym okresie 2010 roku.

Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone netto dla segmentu ubezpieczen na zycie
wyniosty w | pétroczu 2011 roku 2 602 tys. zt w porownaniu do 2 924 tys. zt w | potroczu
2010 roku.
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Odszkodowania i Swiadczenia tgcznie ze zmiang stanu rezerw w ubezpieczeniach na
zycie wyniosty w | potroczu 2011 roku 1 514 tys. zi, stanowigc przychod.
W analogicznym okresie ubiegtego roku odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wiasnym dla ubezpieczen na zycie wyniosty 3 151 tys. zi. Spadek ten byt bezposrednio
spowodowany zmniejszeniem skali sprzedazy tych produktow, co przetozyto sie na
dodatnig wartos¢ zmiany rezerwy ubezpieczen na zycie (rozwigzana zostata rezerwa
ubezpieczen na zycie zawigzana w okresach wczesniejszych). W analizowanym okresie
Grupa nie zmienita polityki tworzenia rezerw techniczno — ubezpieczeniowych,
arozwigzanie rezerw o ktérym mowa powyzej wynikalo przede wszystkim ze
zmniejszenia portfela czynnych umow, ktérych dotyczyly te rezerwy.

Odszkodowania i swiadczenia dla ubezpieczen wypadkowych i chorobowych | pétroczu
2011 roku wyniosty 1 088 tys. zt, w porownaniu do (227) tys. zt w | potroczu 2010 roku.
Na dodatnig zmiane wartosci tych odszkodowan wptynat spadek wyptat oraz wzrost
wartosci rozwigzanych rezerw.

4.3. Wynik netto z wyceny kontraktow inwestycyjnych

W przypadku produktow ubezpieczeniowych z elementem inwestycyjnym, ktore nie
spetniajg definicji umow ubezpieczeniowych okreslonej w MSSF 4, cala wartos¢ przypisu
wykazywana jest w zobowigzaniach finansowych. Wyceny tych zobowigzan dokonywane
sq zgodnie z MSR 39, a skutki wyceny odnoszone sg w ciezar rachunku wynikéw.
W I potroczu 2011 roku wynik netto z wyceny zobowigzan z tytulu umoéw
ubezpieczeniowych z elementem inwestycyjnym wyniost ( 95 903) tys. zt i zostat
wykazany w pozycji rachunku wynikéw w pozycji ,Wynik netto z wyceny kontraktow
inwestycyjnych”. W okresie porownywalnym byta to kwota (94 726) tys. zi.

4.4. Skonsolidowany wynik netto

Skonsolidowany wynik finansowy netto wediug MSSF osiggniety przez Grupe
Kapitatowg w pierwszej potowie 2011 roku wyniost 84 395 tys. zt w poréwnaniu do
70 324 tys. zt zysku netto uzyskanego w analogicznym okresie 2010 roku (wzrost
0 20%).

4.5. Wybrane wska zniki ubezpieczeniowe

Kapitat gwarancyjny oraz margines wyptacalnosci spotek TU EUROPA SA i TU na Zycie
EUROPA SA jest wyliczany zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia
28 listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci marginesu wyptacalnosci
oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla dziatéw i grup ubezpieczen.

Wskazniki ubezpieczeniowe TU EUROPA SA na 30 czerwca 201 1 roku:

» wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci wyniost 560%,

* wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami
spetniajgcymi warunki Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej wyniést 119%,

» wskaznik pokrycia kapitatu gwarancyjnego wyniost 1680%.
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W wybranych danych finansowych prezentowane sg informacje odnosnie wysokosci
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych, marginesu wyptacalnosci i srodkow wtasnych
tylko dla TU EUROPA SA liczone zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego
i PSR.

Wskazniki ubezpieczeniowe TU na Zycie EUROPA SA na 30 czerwca 2011 roku:

» wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci wyniost 246%,

* wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami
spetniajgcymi warunki Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej wyniést 108%,

» wskaznik pokrycia kapitatu gwarancyjnego wyniost 739%.

5. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem
wilasciwym dla post epowania arbitra zowego Iub organem
administracji publicznej.

taczna wartos¢ zobowigzahn Ilub wierzytelnosci Emitenta oraz jednostki zaleznej,
powstatych w zwigzku z toczacymi sie postepowaniami przed sgdami, organami
wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, nie
przekracza 10% kapitalow wiasnych Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2011 roku.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi  gzanymi

24.01.2011r. JTU EUROPA SA przyjeto propozycje nabycia 4 (czterech) obligacji
o " imiennych kuponowych serii A2011 emitowanych przez M.W. Trade SA.
taczna wartos¢ emisyjna obligacji wynosi 20 min zt. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na poziomie 9,05% pa. Data wykupu obligaciji
zostata ustalona na dzien 24.01.2012. Transakcja zostala zawarta na
warunkach rynkowych. W dniu 27.05.2011r. M.W. Trade SA wykupit
obligacje przed terminem wymagalnosci. Podmiotem dominujagcym wobec
Grupy jest dr Leszek Czarnecki, ktéry za posrednictwem GETIN Holding
oraz GETIN NOBLE Bank - podmiotow z grupy kapitatowej GETIN Holding -
sprawuje posrednig kontrole nad Grupg. M.W. Trade SA jest podmiotem
powigzanym ze Spoika.
01.02.2011r. TY EUROPA SA zawarlo z Sombelbank Zamknietg Spétkg Akcyjng
z siedzibg w Minsku umowe pozyczki na kwote 5 min EUR. Data splaty
pozyczki zostata ustalona na 02.02.2012r. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,73% pa. Transakcja zostala zawarta na warunkach rynkowych. Ze
wzgledu na wystepujace ryzyko walutowe spotka stosuje kontrakty
terminowe w celu zabezpieczenia sprzedazy waluty otrzymanej jako sptate
kapitatu i odsetek. Podmiotem dominujagcym wobec Grupy jest dr Leszek
Czarnecki, ktory za posrednictwem GETIN Holding oraz GETIN NOBLE
Bank - podmiotéw z grupy kapitatowej GETIN Holding - sprawuje posrednig
kontrole nad Grupg. Sombelbank ZSA jest podmiotem powigzanym ze
Spotka
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TU na Zycie EUROPA SA przyjeto propozycje nabycia 1 (jednej) obligacii
imiennej serii E wyemitowanej przez Getin International SA. Laczna wartosc
nominalna obligacji wynosi 3,5 min zt. Oprocentowanie obligacji jest state
i wynosi 9,5% pa. Datg wykupu obligacji jest dzieh 10.06.2011. Transakcja
zostata zawarta na warunkach rynkowych. Podmiotem dominujagcym wobec
Grupy jest dr Leszek Czarnecki, ktéry za posrednictwem GETIN Holding
oraz GETIN NOBLE Bank - podmiotow z grupy kapitatowej GETIN Holding -
sprawuje posrednig kontrole nad Grupg. Getin International SA. jest
podmiotem powigzanym ze Spoétka.

22.02.2011r. TU na Zycie EUROPA SA przyjeto wniosek Home Broker SA
w sprawie wczesniejszego wykupu 1 (jednej) trzyletniej obligacji imiennej
serii A wyemitowanej przez Home Broker SA. Lgczna wartos¢ nominalna
obligacji wynosi 1 min zi. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i jest
ustalane na podstawie stopy WIBOR12M powiekszonej o marze za ryzyko.
Transakcja zostala zawarta na warunkach rynkowych. Obligacje zostaly
sptacone w dniu 22.02.2011 razem z naleznymi odsetkami. Podmiotem
dominujgcym wobec Grupy jest dr Leszek Czarnecki, ktéry za
posrednictwem GETIN Holding oraz GETIN NOBLE Bank - podmiotéw
z grupy kapitalowej GETIN Holding - sprawuje posrednig kontrole nad
Grupa. Home Broker SA jest podmiotem powigzanym ze Spéika.

TU EUROPA SA przyjeto propozycje nabycia 6 (szesciu) obligacji imiennych
kuponowych serii B/2011 emitowanych przez M.W. Trade SA. taczna
wartos¢ emisyjna obligacji wynosi 3 min zt. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na poziomie 9,05% pa. Data wykupu obligacji zostata ustalona na
dzien 07.06.2011. Transakcja zostala zawarta na warunkach rynkowych.
Podmiotem dominujacym wobec Grupy jest dr Leszek Czarnecki, ktory za
posrednictwem GETIN Holding oraz GETIN NOBLE Bank - podmiotéw
z grupy kapitalowej GETIN Holding - sprawuje posrednig kontrole nad
Grupa. M\W. Trade SA jest podmiotem powigzanym ze Spo6ika.

TU na Zycie EUROPA SA zawarlo z Carcade Spotkg z 0.0. z siedzibg
w Kalingradzie umowe pozyczki na tgczng kwote 150 min RUB. Data sptaty
pozyczki zostata ustalona na 10.06.2011r. Oprocentowanie pozyczki wynosi
11,5% pa. Transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych.
8.06.2011r. TU na Zycie EUROPA SA podpisato Aneks do umowy pozyczki
z 10.03.2011r. udzielonej Carcade Spoice z 0.0. wydtuzajac okres splaty
pozyczki do 31.10.2011 r. Ze wzgledu na wystepujgce ryzyko walutowe
spoétka stosuje kontrakty terminowe w celu zabezpieczenia sprzedazy waluty
otrzymanej jako sptate kapitatu i odsetek. Podmiotem dominujgcym wobec
Grupy jest dr Leszek Czarnecki, ktéry za posrednictwem GETIN Holding
oraz GETIN NOBLE Bank - podmiotow z grupy kapitatowej GETIN Holding -
sprawuje posrednig kontrole nad Grupa. Carcade Spolkg z o0.0. jest
podmiotem powigzanym ze Spoika.

TU EUROPA SA przyjeto propozycje nabycia 3 (trzech) obligacji imiennych
kuponowych serii B 2011 emitowanych przez M.W. Trade SA. taczna
wartos¢ emisyjna obligacji wynosi 1,5 min zt. Oprocentowanie obligaciji
zostato ustalone na poziomie 9,05% pa. Data wykupu obligacji zostata
ustalona na dzieh 13.06.2011. Transakcja zostala zawarta na warunkach
rynkowych. Podmiotem dominujacym wobec Grupy jest dr Leszek
Czarnecki, ktory za posrednictwem GETIN Holding oraz GETIN NOBLE
Bank - podmiotéw z grupy kapitatowej GETIN Holding - sprawuje posrednig
kontrole nad Grupa. M.W. Trade SA jest podmiotem powigzanym ze Spotka.
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9.06.2011r. TU na Zycie EUROPA SA przyjeto propozycje nabycia 1 (jednej) obligacii
imiennej serii E wyemitowanej przez Getin International SA. Laczna wartosc
nominalna obligacji wynosi 5 min. zi. Oprocentowanie obligacji jest state
i wynosi 9,5% pa. Datg wykupu obligacji jest dzieh 15.12.2011. Transakcja
zostata zawarta na warunkach rynkowych. Podmiotem dominujagcym wobec
Grupy jest dr Leszek Czarnecki, ktéry za posrednictwem GETIN Holding
oraz GETIN NOBLE Bank - podmiotow z grupy kapitatowej GETIN Holding -
sprawuje posrednig kontrole nad Grupg. Getin International SA. jest
podmiotem powigzanym ze Spoétka.

7. Informacje o por eczonych kredytach, po 2zyczkach oraz
udzielonych gwarancjach

Emitent oraz jednostka zalezna nie udzielity w | péiroczu 2011 roku poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej,
tak aby tgczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowitaby rownowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych.

W | potroczu 2011 roku Emitent udzielit gwarancji w ramach oferty produktowej (grupy 15
KNF)

8. Informacje i zdarzenia istotnie wptywaj gce na dziatalno $¢é Grupy

8.1. Gtowne osi agniecia i niepowodzenia GK EUROPA w
omawianym okresie

W | péiroczu 2011 roku GK EUROPA realizowata swdj cel w zakresie rozwoju produktow
typu bancassurance, rozwoju produktéw turystycznych oraz gwarancji. Na szczegdlng
uwage zastuguje oferta Grupy w zakresie produktow o charakterze inwestycyjnym, w tym
zwhaszcza produktéw z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym.

Ubezpieczenia powigzane z kredytami, w tym zwlaszcza hipotecznymi, nadal stanowig
wazne zrédto przychodéw Grupy.

| p6trocze 2011 r. bylo bardzo udane dla Grupy Kapitatowej EUROPA. Skonsolidowany
zysk netto osiggniety w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku wyniost 84 395
tys. i jest 0 20% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Sktadki zarobione netto w omawianym okresie wyniosty 318 019 tys. zt i bylty wyzsze niz
w | pétroczu 2010 roku.

Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (liczona jako stosunek urocznionego zysku netto
z danego okresu obrachunkowego do kapitatow wiasnych na poczatek okresu) na dzien
30 czerwca 2011 roku wyniosta 21,8%.

W | potroczu 2011 roku GK EUROPA realizowata swoj cel w zakresie rozwoju produktow
typu bancassurance. Na szczegllng uwage zastuguje oferta Grupy w zakresie
produktow o charakterze inwestycyjnym w tym zwtaszcza produktéw strukturyzowanych,
krétkoterminowych ubezpieczenh na zycie i dozycie (polisolokat) oraz UFK. Przychody ze
sprzedazy tych produktdow nie sg wykazane jako sktadki przypisane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa ktadzie nacisk na dywersyfikacje portfela ubezpieczen, wprowadzajac
innowacyjne na polskim rynku produkty ubezpieczeniowe, stale poszerzajgc grono
partnerow (bankdw, firm leasingowych oraz posrednikéw finansowych).

8.2.

25 stycznia

15 lutego

22 lutego

Istotne decyzje podejmowane przez Zarz adi WZA

Zarzad Towarzystwva EUROPA SA podal do wiadomosci terminy
przekazywania raportéw okresowych w roku 2011:

- Raport roczny za rok 2010 - 18.03.2011 r.

- Skonsolidowany raport roczny za rok 2010 — 18.03.2011 r.

- Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2011 r. — 13.05.2011 r.

- Skonsolidowany raport potroczny za | potrocze 2011 r. — 29.08.2011 r.

- Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r. — 10.11.2011 r.
Jednoczesnie Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA poinformowalo o
rezygnacji z publikacji skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego za IV
kwartat 2010 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania kwartalnego za Il
kwartat 2011r. na podstawie, odpowiednio, 8102 ust. 1 oraz 8101 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA, w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011r., poinformowat o zmianie daty
przekazania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za
2010r. z 18.03.2011r. na 22.02.2011 r.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA poinformowat, iz bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podziat zysku netto TU EUROPA
SA za rok obrotowy 2010 w wysokosci 75 401 840,53 zt (stownie:
siedemdziesiat pie¢ miliondw czterysta jeden tysiecy osiemset czterdziesci
ziotych piecdziesiat trzy grosze), z przeznaczeniem czesci tego zysku w
wysokosci 65 371 510,57 zt (stownie: szesédziesigt pie¢ milionéw trzysta
siedemdziesiat jeden tysiecy piecset dziesieC ztotych piecdziesigt siedem
groszy) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki. Ponadto Zarzad
bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wyptate akcjonariuszom
Spotki dodatkowej kwoty dywidendy z zysku z lat ubiegtych w wysokosci 34
703 989,43 ziotych (stownie: trzydziesci cztery miliony siedemset trzy
tysigce dziewiecCset osiemdziesigt dziewieé ziotych czterdziesci trzy grosze).
taczna proponowana przez Zarzad kwota dywidendy do wyplaty
akcjonariuszom Spotki z zysku za rok 2010 oraz z zysku z lat ubiegtych
wynosi 100 075 500 zt (stownie: sto milionéw siedemdziesiat pie¢ tysiecy
piecset ziotych ). Planowana wyptata dywidendy nie wplynie w istotny
sposO6b na pozycje kapitalowg i wyptacalnosciowg TU EUROPA SA.
Ostateczna decyzja w sprawie podzialu zysku netto za 2010 rok oraz
wyptaty dywidendy z zysku z lat ubiegtych nalezy do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
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Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA poinformowal, iz
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 marca 2011r. podjeto uchwata
sprawie podzialu zysku za rok obrotowy 2010 oraz wyptaty dywidendy
zzysku z lat ubieglych, zgodnie z ktérg Spoétka przeznaczyta kwote
100 075 500 zt. (stownie: sto milionow siedemdziesiat pie¢ tysiecy pieéset
zlotych) na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki, wedtug
nastepujacych zasad:

a) wszystkie akcje (tj. 9.450.000 akcji) uczestniczg w podziale dywidendy;
na kazdg

akcje przystuguje dywidenda w wysokosci 10,59 zt.

b) dzien dywidendy ustala sie na dzien 7 kwietnia 2011 r.,

c) dzien wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 21 kwietnia 2011 r.,

d) Zarzad ustali liste akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy
i powiadomi ich o terminie i sposobie wyplaty dywidendy w sposéb
przewidziany przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczeh EUROPA SA poinformowal, iz w dniu
21.03.2011 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powotato
do Rady Nadzorczej VIl kadencji — na okres wspoélnej kadencji — Pana
Leszka Czarneckiego ipowierzylo mu funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. W dniu 21.03.2011 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA powotalo Pana Leszka
Czarneckiego w skiad Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA —
jednostki zaleznej od Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA (dziatalnosc¢
niekonkurencyjna) i powierzyta Panu Leszkowi Czarneckiemu funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczeh EUROPA SA poinformowal, iz w dniu
21.03.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powotato
do Rady Nadzorczej VII kadencji — na okres wspolnej kadencji — Pana
Radostawa Bonieckiego i powierzylo mu funkcje Czionka Rady Nadzorczej.
W dniu 21.03.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA powotato Pana Radostawa Bonieckiego
w sktad Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA — jednostki zaleznej od
Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA (dziatalnos¢ niekonkurencyjna)
i powierzyta Panu Radostawowi Bonieckiemu funkcje Czlonka Rady
Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczeh EUROPA SA poinformowal, iz w dniu
21.03.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powotato
do Rady Nadzorczej VIl kadencji — na okres wspoélnej kadencji — Pana
tukasza Chojnackiego i powierzyto mu funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.
W dniu 21.03.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA powotato Pana tukasza Chojnackiego
w sktad Rady Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA — jednostki zaleznej od
Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA (dziatalnos¢ niekonkurencyjna)
i powierzyta Panu tukaszowi Chojnackiego funkcje Czionka Rady
Nadzorczej TU na Zycie EUROPA SA.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011r. poinformowat, iz zmianie
ulegta data przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2011r. z 13.05.2011r. na 11.05.2011r.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczern EUROPA SA poinformowalt, ze w dniu 12
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maja 2011 r., Rada Nadzorcza Emitenta oraz Rada Nadzorcza spoiki
zaleznej od Emitenta tj. Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA,
wyrazity zgode na zawigzanie przez Emitenta i Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA wraz z innymi podmiotami, spotki akcyjnej typu
prywatnego z siedzibg na Ukrainie, ktdrej przedmiotem bedzie prowadzenie
dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen majatkowych oraz
spotki akcyjnej typu prywatnego z siedzibg na Ukrainie, ktérej przedmiotem
bedzie prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen
na zycie.

18 maja Zarzad TU EUROPA SA zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TU
EUROPA SA na dzien 15 czerwca 2011 r. 0 godz. 10.00 w siedzibie Spotki,
we Wroctawiu, przy ul. Powstancéw Slaskich 2-4, 53-333 Wroctaw.

27 czerwca Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA poinformowal, iz Rada
Nadzorcza TU EUROPA SA powotata do Zarzadu VI kadencji, na okres
wspolnej kadenciji, Panig Ewe Lipinska i powierzyla jej funkcje Wiceprezesa
Zarzadu TU EUROPA SA. Pani Ewa Lipinska obejmie funkcje Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 11 lipca 2011 r.

27 czerwca Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA Spotka Akcyjna poinformowat,
ze Rada Nadzorcza TU EUROPA SA podjeta uchwate w sprawie wyboru
audytora przeprowadzajgcego badania sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2011. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wybranym przez Rade Nadzorczg jest Ernst & Young Audit
Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1; wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

12 sierpnia Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA Spéitka Akcyjna w nawigzaniu do
raportu biezacego nr 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r. poinformowal, iz zmianie ulegta data
przekazania skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2011 r. z 29.08.2011 r. na
19.08.2011r.

8.3. Inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowej

TU EUROPA SA

26 stycznia Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA uzyskat informacje od ING
Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA, iz w wyniku nabycia akcji spotki
TU EUROPA SA, w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w
dniu 20 stycznia 2011 r., udziat gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy TU EUROPA SA, wynikajagcych z posiadanych przez ING
Otwarty Fundusz Emerytalny akcji, zwiekszyt sie 0 co najmniej 2%. ING
PTE poinformowato réwniez, iz przed nabyciem Fundusz posiadat 1 143
155 akcji TU EUROPA SA stanowigcych 12,10% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa i byt uprawniony do 1143 155 gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy TU EUROPA SA, co stanowito 12,10% og0lnej
liczby gloséw. Od dnia 25 stycznia 2011r. na rachunku papieréw
wartosciowych Funduszu znajduje sie 1 180 082 akcji TU EUEOPA SA, co
stanowi 12,49% kapitatu zakladowego Towarzystwa. Akcje te uprawniajg do
1 180 082 gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy TU EUROPA SA,
co stanowi 12,49% ogdlnej liczby gloséw.
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Zarzad Towarzystwa Ubezpieczeh EUROPA SA poinformowal, iz w dniu
dzisiejszym otrzymat od Getin Holding SA, jako akcjonariusza
reprezentujgcego ponad 5% kapitalu zakladowego TU EUROPA SA,
informacje, zgodnie z ktérg Getin Holding SA, majac na uwadze zmiany
w skladzie Rady Nadzorczej spotkki TU EUROPA SA proponowane na
Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA w dniu 21 marca 2011 r.,
przedtozyt propozycje kandydatur do skiadu Rady Nadzorczej TU EUROPA
SA w osobach: Pana Leszka Czarneckiego, Pana Radostawa Bonieckiego
oraz Pana tukasza Chojnackiego.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczeh EUROPA SA poinformowat o otrzymaniu

w dniu dzisiejszym od Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pana
Jarostawa Augustyniaka, Czionka Rady Nadzorczej — Pana Dariusza
Niedospiata oraz od Czionka Rady Nadzorczej — Pana Mariusza

Staniszewskiego os$wiadczenia o rezygnhacji z dniem najblizszego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA
SA z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej TU EUROPA SA. Najblizsze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA zostato zwolane na dzien
21 marca 2011 r.

Towarzystwo Ubezpieczen Europa SA poinformowato, ze otrzymato
zawiadomienie od Pana Remigiusza Balinskiego — Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorcze]j Emitenta oraz Pana Radostawa Stefuraka -Sekretarza
Rady Nadzorczej Emitenta, o nabyciu w dniu 06.06.2011 r. przez osobe
blisko z nimi zwigzang tj. Spétke Noble Securities SA w Krakowie —
animatora Emitenta, 30 akcji zwyktych na okaziciela

TU EUROPA, za cene 5709,00 zt, a takze o sprzedazy w dniu 06.06.2011 r.
przez osobe blisko z nimi zwigzang tj.Spoltke Noble Securities SA
w Krakowie — animatora Emitenta, 1 akcji zwyklej na okaziciela TU
EUROPA za cene 191,90 zt oraz o sprzedazy w dniu 07.06.2011 r. przez
osobe blisko z nimi zwigzang tj. Spotke Noble Securities SA w Krakowie —
animatora Emitenta, 14 akcji zwyklych na okaziciela TU EUROPA SA, za
cene 2697,80 zt. Nabycie oraz sprzedaz nastgpity w wyniku odpowiednio
transakcji nabycia oraz transakcji sprzedazy na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych SA w Warszawie przez Noble Securities SA w ramach
petnionej funkcji animatora Emitenta (transakcja sesyjna zwykta). Pan
Remigiusz Balihski petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Noble Securites SA, Pan Radostaw Stefurak pelni  funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Noble Securities SA.

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA Spotka Akcyjna podato do
publicznej wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa
Ubezpieczen EUROPA SA, ktore odbyto sie w dniu 15 czerwca 2011 r.
w siedzibie Spotki:

- Getin Holding SA z siedzibg we Wroctawiu:

a. Liczba gltosow przystugujacych z posiadanych akcji: 6.288.414,

b. Udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 80,65 %,

c¢. Udziat w ogdlnej liczbie glosow: 66,54%.

- ING Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie:

a. Liczba gltosow przystugujacych z posiadanych akcji: 1.000.000,

b. Udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 12,82 %,

c. Udziat w ogolnej liczbie gtoséw: 10,58%.

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2z siedzibg

14



15 czerwca

20 czerwca

21 czerwca

25 marca

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w | pétroczu 2011 roku
Grupy Kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczenn EUROPA SA

w Warszawie:

a. Liczba glosow przystugujacych z posiadanych akcji: 400.000,
b. Udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 5,13 %,
c. Udziat w ogoinej liczbie gtosow: 4,23%.

Towarzystwo Ubezpieczen Europa SA poinformowato, ze otrzymato
zawiadomienie od Pana Remigiusza Balinskiego — Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pana Radostawa Stefuraka -Sekretarza
Rady Nadzorczej Emitenta, o sprzedazy w dniu 08.06.2011 r. przez osobe
blisko z nimi zwigzang tj. Spétke Noble Securities SA w Krakowie —
animatora Emitenta, 3 akcji zwyklych na okaziciela TU EUROPA SA, za
cene 577,50 zt, o nabyciu w dniu 09.06.2011 r. przez osobe blisko z nimi
zwigzang tj. Spétke Noble Securities SA w Krakowie — animatora Emitenta,
23 akcji zwyktych na okaziciela TU EUROPA SA, za taczng cene 4196,24
zk., oraz o sprzedazy w dniu 09.06.2011 przez osobe blisko z nimi zwigzang
tj. Spotke Noble Securities SA w Krakowie — animatora Emitenta, 30 akcji
zwyktych na okaziciela TU EUROPA SA za tgczng cene 5598,5 zt. Nabycie
oraz sprzedaz nastgpity w wyniku odpowiednio transakcji nabycia oraz
transakcji sprzedazy na Gietdzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie
przez Noble Securities SA w ramach petnionej funkcji animatora Emitenta
(transakcja sesyjna zwykia).

Towarzystwo Ubezpieczenh Europa SA poinformowato, ze w otrzymalo
zawiadomienia od Pana Remigiusza Balinskiego — Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pana Radostawa Stefuraka - Sekretarza
Rady Nadzorczej Emitenta, o sprzedazy w dniu 14.06.2011 r. przez osobe
blisko z nimi zwigzang tj. Spétke Noble Securities SA w Krakowie —
animatora Emitenta, 4 akcji zwyklych na okaziciela TU EUROPA SA, za
cene 759,60 zt. Sprzedaz nastgpita w wyniku transakcji sprzedazy na
Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie przez Noble Securities
SA w ramach petnionej funkcji animatora Emitenta (transakcja sesyjna

zwykia).

Towarzystwo Ubezpieczen Europa SA poinformowalo, Zze w dniu
dzisiejszym otrzymato zawiadomienia od Pana Remigiusza Balinskiego —
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pana Radostawa
Stefuraka -Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta, o nabyciu w dniu
15.06.2011 r. przez osobe blisko z nimi zwigzana tj. Spotke Noble Securities
SA w Krakowie — animatora Emitenta, 23 akcji zwyktych na okaziciela TU
EUROPA SA, za taczng cene 4209,00 zt., oraz o sprzedazy w dniu
15.06.2011 przez osobe blisko z nimi zwigzang tj. Spotke Noble Securities
SA w Krakowie — animatora Emitenta, 23 akcji zwyktych na okaziciela TU
EUROPA SA za fgczng cene 4255,00 zt. Nabycie oraz sprzedaz nastgpity
w wyniku odpowiednio transakcji nabycia oraz transakcji sprzedazy na
Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie przez Noble Securities
SA w ramach petnionej funkcji animatora Emitenta (transakcja sesyjna

zwykia).

Zarzad Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA podatl do publicznej
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby
gloséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa Ubezpieczen
EUROPA SA, ktore odbyto sie w dniu 21 marca 2011 r. w siedzibie Spotki:

- Getin Holding SA z siedzibg we Wroctawiu:

a. Liczba gltosow przystugujacych z posiadanych akcji: 6 288 414,

15



29 czerwca

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w | pétroczu 2011 roku
Grupy Kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczenn EUROPA SA

b. Udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 79,92%,

c. Udziat w ogolnej liczbie gtosow: 66,54%.

- ING Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie:

a. Liczba gtoséw przystugujacych z posiadanych akcji: 1 180 082,
b. Udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 15,00%,

c. Udziat w ogolnej liczbie gtosow: 12,49%.

- Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2z siedzibg
w Warszawie:

a. Liczba gltosow przystugujacych z posiadanych akcji: 400 000,
b. Udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 5,08%,

c. Udziat w ogolnej liczbie gtosow: 4,23%.

Towarzystwo Ubezpieczeh Europa poinformowal, ze w dniu dzisiejszym
otrzymatlo zawiadomienia od Pana Remigiusza Balinskiego —
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pana Radostawa
Stefuraka - Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta, o sprzedazy w dniu
21.06.2011 przez osobe blisko z nimi zwigzang tj. Spotke Noble Securities
SA w Krakowie — animatora Emitenta, 1 akcji zwyklej na okaziciela TU
EUROPA SA za cene 196,00 zi. Sprzedaz nastgpita w wyniku o transakcji
sprzedazy na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie przez
Noble Securities SA w ramach petnionej funkcji animatora Emitenta.

TU na Zycie EUROPA SA

19 stycznia

15 marca

21 marca

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej z dniem 12.01.2011r.
zarejestrowal  podwyzszenie  kapitalu  zakladowego  Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo
Ubezpieczen EUROPA SA nabylo z tym dniem 1 000 tys. akcji zwyktych
imiennych serii H o numerach od 2 072 001 do 3 072 000, o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, wyemitowanych przez

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA. Emisja nastgpita
w ramach subskrypcji zamknietej. taczna wartos¢ nabytych akcji wynosi
100 000 tys. zt (faczna cena nabycia). Zakup akcji nastapit ze srodkow
Towarzystwa Ubezpieczen SA. Akcje te stanowig 32,55% w Kkapitale
zaktadowym spotki zaleznej po podwyzszeniu tego kapitatu. Akcje stanowig
lokate  Towarzystwa  Ubezpieczen @ EUROPA  SA o charakterze
dlugoterminowym.

Pan Jarostaw Augustyniak, Pan Dariusz Niedospiat i Pan Mariusz
Staniszewski ztozyli oswiadczenie o rezygnacji z dniem najblizszego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TU na Zycie EUROPA SA
z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU
na Zycie EUROPA SA odbyto sig 21 marca 2011r.

Zwyczaje Walne Zgromadzenie TU na Zycie EUROPA SA w dniu 21 marca
2011r. powotalo do Rady Nadzorczej Pana Leszka Czarneckiego
i powierzyto mu funkcje Przewodniczgcego Rady.

Zwyczaje Walne Zgromadzenie TU na Zycie EUROPA SA w dniu 21 marca
2011r. powolato do Rady Nadzorczej Pana Radostawa Bonieckiego
i powierzyto mu funkcje Czionka Rady Nadzorczej.

Zwyczaje Walne Zgromadzenie TU na Zycie EUROPA SA w dniu 21 marca
2011r. powolato do Rady Nadzorczej Pana tukasza Chojnackiego
i powierzyto mu funkcje Czionka Rady Nadzorczej.
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Znacz gce umowy zawarte przez Spotki z Grupy

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa podpisafa tacznie 7 istotnych umow o wartosci 256
min zt (1 dla TU EUROPA o wartosci 43 min zt i 6 dla TU na Zycie EUROPA o0 facznej
wartosci 213 min zf).

TU EUROPA SA

30 marca

Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA zawarto z jednym z Bankow
umowe. Umowa o najwiekszej wartosci - Umowa grupowego ubezpieczenia
posiadaczy rachunku oszczednosciowo-rozliczeniowego Banku na wypadek
nastepstw nieszczesliwych wypadkéw zostala zawarta 24 marca 2011r.
Umowa reguluje zasady, na jakich Ubezpieczyciel obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg posiadaczy rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych
oraz reguluje prawa iobowigzki Stron zwigzane z czynnosciami
podejmowanymi w zwigzku z jej realizacjg. Przedmiotem ubezpieczenia jest
ryzyko zgonu w wyniku nieszczesliwego wypadku Ubezpieczonego. Okres
ubezpieczenia w stosunku do danego Ubezpieczonego rozpoczyna sie od
pierwszego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po dniu zawarcia
Umowy Rachunku, nie wczesniej jednak niz od pierwszego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po dniu ztozenia u Ubezpieczajgcego
podpisanej Deklaracji Zgody (Przystgpienie do ubezpieczenia) itrwa do
konca trwania Umowy Rachunku jednak nie diluzej niz 61 miesiecy
kalendarzowych. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze byc¢
rozwigzana pisemnie z  zachowaniem  3-miesiecznego  okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Umowa
weszta w zycie z dniem zawarcia, tj. 24 marca 2011r. Jej szacowana
wartos¢ wynosi 43 min zl, natomiast szacowana warto$¢ wszystkich umow
zawartych z tym Bankiem w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 66,6 min
zt.

TU na Zycie EUROPA SA

14 stycznia

14 stycznia

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA zwarlo z jedng z Instytucii
Finansowych Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie
z Ubezpieczeniowym  Funduszem Kapitatowym  Klientbw  Instytucji
finansowej. Umowa reguluje zasady, na jakich Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong ubezpieczeniowg Klientow
Instytucji finansowej oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z jej realizacja.
Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonego. Ochrona
ubezpieczeniowa jest udzielana przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
EUROPA SA Ubezpieczonemu ha wypadek zgonu Ubezpieczonego
w okresie odpowiedzialnosci lub dozycia Ubezpieczonego do konca okresu
odpowiedzialnosci. Ponadto przystapienie do ubezpieczenia umozliwia
Ubezpieczonemu inwestowanie srodkow finansowych przy wykorzystaniu
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego. Szacowana wartoS¢ umowy
wynosi 37,5 min z.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA otrzymat od jednego
z Bankéw podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie
z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym Klientow Banku. Umowa
o najwieksze] wartosci - Umowa grupowego ubezpieczenia na zycie
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i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym Klientow Banku
"Strzat w Dziesigtke", zostala zawarta 14.01.2011 r. i okresla zasady, na
jakich Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg Klientbw Banku oraz prawa i obowigzki stron zwigzane
Z jej realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonego.
Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu
Ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci lub dozycia Ubezpieczonego
do konca okresu odpowiedzialnosci. Ponadto przystgpienie do
ubezpieczenia umozliwia Ubezpieczonemu inwestowanie  srodkow
finansowych  przy  wykorzystaniu  Ubezpieczeniowego  Funduszu
Kapitalowego. Szacowana wartos¢ umowy wynosi 37,5 min zi.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA otrzymato od jednej
z Instytucji Finansowych podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na
zycie idozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym Klientow
Instytucji Finansowej. Umowa 0 najwiekszej wartosci - Umowa grupowego
ubezpieczenia na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym Klientdow Instytucji Finansowej "ENTERPRISE" zostata
zawarta 28.01.2011 r. Umowa reguluje zasady, na jakich Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong ubezpieczeniowg
Klientdow Instytucji Finansowej oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z jej
realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonego.
Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu
Ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci lub dozycia Ubezpieczonego
do konca okresu odpowiedzialnosci. Ponadto przystgpienie do
ubezpieczenia umozliwia Ubezpieczonemu inwestowanie  $rodkow
finansowych  przy  wykorzystaniu  Ubezpieczeniowego  Funduszu
Kapitatowego. Umowa wchodzi w zycie z dniem 31.01.2011r., a szacowana
wartos¢ tej umowy wynosi 50 min zt.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA otrzymato od jednego
z Bankéw podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie
z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym Klientéw Banku. Umowa
0 najwiekszej wartosci - Umowa grupowego ubezpieczenia na zycie
i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym Klientéw Banku
"ENTERPRISE" zostata zawarta 28.01.2011 r. Umowa reguluje zasady, na
jakich Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong
ubezpieczeniowg Klientow Banku oraz prawa i obowigzki stron zwigzane
Z jej realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonego.
Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu
Ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci lub dozycia Ubezpieczonego
do konca okresu odpowiedzialnosci. Ponadto przystapienie do
ubezpieczenia umozliwia Ubezpieczonemu inwestowanie  Srodkow
finansowych  przy  wykorzystaniu  Ubezpieczeniowego  Funduszu
Kapitatowego. Umowa wchodzi w zycie z dniem 31.01.2011r. Szacowana
wartos¢ tej umowy wynosi 35 min zt, natomiast szacowana warto$¢ umow
zawartych z tym bankiem w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 174 min
zk.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA otrzymato od jednego
z Bankéw podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia ha zycie i dozycie
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z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym Klientéw Banku. Umowa
0 najwiekszej wartosci - Umowa grupowego ubezpieczenia na zycie
i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitalowym Klientéw Banku
"NATURE PREMIUM" zostala zawarta 16.03.2011 r. Umowa okresla
zasady, na jakich Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA
obejmuje ochrong ubezpieczeniowa Klientow Banku oraz prawa i obowigzki
stron zwigzane z jej realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie
Ubezpieczonego. Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA Ubezpieczonemu na
wypadek zgonu Ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci albo dozycia
Ubezpieczonego do konca okresu odpowiedzialnosci. Ponadto
przystgpienie do ubezpieczenia umozliwia Ubezpieczonemu inwestowanie
srodkéw finansowych przy wykorzystaniu Ubezpieczeniowego Funduszu
Kapitatowego. Umowa weszla w 2zycie z dniem 16.03.2011r., a jej
szacowana wartos¢ wynosi 25 min zi, natomiast szacowana wartos¢ umow
zawartych z tym Bankiem w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi 67 min zi.

29 kwietnia Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA otrzymato od jednej
Z Instytucji Finansowych podpisang Umowe grupowego ubezpieczenia na
zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym Klientow
Instytucji Finansowej. Umowa o najwiekszej wartosci - Umowa grupowego
ubezpieczenia na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitalowym Klientow Instytucji Finansowej "MULTISTRATEGIA" zostala
zawarta 29.04.2011 r. Umowa reguluje zasady, na jakich Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA obejmuje ochrong ubezpieczeniowg
Klientéw Instytucji Finansowej oraz prawa i obowigzki stron zwigzane z jej
realizacja. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie Ubezpieczonego.
Ochrona ubezpieczeniowa jest udzielana przez Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie EUROPA SA Ubezpieczonemu na wypadek zgonu
Ubezpieczonego w okresie odpowiedzialnosci lub dozycia Ubezpieczonego
do konca okresu odpowiedzialnosci. Ponadto przystapienie do
ubezpieczenia umozliwia Ubezpieczonemu inwestowanie  $rodkow
finansowych  przy = wykorzystaniu  Ubezpieczeniowego  Funduszu
Kapitatowego. Szacowana wartos¢ tej umowy wynosi 28 min zi, natomiast
szacowana warto$¢ umow zawartych z tg Instytucjg Finansowg w okresie
ostatnich 12 miesiecy wynosi 85 min zi.

Szczegobtowe informacje dotyczace przedmiotowych umow byly publikowane do wiadomosci
publicznej w formie raportéw biezacych na podstawie ustawy z dnia 29-07-2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 05.184.1539 z p6zn. zm.) i wydanym na
jej podstawie rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U.05.209.1744
z p6zn zm.) oraz rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.09.33.259), ktore zastgpito wczesniejsze rozporzadzenie od
dnia 15 marca 2009 r.

8.5. Informacje dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci
prowadzonej dziatalno Sci

W dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznos¢
w odniesieniu do osigganych zyskow.
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9. Czynniki, ktore w ocenie Emitentab eda miaty wptyw na
osi agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej prawdopodobnie duzy wplyw bedzie miata
sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu gospodarczego w Polsce.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie wystepujg inne czynniki, ktore
w opinii Zarzadu TU EUROPA bedg mialy wptyw na wyniki spotek Grupy Kapitatowej
w kolejnym kwartale 2011 roku.

10. Stanowisko zarz adu odno snie do mo zliwo sci zrealizowania
wcze sniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Grupa Kapitatowa EUROPA nie publikowata prognoz wynikow na rok 2011.

11. Opis podstawowych zagro zen iryzyk zwi gzanych z
pozostatymi miesi gcami roku obrotowego

Glowne zagrozenia i ryzyka w pozostalych miesigcach zwigzane sg z sytuacjg
makroekonomiczng Polski, sytuacjg na rynkach finansowych oraz z tendencjami panujgcymi
na rynku kredytow hipotecznych i konsumpcyjnych.

Wartos¢ przypisu sktadki w GK EUROPA jest bezposrednio powigzana ze sprzedazg
kredytow udzielanych osobom fizycznym oraz w segmencie SME (matych i $rednich
przedsiebiorstw). Sytuacja makroekonomiczna kraju ma natomiast wplyw na poziom
wspélczynnika szkodowosci w spoice majatkowej. Utrzymywanie sie stopy bezrobocia na
wysokim poziomie oraz ewentualny wzrost moze skutkowac¢ zwiekszonymi wyptatami
zwlaszcza z ubezpieczen finansowych oraz z tytutu utraty pracy.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewnosc¢, iz stopy procentowe, kursy walut lub
ceny papieréw wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych posiadanych przez
Grupe przyjmg wartosci roznigce sie od pierwotnie zakladanych, albo z natury sg
nieprzewidywalne i ich przysztej wartosci nie da sie doktadnie okreslic. Ryzyko to moze
powodowac powstawanie nieoczekiwanych zyskéw lub strat z tytutu utrzymywanych pozycji.

Ryzyko stép procentowych

Zrodiem ryzyka stopy procentowej sg uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy sie
ksztatt krzywej dochodowosci, jak rowniez poziom rynkowych stop procentowych. Narazone
na ryzyko stopy procentowej sg gtdwnie obligacje skarbowe o stalej stopie wyceniane wg
wartosci godziwej. Inwestycje w diuzne papiery Skarbu Panstwa ocenione sg jako
najbardziej bezpieczne, jednak stosowana wycena wg wartosci godziwej powoduje, ze
oprocz zyskdéw odsetkowych Grupa narazona jest na ryzyko zmiany biezgcej wartosci
kapitatu obligacji. Struktura lokat ksztattowana jest w oparciu o oczekiwane zmiany stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ograniczone jest udzialem lokat narazonych na to
ryzyko w catym portfelu lokat, a takze poprzez ustalanie takiego czasu trwania lokat, ktory
nie spowoduje znaczacej straty w przypadku niekorzystnego kierunku zmian stopy
procentowe;.
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Ryzyko cen papieréw warto $ciowych

Grupa na dzien 30 czerwca 2011 roku posiadata jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych. Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg narazone na ryzyko
zmiany cen rynkowych.

92% jednostek uczestnictwa znajdujacych sie w aktywach Grupy na dzien 30 czerwca 2011
stanowity jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego. Strategia inwestycyjna tych
funduszy wigze sie z lokowaniem w papiery dtuzne o krotkim terminie zapadalnosci, dlatego
ryzyko zmiany ceny tych jednostek jest ograniczone.

Grupa w ograniczonym zakresie lokowata srodki rowniez w fundusze inwestujagce w akcje
notowane na GPW w Warszawie.

Grupa na dzien 30 czerwca 2011 roku posiadata papiery wartosciowe o zmiennej stopie
dochodu. Papiery te stanowig zabezpieczenie zobowigzan Grupy wynikajacych z zawartych
uméw ubezpieczenia o charakterze inwestycyjnym oraz, w znacznym stopniu, lokaty
ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych zarzadzanych przez spétke zaleznag. Papiery
wartosciowe o zmiennej stopie dochodu sg harazone na ryzyko zmiany kurséw rynkowych.
Jednakze zmiany wartosci godziwej bezposrednio wplywajg na wartos¢ zobowigzan Grupy
wobec Ubezpieczonych, dlatego wptyw zmian cen tych papieréw na wynik finansowy Grupy
jest ograniczony.

Ryzyko zmian cen akcji zwigzane jest z lokatami bezposrednimi lub posrednimi w akcje
spétek notowanych na rynku regulowanym. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie
posiadata akcji spotek notowanych na rynku regulowanym.

Zarzadzanie ryzykiem cen papierbw wartosciowych w Grupie polega na: stalym
monitorowaniu czynnikbw makroekonomicznych i tendencji ich zmian, dywersyfikacji
instrumentow finansowych, wykorzystania modeli finansowych do regularnego pomiaru i
zarzadzania ryzykiem.

Zarzadzanie ryzykiem cen papieréw wartosciowych odbywa sie w ramach polityki
inwestycyjnej Grupy, ktéra opiera sie o Regulamin dziatalnosci lokacyjnej. Regulamin okresla
m.in. maksymalne zaangazowanie w poszczegdlne klasy aktywow, dzienne limity
transakcyjne oraz metody pomiaru i zarzgdzania poszczegOlnymi ryzykami w ramach
dziatalnosci lokacyjnej. Dodatkowo poziom podejmowanego ryzyka inwestycyjnego
monitorowany jest przez Komitet Inwestycyjny.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe, jest w ubezpieczeniach, ktére zawierajg w sobie element ryzyka
walutowego, ograniczone zazwyczaj przez okreslenie maksymalnej sumy ubezpieczenia
wyrazonej w PLN (odpowiedzialnos¢ w przypadku wzrostu kursu walut to maksymalna suma
ubezpieczenia). Grupa minimalizuje ryzyko walutowe starajagc sie skrécié okres
ubezpieczenia i pobierajac skltadke od sumy ubezpieczenia przeliczanej na ziote polskie dla
produktow krétkoterminowych (ubezpieczen miesiecznych).

W zakresie dzialalnosci inwestycyjnej ewentualne ryzyko walutowe (pozyczki w walutach
obcych) jest minimalizowane poprzez zawieranie terminowych transakcji sprzedazy walut
(forward) lub transakcji typu SWAP. W przypadku znaczacej zmiany pozycji walutowej,
informacja taka powinna zosta¢ przekazana do Departamentu Inwestycji, ktory podejmie
ewentualng decyzje o zabezpieczeniu poprzez zajecie odpowiedniej pozycji w instrumentach
pochodnych.
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Ryzyko ptynno $ci

Celem nadrzednym zarzadzania ptynnoscig jest minimalizowanie ryzyka utraty plynnosci
Grupy poprzez zapewnienie zdolnosci do wywigzywania sie w sposob optymalny
z biezacych i przysztych zobowigzan. Ocena tego ryzyka to kompleksowe monitorowanie
i prognozowanie przeptywdw pienieznych zwigzanych z poszczeg6lnymi  grupami
ubezpieczen, jakie prowadzi zaklad, przede wszystkim w celu minimalizacji
prawdopodobienstwa i rozmiaréw nieprzewidywalnych wyptat. Dla zapewnienia pozadanego
poziomu ptynnosci Grupa ksztattuje strukture aktywow (w szczegodlnosci stanowigcych
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) uwzgledniajac strukture zapadalnosci
utworzonych rezerw oraz planowanych pozostatych przeptywow finansowych.

Ryzyko dziatalno $ci ubezpieczeniowej

Zaklady ubezpieczen majgtkowych zajmujg sie przejmowaniem ryzyka dotyczacego strat,
jakie moga =zaistnie¢ w majatku ubezpieczonego, wskutek zajscia wypadku objetego
ubezpieczeniem. Niektére ubezpieczenia moga wigza¢ sie z duzymi wyptatami
odszkodowan, narazajgc ubezpieczyciela na znaczne straty finansowe. Zaktad ubezpieczen,
przed przyjeciem ryzyka, analizuje prawdopodobienstwo powstania zagrozenia wystgpienia
duzych zdarzeh szkodowych, dostosowujac wysokos¢ skiladki ubezpieczeniowej do tego
prawdopodobienstwa oraz — w razie takiej koniecznosci — sam ubezpiecza sie zawierajac
umowy reasekuracyjne.

W ostatnich latach obserwowany jest wzrost ryzyka powodowanego katastrofami naturalnymi
oraz ryzykiem szkdd powodowanych dziataniami terrorystycznymi.

Ryzyko strat spowodowanych terroryzmem standardowo wylgczane jest z uméw
ubezpieczenia.

Ryzykiem, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy prowadzeniu dziatalnosci ubezpieczeniowej sg
wyludzenia odszkodowanh. Ze wzgledu na znaczny udziat ubezpieczen finansowych
w portfelu TU EUROPA SA, Spotka moze byé narazona na ryzyko zwiekszonej tacznej
wartosci wyptacanych odszkodowah bedacych skutkiem kumulacji wyludzen kredytéw
hipotecznych od bankoéw, ktorych portfele kredytowe ubezpieczane sg przez TU EUROPA
SA. Rosngca popularnosc¢ i skala udzielanych kredytéw hipotecznych moze doprowadzi¢ do
aktywizacji nieuczciwych kredytobiorcow i srodowisk przestepczych, przed ktérymi banki nie
beda potrafity sie zabezpieczyé. Aby zminimalizowaé ryzyko wyludzeh odszkodowan, TU
EUROPA SA odpowiednio dostosowuje swoje procedury akceptowania ubezpieczen a takze
naktada na banki obowigzek doktadnego zweryfikowania kredytobiorcow. TU EUROPA SA
prowadzi réwniez w tym zakresie dziatalnos¢ prewencyjng i windykacyjna.

W przypadku towarzystw na zycie ryzyko dziatalnosci ubezpieczeniowej przejawia sie
gtdéwnie poprzez niedoszacowanie oczekiwanej Smiertelnosci ubezpieczonej populacji. Jezeli
rzeczywista smiertelno$¢ okaze sie wyzsza niz zakladana przy kalkulacji sktadki,
towarzystwo narazone jest na wystepowanie znacznych strat. Majgc to na uwadze, TU
EUROPA na Zycie SA starannie kalkuluje sktadki, przyjmujac ostrozne zatozenia odnosnie
oczekiwanej smiertelnosci.

Ryzyko niedoszacowania poziomu rezerw

Dla pokrycia biezacych i przysztych zobowigzan, jakie moga wynikngé z zawartych umow
ubezpieczenia, zaklad ubezpieczen obowigzany jest do tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Poziom rezerw w ubezpieczeniach zostat ustalony przez Grupe
Kapitatowg TU EUROPA SA zgodnie z najlepszg wiedza, na podstawie dostepnych
informacji, w celu uwzglednienia wszystkich aspektéw majgcych wplyw na wysokosc
odszkodowan w przysztosci. Informacje i zdarzenia, ktére nastapig w przysziosci moga
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jednak spowodowa¢ korekty wysokosci szacunkéw poziomu rezerw. Ewentualne
niewlasciwe ustalenie rezerw mogtoby mie¢ wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy.
Akcjonariusze powinni uwzgledni¢ szereg uwarunkowan charakterystycznych dla ogétu firm
ubezpieczeniowych, takich jak: istniejgcy portfel produktéw, wprowadzenie nowych
produktow, poziom inflacji, zmiany w otoczeniu prawnym oraz jednorazowe zdarzenia
szkodowe o wysokiej wartosci.

W ocenie Zarzagdu TU EUROPA SA ryzyko niedoszacowania poziomu rezerw jest
w wysokim stopniu kontrolowane i nie moze zagrozi¢ funkcjonowaniu Grupy. Dodatkowym
potwierdzeniem poprawnego oszacowania wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
jest pozytywna opinia biegtego rewidenta.

Ryzyko uzale znienia od gtéwnych odbiorcow

Ze wspotpracy z kilkoma podmiotami Grupa uzyskuje duzy przypis skiadki, co stwarza
zagrozenie, iz w przypadku zaprzestania wspotpracy z tymi podmiotami, znajdzie to swoje
odbicie w uzyskiwanym przypisie oraz w wynikach spoétki. Aby zminimalizowac takie ryzyko,
Zarzad Emitenta prowadzi dziatania w celu mozliwej dywersyfikacji zarbwno w zakresie
produktow jak i klientébw. Niezaleznie od powyzszych dziatan, przypadki utraty strategicznych
klientow wystapity w historii Towarzystwa. Zarzad Towarzystwa koncentruje swoje dziatania
w 2011 roku na pozyskiwaniu nowych klientéw w celu zapewnienia dywersyfikacji portfela.

12. Pozostate informacje

12.1. Zastosowane kursy EURO
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto kursy:

» przeliczenie obrotéw, przeptywow pienieznych oraz wynikéw finansowych za
pierwsze potrocze 2011 roku wg kursu 3,9673 stanowigcego srednig arytmetyczng
kurséw dla waluty EURO ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego z 6 miesiecy 2011 roku,

e przeliczenie stanu aktywow i kapitatu oraz parametréw wyptacalnosci wg kursu
3,9866 stanowigcego sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP, obowigzujacy w dniu
30 czerwca 2011 roku,

» przeliczenie obrotéw, przeptywow pienieznych oraz wynikéw finansowych za
pierwsze potrocze 2010 roku wg kursu 4,0042 stanowigcego srednig arytmetyczng
kurséw dla waluty EURO ogtoszonych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego z 6 miesiecy 2010 roku,

* przeliczenie stanu aktywow i kapitalu oraz parametrow wyptacalnosci wg kursu
3,9603 stanowigcego sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP, obowigzujacy w dniu
31 grudnia 2010 roku.
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Jacek Podoba, Prezes Zarzadu

Wroctaw, 18 sierpnia 2011 roku
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