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Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Format oraz ogo6lne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

. OPIS ORGANIZACJI

GRUPY

PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien publikacji
Impel S.A. oraz:

niniejszego

- 16 spotek zaleznych bezposrednio,
- 26 spotek zaleznych posrednio,

- 2 spotek wspotzaleznych,
- 1 spoiki stowarzyszonej.

raportu Grupa

Impel

IMPEL ZE WSKAZANIEM JEDNO STEK

sklada sie z podmiotu dominujacego

Jednostka dominujaca w Grupie Impel jest Impel S.A., ktéra sprawuje formalny nadzér nad wszystkimi
spotkami nalezacymi do Grupy, a takze odpowiada za ich strategie i koordynacje dziatan.

Sktad Grupy na dzien publikacji niniejszego raportu w podziale na Jednostki Biznesowe, w tym spéiki
konsolidowane na dzieh 30 czerwca 2011 roku, przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki ze wskazaniem

Ha: formy prawnej

Impel S.A.

Siedziba

Wroctaw

Przedmiot
dziatalno sci

nadzor i zarzadzanie
Grupa Impel

Jednostki zale zne

Charakter
powi gzania
z Impel S.A.

jednostka
dominujgca

Jednostka Biznesowa 1 — Obstuga Nieruchomo  $ci

1. Impel Cleaning sp. z 0.0.

2. Impel Serviks SIA

3. DC System sp. z 0.0.

4. Impel Food Hygiene sp. z 0.0.

5. Impel Tech Solutions sp. z 0.0.

6. Impel Airport Services sp. z 0.0.

1)

8. Impel Griffin Group sp. z 0.0.

9. Impel Airport Partner sp. z 0.0. 2)

10. Clean Solution sp. z 0.0.

11. HK ZUH Partner sp. z 0.0.

12. Hospital Serwis Partner sp. z 0.0.

Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S.K.

Wroctaw

Ryga
(Lotwa)

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Kijow
(Ukraina)

Wroctaw

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Wroctaw

ustugi porzadkowo-
czystosciowe

ustugi porzadkowo-
czystosciowe

ustugi porzadkowo-
czystosciowe

ustugi porzadkowo-
czystosciowe

techniczna obstuga
nieruchomosci

ustugi handlingowe

ustugi porzadkowo-

czystosciowe, ustugi

pomocowe w stuzbie
zdrowia

ustugi porzadkowo-
czystosciowe

wykonywanie
instalaciji
elektrycznych
sygnalizacyjnych
techniczna obstuga
nieruchomosci,
wykonywanie
instalaciji
elektrycznych
sygnalizacyjnych
zarzadzanie
nieruchomosciami,
dziatalnosc¢
turystyczna

ustugi
outsourcingowe

jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

Udziatowcy

41,46% Grzegorz Dzik
28,87% Jozef Biegaj
29,67% pozostali
akcjonariusze

100% Impel S.A.

66,99% Impel S.A.
33,01% osoba trzecia

100% Impel Cleaning
sp. Z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. Z 0.0.

100% Impel Cleaning
sp. Z 0.0.

100% Impel Cleaning
sp. z 0.0.

90% Impel Cleaning
sp. z 0.0.

10% pozostate spotki
z Grupy Impel
61% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

39% osoby trzecie

100% Impel Cleaning
sp. z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

100% HK ZUH Partner
Sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Metoda
konsolidacji

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

Petna
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Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Format oraz ogo6lne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

PP-UH Consensus sp. z 0.0.

PHU MIX-EC sp. z 0.0.

Impel Security Polska sp. z 0.0.

Asekuracja Cash Handling sp. z o0.0.

Impel Security Provider sp. z 0.0.

Impel Monitoring sp. z 0.0.

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Impel UK Limited 3)

Impel Rental sp. z 0.0.

Impel Perfekta sp. z 0.0.

Krakpol sp. z 0.0.

Impel Catering sp. z 0.0.

Impel Logistics sp. z 0.0.

Praxima Hotel Serwis sp. z 0.0.

Impel HR Service sp. z 0.0.

Sanpro Job Service sp. z 0.0. 4)

Sanpro — PTS sp. z 0.0.

Sanpro APT sp. z 0.0.

Impel Accounting sp. z 0.0.

Accounting Audyt Partner
sp. z 0.0. S.K.

Agrobud BHP S.A. 5)

Agrobud sp. z 0.0. 6)

ustugi w zakresie

Dabrowa przygotowywania Jedno_s e
fatn . . zalezna
Gornicza i dostarczania . .
. . posrednio
Zywnosci
ustugi porzadkowo- [EHmosE
£6dz 9! porza zalezna
czystosciowe . .
posrednio
Jednostka Biznesowa 2 — Ochrona
ustugi fizycznej jednostka
Wroctaw i technicznej ochrony zalezna
mienia bezposrednio
. jednostka
Warszawa Le c_ash zalezna
processingu posrednio
ustugi fizycznej jednostka
Wroctaw i technicznej ochrony zalezna
0s6b i mienia posrednio
ustugi fizycznej jednostka
Woroctaw i technicznej ochrony zalezna
0s6b i mienia bezposrednio
. jednostka
ustugi cash ! .
Warszawa : zalezna
processingu posrednio
Londyn - jednostka
; ustugi .
(W|e|k_a outsourcingowe ze}lezna}
Brytania) posrednio
Jednostka Biznesowa 3 — Dystrybucja
8 8 jednostka
Wroclaw uslug| pralnictwa salezna
i rentalu b - .
ezposrednio
Wroctaw ustugi pralnictwa jeqnostkg
wspotzalezna
jednostka
Krakow ustugi pralnictwa zalezna
posrednio
ustugi w zakresie ;
" jednostka
Wroctaw przygotowywania zalezna
i dostarczania 3 .
. . posrednio
Zywnosci
jednostka
Wroctaw ustugi logistyczne zalezna
posrednio
jednostka
Alwernia ustugi pralnictwa zalezna
posrednio
. jednostka
ustugi kadrowo- .
Wroctaw zalezna
ptacowe - .
bezposrednio
. . jednostka
ustugi w zakresie .
Wroctaw ) zalezna
pracy czasowej . .
bezposrednio
. . jednostka
ustugi w zakresie .
Wroctaw Hie zalezna
pracy d posrednio
. . jednostka
ustugi w zakresie .
Wroctaw Hie zalezna
pracy d posrednio
ustugi rachunkowo-
ks'%%?xjez’t;'vju@ jednostka
Wroctaw . zalezna
w prowadzeniu bezposrednio
dziatalnosci P
gospodarczej
jednostka
Wroctaw rewizja finansowa zalezna
posrednio
R — das jednostka
Ruszow Producialsprzedaz zalezna
artykutow BHP - .
posrednio
. ; jednostka
RUSZOW sprzedaz artykutow salezna
BHP . .
posrednio

67,1% HK ZUK Partner

Sp. z 0.0. petna
32,9% osoba trzecia
100% Impel Cleaning e
Sp. z 0.0. P
100% Impel S.A. petna
100% Impel Cash eina
Services sp. z 0.0. P
100% Impel Security eina
Polska sp. z 0.0. P
94,14% Impel S.A.
5,86% Impel Security petna
Polska sp. z 0.0.
100% Impel Security
Polska sp. z 0.0. =
90% Impel Security
Polska sp. z 0.0. petna
10% osoba trzecia
100% Impel S.A. petna

50% Impel Rental
sp. z 0.0.
50% Perfekta
Beteiligungs-
gesellschaft mbH

100% Impel Rental

proporcjonalna

Sp. z 0.0. e
100% Impel Rental petna
sp. z 0.0.
100% Impel Rental
petna
sp. z 0.0.
51% Impel Rental
Sp. z 0.0. petna
49% osoby trzecie
100% Impel S.A. petna
100% Impel S.A. petna
100% Impel Job Service elna
Sp. z 0.0. P
100% Impel Job Service elna
Sp. z 0.0. P
100% Impel S.A.
petna
99,3% Impel
Accounting sp. z 0.0. petna
0,7% osoby trzecie
50,9% Impel Rental
Sp. z 0.0. petna
49,1% osoby trzecie
100% Agrobud BPH S.A. petna
4
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Format oraz ogo6lne zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

A - jednostka
. posrednictwo Jedno: 51,04% Impel S.A.
Brokers Union sp. z 0.0. 7) Wroctaw ubezpieczeniowe . zalgzna ' 48.96% osoby trzecie petna
ezposrednio
ustugi
teleinformatyczne, jednostka
Impel IT sp. z 0.0. Wroctaw  konsulting w zakresie zalezna 100% Impel S.A. petna
konfigurowania i bezposrednio
wdrazania ZSI
. ustugi ]edno_stka 10% Impel IT sp. z o0.0.
HR for Business sp. z 0.0. 8) Wroctaw outsourcingowe . zale'zna ' 90% Impel S.A. petna
ezposrednio
ushugi jedno_stka .
Synergy Platform sp. z 0.0. 9) Wroctaw outsourcingowe ze}lezne} 100% OPM sp. z 0.0. petna
posrednio
w tym spotki pozostate:
. . 52,4% Impel S.A.
\F;ls)rsgn;g?lo\'lvsrﬁz}z\./vskle Wroctaw  ustugi deweloperskie WJST)%Tz()aSiteI(;na 47,6% Vantage proporcjonalna
Development S.A.
zarzadzanie jednostka
OPM sp. z 0.0. Warszawa dostawami ustug do zalezna 100% Impel S.A. petna
klientéw bezposrednio
operacje kapitatowe -
jednostka
Tara & Co Investment B.V. AIkmaa_lr et ELEE zalezna 100% Impel S.A. petna
(Holandia) finansowych b g .
p ezposrednio
wybranych spétek Gl
jednostka
TMSI S.ar.l. 10) Luksemburg  ustugi licencyjne zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
IEEhEEEE 99,97% Impel S.A
TMSI Partners S.C.S. 11) Luksemburg  ustugi licencyjne zalgzna _ 0,03% TMSI S.ar.. petna
bezposrednio
jednostka
Impel Volleyball S.A. 12) Wroctaw  dziatalnos¢ sportowa zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
Spéiki stowarzyszone
49,24% Worldstar
Investments S.a.r.l.
0
. | Jednostka e e ik |
Grupa Vantage Development S.A. Wroctaw  ustugi deweloperskie stowarzyszona 8 26% Jozef Bieqai  Praw wtasnosci
bezposrednio A N 99
5,61% akcje wtasne
Vantage
Development S.A.

1) W dniu 1 czerwca 2011r. ulegta zmianie struktura wktadéw w spétce Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S. K. struktura
wkladow ksztaltuje sie nastepujgco: Impel Cleaning sp. z 0.0. 90%, oraz 10% pozostate spo6tki z Grupy Impel,

2) w dniu 18 maja 2011 roku spé6tka Serwis Partner zmienita nazwe na Impel Aiport Partner sp. z 0.0.,

3) po dniu bilansowym spétka zostata przeznaczona do sprzedazy,

4) w dniu 8 marca 2011 roku spotka Impel Job Service sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sanpro Job Service sp. z 0.0.,

5) w dniu 22 lutego 2011 roku spoétka Impel Rental sp. z 0.0. nabyta udziaty spotki Agrobud BHP S.A.,

6) w dniu 22 lutego 2011 roku wyniku nabycia spoétki Agrobud BHP S.A. Grupa Impel objeta kontrole nad spétkg Agrobud
sp. z 0.0.,

7) w dniu 8 lutego 2011 roku spé6tka Impel S.A. nabyta udzialy spétki Brokers Union sp. z 0.0.,

8) w dniu 11 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspo6lnikéw spoétki HR For Business Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego. Udzialy te zostaly w catosci objete przez Impel S.A., w wyniku czego Impel
S.A. jest w posiadaniu 90% udziatéw w spétce HR for Business sp. z 0.0.,a 10% nalezy do spétki Impel IT sp. z 0.0.,

9) w dniu 27 lipca 2011 roku sp6tka Ecoimpel sp. z 0.0, zmienita nazwe na Synergy Platform sp. z 0.0 oraz w dniu 1 lutego

2011roku udziaty spokki nabyta spétka OPM sp. z o.0.,

10) w dniu 31 maja 2011 roku utworzono spétke TMSI S.a.r.| ktérej jedynym udziatowcem jest spétka Impel S.A.,
11) w dniu 31 maja 2011 roku utworzono spétke TMSI Partners S.C.S., ktérej komandytariuszem jest spétka Impel S.A.,
12) spétka zawigzana w dniu 17 czerwca 2011 roku.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

AKTYWA

I. Aktywa trwate (suma 1-8)

1. Wartosc firmy
2. Pozostate wartosci niematerialne
3. Rzeczowe aktywa trwate
4. Nieruchomosci inwestycyjne
5. Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu
6. Aktywa finansowe (6a+6b+6c+6d+6€e)
6a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
6b. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
6c. Pozyczki i naleznosci
6c;. Pozyczki
6c,. Naleznosci dugoterminowe
6d.Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
6e. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

8. Aktywa na podatek odroczony

Il. Aktywa obrotowe (suma 1-4)

1. Zapasy
2. Aktywa finansowe (2a+2b+2c+2d+2e)
2a.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2b. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
2c.Pozyczki i naleznosci
2c;. Pozyczki
2c,. Naleznosci krétkoterminowe (a+b+c+d)
a) naleznosci z tytutu dostaw i ustug
b) naleznosci publiczno-prawne, w tym:
- naleznosci z tytutu podatku biezacego
¢) naleznosci z tytutu leasingu finansowego
d) naleznosci pozostate
2d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
2e. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
3. Rozliczenia miedzyokresowe

4. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybuciji

Aktywa razem — suma |+l|

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ll. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY IMPEL

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY IMPEL

Nota  30.06.2011
PLN'000

215 964

1 31 407
2 52 056
3 87 546
6 458

562

3727

3621
4 880
2741

106

4.1.2. 34 208

434 232
23 548
318 608

279 422

4 890
278 532

246 356

22 376

824

411

9 389

39 186

8 225

1V.10 83 851

650 196

31.12.2010
PLN’000

215 986
28 970
51 140
84 759

6 593
13 050
18 945

18 845
17 346
1499

100

183

12 346

366 726
12 372
345 848
62

285 481
46 686
238 795
204 515
27 151
3327
358
6771
60 305
6 656
1850

582 712



Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

KAPITALY WEASNE | ZOBOWI AZANIA Nota 30.06.2011  31.12.2010

PLN’'000 PLN’'000

|. Razem kapitat wtasny (1+2) 321 430 304 279
1. Kapitat wkasny jednostki dominujacej (suma la-1j) 318 005 300 365
la. Kapitat akcyjny 60 757 60 757

1b. Udzialy (akcje) wiasne - -

1c. Kapitat zapasowy, w tym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 165 243 131 050

1d. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -

le. Kapitaly rezerwowe V.2 55 004 63 209

1f. Kapitat z tytutu réznic kursowych w konsolidaciji (531) (427)

1g. Pozostate kapitaty - -

1h. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (4 515) (6 962)

1i. Wynik finansowy za rok obrotowy 42 047 52 738

1j. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego - -

2. Kapitaty udziatowcéw mniejszosciowych 3425 3914

1. Zobowi gzanie dtugoterminowe (suma 1-7) 45 883 35779
1. Rezerwa na podatek odroczony 4.1.2. 1296 2261

2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4.1.4. 2 302 2143

3. Rezerwy diugoterminowe 4.1.3. 53 52

4. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 014 2 361

5. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 23 950 23 947

6. Przychody przysztych okreséw 5837 4 946

7. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 431 69
IIl. Zobowi gzania krotkoterminowe (suma 1-9) 282 883 242 654
1. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 101 968 70 636

2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 177 55 959

3. Zobowigzania publiczno-prawne, w tym: 44 715 41 412
3a. Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 878 171

4. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 4.1.4. 45 600 50 789

5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 11 173 10 388

6. Przychody przyszitych okreséw 370 901

7. Zobowigzania pozostate 10 842 11 135

8. Rezerwy krétkoterminowe 4.1.3. 1887 1434
9. Zobowigzania zwigzane bez__poérednio z aktywami klasyfikowanymi jako V.10 2151 ~

przeznaczone do dystrybuciji
Pasywa razem — suma I+II+lIl 650 196 582 712

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

30.06.2011 31.12.2010

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE PLN’000 PLN’000
Wartos¢ ksiegowa 318 005 300 365
Liczba akcji* 12 151 462 12 151 462
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 26,17 24,72

* catkowita liczba wyemitowanych akcji przez Impel S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tysigcach ztotych)

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY IMPEL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I. Przychody ze sprzeda zy i z tytutu dotacji (suma 1-2):
1.Przychody ze sprzedazy, w tym:
a) przychody ze sprzedazy ustug i produktow
b) przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw
2. Pozostate przychody — dotacje
1. Koszty dziatalno $ci operacyjnej (suma 1-8):
1. Amortyzacja
. Zuzycie materiatéw i energii
. Ustugi obce
. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia pracownicze
. Pozostate koszty rodzajowe
. Koszty sprzedazy materiatow i towarow

~N o o~ WwN

. Zmiana stanu produktéw
8. Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wi. jedn.
A. Zysk (strata) ze sprzeda zy (I+Il)
|. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Odwrdcenie sie odpisow aktualizujgcych aktywa
Il. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Odpisy aktualizujgce aktywa
3. Odpis wartosci firmy z konsolidacji (warto$¢ ujemna)
B. Zysk (strata) z dziatalno sci operacyjnej (A+I+Il)
I. Przychody finansowe, w tym:
1. Odsetki
Il. Koszty finansowe, w tym:
1. Odsetki
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
C. Zysk (strata) brutto (B+I+II)
|. Podatek dochodowy
D. Udziat w zysku(stracie) jednostki wycenianej met  oda praw wiasno $ci
E. Zysk (strata) netto (C+I+D)

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek gospodarczych
Catkowite dochody ogétem

Zysk/strata netto:

- przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
- przypadajacy na udzialowcow mniejszosciowych
Catkowite dochody ogétem

- przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
- przypadajacy na udzialowcéw mniejszosciowych

Zysk netto przypadaj acy dla sp6tki dominuj acej
Zwykly zysk (strata) na jedn a akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedn a akcje

01.01.2011 —
30.06.2011
PLN’000

615 083
593 844
570 958

22 886
21239

(591 095)
(15 383)
(70 108)

(208 323)

(273 927)
(11 593)
(11 580)

(175)
(6)

23 988
8518
2704
2374
(5 966)
(72)

(2 604)
26 540
3058
2711
(5 192)
(3 421)
24 406
17 729
(183)
41 952

(196)
41756

42 047
(95)

41943
(187)
42 047
3,46
3,46

01.01.2010 —
30.06.2010
PLN’000

551 510
533 567
525 194

8373
17 943

(527 613)
(12 832)
(48 886)

(194 379)

(257 397)

(8 318)
(5 919)
112

6

23 897
7393
334
2506
(5 903)
(115)
(1863)
25 387
2427
2392
(3 416)
(1962)
24 398
(4 339)
1680
21739

818
22 557

21 839
(100)

22313
244
21839
1,44
1,44

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tysigcach ztotych)

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY IMPEL

01.01.2011 — 30.06.2011
PLN’000

Stan na 1 stycznia 2011
Catkowite dochody

Zysk netto
Roznice z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Inne
Transakcje z wka scicielami:
- dywidenda za 2010 r.
- rozpoznanie kapitatow
mniejszosci zwigzane
z nabyciem spétek
- zmiana struktury udziatowej
- przeniesienie na kapitat
zapasowy i rezerwowy
- inne

Stan na 30 czerwca 2011

Kapitat
podstawowy

60 757

60 757

Przypadaj ace na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej

Réznice
; ; Pozostate kursowe . .
vﬁ:ggr? . ;Jipslg?/t/y kapitaly Plf ;Sif;fge z przeliczenia WD‘:E ?i?\glr?sk())r\;\yy* Wynik netto
rezerwowe jednostek
zagranicznych
- 131 050 63 209 - (427) 45776 -
- - - - (104) - 42 047
- - - - - - 42 047
- - - - (104) - -
- 34193 (8 205) - - (50 291) -
- - (8 205) - - (16 098) -
- 34193 - - - (34 193) -
- 165 243 55 004 - (531) (4 515) 42 047

RAZEM

300 365
41 943
42 047

(104)

(24 303)
(24 303)

318 005

Udziaty
mniejszosci

3914
(187)
(95)
(92)

(302)
(448)

146

3425

RAZEM

304 279
41 756
41 952

(196)

(24 605)
(24 751)

146

321 430

* Na niepodzielony wynik finansowy w kwocie 45 776 tys. zt sktada sie wynik netto roku 2010 w kwocie 52 738 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2010 r. w kwocie

(6 962) tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tysigcach ztotych)

Przypadaj ace na akcjonariuszy jednostki dominuj  acej

Réznice
01.01.2010 — 30.06.2010 ) . . Pozostale kursowe z . . .
PLN'000 . oél(satgi/tvegwy e Z;pz‘gg’\‘:,y Kapitaty Pf;;f;f‘;e przeliczenia W’;‘ﬁﬁ‘;ﬁ}gﬁg‘xy Wynik netto  RAZEM mrﬁgjzs'%’éci RAZEM
rezerwowe jednostek
zagranicznych
Stan na 1 stycznia 2010 75 757 (27 420) 133 278 84 134 - (564) 2708 - 267 893 3471 271 364
Catkowite dochody - - - - - 474 - 21 839 22 313 244 22 557
Zysk netto - - - - - - - 21 839 21 839 (100) 21739
Réznice z przeligzeniajednostek ) ) : ) 474 ) : 474 344 818
zagranicznych
Inne - - - - - - - - - - -
Transakcje z wka scicielami: - - (1 520) (8 505) - - (9 670) - (19 695) (502) (20 197)
- dywidenda za 2009 r. - - - (8 505) - - (9 722) - (18 227) 197) (18 424)
- habycie akcji wtasnych - - - - - - - - - - -
- zmiana struktury udziatowej - - (1 468) - - - - - (1 468) (298) (1 766)
- przeniesienie na kapitat ) ) (52) : ) : 52 : ) ) )
zapasowy | rezerwowy
- inne - - - - - - - - - (@) @)
Stan na 30 czerwca 2010 75 757 (27 420) 131 758 75 629 - (90) (6 962) 21 839 270511 3213 273724

* Na niepodzielony wynik finansowy w kwocie 2 708 tys. zt skltada sie wynik netto roku 2009 w kwocie 33 508 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2009 r. w kwocie
(30 800) tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych (w tysiacach zlotych)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY IMPEL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
IIl. Korekty razem
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw
8. Zmiana stanu naleznosci (nota 5)
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wtym:  (nota 5)
9a. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezacego
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+11)
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wptywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywo6w finansowych
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
4. Inne wpltywy inwestycyjne
II. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci inwestycyjnej (I+11)
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
|. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
2. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
3. Inne wptywy finansowe (w tym $rodki pieniezne nowo nabytej spotki)
II. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli
3. Sptaty kredytéw i pozyczek
4. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
5. Odsetki
6. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I+I1)
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+B.III+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2011 —
30.06.2011
PLN'000

42 047
(50 222)
(95)

15 383
(115)
710

(2 632)
3)

(3 809)
(31 902)
(5 664)
707

(22 640)
545

(8 175)

5278
309
4969
200
4769
4350

419
(17 990)
(11 343)

(6 593)
(6 575)
(18)
(54)

(12 712)
36 548

35544
1004
(36 780)

(24 303)
(905)

(5 703)
(3 197)
(2672)
(232)
(21 119)
(21 119)

60 305
39 186
2093

01.01.2010 -
30.06.2010
PLN'000

21 839
(7 290)
(100)

12 832
767
(430)
219

414

321

(7 203)
(12 286)
563
(393)

(1 431)
14 549

5232
126
5101
4436
665
273
392

5

(8 347)
(7 971)

(376)
(376)

(3115)
11 093

10 347
746
(73 550)

(52 120)
(3751)
(1 794)

(15 885)

(62 457)

(51 023)

(51 023)

92 063

41 040
168

12
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Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

5. WYBRANE NOTY OBJA SNIAJACE

Nota 1
WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

Warto ¢ brutto na pocz atek okresu:

Zwigkszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych*
Zmniejszenia z tyt. sprzedaz podmiotéw powigzanych

Warto $¢ brutto na koniec okresu:

Skumulowana utrata warto $ci ha pocz atek okresu:
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku
Zmniejszenia z tyt. sprzedaz podmiotéw powigzanych

Skumulowana utrata warto  $ci na koniec okresu:

Warto $€ netto

*kwota 2 442 wynika z nabycia spétek Brokers Union sp. z 0.0., Agrobud BHP S.A.

ostatecznego rozliczenia kwota ta moze ulec zmianie.

Nota 2
POZOSTALE WARTO SCI NIEMATERIALNE

a) prawo wieczystego uzytkowania gruntu

b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
) inne wartosci niematerialne

d) wartosci niematerialne w toku wytwarzania

Pozostate warto $ci niematerialne razem

30.06.2011

37 154
2442

39 596
(8 184)
(%)

(8 189)
31 407

31.12.2010

36 289
865

37 154
(8 041)

(143)
(8 184)
28 970

oraz Agrobud sp. z 0.0. Do momentu

30.06.2011

162
45 016
5687
1191
52 056

31.12.2010

169

46 784
3729
458
51 140

13
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

Stan na 30.06.2011

ZMIANY POZOSTALYCH WARTO SCI
NIEMATERIALNYCH WEDLUG GRUP
RODZAJOWYCH
(poza warto $ciami niematerialnymi w toku
wytwarzania)
a) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych
na pocz atek okresu
b) zwiekszenia
- nabycie
- inne
- zwigzane z nabyciem spotek
C) zmniejszenia
- zbycie
- likwidacja
- inne
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja na pocz atek
okresu
f) amortyzacja za okres
- zwiekszenia
- amortyzacja okresu biezacego
- inne
- zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
- inne
g) skumulowana amortyzacja na koniec
okresu
h) odpisy z tytutu utraty warto
okresu
- zwiekszenia
- Zmniejszenia
i) odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec
okresu
j) warto $€ netto pozostatych warto  $ci
niematerialnych na koniec okresu

$ci na pocz atek

prawo wieczystego
uzytkowania gruntu

182

an

(17

165

13

(10)

(17

(17

162

nabyte koncesje,
patenty licencje

i podobne warto sci

55 893

383
382

(97)
(20)
(10)
(67)

56 179

9109

2 054
2147
2146

(93)
(19)

(©)
(65)

11 163

45 016

inne warto sci
niematerialne

15 986

3017
2918
64
35
(537)

(312)
(225)

18 466

12 073

522
878
723
155
(356)

(311)
(45)

12 595

(184)

(184)

5 687

warto $ci
niematerialne razem

72 061

3 400
3300
65

35
(651)
(20)
(339)
(292)

74 810

21 195

2 566
3032
2876

156
(466)

(19)
(337)
(110)

23761

(184)

(184)

50 865
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

Stan na 31.12.2010

ZMIANY POZOSTALYCH WARTO SCI
NIEMATERIALNYCH WEDLUG GRUP
RODZAJOWYCH
(poza warto $ciami niematerialnymi w toku
wytwarzania)

prawo wieczystego
uzytkowania gruntu

a) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych
na pocz atek okresu

112

b) zwiekszenia 70
- nabycie -
- inne -
- zwiazane z nabyciem spotek 70
C) zmniejszenia -
- zbycie -
- likwidacja -
- inne -
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych
na koniec okresu

182

e) skumulowana amortyzacja na pocz atek
okresu
f) amortyzacja za okres

- zwiekszenia

o o O

- amortyzacja okresu biezacego

- inne

- zmniejszenia -

- sprzedaz -

- likwidacja -

- inne -

g) skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu utraty warto
okresu

$ci na pocz atek

- zwiekszenia -
- Zmniejszenia -
i) odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec
okresu
j) warto $€ netto pozostatych wa rto sci

niematerialnych na koniec okresu

169

nabyte koncesje,
patenty licencje

i podobne warto sci

54 960

1494
1487

(561)
(264)
(233)

(64)

55 893

5374

3735
4204
4202

(469)
(174)
(231)

(64)

9 109

@

46 784

inne warto sci
niematerialne

14 928

1576
400
144

1032

(518)
(442)
(76)

15 986

10 567

1506
1664
1599
65
(158)
(58)
(77)
(23)

12 073

(184)

(184)

3729

warto $ci
niematerialne razem

70 000

3 140
1887
151
1102
(1 079)
(706)
(309)
(64)

72 061

15949

5 246
5873
5 806
67
(627)
(232)
(308)
(87)

21195

(184)

@
1

(184)

50 682
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Grupa Kapitatowa Impel

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

Nota 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwate, w tym:
- grunty
- budynki i budowle
- urzadzenia techniczne i maszyny

- srodki transportu

- inne $rodki trwate, w tym: wyposazenie do swiadczenia ustug

b) srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30.06.2011

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WEDEUG
GRUP RODZAJOWYCH
(poza srodkami trwatymi w budowie)

a) warto $¢ brutto $srodkow trwatych
na pocz atek okresu
b) zwigkszenia
- nabycie
- inne
- zwigzane z nabyciem spotek
C) zmniejszenia
- zbycie
- likwidacja
- inne
d) warto $¢ brutto srodkoéw trwatych
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na pocz atek okresu
f) amortyzacja za okres:
- zwiekszenia
- amortyzacja okresu biezacego
- inne
- Zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
- inne
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu
h) odpisy z t ytutu utraty warto $ci na pocz atek
okresu
- zwiekszenia
- wykorzystanie
- rozwigzanie
i) odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec
okresu
j) warto $¢€ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu

grunty

311

311

12

N NN

297

budynki
i budowle

28 820

200
183
2
15
(42)
©)
(39)
)

28 978

11532

870
901
896
5
(31)
©)
(25)

12 402

(1 698)

3

(1 695)

14 881

urz adzenia
techniczne
i maszyny

102 869

7543
6 875
668

(3 139)
(280)
(2 849)
(20)

107 273

66 727

3492
6 454
6 392
62

(2 962)
(274)
(2 687)
(1)

70219

(358)

25

(333)

36 721

30.06.2011 31.12.2010
82 895 82 529
297 299
14 881 15590
36 721 35784
25 195 25071
5801 5785
4 651 2230
87 546 84 759
$rodki inne $rodki Srodki
transportu trwate trwate, razem
37 639 16 059 185 698
4 329 1427 13 499
4130 1405 12 593
8 8 686
191 14 220
(1 244) (169) (4 594)
(660) (20) (966)
(580) (148) (3 612)
4 (1) (16)
40 724 17 317 194 603
12 568 10 269 101 108
2961 1245 8 570
3719 1412 12 488
3664 1406 12 360
55 6 128
(758) (167) (3918)
(477) @as) (775)
(276) (146) (3134)
(5) (3) 9)
15529 11514 109 678
- (5) (2 061)
- 3 31
- ) (2 030)
25195 5801 82 895
16
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

Stan na 31.12.2010

GRUPRODZAIOWYC o guny MK e $od, - ime giodki rodk ke

(poza srodkami trwatymi w budowie) i maszyny

a) warto ¢ brutto. srodkow trwalych 183 24 811 97 647 19 225 14 968 156 834

na pocz atek okresu

b) zwiekszenia 128 5 086 15 689 22 364 2 686 45 953
- nabycie = 1907 14 931 21741 2517 41 096
- inne = 50 46 4 6 106
- zwigzane z nabyciem spétek 128 3129 712 619 163 4751

c) zmniejszenia - (1077) (10 467) (3950) (1595) (17 089)
- zbycie - (312) (4 556) (3 450) (534) (8 852)
- likwidacja - (765) (5 908) (500) (1 053) (8 226)
- inne = = (3 = ® (11)
- transfer - - - - = =

d) warto $¢ bruttosrodkow trwalych 311 28820 102869 37 639 16 059 185 698

na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 12 10 838 63 418 11121 9121 94 510

pocz atek okresu

f) amortyzacja za okres: = 694 3309 1447 1148 6 598

- zwiekszenia - 1562 12 076 4 830 2 540 21 008
- amortyzacja okresu biezacego - 1 559 12 037 4 822 2534 20 952
- inne = 3 39 8 6 56
- transfer - - = = = -

- zmniejszenia = (868) (8 767) (3383) (1 392) (14 410)
- sprzedaz = (125) (3642) (3 264) (360) (7 391)
- likwidacja = (741) (5 124) (101) (1 023) (6 989)
- inne - 2) 2) (28) 9) (30)

9) skumulowana amortyzacja (umorzenie) iz 11532 66 727 12 568 10 269 101 108

na koniec okresu

h) odpisy z tytutu u traty warto $ci na pocz atek : (1 696) (374) ) 22) 2 092)

okresu
- zwiekszenia o (5) (55) o (12) (72)
- wykorzystanie - - - = = -
- rozwigzanie = 3 71 - 28 102

i) odpisy z tytutu utraty warto  $ci na koniec _ (1 698) (358) ) ®) (2 061)

okresu

j) wartosé€ netto srodkéw trwatych na koniec 299 15 590 35 784 25 071 5785 82 529

okresu
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

Nota 4

Stan na poczatek roku
Zwiekszenia:

- udzielone pozyczki

- naliczone odsetki od pozyczek

Zmniejszenia:

- sptaty pozyczek — kapitat

- sptaty pozyczek — odsetki

- odpis aktualizujacy
Odpisy aktualizujace

Stan na koniec okresu

POZYCZKI

30.06.2011
64 032

8 454

6 200
2254
(203)
(200)

(©)

72 283

31.12.2010
64 463
4714

780

3934

(5 145)
(670)

(4 475)

64 032

Na dzien 30 czerwca 2011r. pozyczki w kwocie 70513 tys. zl, w bilansie zaprezentowane zostaly w pozycji aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji.

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa wykazywata n

Wszystkie po zyczki s 3 denominowane w PLN.

Pozyczkobiorca

FeldPress sp. z 0.0.

IRE VD sp. z 0.0. S.K.A*

IRE VD sp. z0.0. S.K.A*

IRE VD sp. z0.0. S.K.A*

IRE VD sp. z 0.0. S.K.A.*

IRE VD sp. z 0.0. S.K.A*

IRE VD sp. z 0.0. S.K.A*
IPD Potudnie sp. z 0.0.*
IPD Potudnie sp. z 0.0.*

IPD Potudnie sp. z 0.0.*

IPD Centrum sp. z 0.0.*

Promenady Wroctawskie
VD sp. z 0.0. S.K.A*

Promenady Epsilon VD
sp. z 0.0. S.K.A*

Zachodnia Izba
Gospodarcza

Impel Perfekta sp. z 0.0.

Impel Perfekta sp. z o.0.

Impel Perfekta sp. z o.0.

Naleznos¢é
gtéwna

30

2 000

4 550

4 500

1220

26 420

4704

8 250

4 300

50

6 000

50

262

65

Saldo

odsetek

11

83

401

401

110

2 426

168

1233

2 458

106

1042

87

12

44

60

Razem
saldo
pozyczki

41

2083

4951

4901

1330

28 846
4872
1233

10 708

106

5342

52

6 087

62
44

322

73

astepuj ace salda po zyczek udzielonych:

Odpis
aktualizujacy

(41)

Stopa
procentowa

WIBOR
1M+marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza

WIBOR 1M +
marza
WIBOR 1M +
marza

Termin
splaty

22.09.2006

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011
31.12.2012
31.12.2012
31.12.2012

31.12.2012

31.03.2012

30.09.2011

01.04.2016

23.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2012

Forma
zabezpieczenia

poreczenie cywilne
do kwoty
naleznosci gtéwnej

Weksel wtasny
In blanco

Weksel wtasny
In blanco

Weksel wtasny
In blanco

Weksel wiasny
In blanco

Weksel wtasny
In blanco
Weksel wtasny
In blanco
Weksel wtasny
In blanco
Weksel wtasny
In blanco
Weksel wtasny
In blanco

Weksel wiasny
In blanco

Weksel wtasny
In blanco

Weksel wiasny
In blanco

Weksel wiasny
In blanco

Weksel wtasny
In blanco

Weksel wtasny
In blanco
Weksel wtasny
In blanco
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach zitotych)

Impel Perfekta sp. z 0.0. 187 20 207 - WIBOR'IM S+ o) 15 op1p || Wekselwiasny
marza In blanco
Impel Perfekta sp. z 0.0. 375 16 391 - BEICIR LA | o) gy | MHENEEI LT
marza In blanco
WIBOR 1M + Weksel wtasny
Impel Perfekta sp. z 0.0. 150 6 156 - . 31.12.2012 R "
WIBOR 1M + Weksel wtasny
Impel Perfekta sp. z o.0. 50 2 52 - . 31.12.2012 R "
Black Point Group sp. z 90 12 102 : WIBOR'lM * 31122011 Weksel wiasny
0.0. marza In blanco
Pracownicy 363 - 363 - - 31.12.2011 -

Razem 63 616 8708 72 324 (41)
*pozyczki prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywa przeznaczone do dystrybucji

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa wykazywata n  astepujace salda po zyczek udzielonych:
Wszystkie po zyczki s 3 denominowane w PLN.

Ny Razem ] :
e e Ngl*gawnc;sc oislggk s.aldo . akuﬁﬂgqu‘;y pro?:t;nriﬁwa Ts%rlgw zabe';girgz:ienia
pozyczki
poreczenie
FeldPress sp. 2 0.0. 30 11 41 (41) Wan?aF:ng * 22.09.2006 "y"‘gg‘lgz‘i]%'é‘g"ty
gtéwnej
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. 4704 9 4713 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. 2000 27 2027 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. 4550 217 4767 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. 4500 222 4722 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. 1220 41 1261 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. 26 420 1446 27866 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
IRE VD sp. 2 0.0. S.KA. - 89 89 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
IPD Potudnie sp.  0.0. - 1233 1233 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
IPD Potudnie sp.  0.0. 8 250 2090 10340 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
IPD Potudnie sp. z 0.0 - 106 106 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
IPD Centrum sp. z 0.0. 4300 916 5216 - Wan?aF:ng * 31.08.2011 We;';sgl' a"r:*caj”y
zerras T
e I R WECR DI sy eSSV
Impel Perfekta sp. z 0.0. - 44 44 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
Impel Perfekta sp. z 0.0. 262 59 321 - Wan?aF:ng * 31122011 We;';sgl' a"r:*caj”y
Impel Perfekta sp. z 0.0. 50 - 50 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
Impel Perfekta sp. z 0.0. 188 12 200 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
Impel Perfekta sp. z 0.0. 375 23 398 Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
Impel Perfekta sp. z 0.0. 65 6 71 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
Impel Perfekta sp. z 0.0. 150 2 152 - Wan?aF:ng * 31122012 We;';sgl' a"r:*caj”y
zBlc?%k. Point Group sp. 90 5 95 ) Wan?aF:ng 4 31.12.2011 We;l;sgllavl\q/?osny
S;_“fi_*;f’mpa”” S 256 ; 256 - - 01.03.2011 ;
Razem 57510 6563 64073 (41)
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Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

Nota 5

W rachunku przeptywéw pienieznych zmiana stanu naleznosci wynoszaca 31 902 tys. zt zawiera
kwote 674 tys. zt wynikajacg z naleznosci wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji
aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do dystrybucji. Zmiana stanu zobowigzan wynoszaca
5664 tys. zt zawiera kwote 299 tys. zt wynikajacg z zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do dystrybuciji.

[ll. INFORMACJE DODATKOWE

1. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, PASYWA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGL EDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC
LUB WYWIERANY WPLYW

Komentarz do podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych  ujawnionych
w poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy m Grupy Impel

Przychody
W | pétroczu 2011 roku przychody Grupy Impel ze sprzedazy ustug, produktow, towar6w i materiatow

wyniosty 593.844 tys. ztotych, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 60.277 tys. zlotych (tj. 0 11,3%). Wzrost przychodow ze sprzedazy wynika gtéwnie z pozyskiwania
nowych kontraktow, renegocjacji kontraktow juz istniejgcych oraz przeprowadzonych akwizycji i
podwyzszenia wartosci udzialéw w spoétce PP-UH Consensus sp. z 0.0. (i w konsekwencji konsolidaciji
tej spotki metodg petng od trzeciego kwartatu 2010 roku). W | péiroczu 2011 roku przychody ze
sprzedazy w nowo nabytych spétkach (PHU Mix-EC sp. z o0.0., Agrobud BHP S.A., Agrobud sp. z
0.0., Brokers Union sp. z 0.0.) oraz PP-UH Consensus sp. z 0.0. wyniosty 28.531 tys. ziotych.

Dotacje uzyskane przez Grupe Impel z tytulu zwiekszonych kosztéw zatrudnienia oso6b
niepetnosprawnych w | pétroczu 2011 roku wyniosty 21.239 tys. ziotych i byly wyzsze niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 3.296 tys. ztotych (tj. o 18,4%). Wskaznik udziatu dotacji w
przychodach ze sprzedazy wyniost 3,5% i ksztaltuje sie na poziomie zblizonym do poziomu w |
poétroczu roku 2010.

Koszty
Koszty dzialalnosci operacyjnej Grupy Impel w | potroczu 2011 roku wyniosty 591.095 tys. ztotych, co

oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 63.482 tys. ziotych (tj. o
12,03%). Wskaznik operacyjnosci kosztow (koszty dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy)
w | pétroczu 2011 roku wyniost 99,5% i jest gorszy w stosunku do poziomu osiggnietego w | pétroczu
2010 roku, kiedy to ksztaltowat sie na poziomie 98,9%. Istotny wplyw na pogorszenie wskaznika ma
gtéwnie nizsza warto$¢ przychodéw ze sprzedazy spowodowana obnizeniem czesci stawek przez
klientow w JB-2 Ochrona przy jednoczesnym wzroscie kosztow wynagrodzen zwigzanym ze wzrostem
minimalnego wynagrodzenia.

Wyniki
Wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT uzyskany w | potroczu 2011 roku wynidst 26.540 tys. ziotych i
byt wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubieglego o 1.153 tys. ztotych (tj. 0 4,5%).

Nalezy zauwazy¢, ze wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT w | pétroczu 2011 roku zawiera zysk ze
sprzedazy udziatow w spétce Autogrill Polska sp. z 0.0. (wptyw na wynik +2,5 min ztotych), natomiast
wynik EBIT analogicznego okresu roku ubiegtego zawierat +0,63 min ztotych z tytutu sprzedazy przez
spétke Krakpol sp. z 0.0. wierzytelnosci za bezumowne korzystanie z ujecia wody. Obydwie transakcje
miaty charakter jednorazowy w stosunku do normalnej dziatalnosci Grupy Impel.

Osiggniety w | pohroczu 2011 roku wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego wyniést 42.047 tys. ztotych i byt wyzszy od
wyniku zrealizowanego w | pétroczu 2010 roku o 20.208 tys. ztotych (tj. 0 92,5%). Wynik netto Grupy
Impel w | p6troczu 2011 roku zawiera wartosé 23.760 tys . zlotych, stanowigca rownowartosé aktywa z
tytutlu podatku odroczonego wynikajacego z wniesienia Znaku Towarowego ,IMPEL” do spotki TMSI
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

Partners S.C.S. z siedzibg w Ksiestwie Luxemburg, ktérego wartos¢ zostala oszacowana przez
niezaleznego rzeczoznawce na 150 min ziotych. Wartos¢ aktywa bedzie rozliczana w kolejnych latach
obrachunkowych, wg szacunkéw Emitenta do roku 2021.

Zarzad Impel S.A. ustala wewnetrzne plany i projekcje finansowe wynikéw spoétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Impel (Spdétki Akcyjnej Impel oraz podmiotdw od niej zaleznych i
stowarzyszonych) na kolejne okresy, w maksymalnym terminie do pieciu lat, poczgwszy od biezacego
roku obrachunkowego.

Podstawg przyjecia piecioletniego okresu planowania wynikow finansowych jest duza dynamika zmian
wewnatrz organizacji, jak rowniez duza zmiennosé przepiséw prawnych i podatkowych, otoczenia
biznesowego oraz sytuacji na rynkach, na ktérych operuja spétki Grupy Impel.

W zwigzku z powyzszym faktem, kierujgc sie metoda ostroznej wyceny mozliwe jest przewidzenie
wysokosci przychodéw spétki TMSI w okresie 5 lat. Stad tez Zarzad zaklada tworzenie aktywa na
podatek odroczony w Grupie Impel w systemie kroczacym tj. kazdoroczne tworzenie aktywa na
podatek odroczony, ktdrego wartosé zostanie uwiarygodniona w planach Grupy Impel.

Na dzier 30 czerwca 2011 r. utworzone zostato aktywo na podatek odroczony w wysokosci 23 760
tys. zi, ktére zgodnie z szacunkami Zarzadu bedzie sie realizowalo w okresie kolejnych 5 lat.
Jednocze$nie co roku zostanie utworzona dodatkowa warto$¢ aktywa na podatek odroczony w
wysokosci planowanej do realizacji w kolejnym roku, przy czym maksymalny okres rozliczania aktywa
na podatek odroczony wyniesie 10 lat, co odpowiada okresowi ekonomicznej uzytecznosci aktywa
przyjetego dla potrzeb podatkowych w spétce TMSI.

Wynik netto bez uwzglednienia aktywa z tytutu podatku odroczonego wyniést w | pétroczu 2011 roku
18.287 tys. zlotych i byt w stosunku do | pétrocza 2010 roku nizszy o 3.552 tys. zilotych (tj. o 16,3%).
Spadek wyniku netto w poréwnywanych okresach wynika z uwzglednienia w wynikach | pétrocza 2011
roku skonsolidowanego wyniku Grupy Vanatage Development S.A w kwocie -0,183 min ziotych
wobec 2,045 min ziotych w | p6troczu roku ubiegtego oraz ze wzrostu obcigzen z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z tytutu rozliczania strat podatkowych z lat ubiegtych.

Struktura aktywow i pasywow

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Impel na dzien 30 czerwca 2011 roku
zamyka sie kwotg 650.196 tys. zlotych i jest wyzsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku o 67.484 tys. ztotych (tj. o0 11,6%). Aktywa trwale stanowig 33,2% sumy aktywéw wedtug stanu
na 30 czerwca 2011 roku wobec 37,1% na 31 grudnia 2010 roku, natomiast aktywa obrotowe
odpowiednio 66,8% wobec 62,9%.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitaty wlasne stanowig 48,9% struktury finansowania Grupy Impel
wobec 51,6% na dzien 31 grudnia 2010 roku, natomiast zobowigzania odpowiednio 50,6% wobec
47,7%.

Wsrdd czynnikéw powodujacych najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym bilansie mozna wskazac:

- reklasyfikacje czesci aktywow (gtdwnie pozyczki udzielone spotkom Grupy Vantage
Development S.A. oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntu) i pasywow, ktére na dzien 30
czerwca 2011 roku klasyfikowane sa jako ,przeznaczone do dystrybuciji”,

- uwzglednienie w skonsolidowanym bilansie nowo przejetych spoétek,

- wyniki biezacej dziatalno$ci Grupy Impel,

- uwzglednienie aktywa z tytulu podatku odroczonego wynikajagcego z wniesienia Znaku
Towarowego ,IMPEL".
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Impel wykazuje dodatni kapitat obrotowy netto i zachowuje
bezpieczng strukture finansowania. Strukture aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu Grupy
Impel przedstawia tabela ponizej:

w tys. ztotych

Stan na Stan na

31.12.2010r. 30.06.2011r rZyrost  Dynamika SHULAME
1 2 3=2-1 4=2/1 31.12.2010 30.06.2011

Aktywa trwate 215.986 215.964 -0.022 99,9% 37,1% 33,2%
Aktywa obrotowe 366.726 434.232 67.506 118,4% 62,9% 66,8%
RAZEM AKTYWA 582.712 650.196 67.484 111,6% 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 300.365 318.005 17.640 105,9% 51,6% 48,9%
Kapitat udziatowcow mniejszo$ciowych 3.914 3.425 -0.489 87,5% 0,7% 0,5%

Zobowigzania dtugoterminowe 35.779 45.883 10.104 128,2% 6,1% 7,1%

Zobowigzania krétkoterminowe 242.654 282.883 40.229 116,6% 41,6% 43,5%
RAZEM PASYWA 582.712 650.196 67.484 111,6'% 100,0% 100,0%

2. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJ ACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNO SCI

Segmenty sprawozdawcze

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Impel podzielono na trzy gitdwne segmenty:

- Segment Obstugi Nieruchomos$ci obejmuje ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnetrznego
sprzatania budynkéw, specjalistycznych ustug w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcow
instytucjonalnych. W ramach ustug obstugi nieruchomosci realizuje sie réwniez ustugi
technicznego utrzymania nieruchomosci, uktadania, wynajmowania i serwisowania powierzchni
podtogowych oraz instalacji okablowania i systeméw dla technicznej ochrony mienia,

— Segment Ochrony Mienia obejmuje ustugi z zakresu fizycznej ochrony mienia, monitoringu
wizyjnego i GPS, ochrony przeciwpozarowej oraz cash handling i CIT (konwojowanie i obstuga
gotowki),

- Segment Dystrybucji obejmuje ustugi z zakresu przygotowywania i dostarczania zywnosci, ustugi
rentalu, pralnictwa dla odbiorcéw instytucjonalnych, organizacji dostaw i logistyki materiatdw
i towar6w, ustugi z zakresu leasingu pracowniczego, obstugi kadrowo-ptacowej, ustugi
prowadzenia ksigg rachunkowych, ustugi teleinformatyczne oraz zarzadzania dostawami ustug.

Przychody i koszty segmentdéw okreslono i wykazano przed dokonaniem wylgczen miedzy
segmentowych.

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami ustalane sg zgodnie ze strategig stosowania
cen w Grupie Impel. Strategia ta zakltada, iz gdzie jest to mozliwe ustala sie ceny poréwnywalne
do cen stosowanych na rynku, w pozostaltych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych
metod wyceny dopuszczonych przez art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji nie analizuje kwoty inwestycji w jednostki
stowarzyszone, oraz kwot zwiekszeh aktywéw trwatych w podziale na segmenty, wobec tego
informacja ta nie zostata podana w ponizszych tabelach. Sposoby pomiaru zysku, oraz zasady
wyceny aktywOw i pasywoéw segmentOdw nie rdznig sie od zasad przyjetych do sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

22

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

Segmenty branzowe i geograficzne (w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw grupy w podzial e na bran ze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 20 11 roku

SEGMENTY SPRAWOZDAWCZE NIEIgl?CSﬁLé(I\;/I%SCI OCHRONA DYSTRYBUCJA* RAZEM SEGMENTY  WYLACZENIA PO WYLACZENIACH
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 294 650 200 375 98 819 593 844 - 593 844
Sprzedaz miedzy segmentami 2795 1784 42 570 47 149 - 47 149
Przychody ogétem 297 445 202 159 141 389 640 993 (47 149) 593 844
Wynik segmentu z dotacjami 15 027 9790 3 659 28 476 (212) 28 264
Nieprzypisane koszty catej grupy (2 724) - (1 724)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 26 752 (212) 26 540
Przychody finansowe 3058
Koszty finansowe (5192)
Zysk (strata) brutto 24 406
Podatek dochodowy 17 729
Udziat w zysku (stracie) jednostki wycenianej metoda praw wiasnosci (183)
Zysk (strata) netto 41 952
(Zysk) strata akcjonariuszy mniejszo  $ciowych (95)
Zysk (strata) netto jednostki dominuj  acej 42 047
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych (104)
Catkowite dochody ogétem 41943

* Segment zawiera spotki segmentu dystrybucja oraz bytego segmentu ,Pozostate”.
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Segmenty branzowe i geograficzne (w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw grupy w podzial e na bran ze za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 20 10 roku

OBSLUGA

SEGMENTY SPRAWOZDAWCZE NIERUCHOMOSCI

OCHRONA DYSTRYBUCJA* RAZEM SEGMENTY  WYLACZENIA PO WYL ACZENIACH

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 247 204 207 538 78 825 533567 - 533567
Sprzedaz miedzy segmentami 2942 1 096 45 236 49 274 - 49 274
Przychody ogétem 250 146 208 634 124 061 582 841 (49 274) 533 567
Wynik segmentu z dotacjami bez uwzglednienia wszelkich optat na 11 186 14 130 002 26 218 (674) 25 544
rzecz korporacji

Nieprzypisane koszty catej grupy (157) - (157)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 26 061 (674) 25 387
Przychody finansowe 2 427
Koszty finansowe (3 416)
Zysk (strata) brutto 24 398
Podatek dochodowy (4 339)
Udziat w zysku (stracie) jednostki wycenianej metodg praw wtasnosci 1680
(Zysk) strata akcjonariuszy mniejszo$ciowych (100)
Zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 21 839
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 474
Calkowite dochody og6tem jednostki dominuj acej 22 313

* Segment zawiera spotki segmentu dystrybucja oraz bytego segmentu ,Pozostate”.

W zwigzku ze zmiang struktury organizacyjnej dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych zgodnie z obecnie obowigzujgcg strukturg organizacyjng.
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3. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ NIE UJ ETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | POLROCZE 2011 ROKU, A MOGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA TO SPRAWOZDANIE

Po dniu bilansowym tj. po 30 czerwca 2011 roku nie odnotowano zdarzen mogacych w znaczacy
sposéb wplynaé na sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku.

3.1. Pozostate zdarzenia

W biezacym okresie wobec jednej ze spotek Grupy Impel wszczeta zostata kontrola podatkowa
dotyczaca zasadnosci zwrotu nadwyzki podatku naliczonego VAT z tytutu dokonywanych w roku 2010
dostaw wewnatrzwspélnotowych. Na dzien bilansowy naleznos¢ z tytutu VAT bedaca przedmiotem
kontroli wynosi 11 720 tys. zt, natomiast wartos¢ uzyskanego do dnia bilansowego zwrotu nadwyzki
podatku naliczonego VAT z tytutu dostaw wewnatrzwspdlnotowych bedacych przedmiotem kontroli
wynosi 3 330 tys. zt. W przypadku koniecznosci zastosowania stawki 22% VAT nalezny zwiekszony
zostat by o kwote 16 106 tys. zt. W ocenie Zarzadu, zadeklarowanie WDT i zastosowanie 0% stawki
VAT jest zasadne i prawidlowo udokumentowane. Spotka posiada bowiem komplet dokumentaciji
przewidzianej art. 42 ust. 3 Ustawy o podatku od towaréw i ustug, a potwierdzajacych wywo6z towarow
z terytorium kraju oraz dysponuje dokumentami przewidzianymi w ust. 11 tegoz artykutu. Spétka nie
jest w stanie okres$li¢ w jakim terminie zostang zakonczone ww. postepowania. Zarzad uznaje
realizacje naleznosci publiczno prawnych z tytutlu VAT za pewna, lecz odroczong w czasie

IV. POZOSTALE INFORMACJE

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZA | POLROCZE 2011 ROKU

1.1. Podstawa sporz adzania i format sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa i dla petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitalowej powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego
(skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych
oraz kapitatu wkasnego), za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i instrumentow
pochodnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktdre mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania
sq zabezpieczane.

Format sprawozdania finansowego

Raport za | pétrocze 2011 roku zostat sporzadzony w wersji skroconej i skltada sie z:

— wybranych danych objasniajacych,

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy,
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw grupy, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym grupy, sprawozdanie z przeptywow pienieznych grupy),

— pozostatych informacji.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Dane poréwnywalne byty

zweryfikowane przez biegtego rewidenta w toku badania sprawozdania finansowego za rok 2010.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
oraz podpisane przez Zarzad jednostki Dominujacej dnia 24 sierpnia 2011 roku.
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Kontynuacja dziatalno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kohczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

1.2. Okres obj ety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw grupy, skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych grupy
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca
2010 roku zgodne ze zmieniong prezentacjg opisang w sprawozdaniu finansowym za okres
2010 roku.

1.3. Ogolne zasady sporz adzania sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z calkowitych dochodow grupy, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym grupy oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych grupy przyjeto ogoélne zasady wynikajace z MSR 34.

1.4. Informacje ogolne dotycz gce Emitenta i Grupy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Impel (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktadata sie z jednostki
dominujacej Impel S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”), 42 spoétek zaleznych
konsolidowanych metodg petng, 2 spoélek wspétzaleznych  konsolidowanych  metodg
proporcjonalng oraz 1 spotki wycenianej metodag praw whasnosci.

1.5.Przyj ete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

W biezacym okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie zasady polityki rachunkowosci.
Sprawozdanie sporzadzono wedlug tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw
poréwnywalnych z dostosowaniem okresu porownywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i
prezentacji przyjetych w sprawozdaniu finansowym za rok 2010. Zmiany danych poréwnywalnych
dotyczyly:

-w sprawozdaniu z caikowitych dochodéw zmiana prezentacji przychodéw z tytutu odsetek od
kontrahentow,

-w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zmiana prezentacji przychodéw z tytulu odsetek od
kontrahentéw oraz wykupu udziatéw od udziatowcéw mniejszosciowych.

Standardy i interpretacje obowigzujace Grupe Kapitatowg od dnia 1 stycznia 2011 roku:

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

- Poprawiony MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

- Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

- Zmieniony MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

- Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowymi

- Zmiany do r6znych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

Wszystkie powyzsze zmiany do standardéw oraz interpretacje zostaty do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg. Grupa ocenia,
iz ich zastosowanie nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy lub wptyw ten byt nieistotny.
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Grupa Kapitalowa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2. WYPLACONE DYWIDENDY (£ ACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE)
Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A. (ZWZ2)
w dniu 18 maja 2011 roku przyjelo Uchwate nr 5w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego
Impel S.A. za rok 2010.

ZWZ przeznaczylo na dywidende <caly zysk netto za 2010 rok w wysokosci
16.097.968,53 zt i uchwalito dywidende w wysoko$ci 2 zt na 1 akcje dla uprawnionych do dywindendy
akcjonariuszy, to jest kwote 24.302.924,00 zt, ktéra zostata pokryta z catego zysku netto za 2010 rok,
a w pozostatej do wyptaty czesci, to jest kwoty 8.204.955,47 zi, z kapitatu rezerwowego utworzonego
z zyskow lat ubiegtych.

ZWZ ustalito jako dzien dywidendy 6 czerwca 2011 roku, natomiast jako dzien wyptaty dywidendy
20 czerwca 2011 roku.

3. EMISJE, WYKUP ORAZ SPLATA DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Impel S.A. i spétki z Grupy Impel nie dokonywaty emisiji,
wykupu ani sptaty diuznych ani kapitatowych papierow wartosciowych.

4. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO $CI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE
BYLY PODAWANE W POPRZEDNICH OKRESACH BIE ZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, LUB ZMIANY WARTO $CI SZACUNKOWYCH PODAWANYCH
W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JE $LI WYWIERAJA ONE ISTOTNY
WPLYW NA BIE ZACY OKRES $RODROCZNY

4.1 Grupa Impel

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé sktadnikéw
aktywow:

Sl Zwiekszenie Zmniejszenie S
31.12.2010 < ! 30.06.2011
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw (4.1.1) 27 572 2 850 (3 461) 26 961
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego (4.1.2) 12 346 21743 - 34 089
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (4.1.2) 2 261 534 - 2795
Rezerwy na przyszte zobowigzania (4.1.3) 1486 1116 (662) 1940
Rezerwy na swiadczenia pracownicze (4.1.4) 33 029 71571 (76 738) 27 862

Aktywo i rezerwa na odroczony podatek dochodowy prezentowane powyzej zawierajg takze aktywo
i rezerwe zawigzang z Zaktadem Eko Impel, prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
aktywach i zobowigzaniach przeznaczonych do dystrybucji. Zaklad Eko Impel jest to zorganizowana
czesc¢ przedsiebiorstwa Impel S.A. wyodrebniona w celu podziatu Impel S.A., szczeg6ty w pkt. IV.10.
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4.1.1. Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow

Odpisy aktualizuj ace:

Wartosci niematerialne (w tym wartos¢ firmy)

Wartosci srodkéw trwatych

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Zapasy

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Aktywa przeznaczone do dystrybucji
Razem:

4.1.2. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatk

Stan na
31.12.2010

8 368
2 061
41
90

17 012

27572

Zwiekszenie

5

489
2351

5
2 850

Wykorzystanie

(896)

(896)

Zmniejszenie
(1)
(328)

(2 206)

(2 565)

u dochodowego

Stan na
30.06.2011

8373
2030

41
251

16 261

26 961

Aktywo na odroczony podatek dochodowy podlega kompensacie z rezerwg na ten podatek
na poziomie jednostkowych sprawozdan finansowych z uwagi na to, ze kazda spdtka nalezaca
do Grupy Kapitatowej rozlicza sie z podatku dochodowego od dziatalnosci gospodarczej odrebnie, z
wyjatkiem spoétek osobowych, w ktérych ptatnikiem podatku sg udziatowcy. Stan tych sktadnikéw na
30 czerwca 2011 roku przed kompensatg na poziomie spétek wynidst odpowiednio 44 806 tys. ztotych
i 13 512 tys. zlotych, natomiast po uwzglednieniu kompensat na poziomie spotek odpowiednio 34 089

tys. zlotych i 2 795 tys. ztotych.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku zmienito
sie w szczegolnosci z nastepujacych przyczyn:

Zmiana stanu aktyw6w na podatek odroczony z tytutu:

Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia
bezosobowe)

Rezerw na odprawy emerytalne
Rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rezerwy na roszczenia sporne
Rezerwy na koszty ustug obcych
Odpis6w aktualizujacych naleznosci
Odsetek od pozyczek

Zwrotu dofinansowania

R6znicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Strat podatkowych
Pozostatych tytutéw

Razem:
Natomiast zmiana stanu
nastepujacych pozyciji:

rezerw na

Zmiana stanu rezerw z tytutu:

Odsetek od pozyczek
Zarachowanych dotacji

Zarachowany odpis na ZFSS

Rozliczen miedzyokresowych

R6znicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Przychodéw z najmu
Leasingu finansowego
Pozostalych tytutéw

Razem:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Stan na Wptyw na wynik
31.12.2010 Zwigkszenie Zmniejszenie
6 626 - (1681)
180 - (5)
722 517 -
121 - (37)
579 266 -
1108 - (55)
1317 - (975)
1738 23 653 -
2924 - (154)
7 028 934 =
22 343 25 370 (2 907)

podatek odroczony wynika w szczegoélnosci

Stan na

31.12.2010

2 602
659

2
37

4047

4112
799
12 258

Wplyw na wynik

Zwiekszenie

20

64
3

838

466
363
1754

Zmniejszenie
(500)

(500)

Stan na
30.06.2011

4 945

175
1239
84
845
1053
342

25391

2770
7 962
44 806

ze zmiany

Stan na
30.06.2011

2102
679

66
40

4 885

4578
1162
13512
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Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy zwiekszyly wynik finansowy Grupy
za dwa kwartaly 2011 roku o kwote 20 965 tys. zi. Kwota niemajgca wptywu na wynik finansowy
wynikajaca z zakupu spoétek zaleznych wynosi 244 tys. zt. Z kolei kwota 1618 tys. zt wynika z
przesuniecia podatku odroczonego do pozycji aktywOw i zobowigzan przeznaczonych do dystrybuciji.
Wzrost aktywa na podatek odroczony w kwocie 23 760tys. zt wynika z utworzenia aktywa od réznicy
miedzy wartoscig podatkowa i ksiegowa znaku towarowego. Szczegoty opisane w pkt. I1I. 1.

4.1.3. Rezerwy na przyszie zobowi 3azania

Zmiana stanu rezerw na prz_yszie Stan na Zwigkszenie Wykorzystanie  Zmniejszenie Stan na
zobowi gzania z tytutu: 31.12.2010 30.06.2011
Roszczen spornych wobec spéltek 1187 133 (59) (220) 1041
Pozostalych 299 983 (171) (212) 899
Razem: 1486 1116 (230) (432) 1940
4.1.4. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Zmiana stanu rezerw na éV\{iadczenia Stan na Zwigkszenie Wykorzystanie ~ Zmniejszenie Stan na
pracownicze z tytutu: 31.12.2010 30.06.2011
Niewykorzystanych urlopéw 4 445 3 806 - - 8 251
Nagréd 16 307 9184 (15 028) (3 265) 7198
Wynagrodzen bezosobowych 10 442 57 391 (57 094) (426) 10 313
Odpraw emerytalnych 1732 500 (113) (345) 1774
Pozostatych 103 690 (254) (213) 326
Razem: 33029 71571 (72 489) (4 249) 27 862

5. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SP ORADYCZNIE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Grupy Impel nie podlegata sezonowosci
i cyklicznosci.

6. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W CIAGU
OKRESU SRODROCZNEGO tACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK ZALE ZNYCH
| INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM
DZIALALNO SCI

Sprzeda z udziatow AutoGrill Polska sp. z 0.0.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Impel Rental zawart transakcje sprzedazy 49% udziatow spétki Autogrill
Polska sp. z o0.0. dotychczasowemu wspotwiascicielowi spoéice Autogrill S.p.A. Cena sprzedazy
wyniosta 4 350 tys. zt.

Nabycie udziatéw Agrobud BHP S.A.

W dniu 8 lutego 2011 roku Impel Rental sp. z 0.0. podpisat umowe nabycia 13 765 akcji spofki
Agrobud BHP S.A. z siedzibg w Ruszowie o wartosci nominalnej 10 zt kazda, co stanowi 50,9%
kapitatlu zaktadowego spotki. Cena zakupu powyzszych zostata uzalezniona od wynikéw osiggnietych
przez spoétke za 2010 rok. Giéwnym przedmiotem dziatalnosci nabytej spétki oraz Agrobud sp. z 0.0
jest sprzedaz i produkcja artykutéw BHP, ich nabycie umozliwi Grupie poszerzenie oferty sprzedazy.
Na dzien publikacji niniejszego raportu cena zostata oszacowana na kwote 1.910 tys. zi, ktora zostata
przekazana na wyodrebniony rachunek powierniczy w dniu 22 lutego 2011 roku. Spétka Agrobud BHP
S.A. jest 100% wspdlnikiem spéiki Agrobud sp. z 0.0. Zgodnie z ww. umowg Impel Rental sp. z o.0.
moze wezwac pozostatych akcjonariuszy do sprzedazy reszty akcji (w dwdch turach: po uptywie roku
oraz po uptywie dwéch lat od dnia podpisania umowy nabycia), a akcjonariusze w przypadku takiego
wezwania majg obowigzek je sprzeda¢ (symetrycznie: pozostali akcjonariusze mogg po uptywie
analogicznego okresu wezwaé Impel Rental sp. z 0.0. do zakupu ww. akcji). W zwigzku z krétkim
okresem pomiedzy dniem zakupu, a dniem bilansowym wyzej wymieniona opcja nie zostata
wyceniona. Dodatkowo na mocy zawartej umowy Impel Rental sp. z 0.0. zobowigzat sie do udzielenia
spotce pozyczki w wysokosci 6 min zt.
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Ponizej przedstawiono wartos¢ aktywow netto Agrobud BHP S.A. oraz Agrobud sp. z 0.0. na dzien
objecia kontroli. Rozliczenie ceny nabycia nastgpi w okresie 12 miesiecy od dnia nabycia po
dokonaniu wyceny aktywow i zobowigzan obu spotek do wartosci godziwej. Wartosc¢ firmy, wynikajgca
z rozliczenia prowizorycznego wynosi 1 776 tys. zt. Wartos¢ ta nie podlega odliczeniu dla celéow
podatkowych. Na dzien przej$cia rozpoznano kapitaty mniejszosci w kwocie 182 tys. zt.

1) Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujace
warunkowe spétki Agrobud BHP S.A.:

AKTYWA (warto $¢ bilansowa)

aktywa, zobowigzania i zobowigzania

22.02.2011 PLN’000

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 468
1. Wartosci niematerialne 35
2. Rzeczowe aktywa trwate 260
3. Aktywa finansowe 84
4. Aktywo na podatek odroczony 89
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 14 811
1. Zapasy 7 359
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 578
3. Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne) 695
4. Rozliczenia miedzyokresowe 179
Aktywa razem — suma |+l 15 279
PASYWA
I. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 548
Il. Zobowi gazania krétkoterminowe 15 818
Zobowi gzania razem 16 366

*w tym naleznosci brutto wynosza 6 659 tys. zt

Spotka Agrobud BHP S.A. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik,
ktory zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2011
do 30.06.2011

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 22.02.2011
do 30.06.2011

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2011
do 22.02.2011

Przychody 17 789 12 856 4933
Koszty (16 939) (11 986) (4 953)
Podatek dochodowy (246) (246) -
Wynik finansowy 604 624 (20)
Wynik finansowy przypadajacy dla 318 318 :

jednostki dominujgcej
2) Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujace
warunkowe spétki Agrobud sp. z 0.0.:

AKTYWA (warto $¢ bilansowa)

aktywa, zobowigzania i zobowigzania

22.02.2011 PLN'000

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 10
1. Wartosci niematerialne -
2. Rzeczowe aktywa trwate -
3. Aktywa finansowe -
4. Aktywo na podatek odroczony 10
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 5044
1. Zapasy 8
2. Naleznosci krétkoterminowe 4729
3. Inwestycje krotkoterminowe ($rodki pieniezne) 307
4. Rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa razem — suma |+ 5054
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PASYWA
|. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy -
1l. Zobowi gzania krétkoterminowe 3601
Zobowi gzania razem 3601

*w tym naleznosci brutto wynosza 4 784 tys. zt

Agrobud sp. z o.0. oddnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik,
ktory zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw z catkowitych dochodéw z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2011 za okres od 22.02.2011 za okres od 01.01.2011
do 30.06.2011 do 30.06.2011 do 22.02.2011
Przychody 6 898 5197 1701
Koszty (6 378) (4 792) (1 586)
Podatek dochodowy (124) (207) (17)
Wynik finansowy 396 298 98
Wynik finansowy przypadajacy dla ) 152 )
jednostki dominujgcej
a) Przekazana zaptata 1910
b) Wartos¢ godziwa 100% aktywow netto* 316

c) Kapitaty udziatowcéw nie sprawujacych kontroli 182

Prowizoryczna wartos¢ firmy (a-b+c) 1776

* Z wartosci godziwej zostaty wyeliminowane udziaty posiadane przez Agrobud BHP S.A. w spétce Agrobud sp. z 0.0 o wartosci
50 tys. zt.

Po dniu bilansowym nastgpito ostateczne rozliczenie wyzej wymienionej transakcji, w zwigzku z
ktérym Impel Rental sp. z 0.0. doptacit kwote 932 tys. zt., a cena zakupu wyniosta tacznie 2 842 tys. zt.

Nabycie udziatéw Brokers Union sp. z 0.0.

W dniu 8 lutego 2011 roku Impel S.A. nabyta 245 udziatéw spotki Brokers Union sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu o wartosci nominalnej 500 zt kazda, co stanowi 51,04% kapitatu zaktadowego spoiki.
Cena zakupu udzialbw wyniosta 375 tys. zt i zostata optacona gotowka. W przypadku realizacji
okreslonych w umowie inwestycyjnej warunkOw cena nabycia wyzej wymienionych udzialdow zostanie
podwyzszona o kwote 250 tys. zt (Zarzad Impel S.A. oczekuje, iz ww. warunek zostanie spetniony, w
zwigzku z tym kwota 250 tys. zt stanowi szacunek wartosci godziwej tego zobowigzania). Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego, a jej nabycie umozliwi
Grupie rozszerzenie zakresu $wiadczonych ustug.

Zgodnie z ww. umowg Impel S.A. moze wezwa¢ jednego z pozostatych udzialowcéw do sprzedazy
posiadanych przez niego udzialdbw po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2016
(udziatowiec w przypadku takiego wezwania ma obowigzek zby¢ te udziaty), symetrycznie: ww.
udzialowiec moze po uplywie analogicznego czasu wezwa¢ Impel S.A. do zakupu ww. udziatéw (w
takim wypadku Impel S.A. bedzie miat obowigzek je nabyc¢). W zwiazku z krotkim okresem pomiedzy
dniem zakupu, a dniem bilansowym wyZzej wymieniona opcja nie zostala wyceniona. Ponizej
przedstawiono warto$¢ aktywéw netto spoitki Brokers Union sp. z 0.0. na dzien objecia kontrola.
Rozliczenie ceny nabycia nastgpi w okresie 12 miesiecy od dnia nabycia po dokonaniu wyceny
aktywow i zobowigzan do wartosci godziwej. Wartos¢ firmy, wynikajaca z rozliczenia prowizorycznego
wynosi 666 tys. zt. Warto$¢ ta nie podlega odliczeniu dla celéw podatkowych. Na dzien przejecia
rozpoznano kapitaty mniejszosci w kwocie (37) tys. zi.

1) Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujgce aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe spétki Brokers Union sp. z 0.0.:
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AKTYWA (warto $¢ bilansowa) Oglfﬁggél
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 225
1. Wartosci niematerialne -
2. Rzeczowe aktywa trwate 219
3. Aktywa finansowe 6
4. Aktywo na podatek odroczony -
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 109
1. Zapasy -
2. Naleznosci krétkoterminowe 73
3. Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne) 2
4. Rozliczenia miedzyokresowe 34
Aktywa razem — suma |+ 334
PASYWA
I. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 166
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 246
Zobowi gzania razem 412

*w tym naleznosci brutto wynosza 73 tys. zt.

Brokers Union sp. z 0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowat nastepujacy wynik, ktory
zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw z catkowitych dochodéw z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2011 za okres od 08.02.2011 za okres od 01.01.2011
do 30.06.2011 do 30.06.2011 do 08.02.2011
Przychody 1078 986 92
Koszty (881) (659) (222)
Podatek dochodowy (40) (40) -
Wynik finansowy 157 287 (130)
Wynik finansowy przypadajacy dla 146 146
jednostki dominujacej
a) Przekazana zaptata* 625
b) Warto$¢ godziwa 100% aktywdw netto (78)
c) Kapitaty udzialowcoéw nie sprawujacych kontroli (37)
Prowizoryczna wartos$¢ firmy (a-b+c) 666

*przekazana zaptata zawiera kwote 375 tys. zt juz przekazang sprzedajacemu oraz kwote 250 tys. zt wynikajaca z ptatnosci
warunkowej uzaleznionej od osiggnietych wynikéw w 2011 roku.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie styczen-czerwiec 2011r. mialy miejsce przesuniecia struktury wiascicielskiej miedzy
spotkami Grupy Kapitalowej nie majagce wptywu na wynik Grupy, oraz przyjmowang metode
konsolidacji, zmiany te zostaty opisane na stronie 5 niniejszego sprawozdania.

6.1 W 2010 roku miaty miejsce nast epujace transakcje:

Objecie nowych udziatéw PP-UH Consensus Sp. Z 0.0.

W dniu 23 sierpnia 2010 roku Grupa Impel objeta kontrole nad spétkg PP-UH Consensus sp. z 0.0. z
siedzibg w Dabrowie Gorniczej. Objecie kontroli nastgpito w wyniku objecia nowych udzialéw o
wartosci 500 tys zh, co po uwzglednieniu wczesniej nabytych udzialow dato 67,10 % kapitatu
zaktadowego spotki. Udziaty w calosci zostaly objete za gotéwke. Bezposrednio przed objeciem
kontroli udzialy w spéice PP-UH Consensus sp. z 0.0. zostaly wyceniane w wartosci 778 tys. zi,
wartos¢ ta powiekszyta wynik biezacy Grupy (wartos¢ ksiegowa udziatdéw wynosita 0 zi)
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1) Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujgce aktywa i zobowigzania spotki PP-UH Consensus
sp. z 0.0. (nie stwierdzono zobowigzan warunkowych na dzien przejecia, ktére wymagatyby ujecia):

AKTYWA (warto $¢ bilansowa) 228358(])-0
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) : 3000
1. Wartosci niematerialne 70
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 829
3. Aktywa finansowe 18
4. Aktywo na podatek odroczony 83
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) : 3344
1. Zapasy 358
2. Naleznosci krétkoterminowe 1776
3. Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne) 1151
4. Rozliczenia miedzyokresowe 59
Aktywa razem — suma |+l 6 344
PASYWA

I. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 2790
Il. Zobowi gazania krétkoterminowe 2573
Zobowi gzania razem 5363

a) Przekazana zaptata 500

b) Warto$¢ godziwa aktywow netto 981

c) Wycena udziatéw do wartosci godziwej* 778

d) kapitaty udziatowcéw nie sprawujacych kontroli 323

Prowizoryczna wartosc¢ firmy (a-b+c+d) 620

* wartos¢ ksiegowa udziatdow przed objeciem kontroli wynosita zero. Rozpoznany zostat wynik w
wysokosci 778 tys. zt

PP-UH Consensus sp. z 0.0. w 2010r. wygenerowat nastepujacy wynik, ktory jest uwzgledniony w
wyniku finansowym Grupy IMPEL za 2010r.

Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z
catkowitych dochodéw catkowitych dochodoéw za catkowitych dochodoéw
za okres od 01.01.2010 okres od 23.08.2010 do za okres od 01.01.2010
do 31.12.2010 31.12.2010 do 23.08.2010
Przychody 22 633 8 859 13774
Koszty 20 051 6 282 13 769
Podatek dochodowy (138) (128) (20)
Wynik finansowy 2 444 2 449 5)
Wynik finansowy przypadajacy dla 1643 1643 B

jednostki dominujacej

W wyniku potaczenia zostata rozpoznana wartos¢ firmy w wysokosci 620 tys. zt. Warto$¢ ta nie
podlega odliczeniu dla celéw podatkowych. Na dzien przejecia rozpoznano kapitaty mniejszosci w
kwocie 323 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem prowizorycznym wartosci te moga

ulec zmianie, dotyczy to pozycji rzeczowe aktywa trwate, oraz wartosci niematerialne i prawne.
Rozliczenie prowizoryczne wynika z braku ostatecznych wycen.

Nabycie udziatéw PHU MIX-EC sp. z 0.0.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. nabyla 600 udziatbw PHU MIX-EC
sp. z 0.0. z siedziba w todzi owartosci nominalnej 500 zt kazdy co stanowi 100% kapitatu
zakladowego spdiki. Cena zakupu powyzszych udziatébw wyniosta 4 min zt. Udziaty w catosci zostaty
zakupione za gotowke.
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1) Na dzien przejecia rozpoznano nastepujgce aktywa i zobowigzania spotki PHU MIX-EC sp. z o.0.
(nie stwierdzono zobowigzan warunkowych na dzien przejecia, ktére wymagatyby ujecia):

08.12.2010 08.12.2010

AKTYWA (warto $¢ bilansowa) AKTYWA (warto $¢€ godziwa)

PLN’'000 PLN’'000
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 2167 I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 3199
1. Wartosci niematerialne 0 1. Wartosci niematerialne 1032
2. Rzeczowe aktywa trwate 1939 2. Rzeczowe aktywa trwate 1939
3. Aktywa finansowe 0 3. Aktywa finansowe 0
4. Aktywo na podatek odroczony 228 4. Aktywo na podatek odroczony 228
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 3058 1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 3058
1. Zapasy 145 1. Zapasy 145
2. Naleznosci krétkoterminowe 821 2. Naleznosci krétkoterminowe 821
3. Inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne) 2 054 gg;;‘i\g;gcje LGRS (RS 2 054
4. Rozliczenia miedzyokresowe 38 4. Rozliczenia miedzyokresowe 38
Aktywa razem — suma |+l| 5225 Aktywa razem — suma |+l| 6 257

PASYWA PASYWA

|. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 1091 |. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 1287
1. Zobowi gazania krétkoterminowe 1215 1. Zobowi azania krétkoterminowe 1215
Zobowi gzania razem 2 306 Zobowi gzania razem 2 502

Naleznosci w wartos$ciach ksiegowych sg réwne wartosciom godziwym.

a) Przekazana zaptata 4 000
b) Warto$¢ godziwa 100% aktywow netto 3755
Wartos¢ firmy (a-b) 245

PHU MIX-EC sp. z o0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik,
ktory zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie z catkowitych Sprawozdanie z catkowitych Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw za okres od dochodoéw za okres od dochodéw za okres od
01.01.2010 do 31.12.2010 08.12.2010 do 31.12.2010 01.01.2010 do 08.12.2010
Przychody 10 528 997 9531
Koszty 10 097 955 9142
Podatek dochodowy (123) (23) (110)
Wynik finansowy 308 29 279
Wynik finansowy
przypadajacy dla 29 29 -

jednostki dominujgcej

W wyniku potaczenia zostala rozpoznana wartos¢ firmy w wysokosci 245 tys. zt, wartos¢ ta nie
podlega odliczeniu dla celéw podatkowych. Rozliczenie to jest rozliczeniem ostatecznym.

7. ZMIANY ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKO NCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2010

30.06.2011  31.12.2010
PLN’'000 PLN’000

1. Naleznosci warunkowe -
2. Zobowi gzania warunkowe 48 285 48 300

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu - -

POZYCJE POZABILANSOWE

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu, w tym: 48 285 48 300

- udzielonych gwarancji i poreczen 48 285 48 300

3. Inne = =

Pozycje pozabilansowe, razem 48 285 48 300
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Grupa Impel posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z udzielonych przez banki kontrahentom
Grupy gwarancji bankowych oraz gwarancji nalezytego wykonania uméw. Zmiany zobowigzan z tytutu
udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw pozostatych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego 2010 do dnia 30 czerwca 2011 roku przedstawia tabela ponizej:

w tys. zt
Warto $¢ zobowi gzan z tytutu  Warto $€ zobowi gzan z tytutu
udzielonych gwaranciji udzielonych gwarancji
Przedmiot gwarancji/por eczenia i por eczen na rzecz i por eczen na rzecz
podmiotéw pozostatych na podmiotéw pozostatych na
dzien 31.12.2010 dzien 30.06.2011
Impel S.A.
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (Kredyt Bank) 37 39
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (Pekao) 0 -
udziat w przetargu, nalezygea\;‘vzyoname umowy (Deutsche 899 933
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel 488 208
Rental (Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za OPM
83 83
(Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel
. 89 382
Accounting sp. z 0.0. (Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel 120 )
IT sp. z 0.0. (Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel HR _ 350
Service sp. z 0.0. (Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel _ 5
Perfekta sp. z 0.0. (Deutsche Bank)
Razem 1716 2020

Impel Security Polska sp. z 0.0.

udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (Kredyt Bank) 4 893 3382
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (ING) 18 =
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (linia

w Deutsche Bank) 5813 4423
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (Alior Bank) 1037 661
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (DnB Nord) 0 0
Razem 11 761 8 466

Impel Catering sp. z 0.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy (Kredyt Bank) 1221 2 467

Razem 1221 2 467

Impel Cleaning sp. z 0.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego

wykonania umowy (Kredyt Bank) A s
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (linia 5 850 8112
w Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel 33 15
Airport Services sp. z 0.0. (Deutsche Bank)
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych Hospital 3 3
Serwis Partner sp. z 0.0. SK (Deutsche Bank)
udziat w przetargu, nale zyte wykonanie umowy — 3 469 4072
gwarancje ubezpieczeniowe (linia w PZU)
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (DnB Nord) 887 2 020
Razem 25187 28 016
DC System sp. z 0.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego 513 486
wykonania umowy (Kredyt Bank)
Razem 513 486
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Impel Tech Solutions sp. z 0.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego

wykonania umowy (Kredyt Bank) i 2
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy (linia
- 610
w Deutsche Bank)
Razem 1952 2651

Impel Food Hygiene sp. z o.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nale zytego 24 )
wykonania umowy (Kredyt Bank)
Razem 24 -

Asekuracja Cash Handling sp. z o. o.

gwarancje przetargowe, zabezp. nale zytego

wykonania umowy (Kredyt Bank) 775 775

Razem 775 775

Impel Job Service sp. z 0.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego

wykonania umowy (Kredyt Bank) Y )
Razem 0 -

Autogrill Polska sp. z o.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego 1058 _

wykonania umowy (Kredyt Bank)
Razem 1058 =
Impel Security Provider

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego

wykonania umowy (Deutsche Bank) ey Bl
Razem 1177 512
Krakpol sp. z o.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego 270 300
wykonania umowy (Kredyt Bank)
Razem 270 300
OPM sp. z 0.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego : 0
wykonania umowy (Kredyt Bank)
Razem - 0

8. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ IMPEL S.A. LUB SPO tKI GRUPY IMPEL
PORECZEN KREDYTOW LUB PO ZYCZEK LUB UDZIELENIU GWARANCJI
JEDNOSTKOM ZALE ZNYM

Istniejace poreczenia kredytéw ipozyczek oraz udzielone gwarancje jednemu podmiotowi

lub jednostce od niego zaleznej, w przypadku kiedy ich taczna warto$¢ stanowi réwnowartosé

co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Impel S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawia tabela
ponizej.

Poreczenia
I. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej tabeli poreczen jest Impel S.A.
w tys. zt
Nazwa podmiotu -
p ’ e fief Warunki finansowe Kwota Kwota realna
ktOfdn;iueﬁ)onsetaly Przedmiot por eczenia Dats(\)’\rlég;:r?if(:'a (wynagrodzenie nominalna poreczenia na
por eczenia Impel S.A.) poreczenia  30.06.2011

Impel Security prowizja 0,5% za kwartat od
Polska sp. z o.0. L LTINS 15.08.2011 kwoty wykorzystanej na 1.000 0
Bzt Sl poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od

kredytlfa”ko""y w 31.05.2012 kwoty wykorzystanej na 4.000 2.352
ekao
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
Az el vy 06.12.2011 kwoty wykorzystanej na 5.000 1.829
Alior Bank
poczatek kwartatu
kredyt bankowy w 31.05.2012 prowizja 0,5% za kwartat od 3.000 917
DnB Nord 31.05.2014 kwoty wykorzystanej na 2.000 2.000
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30.06.2017 poczatek kwartatu 9.000 0
- . prowizja 0,5% za kwartat od
"C'vaK%gg;tag;ﬁEa 31.07.2017 kwoty wykorzystanej na 7.000 3382
poczatek kwartatu
- . prowizja 0,5% za kwartat od
iz %g:aBn;rs]/Jkna w 06.01.2015 kwoty wykorzystanej na 5.000 661
poczatek kwartatu
linia awarancvina w prowizja 0,5% za kwartat od
QI]I)nB No?/(Jj 30.06.2017 kwoty wykorzystanej na 2.000 0
poczatek kwartatu
poszczegdlne
Leasing w Kredyt Lease umowy maja rozne prowizja 0,5% za kwartat od
terminy - . . 2.604 859
SA T zabezpieczanej kwoty leasingu
2014.06.20
poszczegdlne
umowy majg rézne -
. - 3 prowizja 0,5% za kwartat od
Leasing w VW Leasing zako;\irzn;nrg o zabezpieczanej kwoty leasingu 6.684 4.563
2014.06.14
poszczegdlne
Leasing w BRE Leasing umOWg;mﬁLq rozne prowizja 0,5% za kwartat od 3.993 3.109
Sp. z0.0. zakohczenig— do zabezpieczanej kwoty leasingu ’ ’
2014.05.30
RAZEM 51.281 19.672
Impel Cleaning prowizja 0,5% za kwartat od
Sp. Z 0.0. kreiﬁg&”ég\gz W 29.06.2012 kwoty wykorzystanej na 3.000 0
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
krEdthgﬁEkgl""gk‘;v e 15.08.2011 kwoty wykorzystanej na 500 0
& poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od 7.500 6.971
kredyFt’ Egnggwy w 30.12.2011 kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu 7.500 7.500
prowizja 0,5% za kwartat od
= F‘,’g&"ggwy w 31.05.2012 kwoty wykorzystanej na 11.000 8.375
poczatek kwartatu
31.05.2012 prowizja 0,5% za kwartat od 5.000 4.369
kredyt baﬂm’w WDnB 31 07.2016 kwoty wykorzystanej na 8.800 8.800
30.06.2017 poczatek kwartatu 9.000 0
prowizja 0,5% za kwartat od
R bag;?\‘i’(vy WBRE 48122011 kwoty wykorzystanej na 4.000 3171
poczatek kwartatu
- . prowizja 0,5% za kwartat od
"C'vaK%ggrag;ﬁEa 31.07.2017 kwoty wykorzystanej na 20.000 13.794
i poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
linia gwarancyjna w PZU 09.05.2018 kwoty wykorzystanej na 8.000 4.072
poczatek kwartatu
linia awarancvina w DnB prowizja 0,5% za kwartat od
g vl 30.06.2017 kwoty wykorzystanej na 3.000 2.020

Nord poczatek kwartatu

poszczegdlne
umowy majg rézne
terminy
zakonczenia - do
2014.12.09
poszczegdlne
umowy majg rézne
terminy
zakonczenia - do
2015.04.20
poszczegdlne
Leasing w SQ Equipment umowy majg rézne
Leasing Polska sp. z 0.0. terminy
zakonczenia - do
2015.09.20

prowizja 0,5% za kwartat od

- . . 7.763 5.471
zabezpieczanej kwoty leasingu

Leasing w VW Leasing

Leasing w Kredyt Lease
SA

prowizja 0,5% za kwartat od

zabezpieczanej kwoty leasingu v S

prowizja 0,5% za kwartat od

- . . 12.340 8.530
zabezpieczanej kwoty leasingu
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poszczegdlne
umowy majg rézne

Leasing w BRE Leasing terminy prowizja 0,5% za kwartat od 8.383 o6t
Sp. z0.0. X . zabezpieczanej kwoty leasingu
zakonczenia — do
2015.05.30
RAZEM 123.356 83.111

Il. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej tabeli poreczen jest Impel Security Polska sp. z 0.0.

w tys. zt
Nazwa
podmiotu, T Warunki finansowe Kwota Kwota realna
. . " Data wyga $niecia . : ;
ktéremu zosta ty = Przedmiot por eczenia R (wynagrodzenie nominalna poreczenia na
udzielone pore Impel S.A.) poreczenia  30.06.2011

por eczenia
. prowizja 0,5% za kwartat od
2 baér;knoll"ljy EIAIED 06.12.2011 kwoty wykorzystanej na 15.000 13.792
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
29.06.2012 kwoty wykorzystanej na 1.000 0
poczatek kwartatu
kredyt bankowy w prowizja 0,5% za kwartat od
Impel SA ek Wy 31.05.2012 kwoty wykorzystanej na 7.000 5.828
ekao poczatek kwartatu

kredyt bankowy w Kredyt
Banku

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na 39 39
poczatek kwartatu

linia gwarancyjna w Kredyt 31.01.2012
Bank

RAZEM 23.039 19.659

kredyt bankowy w prowizja 0,5% za kwartat od
wy 31.05.2012 kwoty wykorzystanej na 11.000 8.374

P poczatek kwartatu
kredvt bankowy w 31.07.2016 prowizja 0,5% za kwartat od 8.800 8.800
) )IStnB Nor\(ljvy kwoty wykorzystanej na
InpElCicaning 30.06.2017 poczatek kwartatu 9.000 0
Sp. z o0.0.
prowizja 0,5% za kwartat od 7.500 6.971
kredy;‘lzgnlé?:wy w 30.12.2011 kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu 7.500 7.500
RAZEM 43.800 31.645
Gwarancje
taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢:
w tys. zt
Warto $¢ realna
zobowi gzan, ktéra Ohf(?::yrq;qlg%
. . " Kwota w cato sci lub w okre slonej naj
Gwarancja Przedmiot gwarancji o zostaty
gwarantowana czesci zostata udzielone
odpowiednio warancie
gwarantowana 9 !
Impel S.A.
udziat w przetargu,
Kredyt Bank - linia gwarancyjna nalezyte wykonanie 39 39 31.01.2012
umowy
Deutsche Bank — linia
gwarancyjna Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel
Cleaning sp. z 0.0., Impel udziat w przetargu, 20.000
Security Provider sp. z 0.0., nalezyte wykonanie ’ 933 29.06.2017
Impel Logistics sp. z 0.0., Impel umowy
Tech Solutions sp. z 0.0. —
gwarancje wystawione w imieniu
Impel S.A.
Deutsche Bank — gwarancje NEESe e
wystawione w imieniu Impel Rental ylimvc\),y 228 31.12.2011
Sp. 2 0.0. Wy
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Deutsche Bank — gwarancje
wystawione w imieniu OPM
sp. z. 0. 0.

Deutsche Bank — gwarancje
wystawione w imieniu Impel
Accounting sp. z 0. 0.
Deutsche Bank — gwarancje
wystawione w imieniu Impel
Perfekta sp. z o.0.
Deutsche Bank — gwarancje

wystawione w imieniu Impel HR

Sernice sp. z 0.0.

Gwarancja

Kredyt Bank - linia gwarancyjna

Deutsche Bank — linia

gwarancyjna Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel

Cleaning sp. z 0.0., Impel
Security Provider sp. z 0.0.,

Impel Logistics sp. z 0.0., Impel

Tech Solutions sp. z 0.0. —

gwarancje wystawione w imieniu

Impel Clearing sp. z 0.0.
Deutsche Bank — gwarancje
wystawione w imieniu Impel
Airport Services sp. z 0.0.
Deutsche Bank — gwarancje

wystawione w imieniu Hospital

Serwis Partner sp. z 0.0. SK

PZU - linia gwarancyjna

DnB NORD - linia gwarancyjna

Gwarancja

Kredyt Bank - linia gwarancyjna

Deutsche Bank — linia

gwarancyjna Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel

Cleaning sp. z 0.0., Impel
Security Provider sp. z 0.0.,

Impel Logistics sp. z 0.0., Impel

Tech Solutions sp. z 0.0 —

gwarancje wystawione w imieniu

Impel Cleaning

Alior Bank — linia gwarancyjna

DnB NORD - linia gwarancyjna

Nalezyte wykonanie
umowy

Nalezyte wykonanie
umowy

Nalezyte wykonanie
umowy

Nalezyte wykonanie
umowy

RAZEM

Przedmiot gwarancji

20.039

Kwota
gwarantowana

Impel Cleaning sp. z 0.0.

udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie
umowy

udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie
umowy

nalezyte wykonanie
umowy

nalezyte wykonanie
umowy

udziat w przetargu, nalezyte
wykonanie umowy

udziat w przetargu, nalezyte
wykonanie umowy

RAZEM

Przedmiot gwarancji

20.000

20.000

8.000

3.000

51.000

Kwota
gwarantowana

Impel Security Polska sp. z o0.0.

udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie

umowy

udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie
umowy

udziat w przetargu, nalezyte
wykonanie umowy

udziat w przetargu, nalezyte
wykonanie umowy

RAZEM

7.000

20.000

5.000

2.000

34.000

83

382

350

2020

Warto $¢ realna
zobowi gzan, ktéra
w cato $ci lub w okre $lonej
czesci zostata
odpowiednio
gwarantowana

13794

8 112

15

4072

2020

28 016

Warto $¢ realna
zobowi gzan, ktora
w cato sci lub w okre slonej
czesci zostata
odpowiednio
gwarantowana

3382

4423

661

8 466

31.01.2013

31.12.2012

31.03.2012

31.12.2012

Maksymalny
okres, na jaki
zostaty
udzielone
gwarancje

31.07.2017

29.06.2017

31.12.2011

21.10.2011

09.05.2018

30.06.2017

Maksymalny
okres, na jaki
zostaty
udzielone
gwarancje

31.07.2017

29.06.2017

06.01.2015

30.06.2017
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Poza wyzej wymieniong spotkg, zadna z pozostatych spotek Grupy Impel nie udzielita poreczen
lub gwarancji innemu podmiotowi, ktérych taczna wartos¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Impel S.A.

9. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ IMPEL S.A. LUB JEDNO STKE OD NIEJ
ZALEZNA NIETYPOWYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Do transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych jednorazowa Ilub faczna wartos¢ transakciji
zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego 2011 przekroczyta
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 EURO (kurs $redni NBP z dn. 30.06.2011: 3,9866
czyli pow. 1.993.300 PLN) (transakcje nietypowe i nierutynowe) zaliczono umowy pozyczek, ktérych

wykaz wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawia tabela ponizej:

tys. zt
ch_n'a' Pozyczka o najwi_ekszej warto $ci
warto §¢é
_ udzielonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca  pozyczek od Warto §é m Termin ) _ Charakter
pocz atku Cozveki _warunkl “solaty Zabezpieczenie owi azania
rokudodnia 222EEL finansowe AN [OW1 32ania
30.06.2011
weksel wkasny -
jednostka
'mspe'zRoegta' 5.000 V‘f?ﬂ%’;ﬂw 31122013 '(;‘ebk'lzrr‘acé’. zalezna
£ 2 Wekslowja bezposrednio
Impel S.A. 6.000 4
weksel wiasny jednostka
'mspe'ZRoegta' 1000 WBORIM 31122016 'é‘e?('lz';‘gg zalezna
P.20.0. 13 bezposrednio
wekslowg,
Promenady zmienne we}(sel EEETY
h in blanco Jednostka
Impel S.A Epsilon VD Sp. z 6.000 6.000 WIBOR 01.04.2016 e e Stowarzvszona
0.0. S.K.A. 1IM+marza 1a warzysz
wekslowg,
. weksel wiasny .
Impel Security jednostka
Impel S.A. Polska 3.000 3000  WBORIM 31122012 'é‘e?('lz';‘gg zalezna
Sp. z 0.0. 13 bezposrednio
wekslowg,
weksel wkasny -
jednostka
| ORI Gy | LOEED posrednio
+ marza z deklaracjg e
Impel Rental Agrobud BHP 2000 wekslowg,
sp. z 0.0. SA. : weksel wtasny jednostka
L | CEORIE e g | D0 EETED posrednio
+ marza z deklaracjg .
zalezna
wekslowg,

Oprocz ww. nie miaty miejsca inne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w Grupie Impel
powyzej rownowartosci kwoty 500.000 EURO, ktére odbiegatyby swoim charakterem od typowych
i rutynowych transakcji, zawieranych na warunkach rynkowych i nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez spotki Grupy.

| POLOWA 2011 ROKU wisgrzlglseﬂz(lne sto‘zlssrggztzlgne ki;gjv?/ﬁ(i)cvtvv(\e/o* Pozg§ﬁf22ﬁg$'0ty

Zakup towarow 14 7 - -
Sprzedaz towaréw = 250 - 27
Zakup ustug 70 1299 924 31932
Sprzedaz ustug 291 1867 101 914
Pozostate zakupy 3 11 2672 -
Pozostata sprzedaz = 35 55 10
Otrzymane poreczenia - koszty finansowe 24 = = -
Udzielone poreczenia — przychody finansowe - - o =
Udzielone pozyczki (stan na 30.06.2011) 1247 70 459 = -
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| POLOWA 2010 ROKU wisgrz]glseﬂz(lne sto‘zlssg?/ztzlgne kiggjv(\:/ﬁ(i)cvtvv(\e/o* POZS§$§22ﬂ2$|Oty
Zakup towaréw 1 50 - 8
Sprzedaz towaréw = 8 - 21
Zakup ustug 83 1082 288 60 430
Sprzedaz ustug 346 109 31 13
Pozostate zakupy 3 5 13 447 o
Pozostata sprzedaz = = 10 -
Otrzymane poreczenia - koszty finansowe 29 11 = -

Udzielone poreczenia — przychody finansowe - - - -

Udzielone pozyczki (stan na 30.06.2010) 1236 62 251 - -

* pozycja obejmuje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej, ich matzonkéw, rodzerstwo,
wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby,
** pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo.

10. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN W OKRESIE | POLROCZA 2011
ROKU, A TAK ZE INNE INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ IMPEL S.A. ORAZ GRUPY IMPEL,
W TYM KTORE MIALY MIEJSCE DO DNIA PUBLIKACJI NINIEJ SZEGO RAPORTU

Zamiana nieuprzywilejowanych akcji na akcie na okaz __iciela

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 marca 2011 roku wyrazito zgode na zamiane
3.538.462 nieuprzywilejowanych akcji imiennych trzeciej emisji - seria C na 3.538.462 akcje
na okaziciela trzeciej emisji - seria C.

Jednoczesnie Zgromadzenie upowaznito i zobowigzato Zarzad Impel S.A. do podjecia wszelkich
niezbednych dziatan majgcych na celu wprowadzenie ww. akcji do publicznego obrotu oraz do obrotu
na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podj ecie decyzji 0 zamiarze podziatu Impel S.A.

Zarzad Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 19 marca 2011 roku podjat decyzje w sprawie podjecia prac
nad podzialem Impel S.A. (dalej: Spotka), ktory bedzie polegat na wydzieleniu dziatalnosci
deweloperskiej Spoétki oraz przeniesieniu jej do Vantage Development S.A. (dalej: VDSA), w ktorej
Spotka posiada 25,94% akciji.

Podziatl Impel S.A. nastgpi poprzez przeniesienie czesci majatku Impel S.A. i jego przejecie
przez VDSA (podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH.

Celem podziatu jest:

- uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny dziatalnosci deweloperskiej z zachowaniem mozliwo$ci
efektywnego pomiaru rezultatéw tej dziatalnosci,

- umozliwienie potencjalnym inwestorom wyboru przedmiotu dziatalnosci gospodarczej
realizowanego w ramach aktywnos$ci Impel S.A. lub VDSA,

- zwiekszenie przejrzystosci Grupy Impel dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Impel S.A. przekazata do publicznej wiadomosci:

- plan podziatu Impel S.A. (raport biezacy nr 22/2011 z dnia 8 czerwca 2011 roku),

- opinie biegtego rewidenta z badania planu podziatu Impel S.A. (raport biezacy nr 24/2011 z dnia
28 czerwca 2011 roku),

- sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace podziat Impel S.A. (raport biezacy nr 25/2011 z dnia
29 czerwca 2011 roku),

- informacje w zakresie strategii dziatania Impel S.A. po dokonaniu podziatu i wydzieleniu
dziatalnosci deweloperskiej do VDSA (raport biezacy nr 26/2011 z dnia 29 czerwca 2011 roku),

- | zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze podziatu Impel S.A. (raport biezacy nr 27/2011 z dnia
5 lipca 2011 roku),

- Il zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze podziatu Impel S.A. (raport biezacy nr 29/2011 z dnia
20 lipca 2011 roku).
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W dniu 26 lipca 2011 roku Zarzgd Impel S.A. ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Impel S.A. na dzien 6 wrzesnia 2011 roku, przedmiotem ktérego bedzie podjecie
uchwaty ws. podziatu Impel S.A.

Skonsolidowane aktywa wchodzace w sktad grupy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do dystrybuciji:

30.06.2011
Wartosci niematerialne oraz srodki trwate 188
Wartosci niematerialne inwestycyjne 12 182
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 294
Pozyczki dtugo i krétkoterminowe 70513
Pozostale aktywa obrotowe 674
Razem 83 851

Skonsolidowane zobowigzania wchodzace w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczone do dystrybuciji :

30.06.2011
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 299
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 234
Rezerwy 1618
Razem 2151

Umowa znacz gca zawarta z Uniwersyteckim Centrum Klinicznym z si _edzib g w Gdansku

W dniu 22 kwietnia 2011 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Impel Cleaning Sp. z 0.0. (spétka
w 100% zalezna od Emitenta, dalej zwana: ICL) i Hospital Serwis Partner Sp. z 0.0. Spoétka
Komandytowa (spétka zalezna posrednio od Emitenta, dalej zwana: HSP), a Uniwersyteckim Centrum
Klinicznym z siedzibg w Gdansku (dalej UCK), przedmiotem ktorej jest swiadczenie kompleksowe;j
ustugi sprzatania i dezynfekcji powierzchni szpitalnej, utrzymania terenéw zewnetrznych oraz ustug
pomocowych przy pacjencie.

Umowa zostata zawarta na okres 48 miesiecy. Wdrozenie kontraktu rozpoczeto sie w dniu 1 czerwca
2011 roku. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 34,8 min ziotych.

Zawarcie ww. umowy jest zgodne ze strategia rozwoju Jednostki Biznesowej ,Obstuga
nieruchomosci”, ktéra zaktada realizowanie kontraktow i Swiadczenie poszczegdlnych ustug
przez wyspecjalizowane do tych czynnosci spotki z Grupy Impel.

Umowy zawarte z Bankiem DnB Nord Polska S.A. nat aczna warto $¢ umowy znacz acej

W dniu 17 maja 2011 roku zostaly zawarte dwie umowy pomiedzy Impel Cleaning Sp. z 0.0. (spétka
w 100% zalezna od Emitenta) a Bankiem DnB Nord Polska S.A. (dalej: Bank). Przedmiotem
obu umoéw jest kredyt nieodnawialny udzielony na kwote 9 min ztotych i 8,8 min ztotych.

Na dzien zawarcia ww. umow fgczna wartos¢ zaangazowania spotek Grupy Impel w ww. Banku
w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosito 32,8 min ziotych, przez co spetnia kryterium umowy
znaczacej, tzn. fgczna ich wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych Impel S.A.

Umowg o0 najwiekszej wartosci jest umowa kredytu nieodnawialnego na kwote 9 min ziotych zawarta
na finansowanie zakupu udziatébw przejmowanych przez Impel Cleaning Sp. z 0.0. podmiotow,
z terminem wykorzystania do dnia 31 maja 2012 roku. Spfata kredytu ma nastgpi¢ do dnia 30 czerwca
2017 roku. Oprocentowanie kredytu jest réwne stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku.

11. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Zarzad spoitki podejmuje szereg dziatan majacych na celu biezacg analize ryzyk i zapobieganie nim.
Opis podstawowych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki w kolejnych miesigcach roku obrotowego
oraz podejmowanych dziatar zapobiegawczych zamieszczono w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Impel w pierwszym potroczu 2011 roku.
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12. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH IMPEL S.A.
W CIAGU | POLROCZA 2011 ROKU | DO DNIA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO

RAPORTU

Skiad Zarzadu Impel S.A. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Funkcja w Zarz adzie

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej
sie nastepujaco:

Funkcja w Radzie Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Prokurenci

na dzien sporzadzenia

Sktad
Grzegorz Dzik

Jozef Biegaj

Wojciech Rembikowski

Danuta Czajka

Sktad

Krzysztof Obtoj
Andrzej Malinowski
Piotr Urbanczyk
Piotr Pawtowski

Jakub Dzik

niniejszego

sprawozdania

przedstawia

W omawianym okresie, tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku nie mialy miejsca zmiany
personalne w sktadzie Prokurentéw IMPEL S.A. Na podstawie uchwaty nr 80/2011 Zarzadu IMPEL SA
podjetej 29 lipca 2011 roku powotano na prokurenta samoistnego Panig ElZzbiete Piechota. Tym
samym na dzien podpisania niniejszego raportu funkcje prokurentow IMPEL S.A. petnig Pani Elzbieta
Piechota oraz Pan Bogustaw Szyszka.

13. AKCJE IMPEL S.A. BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH

| NADZORUJACYCH

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez spotke w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego do dnia podpisania niniejszego raportu, nastgpity nastepujace zmiany w stanie
posiadania akcji Impel S.A. przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz Prokurentéw Impel S.A.

Grzegorz Dzik
Jézef Biegaj
Wojciech Rembikowski

Danuta Czajka

Krzysztof Obtoj
Piotr Pawtowski
Piotr Urbanczyk
Andrzej Malinowski

Jakub Dzik

1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 20 maja 2011 roku

Liczba akcji na dzie n

przekazania raportu za

| kwartat 2011 roku Nabycie
Zarzad
5 037 907 bz
3508 255 bz
B bz
B bz

49 886

Rada Nadzorcza

+3114 1)

Zbycie

bz
bz
bz
bz

bz

Liczba akcji na dzie n
podpisania raportu za
| pétrocze 2011 roku

5037 907
3 508 255

53 000
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24-08-2011 Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu
24-08-2011 Jozef Biegaj Wiceprezes Zarzadu
24-08-2011 Wojciech Rembikowski Wiceprezes Zarzadu
24-08-2011 Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

24-08-2011 Dariusz Komorowski Dyrektor Centrum Ksiegowego
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