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A. SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN (tys.) EUR (tys.)

Za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

Za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

Przychody ze sprzedazy 748 579 186 948
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 37 882 9 461
Zysk przed opodatkowaniem 36 282 9061
Zysk netto 29782 7438
Catkowite dochody ogdtem 31377 7 836
Ilos¢ akgji (w szt.) 39116 421 39 116 421
Zysk netto na jednag akcje zwykla 0,76 0,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 60 075 15 003
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (61 514) (15 362)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (30 372) (7 585)
Przeptywy pieniezne netto, razem (31 811) (7 944)
Srodki pienigezne na poczatek okresu 246 485 61 557
Srodki pienigzne na koniec okresu 214 674 53 612

Na dzien Na dzien
31-12-2010 31-12-2010

Aktywa trwale 2339 060 590 627
Aktywa obrotowe 974 347 246 029
Zobowigzania dlugoterminowe 433 695 109 511
Zobowigzania krotkoterminowe 929 610 234 732
Kapital wtasny 1950 102 492 413
Kapitat zaktadowy 195 582 49 386
Kapital udziatowcow nie sprawujacych

kontroli 447 926 113 104

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

przeliczono na Euro zgodnie ze wskazana, obowiazujacq metodq przeliczania:

a) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowiazujacego
na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR = 3,9603 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2010),
kurs na 30.06.2011 roku wynosit 1 EUR = 3,9866 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2011);

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przepltywoéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczna kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla Euro obowiazujacy na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie sprawozdawczym:
kurs $redni w okresie 01.01.2010 — 30.06.2010 wynosit 1 EUR = 4,0042 PLN,
kurs $redni w okresie 01.01.2011 - 30.06.2011 wynosit 1 EUR = 3,9673 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

warto$ci wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

za okres
od 01.01.2010
Nota do 30.06.2010
nie badane
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody 2 748 579
Koszt wlasny sprzedazy 3 (616 493)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 132 086
Koszty sprzedazy 3 (40 074)
Koszty ogolnego zarzadu 3 (54 211)
Pozostale przychody operacyjne 10 229
Pozostale koszty operacyjne 4 (10 148)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 37 882
Przychody finansowe 5 7 869
Koszty finansowe 5 (9 519)
Przychody (koszty) finansowe netto (1 650)
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 282
Podatek dochodowy 6 (6 500)
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 29 782
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 29782
Sktadniki innych catkowitych dochodow
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 180
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych 683
Podatek odroczony od sktadnikéw innych
calkowitych dochoddéw 6 (164)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 896
Suma skladnikéw innych catkowitych dochodéw 1595
Calkowite dochody ogélem 31377
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 29 643
Udziatowcéw niesprawujacych kontroli 139
Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy dla:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 31238
Udziatowcdw niesprawujacych kontroli 139
Zysk na jedna akcje: 7
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:
Podstawowy (zt) 0,76
Rozwodniony (zt) 0,76
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (zt) 0,76
Rozwodniony (zt) 0,76
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na dzien na dzien
Nota 31.12.2010 30.06.2010
badane nie badane

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 8 2038 415 954 041

Nieruchomosci inwestycyjne 26 338 13 215

Wartosci niematerialne 182 954 21 361

Inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych 7 651 599

Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 633 12 659

Pozostate aktywa finansowe 737 2

Naleznosci dtugoterminowe 3501 1355

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 66 706 36 856

Pozostate aktywa 125 24
Aktywa trwale razem 2 339 060 1040112
Aktywa obrotowe

Zapasy 269 787 187 535

Pozostate aktywa finansowe 1908 27 636

Naleznodci z tytutu podatku

dochodowego - 1452

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 417 326 184 256

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 279 450 214 674

Pozostate aktywa 5751 3985

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy 125 251
Aktywa obrotowe razem 974 347 619 789
Aktywa razem 3 313 407 1659 901
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

na dzien na dzien
Nota 31.12.2010 30.06.2010
badane nie badane

Pasywa
Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 195 582 195 582

Kapitat z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 209 990 209 990

Kapital z wyceny transakcji

zabezpieczajacych (1431) (2 389)

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostek podporzadkowanych (1 566) 896

Zyski zatrzymane w tym: 1099 601 738 291

Zysk netto biezgcego okresu 390 953 29 643

Kapital wlasny akcjonariuszy

jednostki dominujacej 1502176 1142 370

Kapital wiasny udzialowcéw

niesprawujacych kontroli 447 926 1848
Kapital wlasny razem 1950 102 1144 218
Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow,

pozyczek 11 33 587 40775

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 71235 44 814

Pozostate zobowigzania

diugoterminowe 251 184

Pozostate rezerwy 13 129 288 20934

Dotacje rzadowe 307

Przychody przysztych okreséw 2 3

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 192 082 120 742

Zobowigzania finansowe 6943 1720
Zobowiazania dlugoterminowe razem 433 695 229172

Zobowiazania z tytutu kredytow,

pozyczek 11 281 699 96 302

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 8176 4 553

Zobowiazania z tytutu biezacego

podatku dochodowego 2763 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale 591 233 170 482

Pozostate rezerwy 13 39 803 8013

Dotacje rzadowe 48 117

Przychody przysztych okreséw 747 1062

Zobowigzania finansowe 5141 5982
Zobowiazania krotkoterminowe razem 929 610 286 511
Zobowiazania razem 1363 305 515 683
Pasywa razem 3 313 407 1659 901
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Roznice
Kapitat kursowe Razem kapitat
z emisji akcji  Kapital z tytulu  z przeliczenia wlasny Kapital wlasny
powyzej ich stosowania jednostek Akcjonariuszy  udzialowcow Razem
Kapitat wartosci rachunkowosci  podporzadko Zyski Jednostki niesprawujacych kapitat
zakladowy  nominalnej zabezpieczen wanych zatrzymane Dominujacej kontroli wlasny
Stan na 1 stycznia 2010 roku 195 582 209 990 (3 088) - 708 648 1111132 2163 1113 295
Korekta btedow - - - - - - - -
Stan 1 stycznia 2010 roku po korektach 195 582 209 990 (3 088) - 708 648 1111132 2163 1113 295
Catkowite dochody razem za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2010 roku - - 699 896 29 643 31238 139 31377
Dywidendy - - - - - - (454) (454)
Stan na 30 czerwca 2010 roku (nie badane) 195 582 209 990 (2 389) 896 738 291 1142370 1848 1144 218
Stan na 1 stycznia 2010 roku 195 582 209 990 (3 088) - 708 648 1111132 2163 1113 295
Korekta btedow - - - - - - - -
Stan 1 stycznia 2010 roku po korektach 195 582 209 990 (3 088) - 708 648 1111132 2163 1113 295
Catkowite dochody razem za 12 miesiecy
zakoniczone 31 grudnia 2010 roku - - 1657 (1 566) 390 953 391 044 9 805 400 849
Dywidendy - - - - - - (454) (454)
Udzialy niesprawujace kontroli
wynikajace z nabycia GK ZAK - - - - - - 436 412 436 412
Stan na 31 grudnia 2010 roku (badane) 195 582 209 990 (1431) (1566) 1099 601 1502176 447 926 1950 102
Stan na 1 stycznia 2011 roku
Korekty btedéw

Stan na 1 stycznia 2011 roku po korektach
Catkowite dochody razem za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2011 roku
Dywidendy
Pozostate

Stan na 30 czerwca 2011 roku (nie badane)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
nie badane
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 282
Korekty 38752
Amortyzacja 42793
Utworzenie (odwrdcenie) odpisow aktualizujacych (1 448)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3731)
Zysk (strata) ze zbycia aktywow finansowych -
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (50)
Odsetki, roznice kursowe 894
Otrzymane dywidendy (41)
Zysk/strata z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywéw
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 335
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 75 034
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 715
Zmiana stanu zapasow (3723)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (16 113)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen migedzyokresowych
i dotacji 5792
Inne korekty 2734
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 64 439
Odsetki zaptacone -
Podatek zaptacony (4 364)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 60 075
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
nie badane

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

$rodkéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 12 012

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (30 024)

Otrzymane dywidendy 730

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (133 666)

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 90 029

Odsetki otrzymane 2 694

Dotacje -

Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne (3 240)

Splata udzielonych pozyczek (49)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (61 514)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej

Dywidendy wypltacone (334)

Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek 40 534

Wydatki na splate kredytow i pozyczek (66 340)

Odsetki zaptacone (3 399)

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego (833)

Pozostate wplywy (wydatki) finansowe -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (30 372)
Przeplywy pieniezne netto, razem (31 811)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 246 485

Wplyw zmian kurséw walut -
Srodki pieniezne na koniec okresu 214 674

10

GRUPRAZOTY

TARNOW



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
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C. DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacja o istotnych zdarzeniach w I potroczu 2011 roku

Przywrécenie pelnych zdolnosci produkcyjnych nawozow saletrzanych

Od 14 lipca 2011 roku po zakonczeniu prac remontowych w ramach planowanego postoju
technologicznego, linie produkcyjne nawozow saletrzanych w Jednostce Dominujacej pracujg na
petnych zdolnosciach produkcyjnych.

Przyczyna postoju byta styczniowa awaria turbozespotu w Wytwoérni Kwasu Azotowego, ktora
spowodowala czasowe wylaczenie produkcji nawozéw saletrzanych (saletrosanu i saletrzaku
standard) o czym informowano w Skréconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za I kwartat 2011 roku na str.12. Produkcje nawozow saletrzanych na poziomie okoto
40% zdolnosci uruchomiono ponownie 20 stycznia. Bylo to mozliwe dzieki dostawom kwasu
azotowego z kedzierzyniskiego ZAK S.A. W ten sposob wykorzystano jeden z gtéwnych efektéw
synergii w Grupie Kapitalowej po przejeciu przez Jednostke Dominujaca pakietu kontrolnego
ZAKS.A. Prace zmierzajace do zwiekszenia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych nawozoéw
saletrzanych w wyniku alokacji zapaséw kwasu azotowego w GK AZOTY Tarnéw przebiegaty
zgodnie z harmonogramem. Niezaleznie od tego prowadzono prace nad usunieciem skutkow
awarii turbozespotu. Produkcja pozostatych nawozéw azotowych przebiegata bez zakldcen.

Aktualnie, po zakonczeniu prac remontowych i pozytywnych probach testowych, turbozespot
zapewnia pelne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych kwasu azotowego technicznego.

Zwigkszenie limitu kredytu

Jak zostato przedstawione w raporcie za III kwartat 2010 roku oraz raporcie rocznym za 2010 rok
Jednostka Dominujaca (wraz ze spdétkami krajowymi Grupy Kapitalowej AZOTY Tarnéw)
podpisata z PKO BP S.A w dniu 1 pazdziernika 2010 roku Umowe kredytu w rachunku biezgcym
dla Grupy oraz Umowe o swiadczenie ustugi Cash poolingu wirtualnego, stuzaca bilansowaniu
nadwyzek finansowych oraz kredytéw w rachunkach biezacych, w celu optymalizowania
przychoddéw i kosztéw odsetkowych Grupy Kapitatowej w ramach zbilansowanych sald ujemnych
i dodatnich na tych rachunkach.

W dniu 30 marca 2011 roku Jednostka Dominujaca (wraz ze spdtkami krajowymi Grupy
Kapitatowej AZOTY Tarnéw) podpisata Aneks do Umowy kredytu w rachunku biezacym, na okres
do 30 wrzesnia 2013 roku, ktory zwigkszyt limit kredytu z40 000 tys.zt do 100 000 tys. zt,
jednoczesnie ustanawiajac nowy sublimit w kwocie 55 700 tys. zt dla ZAK S.A. (spdtka zalezna)
oraz sublimity w tacznej kwocie 4 300 tys. zI dla podmiotéw zaleznych od ZAK S.A.

Uruchomienie sublimitu kredytu w rachunku biezagcym dla ZAK S.A. pozwoli w pierwszym etapie
na wykorzystanie nadwyzki s$rodkéw, docelowo przeznaczonych na finansowanie celow
emisyjnych, na wirtualne zbilansowanie czesci zobowiazan kredytowych ZAK S.A., a rGwnoczesnie
na transfer — za posrednictwem banku $wiadczacego w/w ustuge — odsetek ptaconych w tej czesci
przez ZAK S.A. do Jednostki Dominujace;.

Nastepnie z dniem 16 czerwca 2011 roku jednostka Dominujgca (reprezentujac rownoczesnie
pozostate spétki z Grupy) podpisata Aneks nr 2 do Umowy kredytu w rachunku biezacym oraz
Aneks nr 2 do Umowy o s$wiadczenie ustugi Cash poolingu wirtualnego, w ramach ktoérych
dokonano wylaczenia z obu w/w uméw spdtki zaleznej ELZAT Sp. z .0.0. (z uwagi na dokonang
w dniu 1 lipca 2011 roku sprzedaz 100% udziatéw w tej spotce) i wigczenia spétki Hotel Centralny
Sp. z o.0. (spotki zaleznej ZAK S.A.) oraz przesunigcia kwot sublimitéw kredytow biezacych
w obrebie facznego limitu kredytowego Grupy Kapitalowej AZOTY Tarnow.
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Uporzqdkowanie struktury zadtuzenia ZAK S.A. (spotka zalezna)

Na sytuacje finansowa i wynik ZAK S.A. wptyw mialy podpisane umowy kredytowe oraz sptata
catkowitego zadtuzenia w konsorcjum bankéw BRE Bank S.A./Kredyt Bank S.A./ Pekao S.A.

W dniu 21 stycznia 2011 roku ZAK S.A. podpisata umowe pozyczki z Jednostka Dominujaca
w kwocie 50 miIn zt, ktéra zostata przeznaczona i wykorzystana na uregulowanie zobowigzan
wynikajacych z Porozumienia w sprawie splaty zadluzenia zawartego z PGNiG S.A.

Pozyczka zostata juz catkowicie sptacona 31 maja 2011 roku.

W dniu 23 marca 2011 roku ZAK S.A. podpisata z Raiffeisen Bank S.A. umowy kredytéw
inwestycyjnych udzielonych na refinansowanie zobowigzan kredytowych wobec konsorcjum
bankéw BRE BANK S.A./Bank Pekao S.A./ Kredyt Bank S.A.- z tytutu finansowania inwestycji
Nowy Kwas Azotowy (TKV) oraz Stacji Uzdatniania Wody (SUW), w kwotach 17 250 tys. z, oraz
14 750 tys. EUR.

W dniu 29 marca 2011 roku ZAK S.A. zawarta z PKO BP S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Katowicach umowe kredytu w formie limitu wielocelowego w kwocie 100 mlnzl, na
refinansowanie zobowigzan kredytowych wobec konsorcjum bankéw BRE BANK S.A./Bank
Pekao S.A./Kredyt Bank S.A. — z tytutu kredytu odnawialnego oraz na finansowanie dziatalnosci
biezacej.

Dodatkowo, o czym wspomniano w punkcie powyzej Zwigkszenie limitu kredytu, w dniu
30 marca 2011 roku ZAK S.A. zawarla z PKO BP S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Krakowie Aneks nr 1 do Umowy kredytu w rachunku biezacym oraz Aneks nr 1 do Umowy
o $wiadczenie ustugi cash poolingu wirtualnego dotyczacy udzielenia kredytu w rachunku

biezacym w kwocie 55700 tys. zt dla ZAK S.A. oraz 4 300 tys. zt dla podmiotéw zaleznych od
ZAKS.A.

Podpisanie niniejszych uméw uporzadkowato strukture zadiuzenia Spoétki, co z uwagi na brak
koniecznosci ponoszenia wysokich kosztdw odsetek od zadluzenia przeterminowanego, pozwoli
na poprawe wynikow finansowych.

Zmiana struktury akcjonariatu Jednostki Dominujqcej

(szczegdly w punkcie B.4 Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Zakladow
Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej

W dniu 26 maja 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjal w formie aktu notarialnego
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje
akcji zwyklych serii C z prawem poboru. Emisja akgji serii C Azotéw Tarndw przeprowadzona
zostata w lipcu 2011.

1 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej wyrazita zgode na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zgodnie z uchwatg Zarzadu.

Zarzad Jednostki Dominujacej okreslit dwa podstawowe cele, na ktére planuje przeznaczyc
wplywy z emisji. Pierwszym celem jest refinansowanie transakcji nabycia kontrolnego pakietu akgji
ZCh Police S.A. w drodze wezwania na sprzedaz akcji. Drugim celem jest odkupienie od Skarbu
Panstwa 40,86% akcji ZAK S.A. Po ich nabyciu Jednostka Dominujaca bedzie posiada¢ 93,48%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZAK.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
przygotowany w zwiazku z emisja z prawem poboru w drodze oferty publicznej akcji serii C
(,Akcje Oferowane”) oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie jednostkowych praw
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poboru Akcji Oferowanych, praw do Akcji Oferowanych oraz Akgcji Oferowanych do obrotu na
rynku podstawowym GPW.

(dalsze informacje w pkt. C.VL niniejszego Skroconego Sprawozdania Finansowego, szczegoty
w raportach biezacych: nr 35/2011 z dnia 27 maja 2011 roku, nr 37/2011 z dnia 2 czerwca 2011 roku,
nr 45/2011 z dnia28 czerwca 2011 roku, nr 46/2011 z dnia 4 lipca 2011 roku, nr 48/2011 z dnia
7 lipca 2011 roku oraz w punkcie A.VIL. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Zakladéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.).

Zamiar nabycia akcji ZCh Police S.A.

W zwigzku z zamiarem nabycia akcji Zaktadéw Chemicznych Police S. A., Jednostka Dominujaca
oglosita w dniu 15 czerwca 2011 roku wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 49 500 000 akcji
ZChPolice S. A. uprawniajacych do wykonywania 66% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Zakladéw Chemicznych Police S.A. Cene w wezwaniu ustalono na 11,50 zt za jedna akcje. Zapisy
rozpoczely sie 6 lipca a zakonczyly sie 16 sierpnia 2011 roku o godz. 16:00. Minimalny prég
powodzenia wezwania to zlozenie zapiséw na sprzedaz nie mniej niz 38 250 000 akcji
ZCh Police S.A., co stanowi 51% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cele oraz oczekiwane synergie z transakcji nabycia ZCh Police S.A. zostaly przedstawione
w zatwierdzonym przez KNF w dniu 28 czerwca 2011 roku prospekcie emisyjnym na str. 52.

(dalsze informacje w pkt. C.VL niniejszego Skréconego Sprawozdania Finansowego, szczegoly
w punktach AL i AIIl. Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Zaktadow
Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.).

Inwestycja sp6tki zaleznej ZAK S.A.

Gléwnym zadaniem inwestycyjnym realizowanym w spolce zaleznej ZAK S.A. w ramach
zatwierdzonego Planu Inwestycji na rok 2011 byla kontynuacja rozruchu Nowego Kwasu
Azotowego — TKV. W dniu 16 marca 2011 roku nastgpito podpisanie tymczasowego protokotu
przyjecia (PAC) dla instalacji kwasu azotowego.

Obrot uprawnieniami do emisji CO:2

Z dniem 13 maja 2011 Jednostka Dominujaca zawarta z Gazprom Marketing & Trading Ltd.
transakcje swapowa (SWAP EUA/CER), polegajaca na zamianie 426 000 uprawnien do redukgcji
emisji typu EUA na 426 000 uprawnieni alternatywnych do redukcji emisji typu CER z terminem
wzajemnego przekazania uprawnien na 22 marca 2013 roku.

Na dzien zawarcia transakcji wystepujaca nadwyzka cen rynkowych uprawnien EUA nad cena
rynkowa uprawnien CER skutkowata nadwyzka przysztych przychodéw nad kosztami Jednostki
Dominujacej w kwocie 7 386 tys. zt (tj. rownowartosci kwoty 1 849 tys. EUR), przy czym wptlata
w/w nadwyzki z zawartej transakcji, zostata dokonana na rachunek Spotki z dniem 17 maja
2011 roku.

Jednostka Dominujaca dokonata zamiany uprawnien w wysokosci dopuszczalnego udzialu
uprawnien alternatywnych typu CER, ktérych umorzenia bedzie mogla dokona¢ na pokrycie
wlasnej emisji CO2 w catlym 5 letnim okresie rozliczeniowym (2008-2012), zamiast uprawnien typu
EUA.
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II. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I péirocze 2010 roku

1. Os$wiadczenie o zgodnosci oraz ogodlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwane dalej rozporzadzeniem i przedstawia sytuacje
finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej dziatalnosci za
okres 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku.

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze
zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Zakladéw Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A.  sporzadzonym  wedlug  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku.

Zgodnie z § 83 ust. 3 Rozporzadzenie w niniejszym sprawozdaniu finansowym zamieszczono
polroczng informacje finansowa Jednostki Dominujacej, zawierajaca: jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, jednostkowe sprawozdanie przeptywoéw pienieznych.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitalowa w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

2. Zasady (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2011:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” -
Uproszczenie wymogdéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010
roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie
z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gltéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
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w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku -
w zalezno$ci od standardu/interpretacji).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” - przedplaty w ramach
minimalnych wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

b) Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily standardy, zmian
standarddw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktére nie weszly jeszcze w zycie.

c) Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znia sie obecnie w znaczacy sposob od regulagji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien
19 sierpnia 2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspoOlne przedsiewziecia” (obowiazujacy w  odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddéw (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $éwiadczen po
okresie zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

d) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W I pétroczu 2011 roku nie wystapily zmiany w sposobie prezentacji sprawozdan.

e) Zmiany w polityce rachunkowosci Spotki

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Grupa zmienila zasady zwigzane z rozpoczeciem amortyzacji
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych tj. w miesigcu przyjecia danego sktadnika do
uzytkowania. Wplyw na zwiekszenie kosztow (amortyzacja) w kwocie 109 tys. z1.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego oraz
polrocznej informacji finansowej Jednostki Dominujacej jest zloty polski.

b) Zasady przyjete do przeliczen danych finansowych

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono na Euro zgodnie ze wskazana, obowiazujacgq metoda przeliczania:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedlug kursu
obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR = 3,9603 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2010),
kurs na 30.06.2011 roku wynosit 1 EUR = 3,9866 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2011);

e  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedlug kursow stanowiacych srednia arytmetyczng kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla Euro obowigzujacy na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie sprawozdawczym:
kurs $redni w okresie 01.01.2010 — 30.06.2010 wynosit 1 EUR = 4,0042 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2011 — 30.06.2011 wynosit 1 EUR = 3,9673 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach zlotych przez kurs wymiany.

4. Informacja o Grupie Kapitalowej

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupe Kapitalowa Zakltadow Azotowych w Tarnowie-
Moscicach S.A. tworzyly Zaklady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. — Jednostka Dominujaca
oraz:

e 10 Spétek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%),
w tym: Spotka zalezna ZAK S.A, tworzaca jednoczesnie Grupe Kapitatowa ZAK S.A.
e 1 Spotka stowarzyszona (z udziatem w kapitale 26,4%).
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Schemat graficzny Grupy Kapitatowej obejmujqcy jednostki podlegajgce konsolidacji oraz nieobjete konsolidacjq na dzier 30 czerwca 2011 roku
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Konsorcjum Eko- BRA SOL Sp. z 0.0.

Technologies (60%) w likwidacji (100%)
S+R Gazy || ZPL Leniwit Sp. z 0.0.
Sp.z0.0. w w likwidagji (24,5%)
| likwidadji (30%)
LINOPLYTS.A.
Ekotar w likwidagji (20,24%)

Sp.z 0.0. (12%)

rKgdzierzyﬁsko—Kozielski‘
=l  Park Przemystowy
Sp. z 0.0. (14,21%)

Fabryka Pyt )
Drewnopochodnych
S.A. w upadtowsci
(12,15%) J

PIW Unisli
Sp. z 0.0. (24,4%)

\
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skrdcone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

*)  dniu 9 lutego 2011 roku Jednostka Dominujaca dokonata zakupu dodatkowych 168 udziatow
Spotki AUTOMATYKA Sp. z 0.0. (spotka zalezna). W zwiazku z tym stata si¢ wlascicielem
Tacznie 4 976 udziatéw, stanowiacych 72,17% jej kapitatu zaktadowego.

Zmiana ta zostata wpisana do KRS w dniu 11 kwietnia 2011 roku.

*)  w dniu 1 lipca 2011 roku Jednostka Dominujaca sprzedata 13 318 udziatéw stanowiacych 100%
kapitatu zakladowego Spdtki ELZAT Sp. z o0.0. na rzecz Spétki Zaktad Produkcyjno —
Remontowy Energetyki , JEDLICZE” Sp. z o.o.

**) w najblizszym czasie planowane sa zmiany w PKCh Sp. z o.0. (spdtka zalezna) w zakresie
podwyzszenia kapitatu zakladowego, przedmiotu dziatalnosci oraz nadania nowego
jednolitego tekstu umowie spotki.

Spotki nieobjete konsolidacja sa to podmioty powiazane poprzez spotki zalezne. Nie podlegaja
konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.

III. Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 1. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy Kapitalowej, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzieleniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.
Segmenty operacyjne
Grupa Kapitalowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e segment Tworzywa,

e segment Nawozy,

e segment Alkohole Oxo,

e segment Pozostata dziatalno$¢ obejmujacy energetyke, ustugi laboratoryjne, wynajem
nieruchomosci oraz inng dzialalnos¢, niemozliwa do przypisania do poszczegoélnych
segmentow.

Ocena wynikéw segmentow dokonywana jest na podstawie przychoddéw ze sprzedazy EBIT,
EBITDA.
Segmenty geograficzne
Grupa Kapitalowa wyodrebnia nastepujace segmenty geograficzne:
e Polska,
e Niemcy,
e Pozostate kraje Unii Europejskiej,
e Pozostate kraje Europy
e Kraje Azji,

e Pozostate kraje.
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwea 2011 roku

Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2011 roku
Wylaczenia
Pozostala konsolidacyjne
dzialalnos¢ (+/-) Ogolem

Dziatalnosé kontynuowana Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzadu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnos$ci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (dzialalnos¢
kontynuowana)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (dzialalnosé¢
zaniechana)
Podatek dochodowy (-)
(dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana)
Zysk (strata) netto (dziatalnos¢ kontynuowana
i zaniechana)
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA
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Grupa Kapitatowa Zaktadow Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2010 roku

Wylaczenia
Pozostala konsolidacyjne
Dziatalnosé kontynuowana Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnos¢ (+/-) Ogodtem
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 495 351 259 350 X 145 531 (151 653) 748 579
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 97910 87 306 X 203 550 (388 766) X
Przychody ze sprzedazy razem 593 261 346 656 X 349 081 (540 419) 748 579
Koszty operacyjne, w tym: (-) (549 167) (359 142) X (344 336) 541 867 (710 778)
koszty sprzedazy (-) (14 048) (25981) X (45) e (40 074)
koszty zarzqdu (-) (22 615) (14 964) X (16 632) X (54 211)
Pozostale przychody operacyjne 420 X X 3179 6 630 10 229
Pozostate koszty operacyjne (-) (1762) X X (8 395) 9 (10 148)
Wynik segmentu na dzialalnosci operacyjnej EBIT 42 752 (12 486) X (471) 8 087 37 882
Przychody finansowe X X X X X 7 869
Koszty finansowe (-) X X X X X (9 519)
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci X X X X X 50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (dzialalnos¢
kontynuowana) X X X X X 36 282
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (dzialalnos¢
zaniechana) X X X X X X
Podatek dochodowy (-)
(dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) X X X X X (6 500)
Zysk (strata) netto (dzialalnos$¢ kontynuowana
i zaniechana) X X X X X 29 782
Amortyzacja 13 707 10 942 X 18 196 (52) 42793
Amortyzacja nieprzypisana X X X X X
EBITDA 56 459 (1544) X 17 725 8 035 80 675
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

Aktywa i zobowigzania segmentéow na dzieni 30 czerwca 2011 roku

Tworzywa

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogélem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania

Zobowiazania ogolem

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 30 czerwca 2010 roku

Nawozy

Alkohole Oxo

Pozostala
dziatalnosé

Wylaczenia

konsolidacyjne

(+/-)

Ogolem

Wylaczenia
Pozostata konsolidacyjne
Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnos¢ (+/-) Ogolem
Aktywa segmentu 521730 369 947 X 398 488 (147 067) 1143 098
Nieprzypisane aktywa X X X X X 516 803
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych X X X X X X
Aktywa ogétem 521 730 369 947 X 398 488 (147 067) 1659 901
Zobowiazania segmentu 125 798 51 500 X 116 222 (52 160) 241 360
Nieprzypisane zobowiazania X X X X X 274 323
Zobowiazania ogotem 125 798 51 500 X 116 222 (52 160) 515 683
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesigcy zakoticzonych 30 czerwca 2011 roku

Naklady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady na warto$ci niematerialne
Nakfady nieprzypisane

Razem naklady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakotviczonych 30 czerwca 2010 roku

Naklady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady nieprzypisane

Razem naklady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Alkohole Oxo

Pozostala
dziatalnosé

Wylaczenia

konsolidacyjne

(+/-)

Ogolem

Wylaczenia
Pozostata konsolidacyjne
Tworzywa Nawozy Alkohole Oxo dzialalnos¢ (+/-) Ogolem

20726 4312 X 2611 X 27 649
X X X X X X

80 X X 471 X 551

X X X X X X

20 806 4312 X 3082 X 28 200
13 707 10 942 X 13 475 (52) 38072
X X X X X 4721

13 707 10 942 X 13 475 (52) 42793
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwea 2011 roku

Segmenty geograficzne

Segmenty geograficzne za okres 6 miesigcy zakosiczonych 30 czerwca 2011 roku

Polska

Niemcy

Pozostate kraje Unii Europejskiej
Pozostale kraje Europy

Kraje Azji

Pozostate kraje

Razem

Segmenty geograficzne za okres 6 miesiecy zakoticzonych 30 czerwca 2010 roku

Przychody Koszty
Polska 301 233 222 457
Niemcy 166 895 234 993
Pozostale kraje Unii Europejskiej 194 380 186 474
Pozostate kraje Europy 14 527 13186
Kraje Azji 53 650 29193
Pozostate kraje 17 894 24 475
Razem 748 579 710 778

Nota 2. Przychody ze sprzedazy

za okres

od 01.01.2010

do 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy produktow 693 760
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 17 520
Przychody ze sprzedazy umow o ustuge budowlana 1080
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 16 916
Przychody ze sprzedazy jednostek ERU 12 607
Przychody ze sprzedazy licencji 5354
Przychody ze sprzedazy pozostate 1342
Razem 748 579

W I pétroczu 2011 roku Jednostka Dominujaca wykazata przychody z tytulu sprzedazy jednostek
ERU w wysokosci 353 tys. zl, natomiast pozostala kwota w wysokosci 9 760 tys. zt dotyczy
przychoddéw uzyskanych przez Grupe Kapitatowa ZAK.

Bezposredni wplyw na zmniejszenie przychodéw z tytulu sprzedazy jednostek ERU w Jednostce
Dominujacej w I polroczu miata awaria turbozespotu w Wytwérni Kwasu Azotowego i zwigzane
z tym wydarzeniem ograniczenia w produkcji kwasu azotowego.

23
GRUPRAZOTY

TARNOW



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwea 2011 roku

Nota 3. Koszty wg rodzaju

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju

Zmiana stanu produktow (+/-)
Koszt wytworzenia swiadczen na wilasne potrzeby

jednostki (-)
Koszty sprzedazy (-)

Koszty ogélnego zarzadu (-)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem

Nota 4. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwalego

Utworzone odpisy aktualizujace
Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci handlowe

Pozostale koszty operacyjne

Przestoje instalacji

Koszty sprzedazy ustug socjalnych
Koszty likwidacji maj

Koszty usuwania sku
Utworzone rezerwy

Rezerwa na gwarangj

Koszty i optaty sadowe
Koszty napraw powypadkowych
Pozostale zagregowane pozycje nieistotne

Razem

energii

atku trwatego i obrotowego

tkow awarii

e
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za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

42793
477 025
49 140
20173
81 019
18 761
8 966

697 877

3 664

(2 846)
(40 074)
(54 211)

12 083

616 493

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

121

121

93
179
616

888

2402
114

3451

3167

9139

10 148
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwea 2011 roku

Nota 5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe za okres 6 miesigcy zakosiczonych 30 czerwca 2011 roku

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 4 552
Pozostale pozyczki i naleznosci 236
Pozostate 12
4 800
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 3
3
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 2 807
Dywidendy otrzymane 41
Pozostate przychody finansowe: 218
3 066
Razem 7 869
Koszty finansowe za okres 6 miesiecy zakoticzonych 30 czerwca 2011 roku
za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym 3521
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 138
Odsetki od zobowiazan handlowych 232
Odsetki od zobowiagzan do budzetu 102
Pozostale koszty odsetkowe 256
4249
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
wedlug wartosci godziwej -
Straty z wyceny zobowiazan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
wedlug wartosci godziwej -
Straty wartosci godziwej przeniesiony z kapitatu
wlasnego dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen 5027
5 027
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 47
Odwrdcenie dyskonta rezerw, kredytow
Pozostale koszty finansowe 196
243
Razem 9519
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwea 2011 roku

Nota 6. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 7 034
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegltych 1070
8104
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwréceniem réznic przejsciowych (1 604)
(1 604)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat 6 500
Efektywna stopa podatkowa
za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 282
Podatek obliczony wedlug obowiazujacej stawki
podatkowej 6906
Efekt podatkowy przychodow nie bedacych przychodami
wedlug przepiséw podatkowych (+/-) 661
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztow
uzyskania wedlug przepiséw podatkowych (+/-) (574)
Efekt podatkowy strat podatkowych (+/-) (5721)
Pozostate (+/-) 5228
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 6 500
17,9
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym
za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
Wycena instrumentow zabezpieczajacych poprzez
rachunkowos¢ zabezpieczen (+/-) 164
Pozostate (+/-) (24)
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wlasnym 140
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
Odsetki

Réznice kursowe

Wycena instrumentdéw finansowych wycenionych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez

rachunkowos¢ zabezpieczen
Strata podatkowa
Pozostate

Aktywa(-)/rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego(+)

Aktywa (-)

30.06.2011

31.12.2010

(4 268)

(8)
(2 795)
(1 366)
(1104)

(3 142)
(365)
(18 266)
(17 346)
(1 436)
(3 499)

(336)
(12 072)
(703)

(66 706)
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Rezerwa (+)
30.06.2011 31.12.2010
163 968
18 029
1106
6 383
1

1168
401

209
583

155

79

192 082

Wartosé netto

30.06.2011

31.12.2010

159 700
18 021
(1 689)

5017
(1103)

(1974)
36

(18 266)
(17 346)
(1227)
(2 916)

155

(336)
(12 072)
(624)

125 376
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwea 2011 roku

Nota 7. Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto Grupy oraz o $rednia liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk netto
Liczba akgji na poczatek okresu
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu
Zysk na jedna akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Podstawowy (z1)
Rozwodniony (z1)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (z1)

Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé bilansowa

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu

Pozostate $rodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania
Zaliczki na $rodki trwate
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za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

29 643
39 116 421

39 116 421

0,76
0,76

0,76
0,76

na dzien
31.12.2010

106 075
594 797
906 921
41 623
21 864

1671 280

329 480
37 655

2 038 415
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Zestawienie brutto rzeczowych aktywow trwatych

Zaliczki na

Budynki Maszyny Srodki Pozostate  Srodki trwale s$rodki trwate
Grunty budowle urzadzenia transportu  $rodki trwale w budowie = w budowie Razem
Wartos¢ bilansowa brutto 106 286 995 342 1765942 108 991 49 286 379 419 37 655 3442921
Skumulowane umorzenie (-) (211) (388 438) (845 898) (30 882) (27 387) - - (1292 816)
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci (-) - (12 107) (13 123) (36 486) (35) (49 939) - (111 690)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010 roku 106 075 594 797 906 921 41 623 21 864 329 480 37 655 2038 415

Wartos¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie(-)
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2011 roku
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Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skrdcone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

Nota 9. Srodki pieniezne

Struktura srodkow pienieznych

na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w kasie 4 885 295
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 611 407 41 666
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN) 34 575 47 055
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 114 142 151 710
Lokaty bankowe pozostate 2 867 38 724
767 876 279 450

Do srodkow pienieznych Grupy Kapitalowej o ograniczonej mozliwosci dysponowania zaliczy¢

nalezy:

1. Srodki pieniezne jednostki dominujacej w kwocie 596250 tys. zl, zdeponowane na

rachunku w PKO BP S.A. i stanowigce zabezpieczenie wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji ZCh Police S.A., reprezentujacych nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gltosow

2. Srodki pieniezne jednostki dominujacej w kwocie 100000 tys. zt, zdeponowane na
krétkoterminowej lokacie kaucyjnej, stanowiacej zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
udzielonego jednostce dominujacej przez PKO BP S.A. na nabycie akcji ZCh Police S.A.

Nota 10. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rzeczowe aktywa trwate

za okres za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 111 690 87 385 87 385
Utworzenie 1227 41554 93
Rozwigzanie, wykorzystanie (-) (2912) (17 249) (1 648)
Stan na koniec okresu 110 005 111 690 85 830

Grupa utworzyta odpis aktualizujacy w stosunku do rzeczowych aktywoéw trwatych, ktoére na
dzien 30 czerwca 2011 roku nie sg wykorzystywane oraz ktore przeznaczone zostaty do likwidagji.
Natomiast odwrocenie odpisow dotyczy zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych, do
ktorych wczesniej byt utworzony odpis.

Na dzien 30 czerwca Grupa nie przeprowadzata testOw na utrate wartosci rzeczowych aktywow

trwatych.

Zapasy
za okres za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 7224 7 617 7 617
Utworzenie 1162 6 860 3385
Rozwigzanie, wykorzystanie (-) (3 617) (7 253) (4 012)
Stan na koniec okresu 4769 7 224 6990
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Grupa utworzyla odpisy aktualizujace na zapasy, ktorych koszt wytworzenia byt wyzszy od ceny
sprzedazy netto. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych wynikaja ze sprzedazy, wykorzystania
lub likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i sa ujmowane w rachunku zyskdéw i strat
w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Naleznosci
za okres za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 28 242 21870 21 870
Utworzenie 1418 19 399 846
Rozwiazanie, wykorzystanie (-) (4 189) (13 027) (2 335)
Stan na koniec okresu 25 471 28 242 20 381

Grupa tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w zwigzku z uprawdopodobnieniem braku
ich Sciggalnosci. Odwrocenie odpiséw wystapilo w zwiazku z zaplatgq naleznosci. Zmiany odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujete sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
przychody i koszty operacyjne.

Nota 11. Kredyty i pozyczki

na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Kredyty 739 891 307 509
Kredyty w rachunku biezacym 22 587 4 632
Pozyczki 2 646 3145
765 124 315 286
Przypadajace na:
Dlugoterminowe 198 109 33 587
Kroétkoterminowe 567 015 281 699
765 124 315 286
Zapadalnosé kredytéow i pozyczek
na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 567 015 281 699
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym: 198 109 33 587
od roku do 2 lat 31091 19 180
od 2 lat do 5 lat 167 018 14 407
765 124 315 286
31
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Nota 12. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

na dzien na dzien

30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 16 514 16 728
Zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych 55 034 58 118
Pozostate rezerwy 6 051 4 565
77 599 79 411

Przypadajace na:

Dlugoterminowe 69 977 71235
Kroétkoterminowe 7 622 8176
77 599 79 411

Podstawowe zalozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalno rentowe wynosza:

e stopa dyskontowa 5,5%,
e wzrost sredniego wynagrodzenia na poziomie 3,0% - 5,0%,
e stopy wzrostu minimalnego wynagrodzenia na poziomie 3,0%.

Nota 13. Rezerwy na zobowiazania

na dzien na dzien

30.06.2011 31.12.2010
Rezerwa na sprawy sadowe 1115 1253
Rezerwa na ochroneg srodowiska w tym: rekultywacja 45994 46 079
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 6 537 6352
Rezerwy na gwarancje, porgczenia 2180 2115
Rezerwa bonusy, upusty 2261 514
Pozostate rezerwy 136 419 112778
194 506 169 091

Przypadajace na:

Dlugoterminowe 140 256 129 288
Kroétkoterminowe 54 250 39 803
194 506 169 091

Zasady oraz szacunki dotyczace rezerwy na ochrone srodowiska oraz rezerwy na wyburzenie
Elektrolizy rteciowej nie ulegly zmianie. Sposdb oraz planowane wydatki opisane zostaty
szczegdtowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010. W okresie
sprawozdawczym zwigkszono powyzsze rezerwy o kwote 701 tys. zt o dyskonto (5,9%) Natomiast
w okresie sprawozdawczym wykorzystano rezerwe w kwocie 601 tys. zt. Wartos¢ tych dwoéch
rezerw na koniec okresu wynosi 52 531 zl. Najwieksza pozycje w pozostatych rezerwach stanowi
rezerwa prawa do emisji CO2 w kwocie 85 817 tys. zl. Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa
prezentuje uprawnienia do emisji CO:2 bedace w posiadaniu ZAK SA jako skladnik aktywéw
(warto$ci niematerialne oraz oddzielnie rezerwe z tytutu rzeczywistych emisji wyprodukowanych
na ten dzien (czyli od 2008 do dnia bilansowego).
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Nota 14. Instrumenty finansowe

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcéw oraz
rynku i ktéra zapewni przyszly rozwdj Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie,
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wlasnego do zobowigzan.

Grupa zarzadza kapitalem, by zagwarantowa¢ zdolnos¢ do kontynuaci dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji zadtuzenia do
kapitatu wlasnego.

Jednostka Dominujaca, jako spdtka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy spoiki akcyjnej, co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego.

Znaczace zasady rachunkowosci

Szczegolowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny, w tym kryteriéw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania dochodéw i kosztéw w odniesieniu do
poszczegolnych kategorii aktywdéw finansowych, zobowiazan finansowych i instrumentéw
kapitatowych ujawniono w pkt 11.22 i I1.23 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2010.

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe
na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 706 815
Pozyczki i naleznosci 447 356 441971
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 767 876 279 450
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 667 12 633
Pozostale aktywa finansowe 7 601 9455
1236 206 744 324
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 7 601 9 455
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 667 12 633
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 447 356 422 891
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 767 876 279 450
Pozostate aktywa 706 19 895
1236 206 744 324
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Zobowiqgzania finansowe

na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 106 773 89 766
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 1092 750 800 030
1199 523 889 796
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 198 109 33 587
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw
i pozyczek 567 015 281 699
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 396 398 562 426
Pozostalte zobowigzania finansowe 38 001 12 084
1199 523 889 796
Zyski (straty) dotyczqce poszczegélnych kategorii
za okres za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2 641 1992
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci = 2 609
Pozyczki i naleznosci 2211 767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 542 1902
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1381 2484
Pozostale aktywa finansowe 2027 -
Zobowiazania finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (376) (7 524)
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu (10 774) (3987)
1 652 (1757)

W uzupelnieniu danych finansowych informujemy, ze:

Grupa nie posiada aktywow finansowych zaprezentowanych w bilansie na 30.06.2011 roku,

ktorych warunki zostaly renegocjowane,

oprdcz odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci, Grupa nie tworzyta innych odpisow,

w Grupie w I poélroczu 2011 roku wystapity przypadki przekwalifikowania skladnikow
aktywoéw finansowych, wynikajace z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy.

nie wystepuja réznice w wartosciach miedzy danymi zaprezentowanymi w bilansie Grupy
i w pkt ,kategorie instrumentow finansowych”, nie byty dokonane zadne wylaczenia z bilansu
w tym zakresie,

w I potroczu 2011 roku Grupa nie emitowata instrumentu zawierajacego skltadnik
zobowiazaniowy i skladnik kapitalowy i takze mieszczacego w sobie zlozenie cech
wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wartosci sa wspotzalezne,

w I poétroczu 2011 roku Grupa nie przejmowala w posiadanie ustanowionego na jej rzecz
zabezpieczenia.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa, obejmuje ryzyka: kredytowe, plynnosci oraz rynkowe
(obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej), powstajace
wnormalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest
zminimalizowanie wplywu czynnikow rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe,
na zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik
finansowy, wielko$¢ przeptywéw pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego
i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek
niewypelnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gldwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od
klientow oraz z inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 706 815
Pozyczki i naleznosci 447 356 441971
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 767 876 279 450
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 111 111
Pozostale aktywa finansowe 7 637 9 457
1223 686 731 804

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedlug grup produktow
w Grupie jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg grup produktow

na dzien na dzien

30.06.2011 31.12.2010
Segment Tworzywa 81 866 70 589
Segment Nawozy 81 097 69 542
Segment Alkohole Oxo 112 649 74 597
Segment Pozostata dziatalnosé 49 603 42 261
325 215 256 989

Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy glownie naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz lokat
bankowych (ujetych na 30 czerwca 2011 roku w pozycji ,srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” - w kwocie
767 876 tys. zt - z uwagi na termin ich zapadalnodci uptywajgcy do 3 miesiecy od dnia bilansowego).
Uwzgledniajac obowigzujace w Grupie procedury oraz zdywersyfikowany portfel klientéw ocenia
sig, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca (za wyjatkiem lokat terminowych oraz
srodkéw na rachunku technicznym zabezpieczajacych wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji ZCh Police S.A. zdeponowanych w banku o wysokiej wiarygodnosci finansowej-
tj. PKO BP S.A).
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Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dluznikéw,
a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy, stanowiace ponad 2/3 tacznych naleznosci z tytutu
dostaw iustug Grupy od jednostek niepowiazanych, sa objete ochrona w ramach polis
ubezpieczenia kredytu kupieckiego wystawionych przez Korporacje Ubezpieczen Kredytdéw
Eksportowych S.A. oraz uzupelniajaco Euler Hermes Niemcy, ktdre ograniczaja ryzyko kredytowe
do poziomu udzialu wlasnego w szkodzie (5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisy
te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwila faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta, wyplate odszkodowania w wysokosci 90-95% kwoty naleznosci objetych
ubezpieczeniem.

Ponadto niewielka czes$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy od jednostek niepowiazanych,
jest zabezpieczone akredytywami, gwarancjami oraz inkasem bankowym, ktére sa wylaczone
z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa nie posiada pozytywnej historii wspodtpracy lub
sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu
kredytowego, dokonuja zakupdéw w formie przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest
przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji towarzystwa
ubezpieczeniowego oraz uzupelniajgco w oparciu o pozytywna historie wspolpracy i zdolnosé
kredytowa okreslana na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych, sprawozdan
finansowych oraz historii ptatniczej klienta. Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest
jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sa na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby
finansowe Grupy (indywidualnie w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci
objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie przez analitykdw ryzyka kredytowego towarzystw
ubezpieczeniowych.

Okoto 57,4% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy dotyczy klientéw majacych siedzibe
poza Polska, natomiast pozostate 42,6% to naleznosci od odbiorcow krajowych.

Obroty Grupy koncentruja sie w trzech gléwnych segmentach, zwiazanych z profilem dziatalnosci.

Najwigksza wartosciowo grupe stanowia odbiorcy segmentu alkoholi OXO, od ktoérych naleznosci
stanowia 34,6% lacznych naleznosci z tytutu dostaw i uslug. W grupie tej przewazaja odbiorcy
zagraniczni, do ktérych sprzedaz odbywa si¢ odroczonym terminem platnosci w ramach
ubezpieczonych limitéw kredytowych.

Druga istotng grupe stanowia odbiorcy segmentu tworzyw, od ktdrych naleznosci stanowia 25,2%
Tacznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W tej grupie klientéw rowniez przewazajg odbiorcy
zagraniczni, do ktérych sprzedaz odbywa sie¢ z odroczonym terminem platnosci w ramach
ubezpieczonych limitéw kredytowych.

Trzecig istotng grupe stanowia odbiorcy segmentu nawozow, od ktérych naleznosci stanowig
24,9% ogotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W tej grupie klientéw przewazaja odbiorcy krajowi,
do ktorych sprzedaz odbywa sie czeSciowo w formie przedplat, natomiast w przypadku
kontrahentéw o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, z odroczonym terminem ptatnosci
w ramach ubezpieczonych limitéw kredytowych.

36
GRUPRAZOTY

TARNOW



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skrdcone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

na dzien na dzien

30.06.2011 31.12.2010
Przeterminowane do 60 dni 35593 28 325
Przeterminowane od 60-180 dni 3331 5253
Przeterminowane od 180-360 dni 669 4743
Przeterminowane powyzej 360 dni 9276 9071
48 869 47 392

Srodki pienigzne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej, ktérych wspdtczynniki wyptacalnosci sg utrzymywane na bezpiecznym
poziomie.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Grupe jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wlasciwe zarzadzanie plynnoscia finansowa,
realizowane sg poprzez stala ocene poziomu zasobéw srodkédw pienieznych w oparciu o plany
przeptywéw srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych. W wyniku emisji akgji,
przeprowadzonej w 2008 roku, Grupa posiadata na dzien bilansowy znaczne nadwyzki finansowe,
dlatego ryzyko utraty pltynnosci jest bardzo niskie. Grupa posiada wolne limity kredytow
obrotowych i inwestycyjnych, dodatkowo ograniczajace to ryzyko. Ponadto ogloszone w dniu
15 czerwca br. wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji ZCh Police S.A., reprezentujacych
nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby glosow, Grupa Kapitalowa zabezpieczyta srodkami z kredytu
pomostowego udzielonego przez PKO BP S.A. w kwocie 400.000 tys. zt oraz w pozostatej czesci
$rodkami wlasnymi w kwocie 169 250 tys. z, a docelowo planuje sptate kredytu ze Srodkdw
znowej emisji akcji o wartosci przeprowadzonej subskrypcji wynoszacej 602 476 tys. zi,
z zachowaniem prawa poboru, ktdra zostata zrealizowana na podstawie uchwaly nr 2 Zarzadu
Spotki z dnia 26 maja 2011 roku.

W I poélroczu 2011 w Jednostce Dominujacej nie wystepowaly naruszenia w terminach sptat
zobowiazan lub innych warunkéw zobowiazan, ktére mogtyby skutkowac zadaniem wczesniejszej
sptaty tych zobowiazan.
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Zobowiqgzania finansowe

od 1 roku
30 czerwca 2011 roku Wartos¢ biezaca do 1 roku do 5 lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 69 614 69 586 28
Wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu 1129909 927 437 202 472
1199 523 997 023 202 500
od 1 roku
31 grudnia 2010 roku Wartos¢ biezaca do 1 roku do 5 lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 23997 20 646 3351
Wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu 865 798 770 641 95 157
889 795 791 287 98 508
Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stép procentowych dotyczy gléwnie $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentow $rodkéw pienieznych, aktywow finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytow
bankowych oraz leasingu opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza
oraz odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytéw w EUR i LIBOR + marza
w przypadku kredytow w USD. Wplyw zmian stép procentowych na zadtuzenie Grupa czesciowo
zabezpiecza formie transakcji pochodnych zamiany stopy zmiennej na stala dla zobowigzan
odsetkowych.

Kolejna tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany
stop procentowych poprzez prezentacje instrumentdw finansowych w podziale wedtug zmiennych
i statych stép procentowych:

Instrumenty finansowe w podziale wg zmiennych i stalych stop procentowych

na dzien na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe - 134 022
- 134 022
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 736 883 120 428
Zobowiazania finansowe (-) (867 493) (321 621)
Instrumenty pochodne na zabezpieczenie stopy
procentowej 60 771 -
(69 839) (201 193)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Znaczna czgs¢ nadwyzki $rodkéw finansowych
Grupy objeta zostata krétkoterminowymi lokatami bankowymi oprocentowanymi wedlug stop
rynkowych, na podstawie kwotowan rynkowych z dnia ich zawarcia. W okresie objetym
sprawozdaniem obserwowano umiarkowany wzrost stop rynkowych WIBID oraz WIBOR, a
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oferowane oprocentowanie lokat bankowych dla Spétki wzrastato proporcjonalnie do $redniego
oprocentowania zobowiazan finansowych opartych o zmienng stope procentowa.

Grupa przeprowadzila analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych, z uwzglednieniem otwartych transakcji
pochodnych na zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej. W ponizszej tabeli zaprezentowano
wplyw, jaki miatoby zwigekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy
ina kapitaly wlasne. Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne
jak np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci

Rachunek zyskéw i strat Kapital wlasny
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
30 czerwca 2011 roku (698) 698 (698) 698
31 grudnia 2010 roku (2 602) 2 602 (2 602) 2 602

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy zwiazane jest z transakcjami rozliczanymi przez Grupe w walutach
obcych, obejmujacymi okolo 2/3 przychoddéw oraz okoto 1/3 jej kosztéw. Wahania kursowe maja
wplyw na wielkos¢ przychodow ze sprzedazy i koszty zakupu surowcow. Umocnienie waluty
krajowej ma negatywny wpltyw na rentownos¢ eksportu oraz sprzedaz krajowa denominowana
w walutach obcych a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw pozytywny na w/w rentownos¢.
Spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodéw z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej
wycenianej na bazie notowan rynkowych, czesciowo sa kompensowane poprzez zmiany kosztéw
importu surowcowego, zmniejszajac w duzej mierze ekspozycje Grupy na ryzyko zmian kursow
walutowych.

Grupa ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentéw i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
woparciu o biezaca i planowang ekspozycje walutowa netto. Grupa wykorzystywala do
zabezpieczenia pozycji walutowej w okresie okresu sprawozdawczego w pierwszej kolejnosci
hedging naturalny i walutowe instrumenty kredytowe oraz uzupelniajaco transakcje terminowe
forward i korytarz walutowy polegajacy na ztozeniu opcji put i call o symetrycznym nominale.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na ryzyko zmiany kursow walutowych
poprzez prezentacje instrumentéw finansowych (bez instrumentéw pochodnych) w podziale
wedlug walut, w ktérych sa one denominowane:

Profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walut

30 czerwca 2011 roku EUR USD CHF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 59 557 3 554 -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate (-) (33 188) (51) (543)

Zobowigzania z tytutu kredytow

i pozyczek (-) (21 810) (2 548) -

Zobowiazania z tytutu leasingu (-) (1152) - -
3 407 955 (543)
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31 grudnia 2010 roku EUR USD CHF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale 35254 12 471 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate (-) (24 050) (3 063) -

Zobowiazania z tytutu kredytéw

i pozyczek (-) (22 915) (910) -
(11 711) 8 498 -

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych (wraz z instrumentami pochodnymi) na zmiane kurséw tych walut.
W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na
dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaly wtasne
zwigzany z wycena tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych
Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
wzrost kurséw  spadek kurséw  wzrost kurséw  spadek kursow
walut obcych ~ walutobcych ~ walut obcych ~ walut obcych
5% 5% 5% 5%
30 czerwca 2011 roku (4717) 4717 (5195) 5195
31 grudnia 2010 roku (4 396) 4396 (5 029) 5029

Ryzyko zmian cen surowcéw, wyrobow, ustug

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmowane sa dziatania, majacych na celu
zawieranie w kontraktach sprzedazy zapiséw ,symetrycznych” do zawartych w kontraktach
zaopatrzenia (np. zapisy odwolujace sie¢ do notowan ICIS-LOR).

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoély dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e JSrodki pieniegzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz
krétkoterminowe kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow;

¢ naleznosci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

e dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania; Jednakze z uwagi na zmiany warunkéw rynkowych dotyczacych
ksztaltowania sie stop rynkowych Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej
dtugoterminowych kredytéw bankowych w oparciu o ich skorygowana cen¢ nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e walutowe instrumenty pochodne. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
rowna ich wartosci godziwej bedacej kwotowang cena rynkowa.
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W Grupie nie wystapity w I pdtroczu 2011 roku instrumenty, dla ktérych wartos¢ poczatkowa
z transakgji roznilaby sie od jej wartosci godziwej na ten dzien przy uzyciu stosowanej techniki
wyceny.

Instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentow pochodnych Grupy wynosita tacznie 28,3 mIn EUR (w tym forwardow z terminami
zapadalnosci: na lipiec 2011 - 4,7 mIn EUR, sierpien i wrzesien 2011 - po 5,7 mIn EUR, pazdziernik
2011 - 4,7mIn EUR, listopad 3,2mln EUR i grudzien 2011 - 2,2mln EUR oraz korytarzy
walutowych skladajacych si¢ ze zlozenia opcji put/call o symetrycznych nominatach, z terminami
zapadalnosci na lipiec, sierpien i wrzesien po 0,7 mln EUR) oraz 2 mln USD (. forwardow
z terminami zapadalnosci po 1 mIn USD na lipiec i sierpien 2011).

Grupa wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej, bazujac na wycenach dokonywanych
przez banki, zktérymi wspotpracuje oraz wykorzystujac dane, pochodzace z elektronicznych
serwisow informacyjnych. Transakcje s zawierane wylacznie z wiarygodnymi bankami w ramach
uméw ramowych. Wszystkie zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych
wynikajacych z walutowych przeplywdéw pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne
zawierane sg zgodne z walutowa ekspozycjg netto Grupy i maja na celu ograniczenie wptywu na
wynik finansowy, zmiennosci kursu walutowego.

Jednostka Dominujaca od 1 pazdziernika 2008 roku stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen na
podstawie Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 39 w celu zabezpieczenia przysztych
przeptywéw srodkow pienieznych, z ktérych wynika ekspozycja na ryzyko walutowe.

W I pétroczu 2011 roku stosowata powyzsze zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do
zaciagnietych kredytéw i pozyczek walutowych, ktére speniaja kryteria okreslone w MSR nr 39,
poprzez wyliczenie wartosci skutecznej zabezpieczenia i jego odniesienie w kapital z aktualizacji
wyceny.

W wyniku rozliczenia powiazan zabezpieczajacych dotyczacych kredytéw i pozyczek walutowych
w I pdtroczu 2011 roku, dokonano poprzez kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejszenia przychodow
ze sprzedazy o kwote 473 tys. zt.

Instrumenty pochodne na zabezpieczenie stopy procentowej

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku warto$¢ nominalna niezrealizowanych instrumentow
pochodnych Grupy na zabezpieczenie stopy procentowej wynosita tacznie 14,75 mln EUR
i wynikala z transakcji zamiany zmiennej stopy procentowej na stope stala w formie swapa
opcyjnego typu COLLAR, z terminami przypadajacymi na okres zapadalnosci odsetek
kredytowych w latach 2012-2014.

Wartosé godziwa instrumentow zabezpieczanych

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku Grupa ujmowata w kapitale z aktualizacji wyceny
wyznaczong w oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczenn zgodnie z MSR 39, tzw. czes¢
skuteczng zabezpieczenia wynikajacego z kredytéow i pozyczek walutowych w EUR w kwocie
(1388) tys. zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych na 30 czerwca 2011 roku wynosila
146 tys. z1, co stanowilo laczna wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujetych w pozydji
aktywa finansowe. Dla transakgji tych nie wyznaczono powiagzan zabezpieczajacych.
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Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy wg stanu na 30 czerwca 2011 roku na ryzyko
zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje ekspozycji wynikajacej z niezrealizowanych
instrumentéw pochodnych w walutach EUR i USD, w ktérych sa denominowane.

Instrumenty, dla  Instrumenty, dla

ktérych nie ktdérych
wyznaczono wyznaczono
Razem wartos¢ powiazan powiazania

Ekspozycja z tyt. otwartych

transakcji zabezpieczajacych ryzyko

walutowe w EUR 28 300 28 300 -
Ekspozycja z tyt. otwartych

transakcji zabezpieczajacych ryzyko

walutowe w USD 2000 $2 000 -
Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
dodatnia ujemna dodatnia ujemna

Wycena instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko walutowe
w EUR 348 - - -
Wycena instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko walutowe
w USD 250 - - -

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy wg stanu na 30 czerwca 2011 roku na ryzyko
zmiany stop procentowych poprzez prezentacje ekspozycji wynikajacej z wartosci nominalnej
zobowiagzan kredytowych, od ktérych zobowiazania odsetkowe zostaty zabezpieczone.

Instrumenty, dla  Instrumenty, dla

ktorych nie ktorych
wyznaczono wyznaczono
Razem wartos¢ powiazan powiazania
Ekspozycja z tyt. otwartych
transakgji zabezpieczajacych ryzyko
walutowe w EUR 14 750 14 750 -
Rachunek zyskow i strat Kapitat wlasny
dodatnia ujemna dodatnia ujemna
Wycena instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej - 452 - -
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IV. Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Ponizej zaprezentowano udzielone zobowigzania warunkowe obowiazujace na koniec okresu
sprawozdawczego na dzien 30 czerwca 2011.

Poreczenia udzielone przez Grupe Kapitatowq

Data
wystawienia Kwota
poreczenia Poreczenie wystawione dla: poreczenia Tytul
Zabezpieczenie zaptaty zobowigzan ATT

2010-04-29 Envia THERM GmbH 500 tys.€* Polymers

Envia Mitteldeutsche Energie AG Zabezpieczenie zaptaty zobowigzan ATT
2010-05-24 Niemcy 1000 tys.€* Polymers
2011-03-23 Raiffeisen Bank Polska S.A. 18438 tys. €*  Zabezpieczenie splaty kredytu ZAK
2011-03-23 Raiffeisen Bank Polska S.A. 21563 tys. zt ~ Zabezpieczenie splaty kredytu ZAK
2011-03-29 PKO Bank Polski S.A. 100 000 tys. zt ~ Zabezpieczenie sptaty kredytu ZAK

Razem kwota zabezpieczonych zobowiazan:

203 709 tys. zt

* zobowigzania w EUR przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy PLN/EUR banku wiodgcego na 30 czerwca 2011 =

4,1201

Weksle wilasne wystawione przez Grupe na zabezpieczenie zobowiqgzan

Data
wystawienia ~ Weksel wystawiony
weksla na rzecz: Na zabezpieczenie Uwagi
zobowigzan platnosci naleznosci za zakupione 1 weksel in blanco do kwoty
2004-09-09 PKN Orlen S.A. towary i ustugi 14 000 tys. zt
Polimex-Mostostal zobowigzan wynikajacych z gwarangji zwrotu 1 weksel in blanco do kwoty
2005-01-26 Siedlce S.A. zaliczki do kontraktu z CNCCC Chiny 590 tys. USD
Dyrektor Izby Celnej 1 weksel in blanco do kwoty
2009-12-21 w Krakowie zabezpieczenie akcyzowe 1050 tys. zt
zabezpieczenie zwrotu $rodkéw wyplaconych na
realizacje projektu dot. gospodarczego 1 weksel in blanco do kwoty
2010-08-09 NFOSiGW wykorzystania popiotow 4588 tys. zt
Dyrektor Izby Celnej 1 weksel in blanco do kwoty
2009-12-21 w Krakowie zabezpieczenie akcyzowe 330 tys. zt
Maksymalna kwota
zabezpieczenie umowy o dofinansowanie projektu zabezpieczenia
2009-12-14 NFOSiGW KSI POIS.04.03.00-00-012/08 20 000 tys. zt
Maksymalna kwota
zabezpieczenie limitu pod transakcje zabezpieczenia
2005-06-21 BRE Bank S.A. zabezpieczajace 1000 tys. zt
Maksymalna kwota
Urzad Celny zabezpieczenia
2010-12-31 w Opolu zabezpieczenie akcyzowe 648 tys. zt

Razem kwota zabezpieczonych

zobowiazan:
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Gwarancje udzielone na zlecenie Grupy

Data Beneficjent Wystawca Kwota Termin Przeznaczenie kwot objetych

udzielenia gwarangcji gwarangcji gwarangcji Waluta  waznosci poreczeniem

Dyrektor Izby Raiffeisen

Celnej w Bank Polska
2005-11-15 Krakowie S.A. 1600 tys. zt PLN 2010-03-02 Zabezpieczenie procedur celnych
Gwarancja ubezpieczeniowa
Generali TU nalezytego wykonania umowy
2010-12-28 RAFAKO S.A. S.A. 343 tys. zt PLN 2011-04-30 oraz usuniecia wad i usterek
Gwarancja ubezpieczeniowa
Generali TU nalezytego wykonania umowy
2010-08-26 RAFAKO S.A. S.A. 123 tys. zt PLN 2011-12-07 oraz usuniecia wad i usterek
Gwarancja ubezpieczeniowa
Grupa Lotos Generali TU nalezytego wykonania umowy
2011-03-21 S.A. S.A. 15 tys. zt PLN 2014-01-26 oraz usunigcia wad i usterek
PKO Bank
2010-12-30 Izba Celna Polski S.A. 1600 tys. zt PLN 2012-03-01 Zabezpieczenie procedur celnych
Mostostal PKO Bank Zabezpieczenie roszczen
2009-06-04 Kedzierzyn S.A.  Polski S.A. 159 tys. z1 PLN 2011-10-31 gwarancyjnych
GATX Rail Raiffeisen
Poland Sp. z Bank Polska Gwarancja zaplaty czynszu
2008-01-29 0.0. S.A. 143 tys. z1 PLN 2010-01-29 dzierzawnego
GATX Rail Raiffeisen
Poland Sp. z Bank Polska Gwarancja zaplaty czynszu
2009-03-26 0.0. S.A. 120 tys. zt PLN 2010-03-15 dzierzawnego
Razem: 4103 tys. z1

V.

Informacja o podmiotach powiazanych

Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

a)

b)

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku w Grupie nie wystapily transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarangji
i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowiazujacych do $wiadczenia na rzecz

Grupy.
Informacja o istotnych umowach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi.

W zwiazku z zamiarem nabycia akcji ZCh Police S.A., Jednostka Dominujaca zawarta w dniu
14 czerwca 2011 roku umowe krétkoterminowego kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A.
Spotka ZCh Police S.A. jest spotka publiczna, co oznacza, ze zakup pakietu kontrolnego akcji
nastepuje w trybie wezwania (zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej ogloszenie wezwania
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akgji,
bedacych przedmiotem wezwania). Umowa kredytu zostata zawarta na kwote 400 000 tys. zt
w celu ustanowienia takiego zabezpieczenia.

Pozostata kwota niezbedna do ustanowienia zabezpieczenia pochodzi z zawartej w dniu
14 czerwca 2011 roku umowy pozyczki celowej krétkoterminowej ze spotka zalezng ZAK S.A
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w kwocie 70 000 tys. zl, (pozyczka zostata udzielona na okres od dnia 14 czerwca 2011 do
31 maja 2012 roku, oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na warunkach rynkowych, tj.
WIBOR 1M + marza pozyczkodawcy) oraz ze srodkéw wlasnych Jednostki Dominujace;j.

VI. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wplyw na przyszle wyniki
finansowe

Sprzedaz spotki zaleznej ELZAT Sp. z o.0.

W dniu 1 lipca 2011 roku Jednostka Dominujaca sprzedata 13 318 udzialéw stanowiacych 100%
kapitatu zakladowego Spdtki ELZAT Sp. z 0.0. na rzecz Spoétki Zaktad Produkcyjno — Remontowy
Energetyki ,,JEDLICZE” Sp. z o0.0.

Sprzedaz ,Elzatu” jest kolejnym etapem porzadkowania Grupy Kapitalowej AZOTY Tarnéw,
zgodnie z planem przedstawionym w prospekcie emisyjnym z 2008 roku. W wyniku jego realizacji
GK AZOTY Tarnéw opuscily do tej pory spotki: Oknotar, Zbach oraz Wiezat.

Prywatyzacja sektora chemicznego

W dniu 7 lipca 2011 roku na stronie internetowej Ministerstwa Skarbu Panstwa ogloszony zostat
komunikat, iz Ministerstwo Skarbu Panstwa odpowie na wezwanie na sprzedaz ZCh Police S.A.
Roéwnoczesnie Ministerstwo Skarbu Panistwa zdecydowalo o sprzedazy praw poboru akcji nowej
emisji Jednostki Dominujacej, a w przypadku gdy inwestorzy nie zakupia wszystkich oferowanych
praw poboru po satysfakcjonujacej cenie, Ministerstwo rozwazy objecie przystugujacych mu akcji
serii C. Ponadto, Ministerstwo prowadzi proces sprzedazy mniejszosciowego pakietu akgji
ZAK S.A. na rzecz Jednostki Dominujacej.

(szczegdly w punkcie A.Il. Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Zakladow
Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.).

Nabycie akcji ZCh Police S.A.

Podjete przez Jednostke Dominujacg dziatania majace na celu nabycie akcji ZCh Police S.A. zostaly
przedstawione w punkcie C.I. niniejszego Skréconego Sprawozdania Finansowego.

Po dacie bilansowej kontynuowano powyzsze dziatania.

W komunikacie wydanym 7 lipca 2011 roku Ministerstwo Skarbu Panstwa oglosito, ze zamierza
sprzeda¢ posiadany pakiet akcji ZCh Police S.A. w wezwaniu ogloszonym przez Jednostke
Dominujaca.

18 lipca 2011 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wydat
bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Jednostke
Dominujaca kontroli nad ZCh Police S.A. Wydanie zgody przez Prezesa UOKIK bylo jednym
z warunkéw prawnych zamieszczonych w tresci wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
ZCh Police S.A.

Nastepnie Urzad Kartelowy Republiki Federalnej Niemiec (Bundeskartellamt) wydal w dniu
19 lipca 2011 roku bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji, tym samym zostat spelniony
drugi i ostatni warunek prawny zamieszczony w tre$ci wezwania.

Wedlug danych otrzymanych w dniu 17 sierpnia 2011 roku, od podmiotu posredniczacego
w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ZCh Police S.A., zapisami zlozonymi
w wezwaniu do godz. 16:00 dnia 16 sierpnia 2011 roku objetych zostato 56 191 155 akcji,
uprawniajacych tacznie do 56 191155 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 74,92%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZCh Police S.A.

45
GRUPRAZOTY

TARNOW



Grupa Kapitatowa Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-MoScicach S.A.
Skrdcone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2011 roku

W zwiazku z powyzszym, Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowat, Ze ziscit sie warunek,
o ktérym mowa w punkcie 6 wezwania, tj. Ze na koniec okresu przyjmowania zapiséw ztozone
zapisy obejmg nie mniej niz 38 250 000 akcji ZCh Police S.A., uprawniajacych lacznie do
wykonywania 38 250 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 51,00% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu ZCh Police S.A., po osiagnieciu ktorych Jednostka Dominujgca
zobowigzata sie do nabycia akcji w wezwaniu.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku zostata zrealizowana transakcja nabycia przez Jednostke Dominujaca
49 500 000 akcji zwyktych na okaziciela ZCh Police S.A., o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych
kazda. Zapisami zlozonymi w wezwaniu objetych zostalo 56 191155 akcji ZCh Police S.A.,
w zwiazku z czym stopa alokacji w zapisach wyniosta 88,09%. Zgodnie z tresciag wezwania, akgcje
zostaty nabyte za cene jednostkowgq rowna 11,50 zt za kazda akcje, co daje taczng wartos¢ transakcji
rowna 569 250 000 zt. Rozliczenie nabycia akcji nastapi w terminie wskazanym w tre$ci wezwania.

Po rozliczeniu transakgji nabycia akgji Jednostka Dominujaca posiada¢ bedzie gcznie 49 500 000
akcji zwyktych na okaziciela ZCh Police S.A., odpowiadajacych 66% kapitalu zakltadowego
ZChPolice S.A. i uprawniajacych lacznie do wykonywania 49 500 000 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 66% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ZCh Police S.A.
Przed ogloszeniem wezwania Jednostka Dominujaca nie posiadata zadnych akcji ZCh Police S.A.
Akcje nabyte sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i s oznaczone kodem PLZCPLC00036.

Nabycie przez Jednostke Dominujaca akcji w wezwaniu ma charakter dlugoterminowej lokaty
kapitatu .

Wartoé¢ ewidencyjna akcji w ksiegach rachunkowych AZOTOW Tarnéw po ich zaksiegowaniu
bedzie wynosi¢ 569 250 000 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej

Trwaja réwniez dziatania rozpoczete uchwata Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia
26 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii C.

Podjete w okresie sprawozdawczym czynnosci zostaly opisane w punkcie C.I. niniejszego
Skrdéconego Sprawozdania Finansowego.

Po dacie bilansowej, w dniu 4 lipca 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej za zgoda Rady
Nadzorczej ustalit Cene Emisyjng Akcji Oferowanych w wysokosci 24,10 zt (stfownie: dwadziescia
cztery zlote 10/100) za kazda Akcje Oferowana o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Dodatkowo ustalono, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych wyniesie 24 999 023 (stownie:
dwadziescia cztery miliony dziewigcset dziewigc¢dziesiat dziewiec tysiecy dwadziescia trzy) akcje
zwykle na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda. W nastepstwie powyzszego, jedno
jednostkowe Prawo Poboru bedzie uprawniato do objecia 0,63909279941 Akcji Oferowanej.

Poczawszy od dnia 6 lipca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego przyjeta kolejno siedem
aneksow do prospektu emisyjnego:

- Aneks nr 1 w dniu 6 lipca 2011 roku,

- Aneks nr 2 w dniu 8 lipca 2011 roku,

- Aneks nr 3 w dniu 14 lipca 2011 roku,

- Aneks nr 4 w dniu 15 lipca 2011 roku,

- Aneks nr 5 w dniu 18 lipca 2011 roku,

- Aneks nr 6 i Aneks nr 7 w dniu 20 lipca 2011 roku.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. poinformowat Zarzad Jednostki
Dominujacej, ze w dniu 8 lipca 2011 roku dokonat rejestracji w KDPW jednostkowych praw poboru
akcji zwyktych na okaziciela serii C.
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Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w komunikacie z dnia 8 lipca 2011 roku
podat informacje dotyczace notowania praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii C Jednostki
Dominujacej o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Prawa poboru dotyczace wszystkich istniejacych
akcji w liczbie 39 116 421 akcji oznaczone zostaly nazwa skrécong — AZOTYTARNOW-PP (skrét
oznaczenia — ATTP) oraz kodem — PLZATRMO00046.

Rozpoczecie notowan praw poboru miato miejsce w dniu 8 lipca 2011 roku; pierwotny ostatni dzien
notowan ustalony na 15 lipca 2011 roku, decyzja Zarzadu z dnia 14 lipca 2011 roku zmieniony
zostat na 18 lipca 2011 roku, w zwiazku ze zmiang harmonogramu oferty.

W dniu 12 lipca 2011 roku na stronie internetowej Ministerstwa Skarbu Panstwa (MSP) ogloszone
zostaty komunikaty o zakonczeniu z sukcesem procesu budowania ksiegi popytu na 20 549 000
(dwadziescia milionéw piecset czterdziesci dziewigc tysiecy) praw poboru na akcje nowej emisji
Jednostki Dominujacej nalezacych do Skarbu Panstwa. Cena zostata ustalona w wysokosci 3,00
(trzy) zlote za prawo poboru. Wedlug komunikatow, prawa poboru kupione zostaty w catosci
przez instytucje finansowe, z ktorych najwieksza grupe stanowia polskie fundusze emerytalne.

W kolejnym komunikacie z dnia 14 lipca 2011 roku MSP poinformowalo o podpisaniu umowy
z DM PKO BP S.A. oraz IPOPEMA Securities S.A., jako Menedzerami oferty publicznej akgji serii C
Jednostki Dominujacej na 180-dniowy lock-up na akcje Jednostki Dominujacej od dnia rozpoczecia
notowan na GPW jednostkowych praw poboru na akgcje serii C.

W dniu 28 lipca 2011 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW) poinformowat
o wynikach zapiséw na oferowane przez Jednostke Dominujaca 24 999 023 akcje zwykle na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda. W okresie subskrypcji w dniach 11-21 lipca
2011 roku w ramach wykonania prawa poboru zostalo lacznie zlozonych 2 961 zapisdéw
podstawowych na 24 587 195 Akgji Serii C. Jednocze$nie ztozono 419 zapiséw dodatkowych na
52 092 197 Akgji Serii C.

Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 1 sierpnia 2011 roku poinformowat, ze w zwiazku
z wykonaniem uchwaty nr 2 Zarzadu Jednostki Dominujacej z dnia 26 maja 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 zI kazda, emisja doszla do skutku
i dokonany zostat przydziat subskrybentom 24 999 023 (dwudziestu czterech milionéw dziewiecset
dziewiecdziesieciu dziewieciu tysiecy dwudziestu trzech) Akgji Serii C.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal na
wskazany przez Jednostke Dominujaca rachunek w PKO BP S.A. $rodki pieniezne o lacznej
warto$ci 602 833 tys. z1, na ktdre sktadajq sie nastepujace kwoty:

1. 602476 454,30 zl, z tytutu naleznosci za nowa emisje akcji,

2. 357 010,94 zt tytutem dodatkowego przychodu zwigzanego z lokowaniem srodkdéw z nowej
emisji akcji z prawem poboru.

Srodki uzyskane z emisji pozostana zdeponowane na oprocentowanym rachunku technicznym
w PKO BP S.A. do dnia uzyskania postanowienia Sagdu o wpisie w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta, dokonanego w drodze emisji akgji serii C. Nastepnie
zgodnie z celami emisyjnymi okreslonymi w Prospekcie zatwierdzonym przez KNF w dniu
28 czerwca 2011 roku. nastapi ich wykorzystanie do kwoty 400 000 tys zt na splate kredytu
inwestycyjnego o charakterze pomostowym, ktdry zostat zaciagniety w PKO BP S.A. na nabycie
kontrolnego pakietu akcji ZCh Police S.A.

Prawa do Akcji Serii C beda notowane w systemie notowan ciaglych pod nazwa skrécona
LAZOTYTARNOW-PDA” 1 oznaczeniem ,,ATTA”.

W zwiazku z zakonczeniem subskrypcji Akgji Serii C Jednostka Dominujaca podata do publicznej
wiadomosci nastepujace informacje:
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S

10.

11.

12.

Data rozpoczecia przyjmowania zapisOw w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych: 11 lipca 2011 roku,

Data zakonczenia przyjmowania zapisébw w wykonaniu prawa poboru oraz zapisow
dodatkowych: 21 lipca 2011 roku,

Data przydziatu akgji: 1 sierpnia 2011 roku,

Liczba akgji objetych subskrypcja: 24 999 023 Akgji Serii C,

Stopa redukcji w ramach zapiséw dodatkowych: 99,21%,

Liczba akcji, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypgji:

a. w ramach wykonania prawa poboru: 24 587 195 Akgji Serii C,

b. w ramach zapiséw dodatkowych: 52 092 197 Akcji Serii C,

Liczba akgji, ktdre zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 24 999 023
Akgji Serii C,

Cena emisyjna po jakiej byly obejmowane akcje: 24,10 zt,

Liczba o0séb, ktére zlozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji i liczba osob, ktérym
przydzielono akcje w ramach subskrypgji:

a. w ramach wykonania praw poboru ztozono Iacznie 2 961 zapiséw na Akcje Serii C,
b. w ramach zapisow dodatkowych ztozono facznie 419 zapiséw na Akgje Serii C.

Ze wzgledu na mozliwos¢ ztozenia przez jednego inwestora kilku zapisow, Jednostka
Dominujaca nie posiada informagji, ilu inwestorow zlozylo zapisy w ramach wykonania
prawa poboru oraz ilu inwestoréw ztozyto zapisy dodatkowe,

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje Serii C nie byly obejmowane przez subemitentéw — Jednostka Dominujaca nie zawierata
umow o subemisje,

Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akgji stanowiacych przedmiot
subskrypdji i ceny emisyjnej jednej akgji): 602 476 454,30 zt.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii C zostaty okreslone w prospekcie emisyjnym w rozdziale
,Wptywy z Oferty” (str. 45). Wedtug stanu wiedzy na dzien 1 sierpnia 2011 roku koszty emisji
obliczone na podstawie otrzymanych i zaakceptowanych przez Jednostke Dominujaca faktur
wyniosty: 1 641 852,91 zt, w tym:

a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 753 349,51 z1,
b. sporzadzenie prospektu emisyjnego: 533 482,90 zt,
c. promogja oferty: 355 020,50 zt.

Jednostka Dominujaca sporzadzi i udostepni do publicznej wiadomosci raport biezacy
z informacja o ostatecznych kosztach emisji Akgji Serii C po otrzymaniu i zaakceptowaniu
wszystkich faktur od podmiotéw zaangazowanych w prace nad przygotowaniem
i przeprowadzeniem emisji Akgcji Serii C,

Metoda rozliczenia w ksiegach i sposéb ujecia w sprawozdaniu finansowym: koszty emisji
Akdji Serii C skorygowane o podatek dochodowy pomniejsza Kapital z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Ewentualna nadwyzka kosztéw emisji nad Kapitatem
z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostanie odniesiona do Rachunku Zyskéw
1 Strat,
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13. Wedltug stanu kosztéw na dzien 1 sierpnia 2011 roku sredni koszt przeprowadzenia emisji
Akgdji Serii C przypadajacy na jedna akcje objeta subskrypcja: 0,07 zt.

14. Wplyw na konto wskazane przez Jednostke Dominujaca tacznej kwoty 602 833 465,24 z1,
z tytutu naleznosci za nowa emisj¢ akcji oraz z tytulu lokowania srodkéw z emisji akcji
z prawem poboru.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. na podstawie uchwaty z dnia
5 sierpnia 2011 roku postanowit w dniu 8 sierpnia 2011 roku przyja¢ do depozytu papierow
warto$ciowych 24 999 023 (dwadzie$cia cztery miliony dziewigéset dziewigcédziesigt dziewiec
tysiecy dwadzie$cia trzy) prawa do akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 5 zt
(pig¢ ztotych) kazda, emitowanych na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 26 maja 2011 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, oraz oznaczy¢
je kodem PLZATRMO00061.

Natomiast Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 8 sierpnia 2011 roku,
na podstawie uchwaly, postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 sierpnia 2011 roku w trybie zwyklym
do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 24 999 023 prawa do akcji zwyklych na okaziciela
serii C (,Prawa do Akcji Serii C”) o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, na mocy ktoérego w dniu 12 sierpnia 2011 roku zarejestrowana zostata zmiana Statutu
Jednostki Dominujacej w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego (doprecyzowana o$wiadczeniem Zarzadu z dnia 1 sierpnia 2011 roku) oraz dokonana
zostata rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego Jednostki Dominujacej z kwoty
195582 105 zt, do kwoty 320 577 220 zt, w drodze emisji 24 999 023 akcji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

(szczegdty w raportach biezacych: nr 35/2011 z dnia 27 maja 2011 roku, nr 37/2011 z dnia 2 czerwca
2011 roku, nr 45/2011 z dnia28 czerwca 2011 roku, nr 46/2011 z dnia 4 lipca 2011 roku, nr 48/2011
z dnia 7 lipca 2011 roku), nr 50/2011 z dnia 8 lipca 2011 roku, nr 51/2011 z dnia 8 lipca 2011 roku,
nr 52/2011 z dnia 12 lipca 2011 roku, nr 55/2011 z dnia 14 lipca 2011 roku, nr 56/2011 z dnia
14 lipca 2011 roku, nr 58/2011 z dnia 15 lipca 2011 roku, nr 68/2011 z dnia 28 lipca 2011 roku,
nr 69/2011 z dnia 1 sierpnia 2011 roku, nr 70/2011 z dnia 5 sierpnia 2011 roku, nr 72/2011 z dnia
9 sierpnia 2011 roku, nr 80/2011 z dnia 17 sierpnia 2011 roku ).

Planowane wniesienie udziatéw spotek zaleznych, w formie aportu, do Spotki PKCh Sp. z o.o.

W najblizszym czasie planowane sa zmiany w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej PKCh Sp. z 0.0., zmiany dotychczasowego przedmiotu dziatalnosci oraz nadania nowego
jednolitego tekstu umowie spotki.

Planowane podwyzszenie kapitatu zakladowego spdtki zaleznej PKCh. Sp. z 0.0. ma nastgpic
poprzez wniesienie, w formie aportu, udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca
w spotkach zaleznych. Spolki, ktorych udzialy beda wnoszone w formie aportu, dzialaja
w obszarach realizacji inwestycji, utrzymania ruchu, ustug serwisowych iremontowych.
W zwiazku z tym, Zarzad Jednostki Dominujacej wystosowal pod obrady organdw korporacyjnych
wniosek w tej sprawie (wniosek do Rady Nadzorczej z dnia 26 lipca 2011 roku). Realizacja projektu
zwigzana jest z procesami restrukturyzacyjnymi Grupy Kapitatlowej AZOTY Tarnéw i ma
przyczyni¢ sie¢ do wzrostu efektywnosci oraz usprawni¢ zarzadzanie podmiotami zaleznymi od
Jednostki Dominujgcej iZAKS.A.,, wzmocni¢ potencjal wykonawczy tych podmiotow,
wyeliminowac zjawisko wewnetrznej konkurengji, a w konsekwencji przyczynic si¢ do wzrostu ich
wartosci.
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Jednostka Dominujaca zaklada, iz pierwszy etap konsolidacji — wniesienie aktywoéw spdtek do
PKCh Sp. z 0.0. — nastapi do korica 2011 roku.

VII. Dywidenda

W I poétroczu 2011 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy, a Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 14 czerwca 2011 roku podjeto uchwate o niewyptacaniu dywidendy
i przeznaczeniu zysku roku ubieglego na kapitat zapasowy.

Natomiast spétka zalezna ZAK S.A. wyptacita 14 191,20 zt tytutem nie pobranej dotychczas
dywidendy za 2007 rok. Na dzien 30 czerwca 2011 roku do wyptaty z tytulu nie pobranych
dywidend pozostaje 222 751 zt. Powyzsze kwoty wynikaja z faktu iz indywidualni akcjonariusze
nie zglaszaja sie po odbidr naleznych dywidend. Jest to nierzadko spowodowane problemami przy
ustaleniu praw do akgji, bedacymi konsekwencjq nieprzeprowadzonych postepowan spadkowych.

VIII. Sezonowos¢

Zjawisko sezonowosci wynika z okresowych wahan popytu i podazy na catym rynku rolnym i ma
znaczenie rowniez w ksztaltowaniu trendéw sprzedazy nawozow. Wystepuje ona przede
wszystkim w nawozach sztucznych, aszczegélnie nawozach saletrzanych takich jak saletrzak,
Saletrosan®i saletra amonowa. Zapotrzebowanie na nie wynika z terminu wykonywania zabiegow
agrotechnicznych, techniki produkcji rolnej oraz wegetacji roslin. Szczyt sezonu na rynku
krajowym wystepuje w pierwszym kwartale (w zaleznosci od warunkéw pogodowych sa to
miesigce: luty lub marzec). Pod koniec roku kalendarzowego — przelom III iIV kwartatu -
ponownie obserwuje si¢ zwiekszenie zapotrzebowania, ale jest ono stabsze niz na wiosne i wynika
rowniez z gromadzenia nawozdéw przez rolnikow i dystrybutoréow przed sezonem wiosennym.
W okresie letnim, gdy popyt u odbiorcéw ostatecznych (rolnikéw) na nawozy spada, najczesciej
przeprowadza sie¢ przeglady techniczne, remonty i prace modernizacyjne instalacji, a dziatania
handlowe charakteryzuja si¢ prowadzeniem sprzedazy na warunkach posezonowych..

W celu zmniejszenia wptywu sezonowosci na dziatalno$¢, prowadzi sie dywersyfikacje portfela
produkcji oraz zarzadza aktywami obrotowymi w taki sposob, aby unikna¢ utraty ptynnosci
finansowej, a poprzez umowy dealerskie zapewnia si¢ efektywne zarzadzanie sprzedaza w ciagu
catego roku. Jednostka Dominujaca we wspétpracy z BGZ S.A. wdraza program finansowania
sprzedazy na wydluzony termin ptatnosci w ramach umowy factoringowej, zdefiniowanej dla
wiodacych dealerow nawozowych. Program ten ma na celu ustalenie dogodnego momentu
rozliczenia dla ww. grupy klientow, przy jednoczesnym uzyskaniu docelowo wyzszej ceny
sprzedazy nawozu.

Jednostka Dominujaca prowadzi takze dywersyfikacje geograficzna, sprzedajac siarczan amonu na
rynek Ameryki Ptd., gdzie szczyt sezonu przypada na okres zmniejszonego zapotrzebowania na
nawozy u polskich rolnikéw, oraz prowadzi dywersyfikacje produktowa sprzedazy i rozbudowe
segmentu nawozOw poprzez rozszerzenie ich asortymentu i rynkow zbytu.

W  przypadku pozostaltych spolek Grupy Kapitalowej, zjawisko sezonowosci wystepuje
w ZAK S.A. i podobnie jak w Jednostce Dominujacej dotyczy wszystkich nawozéw sztucznych.

Sprzedaz pozostalych produktéw nie ulega wahaniom sezonowym, dlatego wplyw zjawiska
sezonowosci na wyniki sprzedazy jest relatywnie niewielki.
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D. JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN (tys.) EUR (tys.)

Za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

Za okres
od 2010-01-01
do 2010-06-30

Przychody ze sprzedazy 718 948 179 548
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 28 394 7091
Zysk przed opodatkowaniem 29 149 7280
Zysk netto 23761 5934
Catkowite dochody ogétem 24 460 6109
Hos¢ akgji (w szt.) 39116 421 39 116 421
Zysk netto na jedna akcje zwykla 0,61 0,15
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 26 784 6 689
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (81 594) (20 377)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (5 274) (1317)
Przeplywy pieniezne netto, razem (60 084) (15 005)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 235 650 58 851
Srodki pienigzne na koniec okresu 175 566 43 845

Na dzien Na dzien
31-12-2010 31-12-2010

Aktywa trwate 1092 527 275 870
Aktywa obrotowe 502 500 126 884
Zobowiazania dltugoterminowe 161 200 40 704
Zobowiagzania krétkoterminowe 311 604 78 682
Kapital wtasny 1122223 283 368
Kapitatl zakladowy 195 582 49 386

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdédw pienieznych

przeliczono na Euro zgodnie ze wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

c) poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedlug kursu obowiazujacego
na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2010 roku wynosit 1 EUR = 3,9603 PLN (tabela nr 255/A/NBP/2010),
kurs na 30.06.2011 roku wynosit 1 EUR = 3,9866 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2011);

a) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono wedlug kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczng kurséow ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla Euro obowiazujacy na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2010 — 30.06.2010 wynosit 1 EUR =4,0042 PLN,
kurs $redni w okresie 01.01.2011 - 30.06.2011 wynosit 1 EUR = 3,9673 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

warto$ci wyrazonych w tysigcach zlotych przez kurs wymiany.
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E. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010
nie badane
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody 718 948
Koszt wlasny sprzedazy (604 827)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 114 121
Koszty sprzedazy (35725)
Koszty ogélnego zarzadu (43 781)
Pozostate przychody operacyjne 1758
Pozostale koszty operacyjne (7 979)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 28 394
Przychody finansowe 9 804
Koszty finansowe (9 049)
Przychody (koszty) finansowe netto 755
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 149
Podatek dochodowy (5 388)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 23 761
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto 23 761
Skiladniki innych catkowitych dochodéw
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 180
Rozliczenie instrumentow zabezpieczajacych 683
Podatek odroczony od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw (164)
Suma skladnikéw innych catkowitych dochodow 699
Calkowite dochody ogétem 24 460
Zysk na jedna akcje:
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Podstawowy (zt) 0,61
Rozwodniony (zt) 0,61
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Podstawowy (z1) 0,61
Rozwodniony (zt) 0,61
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien na dzien
31.12.2010 30.06.2010
badane nie badane

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 777 105 768 161

Nieruchomosci inwestycyjne 12159 13 215

Wartosci niematerialne 20763 19175

Inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych 219 798 69 748

Inwestycje dostepne do sprzedazy 15 552 19 015

Pozostate aktywa finansowe 14 310 17 555

Naleznosci dtugoterminowe 2300 1300

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 30 540 28 139
Aktywa trwale razem 1092 527 936 308
Aktywa obrotowe

Zapasy 172 832 168 547

Pozostate aktywa finansowe 5585 33 027

Naleznosci z tytutu podatku

dochodowego 1947 1852

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 145 749 183 465

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 172191 175 566

Pozostate aktywa 4071 2 676

Aktywa trwale dostepne do

sprzedazy 125 187
Aktywa obrotowe razem 502 500 565 320
Aktywa razem 1595 027 1501 628
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Kapital z wyceny transakcji
zabezpieczajacych
Zyski zatrzymane w tym:
Zysk netto biezqcego okresu
Kapital wlasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy
Dotacje rzadowe
Przychody przysztych okreséw
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale
Pozostate rezerwy
Dotacje rzadowe
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Pasywa razem
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na dzienh na dzien
31.12.2010 30.06.2010
badane nie badane
195 582 195 582
209 990 209 990
(1431) (2 389)
718 082 681 187
60 656 23761
1122223 1084 370
30 855 38 018
24 924 25176
20228 14 817
300 -
83477 84 537
1416 1168
161 200 163 716
118 354 93 846
2254 1974
179 021 150 597
10911 1623
21 17
8 -
1035 5485
311 604 253 542
472 804 417 258
1595 027 1501 628
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Korekta btedow

Stan 1 stycznia 2010 roku po korektach
Catkowite dochody razem za 6 miesiecy zakoniczonych
30 czerwca 2010 roku

Stan na 30 czerwca 2010 roku (nie badane)

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Korekta btedow

Stan 1 stycznia 2010 roku po korektach
Catkowite dochody razem za 12 miesiecy zakonczone
31 grudnia 2010 roku

Stan na 31 grudnia 2010 roku (badane)

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Korekty bteddéw

Stan na 1 stycznia 2011 roku po korektach
Catkowite dochody razem za 6 miesiecy zakoniczonych
30 czerwca 2011 roku

Stan na 30 czerwca 2011 roku (nie badane)

Kapitat z tytulu
Kapitat z emisji akcji stosowania
powyzej ich wartosci rachunkowosci Razem kapitat
Kapitat zakladowy nominalnej zabezpieczen Zyski zatrzymane wlasny
195 582 209 990 (3 088) 657 426 1059 910
195 582 209 990 (3 088) 657 426 1059 910
- - 699 23761 24 460
195 582 209 990 (2 389) 681 187 1084 370
195 582 209 990 (3 088) 657 426 1059 910
- - - 00- -
195 582 209 990 (3 088) 657 426 1059 910
- - 1657 60 656 62 313
195 582 209 990 (1 431) 718 082 1122 223
195 582 209 990 (1431) 718 082 1122 223
195 582 209 990 (1 431) 718 082 1122 223
= = 307 60 753 61 060
195 582 209 990 (1124) 778 835 1183 283
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie (odwrdcenie) odpisow aktualizujacych
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe
Otrzymane dywidendy
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
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za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

nie badane

29 149
29 556
35979
(1 448)
(3 574)

748
(2 484)

335

58 705

(47 739)
7237

4 835

5817
862

29 717

(2933)

26 784
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
$rodkéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Otrzymane dywidendy

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki otrzymane

Dotacje

Pozostate wptywy (wydatki) inwestycyjne
Splata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Dywidendy wypltacone

Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Wydatki na splate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
Pozostate wplywy (wydatki) finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Wplyw zmian kurséw walut

Srodki pieniezne na koniec okresu
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nie badane

12 000

(27 054)
730

(133 650)
90 000
2609

(22 989)
(3 240)

(81 594)

(34)
39159
(40 741)
(3 161)

(497)

(5 274)

(60 084)

235 650

175 566
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Wszystkie informacje odnosnie jednostkowego sprawozdania finansowego zawarte sa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane poétroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zakladow Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2011 roku zawiera
58 stron.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Jerzy Marciniak Andrzej Skolmowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Witold Szczypinski Franciszek Bernat
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ewa Gladysz
Gléwny Ksiegowy

Tarnow, dnia 19 sierpnia 2011 roku.
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