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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI REMAK S.A.
ZA 1 POLROCZE 2011 roku.

Przedstawiamy potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Remak S.A. z siedziba w Opolu.
Podstawowym zakresem dzialania Spotlki sa modernizacje 1 montaze inwestycyjne
W energetyce.

W I pétroczu 2011 roku Spotka rozpoczela realizacjg swojego najwigkszego w historii kontaktu
w Eemshaven w Holandii, ktorego realizacja potrwa do 2013 roku.

Dane zawarte w potrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, obrazuja aktualng sytuacjg
Spoiki, a zaprezentowane wyniki 1 marze sa rezultatem utrzymujacej si¢, wysokiej efektywnosci
dziatania Spotki. Realizacja wykonywanych przez Spotke prac jest na biezaco monitorowana
pod wzgledem dotrzymywania przyjetego harmonogramu prac jak i zachowania oczekiwanej
ekonomicznej efektywnosci.

Spotka realizuje swoje zadania réwniez poprzez Zaklad w Niemczech, Zaklad w Wielkiej
Brytanii oraz utworzony w | kwartale 2011 roku Zaktad w Holandii. Zaktady te, sporzadzaja
samodzielne sprawozdania finansowe objete tacznym sprawozdaniem emitenta.

Aktualnie Spotka koncentruje si¢ na realizacji dwoch najwigkszych zlecen w Eemshaven
1 Westfalen, ktore w duzym stopniu wptywaé¢ begda na wyniki Spotki w najblizszych dwoch
latach.

W zwiazku z wypehieniem portfela zlecen na obecny rok w 100% Spoétka ukierunkowuje
dziatania w celu pozyskania nowych kontraktoéw na kolejne lata. W dalszym ciagu widoczne jest
jednak przektadanie decyzji inwestycyjnych w zakresie modernizacji i rozbudowy obiektow
energetycznych na okresy podzniejsze z uwagi na decyzje Unii Europejskiej dotyczace
dopuszczalno$ci emisji CO,. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki wiazemy z obecnoscia na
rynkach Unii Europejskiej, a takze ze zwigkszonym udziatem na krajowym rynku. Liczymy, ze
intensywnie prowadzone dziatania ofertowe wplyna na pozyskanie nastgpnych zamoéwien
w najblizszych latach, w tym rowniez w Polsce.

1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

Pomimo dobrej pozycji rynkowej Spotki wystgpuja czynniki ryzyka mogace mie¢ wplyw na

wyniki Spotki w najblizszym okresie, do ktorych zaliczamy:

- ryzyko istotnej zmiany kursow walut w zwiazku ze znaczacym udziatem przychodow
z eksportu, ktory moze wplyna¢ na ostateczng wysokos¢ przychoddéw i1 wynik z operacji
finansowych. Ryzyko to w duzej mierze jest neutralizowane przez ponoszenie wydatkow
w walutach kontraktow,

- ryzyko zwiazane z kryzysem gospodarczym mogace skutkowaé zawieszeniem realizacji
projektow inwestycyjnych lub opdzZnieniem rozpoczgcia zawartych kontraktow, co moze
wplynaé na obnizenie przychodow ze sprzedazy oraz zmniejszenie jej rentownosci,

- ryzyko zwiazane z ograniczeniem dostgpnosci produktow bankowych zabezpieczajacych
wykonanie kontraktow, ktére to moze skutkowaé ograniczeniem mozliwych wzrostow
przychodow,

- ryzyko braku mozliwosci gwarancyjnych wynikajace z wysokos$ci kapitatow Spotki,

- oraz —w dalszej perspektywie — wzrost konkurencji cenowej ze strony firm panstw UE.
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2. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Silna pozycja rynkowa Spotki ma duze szanse ugruntowania si¢ w najblizszych latach
w zwiazku z przewidywanymi inwestycjami w tym segmencie dziatan. Wobec takiego rozwoju
rynku istnieja potencjalne perspektywy rozwoju Spotki, dlatego tez przewidujemy wzrost
przychodéw i1 wynikow w najblizszych latach. W najblizszym poéiroczu spodziewamy si¢
wzrostu przychodéw i wzrostu wynikéw w stosunku do I potrocza 2011 roku. Na wysoko$¢
wyniku finansowego netto bedzie mial réwniez wpltyw poziom zmiennosci kursow walut.

3. Opis organizacji grupy kapitalowej Remak S.A.

Spotka nie posiada wiasnej grupy kapitalowej, natomiast jest objgta sprawozdaniem

skonsolidowanym grupy kapitatowej Mostostal Warszawa S.A.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w strukturze Spoiki.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz.

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw dotyczacych roku obrotowego 2011.
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA.

Stan posiadania akcjonariuszy dysponujacych co najmniej 5% glosow na WZA na poczatek
I na koniec okresu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie 1 stycznia 2011 roku 30 czerwiec 2011 roku

1.179.235 akcji/gtosow 1.179.235 akcji/gtosow

1. Mostostal Warszawa S.A. §.39,31% gloséw na WZA  tj. 39,31% glosow na WZA

592.445 akcji/glosow 491.202 akcji/glosow

2. Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. §. 19,75% gloséw na WZA  tj. 16,37% glosow na WZA

189.650 akcji/gltosow .. \
3. PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU "Zlota Jesien" tj. 6,32 % | 351.278 akeji/gloséw
. tj. 11,71 % glosdéw na WZA
glosow na WZA
300.050 akcji/glosow 300.050 akcji/glosow

4. Mostostal Plock S.A. tj. 10,00% gltosow na WZA | tj. 10,00% gloséw na WZA

5. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva  1/o%24 akc]légiosow 236.784 akcjléglosow
BZ WBK tj. 5,94 % tj. 7,89 %
glosow na WZA glosow na WZA

W strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki w stosunku do stanu
na 31.12.2010 roku nastapita zmiana.

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. poinformowat, iz w dniu 28 lutego 2011 roku
w wyniku realizacji transakcji sprzedazy akcji Remak S.A. sprzedat z rachunku funduszu Legg
Mason Akcji Skoncentrowany FIZ akcje Remak S.A. W wyniku sprzedazy akcji Legg Mason
Zarzadzanie Aktywami S.A. dysponuje 491.202 akcjami Remak S.A. co stanowi 16,37% ogdlne;j
liczby glosow.

PZU S.A., wystgpujace w imieniu OFE PZU ,,Ztota Jesien” poinformowalo o nabyciu akcji
Remak S.A. w wyniku ktérego na dzien 4 marca 2011 roku OFE PZU ,,Zlota Jesien” posiada
351.278 akcji Remak S.A. co stanowi 11,71% ogoélnej liczby glosow.
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Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK zarejestrowato na Walne Zgromadzenie
zwotane na dzien 14 kwietnia 2011 roku 236.784 akcji Remak S.A. co stanowi 7,89% ogo6lnej
liczby glosow.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Remak S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Remak S.A.

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie posiadaja akcji Remak S.A.
Do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie otrzymata informacji o zmianach w stanach
posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

8. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem i innymi organami.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strona postgpowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacego
zobowiazania lub wierzytelnos$ci, ktérych warto$¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Nie wystepuja postgpowania, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Spotki.

9. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakeji z podmiotami powigzanymi.

W I potroczu 2011 roku zawarto nastgpujace umowy/aneksy z podmiotami powigzanymi:

- umowa ze spotka z grupy kapitalowej - Mostostal Kielce S.A. jako Zleceniobiorca na
wykonanie czgsci montazu  konstrukcji  stalowej pakiet 2 dla blokow A
1 B w Elektrowni STKW Eemshaven w Holandii wraz z dostawa 1 montazem konstrukc;ji
pomocniczej o wartosci 41.503,27 tys. zt (rownowarto$¢ 10.306,25 tys. EUR), na warunkach
nie odbiegajacych od rynkowych. Umowa bedzie realizowana w latach 2011 — 2012,

- aneks do umowy dotyczacej realizacji gwarancji Spotki Matki z tytulu gwarancji kontraktowe;j
udzielonej przez Mostostal Warszawa S.A. zwigkszajacy wartos¢ gwarancji do kwoty
292.358 tys. zt (rownowartos¢ 73.335 tys. EUR),

- umowa z Remak-Rozruch S.A. na oddelegowanie pracownikow do Remak S.A. do wykonania
montazu konstrukcji stalowej w Elektrowni STKW Eemshaven w Holandii o wstgpnej
wartosci 175 tys. EUR.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Spotka w prezentowanym okresie poza zwigkszeniem wartosci udzielonego porgczenia splaty
gwarancji dla Spotki Matki — Mostostal Warszawa SA do kwoty 292.358 tys. zt z terminem
waznosci nie pdzniej niz do sierpien 2019 roku zabezpieczajaca gwarancjg udzielona na rzecz
Alstom Power System GmbH do kontraktow realizowanych w ramach projektu Eemshaven, nie
udzielata innych porgczen kredytow czy gwarancji.
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Wedlug stanu na 30.06.2011 roku taczna wartos¢ istniejacych gwarancji kontraktowych

przekraczajaca 10% kapitalu Spétki po wycenie bilansowe] wystawionych podmiotom

zewngetrznym na zlecenie Spoltki przez banki i inne podmioty wystgpowata w przypadku:

- Foster Wheeler Energia Polska Sp. z 0. 0. - pi¢¢ gwarancji na wartos¢ 12.114 tys. zi
z najdluzszym terminem waznos$ci do 25.01.2014 roku,

- AE&E INOVA GmbH - cztery gwarancje na warto$¢ 5.461 tys. zt o najdluzszym okresie
waznosci jednej z gwarancji do 30.11.2012 roku,

- Ansaldo Caldaie SPA - dwie gwarancje na warto$¢ 3.627 tys. zt w tym z najdtuzszym terminem
waznos$ci do 31.12.2011 roku,

- Alstom Power System GmbH - pie¢ gwarancji na warto$¢ 19.361 tys. zt z terminem waznoSci
do 31.03.2013 roku,

- Alstom Power Ltd - jedna gwarancja na warto$¢ 4.180 tys. zi z terminem wazno$ci do
25.05.2016 roku,

- Alstom Power Nederland B.V. - 12 gwarancji na taczna warto$¢ 58.472 tys. zt o najdtuzszym
okresie gwarancji do 03.07.2013 roku.

Prowizje pobierane przez banki i inne podmioty za udzielone gwarancje sa ustalane procentowo

od warto$ci gwarancji i sa uzaleznione od czasu trwania gwarancji. Pomigdzy podmiotami

transakcji wystgpuja powiazania gospodarcze oraz w przypadku Mostostalu Warszawa SA jest

on jednostka dominujaca wobec Remak SA.
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11. Inne informacje ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego Spoltki przedstawione zostaly w Informacji dodatkowej pdtrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Opole, dnia 09.08.2011 roku

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Marek Brejwo Aleksandra Kowalska Adam Rogala Zbigniew Cudek

prezes wiceprezes wiceprezes wiceprezes
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