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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej SFINKS POLSKA S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skréconego $rédrocznego Jjednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki Sfinks Polska S.A. z siedzibg w Lodzi przy ulicy Al Kosciuszki 80/82, na ktére
sklada sig bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za okres
od I stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obecjmujgce
informacje o przyjgtej polityce rachunkowodci i inne informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 .Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spélki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410 "Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego
bieglego rewidenta jednostki". Standardy te nakladajy na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢,
iz jednostkowe sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnic drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wglydu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Marsravvy RS G00003122G, HIP 927-020-07-86, ATGON: 010076870

tdember of Delotte Touche Tohmaisu Limited



Deloitte

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzi¢, ze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego  Standardu
Rachunkowasei 34 ,,Srodroczna sprawozdawezodé finansowa”, w ksztaicie zatwierdzonym przez
Unig Europejsky.

Nie zglaszajgc zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastgpujaca kwestie:

Podczas przegladu stwierdzili$my, iz na dzien bilansowy kapitaly wlasne Spolki sa ujemne i wynoszg
minus 43.550 tys. zh, a caly majgtek Spélki finansowany jest kapitalem obcym. Ponadto
zobowigzania krétkoterminowe przekraczajg aktywa obrotowe o kwote 99.186 tys. zl, a Spélka
generuje ujemne przeplywy finansowe z dzialalnosci operacyjnej. Fakty te $wiadczg o istotnym
zagrozeniu kontynuacji dzialalnosci Spotki w przypadku braku realizacji przedstawionych w nocie 4
oraz 12 do skrdconego érddrocznege sprawozdania finansowego, planéw  dotyczgcych
restrukturyzacji zadluzenia finansowego.

Jednoczesnie zwracamy uwage na informacje w nocie dodatkowej nr 4 oraz 5 do skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, w ktérych Zarzad przedstawil sytuacje finansows Spélki
oraz wskazal na czynniki majgce wplyw na jej poprawe.

Zarzad Spalki jest przekonany, ze podjete dzialania bedg skutkowaé w kolejnych okresach poprawg
sytuacji finansowej Spolki, a wygospodarowane w ich wyniku wolne érodki pieniezne pozwolg
na terminowe wywigzywanic si¢ z zaciagnietych zobowigzan. W zwigzku z tym sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci w niezmniejszonym istotnie zakresie. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktore
moglyby by¢ konicezne gdyby zatozenie takie nie bylo zasadne.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 Sierpnia 2011 roku



