Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
BD Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

—— Internet: www.bdo.pl Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres

od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny 5.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego Rubicon
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, na
ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 162 419 tys. ztotych;

. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 7 783 tys. ztotych;

sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci (7 223) tys. ztotych;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 7 106 tys. ztotych;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu s$rodkow pienieznych
netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote 8 560 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosc tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosici 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przeglad przeprowadziliémy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowosc jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego érodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego
nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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