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Prezentacja Spotki CEDC

Sierpien 2011 r.
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Stwierdzenia dotycz ace przyszio sci

Niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, rOwniez w rozumieniu
amerykanskiej Ustawy z 1995 r. Private Securities Litigation Reform Act. Stwierdzenia dotyczace
przyszitosci bazujg na znajomosci faktow przez Spoétke do dnia publikacji niniejszej prezentacji i
obejmujg znane i nieznane czynniki ryzyka, ktére mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki i
osiggniecia CEDC beda sie istotnie rézni¢ od wynikéw i osiggnie¢ wyrazonych lub wynikajacych ze
stwierdzen dotyczacych przysztosci.

Ostrzega sie inwestorow, ze stwierdzenia dotyczace przysztosci nie stanowig gwarancji przysztych
wynikow i ze nie mozna na nich nadmiernie polega¢. CEDC nie zobowigzuje sie do przysziej
aktualizacji czy tez weryfikacji stwierdzen dotyczacych przysztosci ani tez do publikowania takich
stwierdzen w przysztosci, rowniez w rezultacie pojawienia sie nowych informacji lub wydarzen albo
z innego tytutlu. Zaleca sie, aby inwestorzy odwotali sie do raportu na
Formularzu 10-K ztozonym przez CEDC za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 r. i
zawartej w nim petnej dyskusji wynikow i nieprzewidywalnych czynnikow (wigczajagc w to
oswiadczenia zawarte w czesci ,Ust. 1A. Ryzyka Dotyczgce Naszej Dziatalnosci”), stwierdzen
dotyczacych przysziosci oraz omowienia i analizy sytuacji finansowej oraz wynikoéw dziatalnosci
operacyjnej przez zarzad, jak réwniez do podobnych informacji zawartych w innych dokumentach
ztozonych przez CEDC w amerykanskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield i na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



Il kwartat 2011

GLOWNE ZAGADNIENIA
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Gtowne zagadnienia w Il kwartale - Polska

o Wozrost wolumenu sprzedazy o 18% w poréwnaniu do Il kw. 2010, dwucyfrowy wzrost
zarowno sprzedazy wodki na rynku krajowym jak i importu i eksportu

 Rynek wodki w Polsce utrzymuje sie na poziomie nizszym niz w ubiegtym roku, o
5,5% w porownaniu do Il kwartatu 2010, podobnie jak to byto w | kwartale 2011

« Utrzymujacy sie sukces Zubrowki Biatej, udziat marki w rynku wédek wyniést 6,4% w
czerwcu 2011, a tgczny udziat CEDC w rynku wyniost 24,1 %

* Wprowadzenie nowych wodek smakowych pod markg Jezowka — pierwsze wyniki
sprzedazowe znacznie przewyzszajg zatozenia (pozostajg zgodne z wydatkami na
reklame i promocje)

« Ceny spirytusu utrzymujg sie na poziomie z | kwartatu 2011, jednak sg wyzsze niz
ceny w 2010 (wptyw cen spirytusu na wynik wynosi dla Polski w Il kwartale ok. 2,8
miliona USD)



ok
Gtéwne zagadnienia w Il kwartale - Polska

 Caltkowita ilosc | wartos¢ w Polsce

Wodka — dane w tys. litrow 14.182 16.493 16%
Import — dane w tys. litrow 3.717 4.409 19%
Eksport - dane w tys. litrow 865 1.179 36%
tacznie — dane w tys. litréw 18.764 22.080 18%

Lacznie — wartos¢ brutto

(W tys. PLN) 165.565 161.560 -2%

o  Pozytywny wptyw na wyniki Il kwartatu miata Wielkanoc, ktéra przypadta na ten kwartat, w
poréwnaniu do 2010, kiedy miata miejsce w | kwartale

* ROznica pomiedzy wzrostem ilosciowym i wartosciowym wynika z wyzszych inwestycji rynkowych
powodujgcych nizsze przychody netto ze sprzedazy, co powinno ulec poprawie w IlI kwartale
2011 — wzrost wartosciowy powinien by¢ nizszy o 5-7% w porownaniu do wzrostu ilosciowego

« WV kwartale 2011 przewidywana jest znaczaca poprawa wskaznika wzrostu ilosciowego do
wartosciowego w zwigzku ze znacznymi naktadami inwestycyjnymi poczynionymi w IV kw. 2010
na wprowadzenie Zubrowki Biatej, spodziewany jest wzrost dwucyfrowy tego wskaznika

e  Zubrowka Biala wptyneta na spadek sprzedazy wodek Bols i Soplica (z wyzszej potki cenowej) w
stopniu wiekszym niz byto to przewidywane, co sie negatywnie odbito na marzy
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Gtowne zagadnienia w Il kwartale - Rosja

o \WSszystkie zezwolenia obejmujgce RAG | WHG zostaty odnowione

« Negatywny wptyw na sprzedaz w drugim kwartale miat proces odnawiania
zezwolen na sprzedaz alkoholu przez hurtownikéw

 Wzmocniony zespot kierowniczy w Rosji
— Nowy Dyrektor Operacyjny
— Nowy Dyrektor Handlowy

» Rosyjski rynek wodki utrzymywat sie w Il kwartale na poziomie o 4-5%
nizszym niz w tym samym okresie ubiegtego roku

» Silny wzrost eksportu na Ukraine, gdzie sprzedaz charakteryzuje sie
nizszymi marzami niz w Rosji

« Ceny spirytusu utrzymujg sie na poziomach z | kwartatu 2011, jednak sg
wyzsze niz ceny w 2010 (wptyw cen spirytusu na wynik wynosi dla Rosji w |l
kwartale 2011 ok. 3,2 miliona USD)

 Wprowadzona nowa marka ze sredniego segmentu ekonomicznego - Sotka



eghe
Giéwne zagadnienia w Il kwartale - Rosja

Wodka — dane w tys. litréw 37.652 27.845 -26%
Import - dane w tys. litrow 1.855 2.214 19%
Eksport - dane w tys. litrow 2.324 4.608 98%
tacznie (bez RTD) — dane w tys. litrow 41.831 34.666 -17%
tacznie (bez RTD) wartos¢ w tys. RUR 4.281.868 3.739.889 -13%
RTD (Ready to drink) - w tys. litréw 8.334 8.955 7%
RTD — Wartos¢ w tys. RUR 251.132 318.381 27%

* Proces odnowienia zezwolen przez hurtownikow miat znaczacy wptyw na
sprzedaz na krajowym rynku

o Spadek sprzedazy na rynku krajowym zostat czesciowo zrekompensowany
wzrostem sprzedazy eksportowej, importowej oraz RTD przy jednoczesnie
negatywnym wptywie na poziom marzy brutto

* Wyniki obejmujg dane Whitehall Group (dalej WHG) zarowno za Il kwartat
2010 jak i Il kwartat 2011, w celach poréwnawczych 6
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Rachunek zyskow i strat — Il kwartat 2011

(1) - Kwoty przedstawione porownawczo — Zobacz stron
standardéw rachunkowo  $ci

Zyskl(strata) na jedng akcje ¢ (1,000 $ 0,04
zwykig

Zestawi_en_ie rachl_mku zys_k{)W | strat 1 Il kw.-2010 Il kw.-2011 e |l kwartat 2011 uwngania pema
po wyeliminowaniu czynnikéw jednorazowych K lidaci dl >
Przychody netto ze sprzedazy $ 175.597 $ 211.957 onsolidacje lelG (O utego 011)’
Zysk brutto ze sprzedazy 88.478 85.242 w 2010 roku spotka byta traktowana
Koszty operacyjne 43733 c151a jako inwestycja kapitatowa
Zysk z dziatalnosci .
operacyjnej (przed odliczeniem 44.745 20.728 Marza brutto spadta z 50% do 40%
podatkow i Ofsefk) . w zwigzku z wyzszymi kosztami
Koszty z tytutu odsete (25.405) (27.285) : . :
) ; witasnymi sprzedazy (spirytus) oraz
Wynik na pozostalej - (2.060) . .. : h .
dziatalnosci nieoperacyjnej wyzszyml Inwestycjami rynkowyml w
Zyski (strata) przed opodatkowaniem 19 340 (8.617) formie trade marketingu i rabatéw
Obciazenie wyniku finansowego (3.821) 1884 dla klientéw, a takze z konsolidacjg
Udziat w zysku netto podmiotow 2 265 . WHG, ktéra dziata na nizszych
stowarzyszonych marzach
Zysk/strata netto 17.784 (6.733)
Rozwodniony $ 025 $ (0,09) :
zysk/(strata) Nastepna strona zawiera dane
na jedng akcje zwykia przedstawione w podziale wedtug
Zestawienie wynikow zaraportowanych zgodnie ze standardami GAAP 1 segmentc')w
Zysk z dziatalnosci 41.226 16.824
operacyjnej
(przed odliczeniem podatkow
i odsetek)

e 17dla pelnego uzgodnienia wynikow wedtug wcze  $niej stosowanych



Rachunek zyskow i strat — Il kwartat 2011 — podziatn  a segmenty

Przychody netto wedtug segmentéw

Trzy miesigce zakoniczone 30 czerwca

2010 2011
Polska $52.394 $58.749
Rosja $117.595 $145.655
Wegry $5.608 $7.553
Przychody ze sprzedazy netto razem  $175.597 $211.957

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Trzy miesigce zakonczone 30 czerwca

2010 2011
Polska $15.881 $8.012
Rosja $30.325 $13.129
Wegry $722 $1.280
Narzuty Spotki $0 $0
Ogolne narzuty Spotki ($1.370) ($1.049)
Koszt opcji ($813) ($644)
Zysk z dziatalnosci opearacyjnej razem  $44.745 $20.728

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w %

Trzy miesigce zakonczone 30 czerwca

2010 2011

Segment

Polska 30,3% 13,6%
Rosja 25,8% 9,0%
Wegry 12,9% 16,9%
Zysk z dziatalnosci opearacyjnej razem 25,5% 9,8%

Kwoty przedstawione poréwnawczo — Zobacz stron

standardéw rachunkowo $ci

Nizszy EBIT w Il kwartale wynika
przede wszystkim z:

* Nizszego wolumenu
sprzedazowego na rynku
krajowym w Rosji

e Wyzszych kosztéw spirytusu w
poréwnaniu rok do roku,
zarowno w Polsce, jak i w
Rosji

*  Wyzszych inwestycji
rynkowych w poréwnaniu z
miksem produktowym

» Konsolidacji WHG, ktora dziata
na nizszych marzach

e 17dla pelnego uzgodnienia wynikow wedtug wcze  $niej stosowanych
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Zestawienie zysku z dziatalno sci operacyjnej w |l
kwartale — porownanie 2010 z 2011

C D = F
Wptyw

Rdznice wolumenu Koszt Asort. &
kursowe sprzedazy spirytusu Iwest. rynk . Inne

Zysk z dziatalnosci  44.745 1.817 4888  (10.991)  (5.972)  (9.830) (3.929)  20.728
operacyjnej

A. Zysk operacyjny po wyeliminowaniu czynnikow jedno razowych w 2010 r.

B. Wplyw wynikaj acy z konsolidacji WHG w 2011 r.

C. Wplyw ré znic kursowych z przeliczenia, jako  ze rubel i ztotdwka byty mocniejsze w

poréwnaniu z dolarem w 2011 r. wzgl edem roku 2010
D. Wplyw netto wynikaj acy z mniejszego wolumenu, gtdbwnie w Rosji, jak zost  ato to
omowione wcze sniej
Wyzszy koszt spiritusu w Polsce i w Rosji
Wptyw wynikaj gcy z asortymentu produktowego, jak i wy  zszych wydatkow
marketingowych oraz trade-marketingowych

G. Jednorazowa korzy $¢€ wynikaj gca z redukcji kosztow w 2010, ktéra nie powtérzyta  sie
w 2011

nm

Kwoty przedstawione pordwnawczo — Zobacz stron e 17 dla petnego uzgodnienia wynikéw wedtug wcze  $niej stosowanych
standardéw rachunkowo $ci 10
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Przeptywy pieni ezne — Il kwartat 2011

Podsumowanie Przeptyw6w Pieni eznych
Przeptywy pieni ezne z Dziatalno $ci Operacyjnej

Przeptywy Pieni ezne z Dzialalno sci Inwestycyjnej

Przeptywy Pieni ezne z Dziatalno s$ci Finansowej

Whplyw ré znic kursowych na bilans otwarcia
$rodkéw pieni eznych

Rd&znica w gotowce

Gotéwka na poczatku okresu
Gotéwka na koniec okresu

| polowa | potowa
2010 2011
42.538 43.138
338.149 (45.471)
(361.330) (3.623)
(20.236) 10.166 —
(879) 4.210
126.439  122.324
125560  126.534

N~

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

 Nowa umowa faktoringu na
sprzedaz wierzytelnosci w Polsce
miata korzystny wptyw na
wygenerowane przeptywy w
2011, ktore zostaty jednak
czesciowo skorygowane o nizsze
wygenerowanie gotowki w Rosiji.

Dziatalnosc¢ inwestycyjna

o Zawiera wyptyw srodkéw
pienieznych netto na zakup
pozostatych udziatbw w WHG
(53.6 min USD z uwzglednieniem
przejetych srodkow pienieznych)
oraz wptyw z tytutu sprzedazy
MH Joint Venture (17,7 min USD)

Dziatalnosc¢ finansowa

e Zawiera spfate kredytow
bankowych w WHG

« Zawiera sptate polskiego kredytu
w kwocie 45,1 min USD , ktéra
miata miejsce w kwietniu 201111
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Znormalizowany wska znik EBITDA oraz D zwignia Finansowa

Zysk z Wskaznik EBITDA

- Wynik na , Czynniki o Pozostate © dziadaino ci Amortyzacja oczyszczany z
dziatalno $ci operacyjnej charakterze korekty Amortyzacja operacyjnej WHG czynnikéw o
GAAP jednorazowym pieni ezne Grupy WHG charakterze
jednorazowym
I kw.-10 29.073 3.400 1.724 4.579 4.826 327 43.929
IV kw.-10 (119.145) 143.220 1.201 5.101 13.387 322 44.086
I kw.-11 9.358 (4.595) 974 5.131 10.868
Ilkw.-11 16.824 3.904 813 4.019 25.560
Catkowite
ostatnie (63.890) 145.929 18.830 18.213 649 124.443
12 miesiecy
EBITDA z ostatnich 12 miesiecy 124,4 milionéw USD

Do zako hczenia trzeciego i czwartego kwartatu wska  znik d zwigni
finansowej pozostanie na wy zszym poziomie, jednak ze w wyniku
sptaty polskiego kredytu terminowego w kwietniu 201 1, Spotka nie
jest zobowi gzana do realizacji zadnych znacz qcych ptatno sci
wynikaj gcych z umow kredytowych do 2013 oraz nie ma

zobowi gzan dot. okre slonych wska znikow finansowych.

12



PERSPEKTYWY NA 2011 ROK
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Prognozy dla Polski na drugie potrocze 2011

R&znica miedzy wzrostem ilosciowym a wartosciowym bedzie sie
zmniejszac w Il i IV kwartale 2011

Rozwdj nowych produktow
* Nowe opakowanie Soplicy w lipcu
 Nowy wariant smakowy Zubrowki w IV kwartale
Eksport przyspieszy w drugim potroczu 2011
Rynek wodki do konca roku bedzie na poziomie 5-6% nizszym niz w 2010

Koszty wlasne sprzedazy pozostang stabilne (mozliwa pozytywna zmiana w
przypadku dobrych zbioréw)

Dwukrotna podwyzka cen zapowiadana przez gtownego konkurenta, Stock
Spirits, na lipiec | wrzesien — bedziemy obserwowac obowigzujgce ceny i
dostosowywac sie do rynku

14
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Prognozy dla Rosji na drugie potrocze 2011

Wolumen/\Wartosc¢
« WiV kwartale spodziewamy sie istotnego wzrostu ilosciowego i
wartosciowego sprzedazy w porownaniu do 2010 roku, w zwigzku z
wprowadzeniem nowych produktow, zmiang opakowania Green Mark,
rozwigzania kwestii odnowien koncesji przez hurtownikow oraz podwyzek
cenowych
Rozwoj nowych produktow
» Re-launch wodki Green Mark w sierpniu 2011
« Zmiana opakowania wodki Zhuravli we wrzesniu 2011
« Wprowadzenie nowej wodki — Talka — w lipcu oraz nowej marki ze sredniej poiki
cenowej we wrzesniu/pazdzierniku
Wyzsze ceny spirytusu od 1-ego wrzesnia dla catego rynku (oczekiwany dodatkowy
koszt w wysokosci 11 min USD za okres od 1 wrzesnia do 31 grudnia) — dobre zbiory
mogq zmniejszyc¢ ten koszt
Podpisywane obecnie nowe kontrakty na import whiskey, wermutu i innych produktéw
— wejdg w zycie w drugim poétroczu 2011
Rynek w drugim potroczu 2011 bedzie nadal na nizszym o 3-5% poziomie
Eksport, przede wszystkim na Ukraine, powinien w dalszym ciggu rosngc, przy
nizszych marzach
Zamkniecie zaktadu produkcyjnego w Rosji w sierpniu 2011 powinno przyniesc¢
oszczednosci w wysokosci ok. 6-7 min USD w ujeciu rocznym 15
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Aktualizacja prognozy na 2011 rok

W zwigzku z czynnikami opisanymi ponizej, prognoza sprzedazy netto oraz
rozwodnionego zysku na akcje zostaje zaktualizowana:
Sprzedaz netto z 880-1.080 min USD do 900-1.050 min USD
Rozwodniony zysk na jedng akcje z 1,05-1,25 USD do 0,80-1,00 USD @

Czynniki wptywajace na aktualizacje prognozy to:

« Wyzsze koszty spirytusu (nowa zmiana regulacji rzgdowych, odnoszaca
sie do akcyzy od spirytusu) i koszty gwarancji akcyzowych, wchodzgce w
zycie od 1-ego wrzesnia w Rosji

« Wplyw nizszego wolumenu i zmiany miksu produktowego w Polsce i Rosji

 Wyzsze koszty z tytutu odsetek wynikajgce z faktoringu

o Pozytywny wptyw roznic kursowych

(1) Kwoty przedstawione poréwnawczo — Zobacz stron e 17 dla petnego uzgodnienia wynikéw wedtug wcze  $niej stosowanych
standardéw rachunkowo $ci

16
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NIEZBADANE UZGODNIENIE WYNIKOW WEDLUG WCZE SNIEJ STOSOWANYCH
STANDARDOW RACHUNKOWO SCI — Il kw. 2011

A B C D
Dane oczyszczone
z czynnikow o
GAAP Rdéznice Whplyw Koszty Pozostate charakterze
kursowe standardu restrukturyzacji  korekt jednorazowym
Q2-11 APB 14 ryzacj y | wy
Q2-11
Przychody ze sprzeday $440.001 0 0 0 0 $440.001
Podatek akcyzowy ..........cccccoueee. (228.044) 0 0 0 0 (228.044)
Przychody netto ze sprzedzy 211.957 0 0 0 0 211.957
Koszt wiasny sprzeds ................... 126.715 0 0 0 0 126.715
ZYSK DIULLO Z€ SPrZEAELY ......coiiiuiiieiiiiii et 85.242 0 0 0 0 85.242
40,22% 40,22%
KOSZtY OPEIACYINE ...ttt ettt 68.418 0 0 0 (3.904) 64.514
Zysk z dziatalNGCi OPEraCyjNE]......cocuuvvieiiiiie et 16.824 0 0 0 (3.904) 20.728
7,94% 9,78%
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek ...cceeveveeiiiiiicniiiiins (28.361) 0 1.076 0 0 (27.285)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdtdinansowe 18.748  (18.748) 0 0 0 0
Zysk/(strata) netto na pozostatej dzialdltiomieoperacyjnei................. (2.661) 0 0 601 0 (2.060)
Zys_k/(strata)__pr_zed opod_atkowanlem |_kap!_ta+em wiagaym w zysku netto z 4550  (18.748) 1.076 601 3.904 (8.617)
inwestycji niepodlegafcych konsolidacji...........cceveiiieiiiiiiieaceniiieenins
Uznanie / (obazenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodgave.... (1.536) 3.750 (377) (126) 172 1.883
ZYSK/(SErata) NEMO....couieiieiiiie ettt st $3.014 ($14.998) $699 $475 $4.076 ($6.734)
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, podstawowy $0,04 ($0,09)
Zyski(strata) netto z dziatalngci na jedng akcje zwykta, rozwodniony $0,04 ($0,09)

18
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NIEZBADANE UZGODNIENIE WYNIKOW WEDLUG
WCZESNIEJ STOSOWANYCH STANDARDOW
RACHUNKOWO SCI

A Pozycja przedstawia niepieany wptyw netto po opodatkowaniuzdic kursowych dotyczych instrumentéw finansowych
denominowanych w USD oraz EUR, jak® wigkszai¢ z tych payczek zostato zaggnictych przez jednostki, ktérych walut
funkcjonalmy jest polski Ztoty oraz rosyjski Rubel. Pozycja przedstawia ponadto gjopamy udziat we wptywie netto po
opodatkowaniu rénic kursowych dotyczych zobowazah denominowanych w obcych walutach, zawartych w wyniku
finansowym Grupy Russian Alcohol, jake walut, funkcjonalr tego podmiotu jest rosyjski Rubel.

B W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APE-1, ktéry ma wptyw na gie rachunkowe zamiennych instrument
dtuznych, co zapewnia eie obowazkowych lub opcjonalnych rozlicaegotéwkowych z nich wynikagych. Standard FSP APB
14-1 kzdzie mi€ wptyw na ugcie rachunkowe naszych zamiennych papierowrgich o wartéci 310,0 milionéw USD. FSP
wymaga od nas ¢gia dodatkowego niepieginego kosztu odsetkowego wynikeggo ze stopy rynkowej odnasej st do
podobnych instrumentéw dinych nieprzewidujcych zamiany. Co wtcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w
poprzednich okresach zgodnie z retrospektywnyguiein rachunkowym. Ujawnienia wynikgje ze standardu FSP APB 14-1
zaczly nas obowizywat od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospektywnym zastosowaniemgkicsz okresow
przedstawionych w sprawozdaniu.

C Pozycja przedstawia koszt restrukturyzacjigaany z restrukturyzagjGrupy Russian Alcohol, sktaday sk przede
wszystkim z kosztéw odpisu starych zapasow.

D Pozycja przedstawia koszty zwane z odnowieniem licencji w Rosji. Na koszt ten skiadijprzede wszystkim naktady

poniesione na ulepszenia obiektow i przygotowanie ich do kontroli, jak rdwaieznosci zwiagzane z hurtownikami, ktérzy nie
uzyskali wymaganych licencji na prowadzenie sprzgdmrtowe;.
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NIEZBADANE UZGODNIENIE WYNIKOW WEDLUG WCZE SNIEJ STOSOWANYCH
STANDARDOW RACHUNKOWO SCI — Il kw. 2010

Przychody € SPrzedaly ..........c.cccueiiiiiiiiiiiciieiie ettt
Podatek akcyzowy
Przychody netto ze sprzedzy
KOSZt WHASNY SPIZEAF ......eooieviiiiiiiie ettt et

ZySK Drutto Z€ SPIZeA@Y ........ccvvviiiiiieiiiie ettt
KOSZEY OPEIACYJNE ...ttt eereee ettt ne e
Zysk z dziatalnGSCi OPEraCyjNe]......c..ceeiuiiiiiieieiiii et
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek .................

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatatidinansowe;j..
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdkimieoperacyjne;

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiaspm w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi
kontroli w spotkach zaleznyCh..............coceiiiiiiiieeeee e,

Uznanie / (obeizenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodgove....

Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw stayazonych......................
Zyskl/(strata) netto z dziatalnGci kontynUOWaNE)..........ccovveeiiieeniiieceenne

Dziatalno§é zanieChana............cccviviiiiciiiiiiii et
Zysk/(strata) z dziatalroi spétek dystrybucyjnych...........cccoooiieeeenes
Obcizenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodawveg........

Zysk/(strata) z dziataln&ci zanieChanej............ccccooeviiiiiiicmmiic e

ZYSK/(Srata) NELO......ccviie ittt

Zyski(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej na jedm akcje¢ zwykia,
POUSTAWOWY. ...ttt ettt ettt s

Zyski(strata) netto z dziatalndci zaniechanej na jedn akcje zwykta,
podstawowy

Zyski(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej na jedm akcje¢ zwykia,
FOZWOANIONY ...ttt ettt ettt ettt

Zyski(strata) netto z dziatalndci zaniechanej na jedn akcje zwykta,
rozwodniony

GAAP

A

C

Dane oczyszczone
z czynnikéw o

charakterze
jednorazowym
o Wplyw
Rd&znice Koszty
Q2-10 Kursowe T}TS?LTU restrukturyzacji Pozostate korekty Q2-10
$379.874 $0 $0 $0 $0 $379.874
(204.277) 0 0 0 0 (204.277)
175.597 0 0 0 0 175.597
87.119 0 0 0 0 87.119
88.478 0 0 0 0 88.478
50,39% 50,39%
47.252 0 0 (3.019) (500) 43.733
41.226 0 0 3.019 500 44.745
23,48% 25,48%
(26.423) 0 1.018 0 0 (25.405)
(111.698) 111.698 0 0 0 0
6.638 0 0 825 (7.642) (179)
(90.257) 111.698 1.01¢ 3.844 (7.142) 19.161
17.918 (22.005) (356, (730) 1.352 (3.821)
2.265 0 0 0 0 2.265
($70.074) $89.693 $66:2 $3.114 ($5.790) $17.605
(7.963) 0 0 0 0 (7.963)
41 0 0 0 0 41
($7.922) $0 $0 $0 $0 ($7.922)
($77.996) $89.693 $662 $3.114 ($5.790) $9.683
($1,00) $0,25
($0,11) ($0,11)
($1,00) $0,25
($0,11) ($0,11)
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NIEZBADANE UZGODNIENIE WYNIKOW WEDLUG
WCZESNIEJ STOSOWANYCH STANDARDOW
RACHUNKOWO SCI

A Pozycja przedstawia niepieany wptyw netto po opodatkowaniumdic kursowych dotycgeych instrumentow finansowych
denominowanych w USD oraz EUR, jak® wicksza¢ z tych payczek zostato zaggnictych przez jednostki, ktorych walut
funkcjonalry jest polski Ztoty oraz rosyjski Rubel. Pozycja przedstawia ponadto gjopamy udziat we wptywie netto po
opodatkowaniu rinic kursowych dotyczrych zobowizan denominowanych w obcych walutach, zawartych w wyniku
finansowym Grupy Russian Alcohol, jake walut, funkcjonalra tego podmiotu jest rosyjski Rubel.

B W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APE-1, ktéry ma wpltyw na ggie rachunkowe zamiennych instrumenti
dtuznych, co zapewnia ¢gie obowazkowych lub opcjonalnych rozlicaegotéwkowych z nich wynikagych. Standard FSP APB
14-1 kzdzie mi€ wplyw na ugcie rachunkowe naszych zamiennych papierovirgich o wartéci 310,0 milionow USD. FSP
wymaga od nas ¢fia dodatkowego niepieginego kosztu odsetkowego wynikeggo ze stopy rynkowej odnasej skt do
podobnych instrumentow dtaych nieprzewidujcych zamiany. Co wcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w
poprzednich okresach zgodnie z retrospektywnyuiein rachunkowym. Ujawnienia wynikgje ze standardu FSP APB 14-1
zaczly nas obowizywa od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospektywnym zastosowaniem ydikiesz okresow
przedstawionych w sprawozdaniu.

C Pozycja przedstawia koszt restrukturyzacjiszany z integragj Grupy Parliament i Grupy Russian Alcohol.

D Korekta zaprezentowana w pozycji ,Zysk / (strata) netto na poepsiaatalngci nieoperacyjnej” przedstawia eliminacj
przychodu z tytutu dywidend otrzymanych od spotek dystrybucyjnych, ktdre zepralydane w dniu 2 sierpnia 2010 roku i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako dziagkalreniechana. Korekta zaprezentowana w pozycji ,Koszty
operacyjne” przedstawia koszty doradcow i koszty obstugi prawnegamych z potencjainakwizycp spotki Nemiroff, ktora w
efekcie nie doszta do skutku.
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UZGODNIENIE POROWNYWALNEGO ROZWODNIONEGO ZYSKU NETT O ZA 2011 ROK

Caloroczna prognoza, Dwana scie miesi  ecy ko nczacychsi e 31 grudnia, 2011

Przedziat rozwodnionego zysku netto na jedn a akcj ezwykt a $1,30
$1,50

A. Wplyw ré6 znic kursowych dotycz acych instrumentéw finansowych

denominowanych w USD oraz EUR (%$0,55)

B. Wplyw przyj  ecia standardu APB 14-1 $0,02

C. Koszty restrukturyzacji ($0,02)

D. Pozostate $0,05

Przedziat poréwnywalnego rozwodnionego zysku netto

najedn gaakcj ezwykt a $0,80
$1,00

A Pozycja przedstawia niepieany wptyw netto po opodatkowaniuzdic kursowych dotyczych instrumentéw finansowych denominowanych w USD
oraz EUR, jakaze wiekszai¢ z tych payczek zostalo zaggnietych przez jednostki, ktérych watufunkcjonalr jest polski Zoty oraz rosyjski Rube
Pozycja przedstawia ponadto proporcjonalny udzealwptywie netto po opodatkowaniuzric kursowych dotycgych zobowizan denominowanych w
obcych walutach, zawartych w wyniku finansowym Griussian Alcohol, jakae walut funkcjonalry, tego podmiotu jest rosyjski Rubel.
B W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APB 14+4Hrk ma wptyw na ujcie rachunkowe zamiennych instrumentéwzdich, co zapewnia egie
obowiazkowych lub opcjonalnych rozlicaggotowkowych z nich wynikagych. Standard FSP APB 14-g¢dzie mi€ wptyw na ugcie rachunkowe naszych
zamiennych papieréw dinych o wartéci 310,0 milionéw USD. FSP wymaga od nascig dodatkowego niepiegiinego kosztu odsetkowego
wynikajacego ze stopy rynkowej odnasej st do podobnych instrumentéw dhwych nieprzewidujcych zamiany. Co wtej, wymaga on wykazania
kosztu odsetkowego w poprzednich okresach zgodre&raspektywnym gciem rachunkowym. Ujawnienia wynikgie ze standardu FSP APB 14-1
zaczly nas obowizywat od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospekym zastosowaniem do wszystkich okreséw przedstaxgh w
sprawozdaniu.
C Pozycja przedstawia koszt restrukturyzacjiszany z restrukturyzagjGrupy Russian Alcohol, sktadaly sk przede wszystkim z kosztow odpisu
starych zapaséw.
D Pozycja przedstawia jednorazowy zysk w wysek&7,8 miliondw z aktualizacji wyceny udziatu keggowego w Grupie Whitehall pozosiaeggo
poprzednio w posiadaniu, a rozpoznany w momenasdaaciji w lutym 2011 r. Ponadto znajalsgje: strata w wysokéi $0,9 milionéw poniesiona w
pierwszym kwartale 2011 r. przez spplBravo, zwiazana z nieodnowieniem licencji na produk@tjcencja zostata odnowiona na patia kwietnia 2011
r.), odwrdcenie $0,9 miliondw kosztéw zadn poniesionych przez poprzedni ZgdZGrupy Whitehall przed olfgiem udziatow w pierwszym kwartale
2011 r. oraz eliminacja udziatu w wyniku netto pdolitw stowarzyszonych zawiesgego wyniki Moet Hennessey Joint Venture, ktérapgétka zostata
sprzedana w Marcu 2011 r., jak réwniane koszty o charakterze jednorazowymsazane z olgjciem udziatow w Grupie Whitehall w lutym 2011 r.
Pozycja ta zawiera rowniekoszty zwiazane z odnowieniem licencji w Rosji. Na koszt tkladap sie przede wszystkim naktady poniesione na ulepszenia
obiektéw i przygotowanie ich do kontroli, jak réwninaleznosci zwiazane z hurtownikami, ktérzy nie uzyskali wymaganiichncji na prowadzenie
sprzeday hurtowe;j.
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