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1. Organizacja grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 11 jednostek
zaleznych, prowadzcych nizej wymienione segmenty dziataléwm:
e Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z 0.0. -sprzeda hurtowa i detaliczna wyrobéw metalowych
» Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. produkcja konstrukcji i ggci zamiennych oraz

swiadczenie ustug remontowych
» Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. ustugi remontowe
» Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobaotniczymi
» Stalprodukt-MB sp. z 0.0. -budowa i utrzymanie drég, mortachronnych barier drogowych
 STP Elbud sp. z 0.0. fprodukcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkonvea
* Ocynkownia Stalprodukt - Bolestaw sp. z 0.0. ustugi cynkowania
» Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0- handel wyrobami ze stali
e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b
» Stalprodukt-Konstalbud sp. z 0.0.— produkcja konstrukcji stalowych
* Cynk-Mal S.A. - produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkoagm

Wysokosé udziatow Spotki dominujacej w spotkach zalenych stanowi:
* W spoice Stalprodukt-Warszawa - 51 %
* W spotce Cynk-Mal — 51 %
» w pozostatych jednostkach - po 100 % udziatéw.

Podstawowym przedmiotem dziatabeo spotki dominugcej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach i §a elektrotechnicznych transformatorowych, ksztakidw
zimnogktych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroigam oraz blach gaco-

I zimnowalcowanych w tanach i arkuszach.

Wedlug zasad Mdzynarodowych Standardow Sprawozdavéckd-inansowej konsolidagjobjeta
zostata jednostka domiragja oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy Kepitej. Zgodnie z art.
55 ust. 6a Ustawy o rachunko$eo z 29.09.1994 r. (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. @9p&niejszymi
zmianami) Emitent spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okiepoczynajce sg
od 1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF i MSR.

2. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

2.1. Podstawowe wielksci i wskazniki ekonomiczno-finansowe

W | pétroczu 2011 roku przychody z catoksztattu atalincici uksztattowaly i na poziomie
969 min zt i byly wysze o 121 min zi, tj. 14 % w poréwnaniu do analagégo okresu ubiegtego
roku. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. wypracowégamin zt zysku na dziataldo operacyjnej,
z czego zysk netto stanowi 54 min zi.

Nadwyzka finansowa oggreta wartgé 79 min zt.
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W | potroczu 2011 r. rentowrsd sprzeday na poszczegOlnych poziomach przedstawiaka si
nastpujaco :

Wyszczegolnienie | p6tr. 2010 . | p6tr. 2011 r.
Rentownd¢ na sprzedey 16,7 7,2
Rentownd¢ operacyjna 16,6 7,1
Rentownd¢ brutto 17,3 7,1
Rentownd¢ netto 13,9 5,6

Rentownd¢ majtku i kapitatu wikasnego obrazuponizsze wielkdci:

Wyszczegolnienie | p6tr. 2010 r. | p6tr. 2011 r.
Rentownd¢ maptku 6,6 3,0
Rentownd¢ kapitatu wiasnego 8,4 3,7

Plynnai¢ finansowa Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. pdaés na wysokim poziomie.
Wskazniki ptynnosci ksztattowaly si nastpujaco:

Wyszczegolnienie | péir. 2010 . | pbir. 2011 r.
Wskaznik biezacej ptynngci 2,1 2,3
Wskaznik 1,3 1,2
plynnasci przyspieszonej
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Wskazniki zadtuzenia za | pétroczu 2011 r. przedstawiono w pszym zestawieniu:

Wyszczegolnienie | péir. 2010 . | pbir. 2011 r.

Wskazniki ogbélnego zadienia 0,22 0,19

Wskaniki zadlwenia kapitah

wlasnego 0,28 0.24

Aktywa Grupy Kapitatowe] Stalprodukt S.A. zshaszyty st z 1 793 min zt (I pok. 2010 r.) do
1 807 min zt (I p6k. 2011 r.), tj. o 13 min zi, tym aktywa trwale wzrosty o 48 min zi, przy
rownoczesnym spadku aktywdw obrotowych o 35 miw ploréwnaniu do | pétrocza roku ubiegtego.

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. utrzymywata w ohpczu 2011 r.sredni cykl zapasow
w wysokaci 66 dni, a nalenosci na poziomie 64 dni. Kapitat obrotowy netto waras419 min zt
(I p6tr. 2010 r.) do 424 min zt (1 pOir. 2011 1.).

Cykl operacyjny uksztattowatsna poziomie | potrocza 2010 i wynidst 130 dni.

W | potroczu 2011 r. Grupa Kapitatowa Stalprodukf.Spowigkszyta poziom kapitatow wiasnych
w relacji do | potrocza 2010 r. o 52 min zt, tj%4. W okresie sprawozdawczym ngsty nieznaczne
przesungcia w strukturzezrodet finansowania.

Udziat kapitatéw wiasnych waeznychzrédtach finansowania wzrést z 78 % do 81 %.

2.2. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacji finansowegrupy

W pierwszym potroczu br. Grupa uzyskata wyniki zged zataonymi w planie finansowym na rok
2011.

W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtpgrychody netto ze sprzedaogétem w okresie
sprawozdawczym wzrosty o 15,4 % wskutek ¢szenia wolumenu sprzeda zwilaszcza

w segmencie blach o 29,3 %, a w segmencie profiliz%. Niestety niekorzystne relacje cenowe
wplynety na osagniecie znacznie stabszych wynikow finansowych w poramin do | potrocza 2010
roku. Uzyskanesrednie ceny sprzedw blach transformatorowych byly o ponad 20%sae ni

w analogicznym okresie roku ubiegtego. Strat z tggotu nie zrekompensowat wzrogednich cen
sprzeday wyrobéw segmentu profili, bowiem ceny wsadu dodukcji ksztattownikbéw wzrosty
ponad 20 % w stosunku do | potrocza roku ubiegtego.

Pomimo spadku mar wynikow finansowych, w okresie sprawozdawczynuggja finansowa Grupy
utrzymata st na bardzo dobrym poziomie. Co prawda podstawow&aiaski ekonomiczno-
finansowe, charakteryzige dziatalné¢ gospodarcg zwitaszcza rentowsdé zanotowaly znaczny
spadek, ale i tak ich poziom w aktualnych warunkaetkowych naley uzn& za zadowalagy.

Grupa nie déwiadczyla zatorow pfatniczych, konsekwentnie regdie przygta polityke

w zarzdzaniu ryzykiem, opisan szczegétowo w ostatnim opublikowanym skonsolidoyman
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sprawozdaniu finansowym. Nie jest rowhieagr@azona zmienigicymi sk kursami walut z uwagi na
zabezpieczenie naturalne tego ryzyka.

W | pétroczu 2011 r. w stosunku do stanu bilansaweg 31.12.2010 r. nagit wzrost aktywow
o0 4,3 %, ktory dotyczy gtdwnie mgku obrotowego. Zapasy wzrosty o 9,9 %, a aabici
krotkoterminowe o 22,5 %. Wzrost ten uzasadniorst @vikszeniem produkcji i sprzegha oraz
wydtuzeniem terminu ptatrigi faktur dla niektorych odbiorcéw.

Spadek natomiast zanotowaly inwestycje krotkoteowi w tym srodki pientzne o 18,3 %,
przeznaczone na sfinansowanie wzrostu zapaséw.riWtstze aktywow udziaty aktywow trwatych
i aktywow obrotowych zmienity gio 3,1 % na korzy¢ aktywow obrotowych.

Wzrostowi majtku towarzyszyt wzrostrdodet finansowania w pozycji kapitat wiasny o 1,7 o¥az
wzrost w pozycji zobowzah o 16,5 % (mgdzy innymi z tytulu dywidendy i kredytéw
krotkoterminowych). W zwizku z tym zmienita si struktura pasywow, w ktérej udziat kapitatow
wiasnych spadt z 82,7 % do 80,6 %, a udziat zohpakiwzrést o 2,1%. Zwikszeniu ulegta wartg
ksiggowa na jedm akcg zwykia z 212,91 zt do 216,57 zt (1,7 %).

Przez caly okres sprawozdawczy Grupa posiadatzbatdby ptynnas¢ finansows, o czymswiadczy
utrzymanie na wysokim poziomie wskakow ptynnagci, terminowo realizowata wszelkie
zobowizania, zarbwno wobec pracownikdw i dostawcow, jaudzetu oraz instytucji finansowych.
Grupa nie jest zadhona i okresowo tylko korzysta z kredytow hjeych, ktdrych wykorzystanie na
dzien bilansowy wyniosto 32 751 tys. zt, w tym Stalpr&td&.A. 3 304 tys. zi, Stalprodukt-Centrostal
7 547 tys. zt, Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 132 tyi Cynk-Mal S.A. 21 768 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym trudco z utrzymaniem ptynni finansowej i zdolnéci kredytowej
miata jedynie spotka Cynk-Mal S.A. w Legnicy. Prempadzone pogpowanie restrukturyzacyjne
w tej jednostce oraz pgrzenie Emitenta pozwolito uzyskapotce Cynk-Mal niezfmine finansowanie
zewrgtrzne.

W ocenie bankow finansagych, Grupa Kapitalowa Stalprodukt posiada niepvaeie zdolnéc
kredytowa, a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja atkawa i wiasnéciowa, pozwala na
uzyskanie finansowania dziatakod Grupy w r@nych formach.

Wszystkie linie kredytowe, ktore zostaly szczegd@owpisane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2010 funkcjanujsa przedhzane przez banki w stosownych
terminach. Wiksza¢ tych linii jest wykorzystywana jako limity na gwarcje i akredytywy oraz
kredyt w rachunkach higecych, ale take stanowq zabezpieczenierodet finansowania zewtrznego
Grupy.

Zarzad nie przewiduje znacznego pogorszenia sytuaciinBowej Grupy w Il pétroczu roku 2011,
pomimo obserwowanych zageh na rynku produktéw stalowych. W celu utrzymanidiep sytuaciji
finansowej i ptynnéci prowadzone $ dalsze przedsivziecia w zakresie restrukturyzacjirodet
finansowania oraz zdobywania nowych rynkéw zaogaiiezi zbytu, racjonalnej gospodarki zapasami
i obnizki kosztow.

Uzyskiwane i planowane wyniki finansowe wskazuja brak zagreenia w realizacji podiych
zamierzaé inwestycyjnych.

Zarzadzanie zasobami finansowymi najeuzn& za prawidtowe, o czyméwiadczy osigniecie
dobrych wynikéw i wskanikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptydoiofinansowej i zdolngci
kredytowej, a take terminowe wywjzywanie s¢ z zacignictych zobowazan.
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3. Sprzeda podstawowych wyrobow

Blachy i tasmy transformatorowe

Pomimo wzrostu wolumenoéw sprzeglao 30 % w pordéwnaniu do pierwszego potrocza 20dKuy
spadek cen blach transformatorowych o 21 % miapdeedni wptyw na niski wzrost warfoi
sprzeday — jedynie o 3 %.

Struktura sprzedy pozostaje niezmienna — zaledwie 6 % sprzedanegieriatu trafito na rynek
krajowy. Pozostate 94 % (46,5 tys. ton) sprzedaaceksport, a aktualne gtdbwne kierunki eksportu
blach transformatorowych to: Indie (23,3 % sprzgdaksportowej), Chiny (10 %), Niemcy (9,4 %),
Wiochy (7,2 %), Turcja (6,8 %), Ukraina (6,1 %).

Pierwsze potrocze 2011 roku obfitowato w wieleskl zywiotowych na catyméwiecie, tj. trzsienia
ziemi, tornada, pa@ry, powodzie, zamiecigniezne. Konsekwencjami tych zdarzebylo wiele
zniszczé w infrastrukturze. Taka sytuacja z kolei powodwjerost potrzeb wymiany zniszczonych
elementéw wchodeych w sktad transformatorow.

Obserwacje ostatniego okresu pozwalstwierdzé, ze ragsnie zapotrzebowanie na materiat o ziarnie
zorientowanym posiadgym nizszy stratnéd¢ magnetycza i lepsze gatunki. Kilka amerykakich
stowarzysze ekologicznych zaskayto producentéw transformatoréw twieedz iz ich produkty nie
spetniaj norm. Sd Najwyzszy orzekt na ich korzy¢ i nakazat dokonaprzeghdu dotychczasowych
norm oraz wdray¢ poprawki wedtug nowych standardéw.

Do zastosowania nowych przepiséw zmieqeggh do modernizacji sieci elektrycznych sktamisk
44 stany USA, a ponadto mta zaobserwowarosmca liczbe inwestycji w odnawialnérddia energii.
Mimo problemow, jakie przg/wa obecnie elektrownia atomowa Fukushima Daititaba projektow
kolejnych elektrowni nuklearnych wcale nie malejaponia rozpoeta proces odbudowy. W Indiach
niemal 30 % kraju waiz pozostaje bez pdu, natomiast w Chinachga ogranicza dostawy energii do
najwazniejszych sektorow, gaywciaz odczuwalny jest niedobor mocy.

W USA wida oznaki aywienia gospodarczego. Indie i Chiny plantg¢mpo wzrostu na poziomie
8 %, natomiast japskie PKB ledzie ksztalttowato sina poziomie PKB wielu krajow europejskich.
Kazdy sektor gospodarki upominag¢sio zwigkszenie dla siebie ifoi energii, co wize sk
ze zwekszonym zapotrzebowaniem tranformatory, a tym sarlaohy do ich produkcji.

W ostatnim czasie producenci skupigic na inwestycjach pozwalgjych zwekszye produkcg
materiatu Hi-B oraz Hi-Perm. Standardem stageatirObka kacowa powierzchni z wykorzystaniem
lasera.

Rdzenie toroidalne

Sprzeda rdzeni transformatorowych w | pétroczu 2011 rokpadta o 3 % w stosunku do roku
poprzedniego zarowno po wzdem wolumenu jak i warksi sprzeday. Ceny nie ulegly znageym
zmianom.

Sprzeda krajowa stanowita 34 %, a eksport 66 %.
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Sytuacja na rynku rdzeni utrudnia rozw0j sprzgdav zakladanym w planach tempie. Popyt na
oferowane przez spdakrdzenie spadt w ostatnim okresie, a klienci niedum magazynow,
wykorzystup zamawiane rdzenie na bieo.

Obserwowany jest wzrost zapotrzebowania na bardgegjalistyczne rdzenie —t# pod régnym
katem, z otworami. W przendle oswietleniowym transformatory zbudowane na bazie mdze
toroidalnych § zastpowane transformatorami elektronicznymi. Ma zaobserwowa takze
przesungcie zapotrzebowania na przekfadniki wykonane zndksztattkowych.

Ksztattowniki gi gte na zimno

Wyniki sprzeday ksztattownikow w pierwszym potroczu 2011 rokugkzi 20-procentowej podwice
cen w stosunku do analogicznego okresu w 2010 nakertattowaty si na poziomie o 24% vegzym
(przy 4-procentowym wzkgie wolumenu). Odnotowano kilkuprocentowy spadekspektu w
calkowitej strukturze sprzeéha ksztatltownikow i aktualnie eksport stanowi w ni&g %, a sprzeda
krajowa 72 %.

Procentowy udziat sprzeglado sieci dystrybucji wzrost o 5 punktow procenyaWw w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 roku.

Sytuacja w otoczeniu konkurencyjnym w pierwszymr@cgu potwierdzita oczekiwania w zakresie
wzrostu cen ja od stycznia. Trend wzrostowy utrzymad sv zasadzie tylko w pierwszym kwartale.
Préby podwyki w kolejnych miesicach okazaly gsibezskuteczne. Anonsowane wzrosty nie wighyn
na zwkkszenie zakupow przez klientow. Rynek europejs&iwmskazywat na trudsoi w dostpnasci

do materiatu. Szczegd@imktywndcia wykazali s¢ producenci z potudnia Europy (Wiochy,cdry),
ktorych oferty bylty bardziej atrakcyjne w stosurtk ofert innych dostawcéw. Rynek Polski byt aren
ostrych zmaga z uwagi na zwikszony import oraz rozpogeie dostaw przez firsm Marcegaglia
Polska.

Ochronne bariery drogowe

Na sprzeday barier drogowych Spoéika odnotowatla najlepsze wiyw catym asortymencie.
Osiagnicto 75-procentowy wzrost wado sprzeday przy 67-procentowym wzggie wolumenu
i 5-procentowej podwice cen w stosunku do pierwszego potrocza w 2010. rok

Skoncentrowano i na rynku krajowym, na ktérym niezaprzeczalnie zmeo mowé o boomie
w zakresie budowy drdg i autostrad. Sprzedla rynek krajowy stanowita w pierwszym po6troczu%e3
catkowitej sprzeday barier, eksport pozostate 7 %.

Wplyw na tak ogroman dynamile wzrostu przychoddéw w | potroczu 2011 roku miatdk&i bardzo
istotnych czynnikow opisanych pasej:
* wyjatkowa koniunktura w budownictwie drogowym - ¢kszc¢ obecnie realizowanych
kontraktéw to budowy, ktorych realizacja rozpgezsi w 1l potroczu 2009 roku oraz w roku
2010. Ze wzgldu na wykdczeniowy charakter robdt, jakimip Sdlostawa i monta barier,
zapotrzebowanie na bariery drogowe i mostowe byedzie znacznie wksze w 2011 roku
niz w latach poprzednich,
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* wyjasnienie kwestii zwizanych z wprowadzeniem wyrobow budowlanych do abretjak
wiadomo, w latach w 2009 i 2010 bardzo istokmwesth, wptywajaca na osagane przez spodk
wyniki w  zakresie sprzedg barier drogowych, byly przepisy Zzagiane
z wprowadzaniem wyrobow budowlanych do obrotu.¢Rizivydanym w kwietniu 2010 roku
wytycznym stosowania barier okleny zostat sposob realizacji kontraktow na dostawy
i monta barier, dz¢ki czemu wielu klientdw Stalproduktu, gotowych byla podgcie
wspoOtpracy,

» posiadana oferta systemow barier SP ze znakiem CHatychmiast po wydaniu
~Wytycznych...”, spétka podja decyz¢ o przeprowadzeniu procesu certyfikacji na znak CE
kilkunastu systemow drogowych i mostowych bariey SP

* dotychczasowe relacje z napkszymi firmami budowlanym w Polsce - ki
konsekwentnemu w ostatnich latach budowaniu swejezycji u najwaniejszych firm
budowlanych, Stalprodukt w 2010 i 2011 roku byttanse obroni sic przed konkurencyjnymi
ofertami najwgkszychswiatowych producentow barier.

Perspektywy w zakresie sprzeglebarier drogowych i mostowych na Il potrocze 20bku oraz na
2012 rok wyghdaja obiecujco. W chwili obecnej wartd przewidywanych do realizacji kontraktow
na lata 2011 - 2012 wynosi ok. 180 - 200 min zitmetZe wzgédu na toczace se
w dalszym cigu negocjacje wielu kontraktow wastoportfela zamoéwig moze ulec zwgkszeniu.

Na uwag zastuguje fakt bardzo aktywnych dziatéirm konkurupcych ze Stalproduktem, ktore
posiadaj bardzo szerakofert systemow barier drogowych i mostowych zgodnyclomm PN — EN
1317. Do najbardziej ligeych s¢ konkurentow Spoiki zaliczy nalezy: Prowerk (bariery linowe),
Marcegaglia, Grupa Saferoad (Outimex, Interstagv@d) oraz Polimex — Mostostal.

Produkty z Centrum Serwisowego

Nie udaje sj rozwija¢ sprzeday produktow z centrum serwisowego w zaktadanym anath tempie,
a rznice pomegdzy poszczegolnymi oferowanymi asortymentageisaczne.

Wzrost cen 0 21 % miat najgkiszy wptyw na odnotowany 4-procentowy wzrost wgstsprzeday.
Wolumenowo sprzedaspadia o 14 %.

Sytuacja rynkowa jest nietatwa. Polska stagensisycona stalowymi centrami serwisowymi, a eksperc
brarzowi s3 zdania,  mate firmy mog nie przetrwa konkurencji z w¢kszymi graczami.

Rynek jest przesycony centrami serwisowymi. Killkd temu byt zréwnoweony, ale teraz moce
przerobowe & wykorzystywane w 55-60%. Wedtug danych PUDS w 2@10iczba linii ckcia
poprzecznego i wzdimego w Polsce zwkszyta s¢ do 70, co dajeatzm zdolng¢ produkcyjrm na
poziomie 3,7 min ton rocznie. Dla porownania: w 200 byto 45 linii 0 4cznej wydajnéci 2,6 min
ton rocznie.

Na rynku hurtownikéw i centréw serwisowych licsic duzi gracze, a gidbwne tendencje rozwoju to
ekspansja midzynarodowa oraz wksze zrénicowanie gamy oferowanych produktow i ustug na
poziomie lokalnym.
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Uktad europejskitj. 50 producentéw, 3400 hurtownikéw i okoto mii@ odbiorcéw kacowych
obrazuje koncentragdziatalngci dystrybucyjnej i serwisowej na poziomie lokalnym
Gtowni gracze na rynku dystrybucji:tArcelorMittal, Thyssen KruppKlockner & Ca

4. Podstawowe zagrienia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miegicami roku
obrotowego

4.1. Koniunktura gospodarcza w kraju i naswiecie

Podstawowe zagrenia i ryzyka w dziatalniwi Grupy Kapitatowej Stalproduktu w najidizych kilku
mieskcach wiza si¢ z koniunktug gospodarczw Polsce i nawiecie. Obawy o przysz#é czotowych
gospodarel§wiata stag si¢ coraz bardziej uzasadnione, a spowolnienie gosppegest ju faktem

i dotyczy ono nie tylko zadhonych pastw Unii Europejskiej i Standéw Zjednoczonych, ale
w mniejszym lub wikszym stopniu categeowiata. Odzwierciedleniem tych negatywnych tendejesi
np. obnkenie przez firm Morgan Stanley tegorocznej prognozy globalnegoosizr gospodarczego
z 4,2 proc. do 3,9 proc., a dla roku 2012 z 4,%pdo 3,8 proc.

Dla Stalproduktu istotne znaczenie ma zwlaszczaasyh na rynkach Unii Europejskiej, ktore s
waznymi odbiorcami wyrobdéw spétki. Szczegdlnie ama role odgrywa tutaj gospodarka Niemiec -
najwickszego ssiada Polski i partnera gospodarczego - ktora pesdo niedawna uwana byla za
zdrowg i niezagraomng kolejnym kryzysem. W tym kontékie symboliczny wzrost gospodarczy, ktory
w Il kw. br. wyniést w Niemczech zaledwie 0,1 probedzie miat negatywny wpltyw na zgtaszany
przez ten kraj popyt, a tym wielkoi wartas¢ sprzeday realizowanej na ten rynek przez inne kraje
Unii, w tym réwniez przez Polsk

4.2. Wzrost kosztow produkcji i spadek maz.

W IV kw. 2011 r. oczekiwany jest wzrost cen wyrob&talowych. Wynika on z kilku przestanek,

a mianowicie:

— weczeniejszej korekty cen wyrobow ze stali, ktora rozpge sk na przetomie i Il kw. 2011 r.
i trwata praktycznie do potowy sierpnia br.; prodaoci stali keda chcieli przeforsowa podwyzki
cen, aby poprawiswoje wyniki;

— oczekiwanego wzrostu cen surowcow (gtéwnie raelaza);

— osfabienia ztotego (wksza¢ cen wyrobow stalowych jest denominowana w EUR);

— przeéwiadczenia producentdw o0 wzme popytu po zmniejszonych zaméwieniach w okresie
wakacyjnym.

Zmiarg tendencji w zakresie cen blach gmywalcowanych pod koniec sierpnia br. potwierdzieks
cen stali prowadzony przez PUDS.

Duza koncentracja produkcji 4sdd producentow stali powodujez iscenariusz wprowadzenia
podwyzek cen na wyroby stalowe, jest bardzo prawdopodolbyze tak s¢ sta& pomimo duej
niepewndci co do faktycznego rozwoju sytuacji w gospodarg@mpytu i kondycji sektora
przedsgbiorstw. Z uwagi na diy konkurenat w brarzy, wzrost kosztow z tytutu podvigk cen mae
by¢ trudny do przetgenia w catéci na ceny wyrobdw gotowych. Oznaéza maze w konsekwencji
spadek maruzyskiwanych na sprzezd@awyrobéw Spotki.
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4.3 Wzrost znaczenia konkurencji

Spotka spotyka gina rynku z coraz mocniegkonkurency; dotyczy to przede wszystkim segmentu
profili gietych na zimno i wyrobdéw centréw serwisowych. Kordagja ta waze sk ze zwekszonym
importem, ale rownieze wzmocnieniem pozycji producentéw krajowych.cZggdlnie trudno spotce
bedzie konkurowé w zakresie wyrobow centrow serwisowych, tj. blgcmco- i zimnowalcowanych
w tadmach i arkuszach. Inwestycje w ostatnich latachinie Icigcia wzdhiznego i poprzecznego
spowodowatyze istnieje obecnie da nadwyka zdolndci produkcyjnych w tym segmencie rynku,
a same urglzenia wykorzystywaneas na poziomie ok. 55-60 proc. Ponadto nakszy gracz na
rynku centréw serwisowych — firma ArcelorMittal Rald — ma znaaeea przewag nad swoimi
konkurentami. Wynika ona nie tylko z mocnej pozywdi rynku dystrybucji tego typu wyrobéw, ale
przede wszystkim z przewagi kosztowej zxeinej z posiadaniem wlasnego zaplecza produkcyjnego
i surowcowego.

5. Pozostate informacje

5.1. Zmiany w strukturze grupy

W okresie sprawozdawczym nie ngsty zadne zmiany w strukturze Grupy.

5.2. Stanowisko zargdu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz wynikow firs@wych.

5.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadagcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalegne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgrmadzeniu

1. ArcelorMittal Poland S.A. posiadgly 2 270 800 akcji, stanowdych 33,77 % udzialu w kapitale
oraz 6 846 800 gtosow stanawych 38,20 % ogdlnej liczby gloséw na WZA.

2. STP Investment S.A. posiaday 1 935 725 akcji, stanowdych 28,78 % udziatu w kapitale oraz
5.899.941 gtosow stanoyaych 32,92 % ogolnej liczby gtoséw na WZA

3. Stalprodukt Profil S.A., posiadaga 632 225 akcji, co stanowi 9,40 % udziatu w kapit 943 149
gtoséw, stanowicych 5,26 % ogdlnej liczby gloséw na WZA.

5.4. Wykaz o0s0b zargdzajacych i nadzorujagcych posiadapcych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarglzapce:

* Piotr Janeczek - posiada 114 865 akcji
* Antoni Noszkowski - posiada 2 040 akcji
o Jozef Ryszka - posiada 504 akcje

2. Osoby nadzoruage:
e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcji
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e Maria Sierphska - posiada 11 880 akcji
» Kazimierz Szydtowski - posiada 7 012 akcji
e Janusz Bodek - posiada 62 640 akcji

Powyzsze informacjeszgodne z posiadamprzez Spoétk wiedz na dzié sporadzenia sprawozdania

5.5. Wskazanie posfpowan toczacych se przed ssdem, organem wigciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Grupa nie jest stranw postpowaniach tocxych sé przed gdem, ktorych przedmiotemas
zobowhzania albo wierzytelri@i jednostki dominujcej lub jednostki od niej zatee] o wartdci
stanowicych co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych jednosiminupcej.

5.6. Transakcje z podmiotami powazanymi

Transakcje z podmiotami poazianymi w | potroczu 2011 r. dotygz
e sprzeday produktéw i towaréw do spoétek z Grupy Kapitatovgalproduktu,
e $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spbdhene.
Sq to transakcje typowe i rutynow@yiadczone w sposobagty, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitatowej i wynikgje z bieacej dziatalnéci operacyjne;j.
Inne znaczce transakcje z podmiotami pawanymi nie wystpity.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych payczkach, porczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt i jetikiad niej zalene nie udzielaty poyczek lub
kredytéw, ani te gwarancji i pogczen, stanowacych hcznie co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Emitenta.

5.8. Inne informacje, ktére @ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz g istotne dla oceny maliwosci realizowania zobowjzan
przez Grupe

Wszystkie informacje, ktoreagstotne dla oceny sytuacji kadrowej, atkpwej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz sstotne dla oceny nitiwosci realizowania zobowean przez Grup
zawarte g w niniejszym dokumencie oraz w ,Informacjach déadatych”.

5.9. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na oshgniete przez Grupge wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta, czynnikami ktére mogptyna¢ na osignicte wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatuchla:
- utrzymanie si wzrostowego trendu cen blach transformatorowych,
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- ksztattowanie sicen wsadu,

- ksztaltowanie sicen i popytu na produkty Spotki, zwlaszcza w sewgreeksztattownikow,
- ksztattowanie si kursow walutowych,

- sytuacja gospodarcza w Europie iSwiecie zwhzana z trwajcym kryzysem finansowym.

5.10. Sktad osobowy Zargdu oraz Rady Nadzorczej

Skiad Zarzadu

W okresie od 1.01.2011 r. do 30.06.2011 r. Z&i@talproduktu pracowat w naptijacym sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zain
Antoni Noszkowski - Cztonek Zasdu
Jozef Ryszka - Czionek Zaydu

Skiad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2011 r. do 30.06.2011 r. w siRady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodnigzy Rady

Maria Sierphska - Z-ca Przewodnigzego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Cztonek

Sanjay Samaddar - Cztonek

Augustine Kochuparampil - Czionek

Tomasz Plaskura - Cztonek

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka
Cztonek Zarzdu -Dyrektor Finansowy Cztonek Zadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zamdu — Dyrektor Generalny
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