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Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.

za I pétrocze 2011 roku

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Gdansk, 31 sierpnia 2011



VS
:/)

z . . 7. . TOWARZYSTWO
Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. FINANSOWE SKOK 5 A

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Towarzystwo Finansowe Spotdzielczych Kas
Oszczednos$ciowo-Kredytowych Spotka Akcyjna

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Arkonska 11, 80-387 Gdansk

Telefon: (+48 58) 511 20 00

Fax: (+48 58) 511 20 01

Poczta elektroniczna: tfskok @tfskok.pl

Strona internetowa: www.tfskok.pl

Rada Nadzorcza
Na dzien przekazania raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:
e Rafal Stawomir Matusiak — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
e Grzegorz Pawel Buczkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Michat Bierecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Pawet Szumanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zarzad
Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 17 marca 2011 roku, uchwata nr 3 powotano do sktadu
Zarzadu Pana Marcina Golasa, ktory sprawuje nadzor nad obszarem outsourcingu ustug IT (RB

13/2011 z dnia 18 marca 2011 roku).

Na dzien sporzadzenia raportu sktad Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:
e Ewa Bere$niewicz-Kozlowska — Prezes Zarzadu,
¢ Marcin Golas — Cztonek Zarzadu,
e Alicja Kuran-Kawka — Cztonek Zarzadu,

e Tomasz Krasinski — Cztonek Zarzadu.
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A. WYBRANE DANE FINANSOWE
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
icvarzystialiinansoWeaoiROISS A I pétrocze 2011 I pétrocze 2010 I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do 01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
| Przychody ze sprzedazy 40 220 18 638 10 138 4 655
11 Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6313 5009 1591 1251
111 Zysk (strata) ze sprzedazy 2 580 2 695 650 673
1\ Zysk (strata) na dziatalno$ci 2880 2 566 726 641
operacyjnej
\Y Zysk (strata) brutto (227) (6 000) (57) (1 498)
VI Zysk (strata) netto (354) (6 583) (89) (1 644)
VIl Przeptywy pienigzne netto z 14 381 (1 684) 3625 (421)
dziatalnosci operacyjnej
VIIl | Przeplywy pieniezne netto z (8 297) (5 629) (2 091) (1 406)
dziatalnosci inwestycyjnej
1X Przeptywy pienigzne netto z (9 294) 7733 (2 343) 1931
dziatalnosci finansowej
X Przeptywy pieniezne netto razem (3 210) 420 (809) 105
XI Aktywa razem* 286 709 169 380 71919 42769
X1l Zobowiazania i rezerwy na 150 633 141 909 37785 35833
Zobowiazania*
X1 | Kapitat (fundusz) akcyjny* 96 085 44 688 24102 11 284
XIV | Kapital wiasny* 136 076 27 471 34133 6937
XV Liczba akcji 96 085 422 44 687 754 96 085 422 44 687 754
XVI Zysk (strata) na jedna akcje (0,01) (0,15) 0,00 (0,04)
(zZ{/EUR)
XVIl  Zysk (strata) rozwodniona na (0,01) (0,15) 0,00 (0,04)
jedna akcje (zZ/EUR)
XVIII | Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 1,42 0,61 0,36 0,16
(zZ{/EUR)
XIX  Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedna akcjg (zt/EUR)

* Dane bilansowe w rubryce ,,I potrocze 2010: okres od 01.01.2010 do 30.06.2010” w tys. zt i tys. EUR sa
podawane na dzien 31.12.2010 (art. 89 ust.1 pkt 1 RMF GPW).

Dane finansowe prezentowane w EUR zostaty przeliczone wedlug nizej wymienionych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow wedlug S$redniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzien 30.06.2011 roku: 3,9866 z oraz dla
danych porownywalnych wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien
bilansowy, tj. na dzien 31.12.2010 roku: 3,9603 zt,

e poszczegoOlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz przeplywoéw srodkow pienigznych
wedtug kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna kursow ustalonych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca, tj. za okres
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01.01.2011 do 30.06.2011 roku: 3,9673 zt oraz dla danych porownywalnych wedtug
kursu stanowiacego S$rednia arytmetyczna kursow ustalonych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca, tj. za okres
01.01.2010 do 30.06.2010 roku: 4,0042 zt.

Zysk (strata) na jedna akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez sredniowazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie
zysku netto za dany okres przez Sredniowazona rozwodniong liczbg akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczana jest poprzez podzielenie kapitalu wtasnego na koniec
danego okresu przez liczbg akcji na koniec danego okresu.

Liczba akcji I pétrocze 2011 I pétrocze 2010
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.

okres od okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
Liczba akcji na koniec okresu 96 085 422 44 687 754
Srednia wazona liczba akeji w okresie 66 072 769 44 687 754
Rozwodniona liczba akcji na koniec okresu 96 085 422 44 687 754
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 66 072 769 44 687 754

W okresie 01.01-30.06.2011 roku nie wystapilty zdarzenia skutkujace rozwodnieniem liczby akcji.
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SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE TOWARZYSTWA FINANSOWEGO SKOK S.A.

Bilans Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.:

Aktywa Stan na Stan na Stan na
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

| AKTYWA TRWALE 170 990 50 526 56 629
1.  Warto$ci niematerialne 26 213 9562 17 246
2. Rzeczowe sktadniki majatku trwatego 44 364 30540 37458
3. | Naleznosci dugoterminowe 33 0 0
4. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 90 145 8608 0
5.  Inwestycje dlugoterminowe pozostate 8116 0 0
6.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2005 1816 1925
7. | Inne dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 114 0 0
11 AKTYWA OBROTOWE 115719 78 263 112 751
1. Zapasy 573 283 273
2. Naleznosci krétkoterminowe 21042 14212 15919
3. Udzielone pozyczki 695 998 726
4. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1990 13701 20831
5. Srodki pienigzne w bankomatach 88373 48 165 72742
6. = Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3046 904 2260
11l RAZEM AKTYWA 286 709 128 789 169 380
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Pasywa Stan na Stan na Stan na
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

| KAPITALY WELASNE 136 076 33490 27 471
1.  Kapitat zaktadowy 96 085 44 688 44 688
2. Akcje whasne (60) 0 0
3. | Kapitatl zapasowy 59724 2418 2418
4.  Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (19 319) (7033) (11 326)
5. | Wynik netto (354) (6 583) (8309)
Il.  ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 150633 95299 141909
1.  Rezerwy na zobowiazania 3290 2263 3123
2. | Zobowiazania dlugoterminowe 32889 24130 25703
3. | Zobowiazania krétkoterminowe 114 454 68 906 113 081
4.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne 0 0 2
286 709 128 789 169 380

RAZEM PASYWA
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Rachunek zyskow i strat Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.:
Rachunek zyskow i strat I pélrocze 2011 I pétrocze 2010
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A. Okres od 01.01.2011 Okres od 01.01.2010 do
do 30.06.2011 30.06.2010

1 Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 40 220 18 638
2 Koszt sprzedanych produktow, towaroéw i materiatow 33907 13 629
3 Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6313 5009
4 Koszty sprzedazy 334 0
5 Koszty ogolnego zarzadu 3399 2314
6 Zysk (strata) na sprzedazy 2580 2695
7 Pozostate przychody operacyjne 352 43
8 Pozostate koszty operacyjne 52 172
9 Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 2880 2 566
10 Przychody finansowe 105 91
11 Koszty finansowe 3212 8 657
12 Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (227) (6 000)
13 Wiynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
14  Zysk (strata) brutto (227) (6 000)
15 Podatek dochodowy 127 583
16  Zysk (strata) netto (354) (6 583)
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.:

Skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Saldo na dzien 01.01.2010roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

Zysk netto za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010roku

Podzial wyniku finansowego

Saldo na dzien 30.06.2010 roku

Saldo na dzien 01.01.2010 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

Zysk netto za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku
Podzial wyniku finansowego
Podzial wyniku finansowego GC

Saldo na dzien 30.06.2011roku

Kapital
podstawowy

44 688

44 688

44 688

44 688

44 688

44 688

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

Kapital
zapasowy

2418

2418

2418

2418

2418

2418

Akcje wlasne ~ Pozostale Wynik
kapitaly finansowy
rezerwowe  netto roku
obrotowego
(1827)

(1827)

(6 583)
1827

(6 583)

(1827)

(1827)

(8 309)
1827

(8 309)

Niepodzielony
wynik
finansowy

(5 207)

(5 207)

(1827)

(7 033)

(5 207)

(5 207)

(1 827)

(4292)
(11 326)

Razem

40072

40072

(6 583)

33490

40072

40072

(8 309)

(4292)
27471
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Skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Saldo na dzien 01.01.2011roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

Zwigkszenie kapitalu — przejecie HSO
Zwicgkszenie kapitalu — emisja akeji serii ”J”
Emisja akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — emisja akcji serii ”J”

Zysk z lat ubieglych i kapital zapasowy Spo6tki HSO

Wynik netto za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku
Podziat wyniku finansowego

Podziat wyniku finansowego Spotki HSO

Saldo na dzien 30.06.2011roku

Kapital
podstawowy

44 688

44 688

19 897
31500

96 085

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

Kapital Akcje wlasne ~ Pozostale Wynik Niepodzielony

zapasowy kapitaly finansowy wynik
rezerwowe  netto roku finansowy
obrotowego
2418 (8 309) (11 326)
2418 (8 309) (11 326)
(60)
54 951
2355
(354)
8309 (7 993)
8309 (8 309)
316
59 724 (60) (354) (19 319)

Razem

27 471

27 471

19 837

31500

54 951
2355

(354)

316

316

136 076



Rachunek przeplywéw pieni¢znych Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.:

10.

11.

12.

13.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Korekty razem
Amortyzacja
Koszty odsetek
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci udziatow
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek
Przychody z tytulu odsetek
Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych

aktywow trwalych

Srodki pienigzne z dziatalnoci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazan

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Otrzymane odsetki
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych w jednostkach powiazanych

I pétrocze 2011

Okres od
01.01.2011 do
30.06.2011

(227)
9973
6208

3753

12
9746
(300)

(5 126)
3990

174
(902)
6799

14 381

14 381

21

21

(8 318)

(3991)

(3 515)

I pétrocze 2010

Okres od
01.01.2010 do
30.06.2010

(6 000)
11188
2571
2239
5739
660
(32)
11
5188
36

(3 324)
(4 410)
159

667

(1 684)

(1 684)

46

25

21

(5 675)

(4 175)
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3. Pozyczki udzielone 0 (1 500)
4. Wydatki na nabycie pozostatych inwestycji (812) 0
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej ( I-11) (8 297) (5 629)
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

. Wplywy 93 470 10 000
1. Wptywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
2. Pozostate wptywy finansowe KWIT, obligacje 34317 10 000
3. Wptlywy z tytutu zaciagnigtych kredytow 59 153

1. Wydatki (102 764) (2 267)
1. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego (580) (46)
2. Sptata kredytow i pozyczek 0 0
3. Odsetki zaptacone (3510) (2 221)
4. Wykup z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych; obligacje, KWIT (98 500) 0
5. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego (174) 0
I11. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (1 11) (9 294) 7733
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem ( A.III+B.ITII+C.III ) (3210) 420
E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 93573 61 446
F. Srodki pienigzne na koniec okresu ( F+/-D ) 90 363 61 866

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Stwierdzenie, ze w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo - jesli
zasady te lub metody zostaly zmienione - opis charakteru i skutkow tej zmiany.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i
metod obliczeniowych co w ostatnim sprawozdaniu finansowym.

b) Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie $srodrocznym.

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci sezonowej czy cykliczne;.

¢) Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto, lub
przeplywy Srodkow pienieznych, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.

Poza rozliczeniem polaczenia Emitenta z Hardware Software Outsourcing Sp. z 0.0. nie wystapity
istotne kwotowo pozycje o charakterze nietypowym.

11
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d) Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich okresach
Srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartoS$ci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy okres Srédroczny.

W I poétroczu 2011 roku jak i w poprzednich latach obrotowych nie wystapity zmiany wartos$ci
szacunkowych, ktore wywieraja istotny wptyw na biezacy okres §rodroczny.

e) Emisje, wykup i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw warto$ciowych (réwniez po dniu
bilansowym).

Na mocy potaczenia Emitenta z HSO Sp. z 0.0., zarejestrowanego w dniu 9 lutego 2011 roku,
przeprowadzonego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych przez przeniesienie
catego majatku spotki HSO (Spotki przejmowanej) na Emitenta (Spotke przejmujaca), Spotka
wyemitowata 19 897 668 akcji, ktore wydano wspolnikom Spoétki przejmowanej (RB 7/2011 z
dnia 10 lutego 2011 roku).

W dniu 5 stycznia 2011 roku Spoélka splacita zobowiazania z tytulu Komercyjnych Weksli
Inwestycyjno-Terminowych (dalej: ,,KWIT”) na taczna kwotg 73 000 tys. ztotych.

Spotka wyemitowata w dniu 11 stycznia 2011 roku KWIT na kwotg 8 000 tys. zt, ktore zostalty
splacone 10 lutego 2011 roku. Oferta zostata skierowana do Krajowej Spotdzielcze; Kasy
Oszczednosciowo — Kredytowej. Celem emisji bylo pozyskanie $rodkow pienigznych na
zasilenie obstugiwanych przez Emitenta sieci bankomatéw (RB 2/2011 z dnia 12 stycznia 2011
roku).

Spotka wyemitowata w dniu 21 czerwca KWIT na kwote 10 000 tys. zt (RB 27/2011 z dnia 21
czerwca 2011 roku). Oferta =zostala skierowana do Krajowej Spotdzielczej Kasy
Oszczednosciowo — Kredytowej. Celem emisji byto pozyskanie srodkow pieni¢znych na zasilenie
obstugiwanych przez Emitenta sieci bankomatow. Ww. KWIT zostaty refinansowane 20 lipca
2011 roku — emisja KWIT na kwote 15 000 tys. zl, a pozostate 5 000 tys. zt zostalo przeznaczone
na zasilenie sieci bankomatow, obstugiwanych przez Emitenta (RB 31/2011 z dnia 20 lipca
2011). Emisja KWIT z 20 lipca 2011 roku zostata czg$ciowo refinansowana emisja KWIT z dnia
22 sierpnia 2011 roku w wysokosci 8 000 tys. zt do dnia 22 wrze$nia 2011 roku (RB 37/2011 z
dnia 22 sierpnia 2011 roku). Natomiast pozostata czgs¢ w kwocie 7.000 tys. zt zostata sptacona w
terminie zapadalnosci.

W dniu 14 lipca 2011 roku Spotka wyemitowata KWIT na kwotg 7 000 tys. zt (RB 30/2011 z
dnia 14 lipca 2011 roku), ktore zostaty refinansowane w dniu 16 sierpnia 2011 roku. Oferta
zostala skierowana do Krajowej Spoldzielczej Kasy Oszczednosciowo — Kredytowej (RB
34/2011 z dnia 17 sierpnia 2011 roku).

W dniu 16 lutego 2011 roku zostalo wyemitowanych 25 sztuk obligacji na okaziciela,
nominowanych w ztotych, nie dopuszczonych do obrotu publicznego, o warto$ci nominalnej
1 000 000 PLN kazda i cenie emisyjnej 972 663 PLN, z terminem wykupu 16 sierpnia 2011 roku
(RB 8/2011 z dnia 17 lutego 2011 roku). Obligacje przydzielono Krajowej Spotdzielczej Kasie
Oszczgdnosciowo-Kredytowej. Obligacje nie byly zabezpieczone. Celem emisji byla sptata
zobowiazan z tytutu obligacji wyemitowanych 17 sierpnia 2010 roku. Dnia 16 sierpnia 2011 roku
wyemitowano KWIT na kwotg 25 000 tys. zt — celem sptaty zadluzenia z tytutu ww. emisji
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obligacji oraz w celu pozyskania s$rodkéw pienieznych na zasilenie sieci bankomatow,
obstugiwanych przez Emitenta (RB 34/2011 z dnia 17 sierpnia 2011 roku).

Na dzien publikacji raportu zadtuzenie z tytutu KWIT wynosi tacznie 73 200 tys. zt z terminami
wykupu:
e 16 wrzesnia 2011 roku (7 000 tys. zt),
22 wrzesnia 2011 roku (8 000 tys. zt),
16 pazdziernika 2011 roku (25 000 tys. zt),
31 grudnia 2011 roku (1 000 tys. zt),
28 maja 2012 roku (500 tys. zt),
31 grudnia 2012 roku (4 200 tys. z}),
28 maja 2013 roku (1 000 tys. zt.),
28 maja 2014 roku (1 000 tys. zt.),
10 pazdziernika 2014 (12 000 tys. zt),
31 pazdziernika 2014 roku (12 000 tys. zt),
28 maja 2015 roku (1 500 tys. zt).

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad Emitenta podjat uchwale o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego o kwote 31.500.000,00 zt (stownie: trzydziesci
jeden milionéw pigcéset tysiecy ztotych), tj. z kwoty 64.585.422 zt (szeSédziesiat cztery miliony
piecset osiemdziesiat pig¢ tysigcy czterysta dwadziescia dwa ztote) do kwoty 96.085.422,00 zt
(stownie: dziewigcdziesiat sze$§¢ milionow osiemdziesiat pigé tysigcy czterysta dwadziescia dwa
zlote), w drodze emisji 31.500.000 (stownie: trzydziesci jeden milionéw pigcset tysigcy) nowych
akcji serii J, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje serii J zostaly przydzielone w ramach
subskrypcji prywatnej Spoétdzielczej Kasie Oszczednosciowo-Kredytowej im. F. Stefczyka, w
zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 43.312.500 (stownie: czterdziesci trzy miliony trzysta
dwanascie tysigcy pigéset) akcji imiennych serii F o numerach od 000000001 do 043312500,
spotki Towarzystwo Zarzadzajace SKOK Sp. z o0.0. Spotka komandytowo-akcyjna, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, uprawniajacych do 13,03% ogo6lnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa Zarzadzajacego SKOK Sp. z o.0. S.K.A. (RB 16/2011 z dnia 11
maja 2011 roku oraz RB 18/2011 z dnia 24 maja 2011 roku).

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwatg o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego o kwote 93.812.878,00 PLN (stownie: dziewigcdziesiat trzy miliony
osiemset dwanascie tysigcy osiemset siedemdziesiat osiem zlotych), tj. z kwoty 96.085.422,00
PLN (stownie: dziewigcdziesiat sze$¢ milionow osiemdziesiat piec tysigcy czterysta dwadziescia
dwa ztote), do kwoty 189.898.300,00 PLN (slownie: sto osiemdziesiat dziewi¢¢ milionéw
osiemset dziewigcdziesiat osiem tysigcy trzysta ztotych), w drodze emisji 93.812.878 (stownie:
dziewigcédziesiat trzy miliony osiemset dwanascie tysigcy osiemset siedemdziesiat osiem) nowych
akcji serii K, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zloty) kazda, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji. Akcje nowej emisji sa akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi co do wyplaty dywidendy. Akcje sa pozbawione prawa glosu
(akcje nieme). Uprzywilejowanie akcji serii K w zakresie dywidendy przyznaje akcji dywidendg
w wysokosci 150% dywidendy z akcji zwyktej. Akcje serii K uczestniczy¢ beda w dywidendzie
poczawszy od dnia 01 stycznia 2012 roku. Cena emisyjna akcji serii K wynosi 2,10 PLN
(stownie: dwa zlote dziesie¢ groszy) za jedna akcje. Akcje serii K zostaly objete w ramach
subskrypcji prywatnej przez Spoldzielcza Kasg Oszczednosciowo-Kredytowa im. Franciszka
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Stefczyka z siedziba w Gdyni, w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 98.503.522 (stownie:
dziewigédziesiat osiem milionow pigéset trzy tysiace pigéset dwadziescia dwa) akcji imiennych
spotki Towarzystwo Zarzadzajace SKOK Sp. z o.0. Spotka komandytowo-akcyjna, o wartosci
1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, stanowiacych 29,63% (dwadzieScia dziewigé i
sze$¢dziesiat trzy setne procenta) kapitalu zaktadowego tej spotki i uprawniajacych do 29,63 %
(dwadziescia dziewigé i szes¢dziesiat trzy setne procenta) ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu tej spotki. Warto$¢ aportowa wkladu niepieni¢znego wyceniona zostala na kwotg
197.007.044,00 PLN (stownie: sto dziewigcdziesiat siedem milionow siedem tysigcy czterdziesci
cztery) (RB 28/2011 z dnia 1 lipca 2011 roku oraz RB 36/2011 z 18 sierpnia 2011 roku).

f) Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje¢), z podzialem na akcje zwykle i
pozostale akcje.

W okresie 1 potrocza 2011 roku Emitent nie wyptacal dywidendy ani nie deklarowatl wyptaty
dywidendy.

g) Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dzialalnosci lub segmenty geograficzne, w
zaleznosci od tego, ktory sposob sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest glownym sposobem
przyjetym przez jednostke gospodarcza (ujawnianie danych w podziale na segmenty w $rédrocznym
raporcie finansowym jednostki jest wymagane tylko wéwczas, gdy MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca
segmentow dzialalno$ci'' naklada na jednostke gospodarcza wymég ujawnienia danych w podziale na
segmenty w jej rocznym sprawozdaniu finansowym).

Segmenty COKIT Western Ustugi IT Ustugi Razem
branzowe Union Pozostate
Przychody 19 322 2 168 18 595 135 40 220
ogotem
1. Sprzedaz na 19 322 2 168 18 595 135 40 220
zewnetrz
Koszty ogétem 18 208 1341 14 246 112 33907
1. Koszty na 18 208 1341 14 246 112 33907
zewnatrz
Wynik 1114 827 4 349 23 6 313
segmentu

h) Istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres §rédroczny.

Wszystkie istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu $rédrocznego zostaty opisane w
punkcie C.9. niniejszego sprawozdania.

i) Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji raportu za | potrocze 2011
roku warto$¢ zobowigzan warunkowych Emitenta nie zmienita si¢ i wynosi 307 tys. zt.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI TOWARZYSTWA FINANSOWEGO SKOK S.A.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW
NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZY I PODSTAWY PRAWNEJ
BRAKU KONSOLIDACJI.

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

2.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

Na skutek potaczenia z HSO Sp. z 0.0. poszerzeniu ulegt zakres ustug oferowanych przez
Spotke. Otworzyly si¢ nowe perspektywy rozwoju dla Emitenta, w tym m.in.:

3.

e podstawy do stworzenia silnego i stabilnego ekonomicznie podmiotu integrujacego i
koncentrujacego zarzadzanie komplementarnymi 1 istotnymi dla systemu SKOK
srodowiskami: informatycznym i technologicznym;

e zwigkszeniu, w ocenie Zarzadu Emitenta, ulegla atrakcyjnos¢ Spotki dla inwestorow w
nastgpstwie wzrostu potencjatu, kapitalizacji i efektywnos$ci dziatalnosci.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2011 ani na lata nastgpne.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO.
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SKOK Holding S.a.r.l. = Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale na walnym ogolnej liczbie
zaktadowym zgromadzeniu glosow na
walnym

zgromadzeniu

Stan na dzien 52 697.612 81,59% 52.697.612 81,59%
13.05.2011*

Zmiana-kupno 8.757.436 - 8.757.436 -
Stan na dzien g1 455,048 63,96% 61.455.048 63,96%

31.08.2011**

* wg danych z raportu za | kwartat 2011 roku opublikowanego 13 maja 2011 roku
** wg o$wiadczenia z dnia 17 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Liczba akcji Udziat w Liczba gtosow Udziat w

Zarzadzajace SKOK kapitale na walnym ogoinej liczbie

Sp.zo0.0. SKK.A. zaktadowym zgromadzeniu glosow na
walnym

zgromadzeniu

Stan na dzien  9.716.166 15,04% 9.716.166 15,04%
13.05.2011*

Zmiana-sprzedaz 9.716.166 - 9.716.166 -
Stan na dzien 0 0% 0 0%
31.08.2011

* wg danych z raportu za | kwartat 2011 roku opublikowanego 13 maja 2011 roku

SKOK im. Franciszka Liczba akcji = Udziatw Liczba gtoséw = Udziat w
Stefczyka kapitale na walnym ogolnej liczbie
zaktadowym zgromadzeniu @ gloséw na
walnym

zgromadzeniu

Stan na dzien 0 0% 0 0%
13.05.2011

Zmiana-kupno 31.500.000 32,78% 31.500.000 32,78%
Stan na dzien 31.500.000 32,78% 31.500.000 32,78%
31.08.2011*

*wg o$wiadczenia z dnia 03 sierpnia 2011 roku

5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SP()LKE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
oD PBZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ
7 OSOB.
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Liczba akcji bedaca w posiadaniu cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej — stan na
dzien publikacji raportu za I kwartat 2011 roku (13 maja 2011).

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gloséw na Udziat w ogdinej
zakladowym walnym zqgromadzeniu @ liczbie gloséw na
walnym

zgromadzeniu

Alicja Kuran-Kawka

4 545 0,007% 4 545 0,007%
Czionek Zarzadu
Marcin Golas
4 545 0,007% 4 545 0,007%
Czionek Zarzadu
Rafat Matusiak
1 500 0,002% 1500 0,002%
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Grzegorz Buczkowski
44 478 0,069% 44 478 0,069%
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej
Andrzej Sosnowski
17 136 0,027% 17 136 0,027%
Czionek Rady Nadzorczej
Grzegorz Bierecki 45 455 0,070% 45 455 0,070%

Cztonek Rady Nadzorczej

Liczba akcji bedaca w posiadaniu cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej — stan na
dzien publikacji raportu za I potrocze 2011 roku (31 sierpnia 2011).

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogdinej
zakladowym walnym zgromadzeniu liczbie gloséw na
walnym

zgromadzeniu

Alicja Kuran-Kawka

4 545 0,005% 4 545 0,005%
Cztonek Zarzadu
Marcin Golas
4 545 0,005% 4 545 0,005%
Cztonek Zarzadu
Rafat Matusiak
1500 0,002% 1500 0,001%
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Grzegorz Buczkowski
104 478 0,109% 104 478 0,109%
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej
Andrzej Sosnowski
75 000 0,078% 75 000 0,078%

Cztonek Rady Nadzorczej
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Grzegorz Bierecki 114 455 0,119% 114 455 0,119%

Cztonek Rady Nadzorczej

Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za | pétrocze
2011 roku i raportu za I kwartat 2011 roku nie posiadali akcji lub uprawnien do nich.

6. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Emitent nie jest strona zadnego postepowania lub postgpowan toczacych si¢ przed sadem,
organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktérych warto$¢ jednostkowa badz taczna stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych Spotki.

7. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

Emitent o$wiadcza, ze w okresie od 01 stycznia 2011 roku do dnia przekazania raportu za
| potrocze 2011 nie zawart wyzej opisanych transakc;ji.

8. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI -
EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Emitent o$wiadcza, ze w okresie od 01 stycznia 2011 roku do dnia przekazania raportu za
| potrocze 2011 nie udzielit porgeczen kredytow lub pozyczki oraz nie udzielit gwarancji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego pomiotu, ktorych taczna warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 14 stycznia 2011 roku, postanowito
o polaczeniu, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, Emitenta, jako
spotki przejmujacej, ze spotka Hardware Software Outsourcing sp. z 0.0. z siedziba w
Sopocie, jako spotka przejmowana, przez przeniesienie calego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujaca (RB 3/2011 opublikowany 14 stycznia 2011 roku).
Sad rejestrowy 9 lutego 2011 roku zarejestrowat potaczenie oraz wprowadzone zmiany w
Statucie (RB 7/2011 z 10 lutego 2011 roku).

e Uchwatla Zarzadu Spotki z dnia 9 lutego 2011, na bazie majatku oraz struktury
organizacyjnej przejgtej spotki Hardware Software Outsourcing Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sopocie utworzono Oddziat Spotki w Sopocie, ktory bedzie dziatat pod firma:
Towarzystwo Finansowe Spotdzielczych Kas Oszczg¢dnosciowo-Kredytowych Spotka
Akcyjna - Oddziat HSO w Sopocie.

e W dniu 2 maja 2011 roku Spotka objeta dodatkowe 35 150 (stownie: trzydziesci pigé
tysiecy sto pieédziesiat) udziatow w Krajowej Spotdzielczej Kasie Oszczgdnosciowo-
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Kredytowej (dalej: ,,KSKOK™) po 100 zt za kazdy udzial, na taczna kwotg 3.515.000
(trzy miliony pigCset pigtnascie tysigcy) ztotych (RB 14/2011 z dnia 29 kwietnia 2011
roku).

10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
POLROCZA.

W ocenie Emitenta wszystkie czynniki, ktore beda miatly wplyw na osiagnigte wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego potrocza, zostaty opisane w tresci niniejszego sprawozdania.

11. RYZYKA 1 ZAGROZENIA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Czynniki ryzyka oraz wystgpujace zagrozenia zwiazane z dziatalnoscia Spotki mozna podzieli¢
na dwie grupy:

a. Ryzyka zwiazane z obecnq i przyszla dzialalnoScia Spoétki:

» ryzyko zwiazane z dostawcami — wspolpraca Spotki z dostawcami, m.in.
oprogramowania, faczy telekomunikacyjnych oraz firmami obstugujacymi bankomaty,
obarczona jest ryzykiem zwiazanym m.in. z potencjalna awaryjnos$cia infrastruktury
sprzgtowej oraz oprogramowania. Zaistnienie niektorych z nich moze doprowadzi¢ do
utrudnienia korzystania z ustug oferowanych przez Spotke. W tym celu Spotka dokonata i
dokonuje wyboru renomowanych dostawcéw 1 poddostawcoOw  sprzetu oraz
oprogramowania wykorzystywanego do prowadzonej dziatalno$ci. Zawarte z nimi
restrykcyjne umowy na $wiadczenie ustug serwisowych zapewniaja bezpieczenstwo i
ciagtos¢ funkcjonowania systemu;

» ryzyko zagrozenia bezpieczenstwa systemoOéw informatycznych — dziatalno$¢ Spotki
narazona jest na zdarzenia losowe bez udziatu cztowieka, np. uszkodzenia sprzgtu,
przerwy w zasilaniu, pozary, zalanie woda, oraz na zdarzenia z udziatem ludzi, np.
wlamanie, nieuprawniony dostgp do danych, ktére to zdarzenia moga zakldcié
bezpieczenstwo systemu oraz jego sprawne funkcjonowanie. Spotka doktada wszelkich
staran, aby wszystkie dokonywane transakcje odbywaly si¢ z zachowaniem regut
bezpieczenstwa oraz Z zachowaniem poufnosci danych klientéw i uzytkownikows;

» ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow — kompetencje zatrudnionych
specjalistow maja znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Spotki. Spotka minimalizuje poziom
tego ryzyka poprzez aktywna polityke personalna w zakresie systemu wynagradzania,
systematycznych szkolen oraz awansu zawodowego.

b. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dzialalnos¢:

* ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna w kraju — istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia si¢ sytuacji gospodarczej w Polsce i spadku popytu konsumpcyjnego,
dynamika rozwoju Spotki moze ulec spowolnieniu;
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* ryzyko zwiazane ze zmiana kursu walut — Spotka dokonuje rozliczen niektérych
transakcji w walutach obcych (USD i EUR). Wahania kurséw wplywaja glownie na
warto$¢ przychodow realizowanych z tytutu $wiadczenia ushug przekazoéw pienigznych
oraz na wartos¢ tych naktadow inwestycyjnych, ktorych podstawa rozliczenia sa waluty
obce;

* ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych — zmiany przepisow prawa
podatkowego, atakze regulacji odnoszacych si¢ do sektora bankowego oraz ustug
ptatniczych i finansowych oraz rynku papierow wartosciowych, moga powodowaé wzrost
kosztow dziatalnosci Spotki, zmniejszenie marz operacyjnych i obnizenie rentownosci.
Podobnie moga oddziatywac czynniki ryzyka zwiazane z regulacjami migdzynarodowych
organizacji platniczych (Visa 1 MasterCard);

» ryzyko konkurencji — istnieje ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci w wyniku
koniecznos$ci utrzymania pozycji rynkowej wzgledem instytucji finansowych, ktére na
biezaco modyfikuja oferty w zakresie swoich produktow;

* ryzyko obnizania optat z tytulu ustug finansowych — istnieje ryzyko zwiazane z ogoélna
presja obnizania optat prowizyjnych za ustugi finansowe;

» ryzyko zwiazane ze zmiang stop procentowych — w zwiazku z korzystaniem z kapitatlow
obcych, Emitent jest narazony na ryzyko zmiany stop procentowych.

Tomasz Krasinski — Cztonek Zarzadu
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