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Raport potroczny zawiera :

1. Wybrane dane finansowe

Podstawowe zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
Poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skrécone sprawozdanie finansowe emitenta.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzania sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania

N A N

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu
sprawozdania finansowego emitenta.
9. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wybrane dane finansowe,

zawierajace

podstawowe

pozycje

skonsolidowanego sprawozdania finansowego (ré6wniez przeliczone na euro)

Przychody netto ze sprzedazy

potrocznego

jedng akcje (w zt/EUR)

3

. P -y 9569 9704 2390 2 446
produktéw, towardw i materialéw
Zysk (st.ratfl) z dziatalnosci 87 74 Y 19
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 70 115 17 29
Zysk (strata) netto 84 64 21 16
Pr.zeplywy Pieni@ing netto z 636 864 159 218
dzialalno$ci operacyjnej
Pr‘zeplywy Rieni@ine netto z 1322 300 2330 81
dzialalno$ci inwestycyjnej
Pr‘zeplywy Pieni@ine netto z 62 214 15 54
dzialalno$ci finansowej

L -624 -972 -156 -245

Przeplywy pieni¢zne netto, razem
Aktywa, razem 19 701 19 620 4752 4921
Zoboxyiqzaqia 1 rezerwy na 2 464 3551 504 891
zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe 238 456 57 114
Zobowiazania krétkoterminowe 2226 3095 537 776
Kapital wlasny 17 237 16 069 4158 4031
Kapital zakladowy 735 740 177 186
Liczba akcji (w szt.) 1470 000 1480 757 1470 000 1480 757
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,23 20,70 0,06 0,18
(w zt/ EUR)
Rozlwodniony zysk (strata) na jedna 0,23 20,70 0,06 0,18
akcje zwykla (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 11,50 10,64 2,77 2,67
(w zt/EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 11,50 10,64 277 267

b

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w
z1/EUR)
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Zasady przeliczania  podstawowych  pozycji  polrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na EURO.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na Euro w punktach od I do VIII wykorzystano
srednia arytmetyczng wyliczona na podstawie srednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

Stednia arytmetyczna w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 — 3,9673 zt
Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 — 4,0042 zt

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na Euro w punktach od IX do XVIII
wykorzystano sredni kurs NBP obowiazujacego na dzient sporzadzania sprawozdania.

I potrocze 2011 — 3,9866 zt

I pétrocze 2010 - 4,1458 zt

$rednie kursy wymiany zfotego w

stosunku do euro w okresie objetym

sprawozdaniem

Okres $redni kurs okresu najnizszy kurs w |najwyzszy kurs w |kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu

I'pét. 2011 3,9673 3,8403 4,0800 3,9866

I pét. 2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego (téwniez przeliczone na euro)

Przychody netto ze sprzedazy 7970 8 321 1990 2097
produktéw, towardw i materialéw

Zysk (strata) z dziatalno$ci 577 0 9 0
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 90 217 22 55
Zysk (strata) netto 114 218 28 55
Przeplywy pieni¢zne netto z 1043 167 260 42
dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z 1317 -583 -329 -147
dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne netto z 70 263 17 66
dzialalno$ci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem -204 -487 -51 -123
Aktywa, razem 18 566 18 584 4 478 4662
Zobowiazania i rezerwy na 2071 2985 500 749
zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe 180 320 43 80
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Zobowiazania krétkoterminowe 1891 2 665 456 668
Kapital wlasny 16 495 15599 3979 3913
Kapital zaktadowy 735 740 177 186
Liczba akcji (w szt.) 1470 000 1480 757 1470 000 1480757
Zysk (Strata) na jedna akcj@ Zwyqu 0’12 —0,65 0’03 —0,16
(w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na 0,12 0,65 0,03 0,16
jedna akcje zwykly (w zt/EUR)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 11,22 10,53 2,71 2,64
(w zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w

zt/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji poélrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego na EURO.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na Furo w punktach od I do VIII wykorzystano
$rednig arytmetyczna wyliczona na podstawie $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 - 3,9673z1
Srednia arytmetyczna w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 — 4,0042 zt

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na Euro w punktach od IX do XVIII
wykorzystano $redni kurs NBP obowiazujacego na dzien sporzadzania sprawozdania.

I pétrocze 2011 — 3,9866 21
I pétrocze 2010 — 4,1458 z1

$rednie kursy wymiany ztotego w
stosunku do euro w okresie objetym

sprawozdaniem

Okres $redni kurs okresu najnizszy kurs w |najwyzszy kurs w |kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu

I pot. 2011 3,9673 3,8403 4,0800 3,9866

I pot. 2010 4,0042 3,8356 4,1770 4,1458
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Podstawowe zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,,Srédroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostalo sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR
34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

Dane uwzglednione w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy z
zachowaniem zasady istotnosci. Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 1
potrocze 2011 roku sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I poétrocze 2011 roku sporzadzone
zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi
przez prawo Unii Europejskiej. Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za I
potrocze 2011 oraz poréwnywalne dane finansowe za I pélrocze 2010. Nie wystapily zadne
zastrzezenia w opiniach podmiotéw uprawnionych do przegladu sprawozdan finansowych
dotyczace sprawozdania finansowego za rok biezacy oraz sprawozdania ktoérego dane zostaly
zamieszczone jako poréwnywalne.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I poétrocze 2011 roku sporzadzone
zostato w zlotych polskich z zaokragleniem do pelnych tysigcy.

Zapisy ksiegowe prowadzone sg wedlug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywata
zadnych korekt, ktére odzwierciedlalyby wplyw inflacji na poszczegélne pozycje bilansu oraz
rachunku zyskow 1 strat. Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeplywéw pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednia.

Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacie KIMSF oraz zmiany do standardéow:

Zmiany MSSF, ktére weszly w zycie od 01 stycznia 2011 roku nie maja wplywu na biezace 1
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych
kapitalow wlasnych. Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia
publikacji niniejszego skréconego poédlrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z data ich wejscia w zycie.
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Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

POZYCJA BILANSU potrocze /2010 31.12.2010 potrocze/ 2011
AKTYWA
I. Aktywa Trwate 7 930 7 459 6959
1. Rzeczowe aktywa trwale 1473 1590 1 521,00
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne, w tym: 6 288 5797 5318
- wartos¢ firmy 1 1 0
4. Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci
5. Aktywa finansowe dtugoterminowe 108 9 24
5.1. w jednostkach powiazanych
5.2. w pozostalych jednostkach 108 9 24
6. Inne inwestycje dtugoterminowe
7. Pozostate naleznosci dlugoterminowe 42 42 59
7.1. od jednostek powiazanych
7.2. od pozostalych jednostek 42 42 59
8. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 21 37
8.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 16 10
8.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 8 5 27
9. Aktywa z tytulu programow emerytalnych
I1. Aktywa Obrotowe 11771 12 207 12 661
1. Zapasy 2 111 496
2. Naleznosci z tytutu iustug or
polj(jsfaleorjglezrii)téci dosm sl ore 3572 3213 3502
2.1. od jednostek powigzanych
2.2. od pozostalych jednostek 3572 3213 3502
3. Podatek dochodowy biezacy
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe 139 413 958
4.1. w jednostkach powigzanych
4.2. w pozostalych jednostkach 139 413 958
5. Inne inwestycje krotkoterminowe
0. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 237 169 376
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7821 8 301 7 329
8. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
(dziatalnos¢ zaniechana)
Aktywa, razem 19 701 19 666 19 620
PASYWA
I. Kapitat wtasny ogotem 17 237 16 028 16 069
I.1. Kapitat wlasny 16 900 15 695 15 762
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1. Kapital zakladowy 735 735 740
Kapital warunkowy 141 172 123
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢

ujemna)

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapital zapasowy 14 416 14 410 13 353

5. Pozostale kapitaly rezerwowe 989 989 989
6. Kapitatl z aktualizacji wyceny
7. Roznice kursowe -30 -53 -74
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 554 525 490
9. Zysk (strata) netto 95 -1 083 141
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

I.2. Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 337 333 307
II. Zobowiazania dtugoterminowe 238 406 456
(lj.olc{gcz)(eirxezg (t)ytulu odroczonego podatku 25 149 140
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 105 129 129
3. Pozostale rezerwy
4. Dotacje rzadowe
5. Zobowigzania finansowe 108 128 187

5.1. wobec jednostek powigzanych
5.2. wobec pozostatych jednostek 108 128 187
6. Pozostate zobowigzania 0 0 0

6.1. wobec jednostek powigzanych

6.2. wobec pozostalych jednostek
III. Zobowigzania krotkoterminowe 2226 3232 3095
1. Zobowigzania finansowe 1 658 2 681 2224

1.1. wobec jednostek powigzanych 0 2 7

1.2. wobec pozostatych jednostek 1658 2679 2217
a) kredyty i pozyczki 200 184 166
b) z tytutu dostaw i ustug 815 1767 1565
¢) z tytulu podatkéw, ubezpieczen 606 658 429
d) inne 37 70 57
2. Pozostale zobowiazania 85 27 111

2.1. wobec jednostek powigzanych

2.2. wobec pozostalych jednostek 85 27 111
3. Podatek dochodowy biezacy
4. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 3 3 3
5. Pozostale rezerwy 480 521 757

5.1. dotacje rzadowe 263 480 735

5.2. rozliczenia migdzyokresowe przychodéow

5.3. rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 217 41 22
0. Zobowigzania zwiazane z aktywami trwalymi
do sprzedazy (dziatalnos¢ zaniechana)

Pasywa, razem 19 701 19 666 19 620
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Wartos¢ ksiegowa 16 900 15 695 15 762
1470 000 1470 000 1480 757
Liczba akcji (w szt.)
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 11,50 10,68 10,64
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1470 000 1480 757 1480 757
Roz.wodniona warto$¢ ksieggowa na jedna 11,50 10,60 10,64
akcje
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. w tys.
poirocze / 2010 potrocze / 2011

f’;:t}:;}il;gzv ?::tt(; ze: sprzedazy produktow, towarow i 9569 9704
od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 8073 8 484

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1496 1220
f;(r)rsl:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 6140 6 616
jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4904 5607

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1236 1009
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3429 3088
Koszty sprzedazy 1142 1139
Koszty ogélnego zarzadu 2039 2 207
Zysk (strata) ze sprzedazy 248 -258
Pozostate przychody operacyjne 73 279

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

Dotacje 50 122

Inne przychody operacyjne 23 157
Pozostate koszty operacyjne 408 95

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 408 92

Inne koszty operacyjne 0 3
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -87 -74
Przychody finansowe 183 207

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powiazanych

Odsetki, w tym: 173 207

od jednostek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne 10 0
Koszty finansowe 26 18

Odsetki w tym: 26 12

dla jednostek powiazanych
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Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne 0 6
Zysk (strata) ze sprzedazy cato$ci lub czesci udziatéw
jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j 70 115
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto 70 115
Podatek dochodowy -14 51
cze$¢ biezaca 109 54
cze$¢ odroczona -123 -3

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
Zysk (strata) netto 84 64
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci
(Zyski) straty mniejszoS$ci -11 =77
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 95 141
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 334 -1038
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1470 000 1480 757
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w z1) 0,23 -0,70
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1 470 000 1480 757
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z¥) 0,23 -0,70
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
I potrocze /2010 rok 2010 I po6trocze /2011
Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 17 083 16 028
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Kapital wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 17 083 16 028
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 735 735
Zmiany kapitatu zakladowego 5
zwickszenia (z tytulu)
emisji akcji (wydania udziatéw)

zmniejszenia (z tytutu) 0

umorzenia akcji (udziatow)
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Kapitat zaktadowy na koniec okresu

735

735

740

Kapital warunkowy na poczatek okresu

125

125

172

Zmiany kapitalu warunkowego

16

47

zwickszenia (z tytulu)

16

47

31

opcje menedzerskie

16

47

31

zmniejszenie

0

80

wydanie akcji na podstawie opcji menedzerskich

0

80

Kapitat warunkoway na koniec okresu

141

172

123

Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na
poczatek okresu

Zmiany naleznych wptat na kapitat
zaktadowy

zwickszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na
koniec okresu

Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych

zwickszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

14 646

14 652

14 340

Zmiany kapitalu zapasowego

-230

-242

-987

zwigkszenia (z tytutu)

75

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

75

z podzialu zysku (ustawowo)

z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalna wartos$c)

zmniejszenia (z tytulu)

230

242

1062

pokrycia straty

230

230

1062

kapital mniejszosci

12

utworzenie kapitatu rezerwowego

Kapitat zapasowy na koniec okresu

14 416

14 410

13 353

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
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zwickszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytulu)

zbycia §rodkow trwatych

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek

okresu 989 989 989
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0
zwickszenia (z tytulu)

utworzenie kapitatu rezerwowego

zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec

okresu 989 989 989
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych -30 -53 -74
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek

okresu 324 295 -572
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 626 602 613
zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty bledow podstawowych

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 626 602 613
zwickszenia (z tytulu) 0 0 0
podziatu zysku z lat ubieglych

zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
podziatu zysku z lat ubieglych

Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 626 602 613
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 302 307 1185
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 302 307 1185
zwickszenia (z tytulu) 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

zmniejszenia (z tytulu) 230 230 1062
pokrycia straty 230 230 1062
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 72 77 123

10
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Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu 554 525 490
Wynik netto 95 -1083 141
zysk netto 421 72 290
strata netto 2326 1155 -149
odpisy z zysku
Kapital wtasny na koniec okresu (BZ ) 16 900 15 695 15 762
Kapitat mniejszo$ciowy na poczatek okresu 335 335 315
Zmiany kapitatu udzialowcow 2 2 8
mniejszo$ciowych
zwiekszenie 19 83 103
nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych 0 48 103
udzial w zyskach 19 35 0
zmniejszenie 17 85 111
zbyce udzialéw w jednostkach zaleznych
udzial w stracie 17 85 111
Kapitat mniejszosciowy na koniec okresu 337 333 307
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 17 237 16 028 16 069
straty)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

I potrocze /2010

I pétrocze / 2011

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
(I-IT) - metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto 95 141
Korekty razem 541 -1 005
Zyski (straty) mniejszosci -11 =77
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

Amortyzacja, w tym: 487 739
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub

ujemnej wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 86 11
Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) -27 -191
(Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 300 2
Zmiana stanu rezerw -124 -9
Zmiana stanu zapaséw 12 -384
Zmiana stanu naleznosci 1049 -340
Z@iana stanu zob?wiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 1299 511
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych 102 -154
Inne korekty -34 -91
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Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-
II) - metoda posrednia

636

-804

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej

Wplywy

29

231

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

29

174

w jednostkach powiazanych

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywow finansowych

w pozostalych jednostkach

29

174

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

17

odsetki

12

174

inne wplywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

57

Wydatki

1351

553

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

1221

111

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

16

w jednostkach powiazanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

w pozostaltych jednostkach

16

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

16

Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci

Inne wydatki inwestycyjne

130

426

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(I-1I)

-1322

-322

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoSci
finansowej

Wplywy

215

391

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

14

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

215

377

Wydatki

153

177

12
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Nabycie akeji (udzialéw) wlasnych
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 108 99
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytulu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 33 67
Odsetki 12 11
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 62 214
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (AIII+/-B.II1+/-C.III) -624 972
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: -623 -972
zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic 1 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 444 8 301
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7 821 7 329
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 5
Identyfikacja segmentéw operacyjnych
- podziat wg produktow
Segment produktowy
" . Ustugi
Pozycja Licencje Qgu f:. Towary
Qguar i . (w tym Pozostate Razem
) Wdrozenie, . .
Maintenance . licencje obce)
Serwis
Przychody ze sprzedazy 2002 290,62 5731766,04| 1219 855,33 750 161,20 | 9704 073,18
I-(oszty 1’30.dstawow.e] . 1829 274,71 3138 159,01 1009 019,25 639 801,76 | 6 616 254,72
dziatalno$ci operacyjnej
Koszty sprzedazy 268 827,71 769 547,40 0,00 100 716,71 1139 091,81
Koszty ogélnego zarzadu 502 790,09 | 1439 289,14 76 578,69 188 371,06 | 2207 028,98
Przychody finansowe 45 832,26 131 199,64 6 980,60 17 171,13 201 183,63
Przychody operacyjne 157 712,78 102 801,46 5 469,65 13 454,43 279 438,32
Koszty finansowe 272574 7 802,70 415,15 1021,20 11 964,79
Koszty operacyjne 738,61 94 405,49 112,50 276,72 95 533,32
Wynik -398 521,18 516 563,40 146 179,98 -149 400,69 114 821,51
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Skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

POZYCJA BILANSU
potrocze 2010 31.12.2010 potrocze /2011
AKTYWA
I. Aktywa Trwate 8270 7 814 7 325
1. Rzeczowe aktywa trwale 1259 1412 1233
2. Nieruchomos$ci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne, w tym: 5309 5788 5312
- warto$¢ firmy
4. Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci
5. Aktywa finansowe dlugoterminowe 1651 558 730
5.1. w jednostkach powiazanych 1651 549 706
5.2. w pozostatych jednostkach 0 9 24
6. Inne inwestycje dltugoterminowe
7. Pozostale naleznosci dtugoterminowe 42 42 42
7.1. od jednostek powiazanych
7.2. od pozostatych jednostek 42 42 42
8. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 14 8
8.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 14 3
dochodowego
8.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
9. Aktywa z tytulu programéow emerytalnych
II. Aktywa Obrotowe 10 296 10 769 11 259
1. Zapasy 0 107 493
2.1. od jednostek powiazanych 164 225 381
2.2. od pozostalych jednostek 3146 2671 2477
3. Podatek dochodowy biezacy
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 139 448 967
4.1. w jednostkach powigzanych 0 149 266
4.2. w pozostalych jednostkach 139 299 701
5. Inne inwestycje krétkoterminowe
6. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 225 161 271
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6622 7157 6 670
8. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
(dziatalnos¢ zaniechana)
Aktywa, razem 18 566 18 583 18 584
PASYWA
I. Kapitat wtasny ogotem 16 495 15 350 15 599
I.1. Kapitat wtasny 16 495 15 350 15 599
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1. Kapital zaktadowy 735 735 740
Kapital warunkowy 141 172 123
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢
ujemna)
3. Akgje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapital zapasowy 14 222 14 222 13 235
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 989 989 989
6. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubieglych 294 294 294
9. Zysk (strata) netto 114 -1 062 218
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
I.2. Kapitat udziatowcow mniejszosciowych
II. Zobowigzania dlugoterminowe 180 359 320
(li.olc{;(z)(eirxezg (t)ytulu odroczonego podatku 2 145 138
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1 podobne 105 129 129
3. Pozostale rezerwy
4. Dotacje rzadowe
5. Zobowigzania finansowe 53 85 53
5.1. wobec jednostek powiazanych
5.2. wobec pozostatych jednostek 53 85 53
6. Pozostale zobowigzania 0 0 0
6.1. wobec jednostek powiazanych
6.2. wobec pozostatych jednostek
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 1891 2874 2 665
1. Zobowigzania finansowe 1325 2323 1794
1.1. wobec jednostek powigzanych 62 54 31
1.2. wobec pozostalych jednostek 1263 2269 1763
a) kredyty i pozyczki 177 160 83
b) z tytutu dostaw 1 ustug 513 1485 1317
¢) z tytutu podatkéw, ubezpieczen 537 559 317
d) inne 36 65 46
2. Pozostale zobowigzania 85 27 111
2.1. wobec jednostek powigzanych
2.2. wobec pozostatych jednostek 85 27 111
3. Podatek dochodowy biezacy
4. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 3 3 3
5. Pozostale rezerwy 478 521 757
5.1. dotacje 263 480 735
5.2. rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
5.3. rozliczenia migdzyokresowe kosztow 215 41 22
6. Zobowigzania zwiazane z aktywami trwalymi do
sprzedazy (dziatalnos$¢ zaniechana)
Pasywa, razem 18 566 18 583 18 584
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Wartos¢ ksiggowa 16 495 15 350 15 599
Liczba akcji (w szt.) 1470 000 1470 000 1480 757
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 11,22 10,44 10,53
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1470 000 1480 757 1480 757
fli)czj\évodniona warto$¢ ksiggowa na jedna 11,22 10,37 10,53
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. z{
I po6trocze /2010 | I pdirocze / 2011
f’;:t}:;}il;gzv ?:;t:; ze: sprzedazy produktow, towarow i 7970 8321
od jednostek powigzanych 335 375
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 6 539 7111
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 1431 1210
f;(r)rsl:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 5133 5936
jednostkom powigzanym 198 260
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3957 4935
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1176 1001
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 837 2 385
Koszty sprzedazy 1025 1087
Koszty ogélnego zarzadu 1500 1485
Zysk (strata) ze sprzedazy 312 -187
Pozostate przychody operacyjne 73 279
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje 50 122
Inne przychody operacyjne 23 157
Pozostate koszty operacyjne 108 92
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 108 92
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 277 0
Przychody finansowe 147 223
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym: 147 198
od jednostek powiazanych 8 9
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne 0 25
Koszty finansowe 334 6
Odsetki w tym: 8 6
dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
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Aktualizacja warto$ci inwestycji 300 0
Inne 26 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j 90 217
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto 90 217
Podatek dochodowy -24 -1
cze$¢ biezaca 99 0
cze$¢ odroczona -123 -1
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) netto 114 218
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 178 -958
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1470 000 1480 757
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z1) 0,12 -0,65
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1470 000 1480 757
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 0,12 -0,65
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w tys. zt
I potrocze /
I po6trocze /2010 rok 2010 2011
Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 16 365 16 365 15 350
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
korekty bledéw podstawowych
Kapital wtasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych 16 365 16 365 15 350
poréwnywalnych
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 735 735 735
Zmiany kapitatu zakladowego 0 0
zwigkszenia (z tytutu) 0 0
emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0
zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
umorzenia akcji (udziatow)
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 735 735 740
Kapitat warunkowy na poczatek okresu 125 125 172
Zmiany kapitalu warunkowego 16 47 -49
zwickszenia (z tytutu) 16 47 31
opcje menedzerskie 16 47 31
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zmniejszenie

0

80

wydanie akcji na podstawie opcji
menedzerskich

0

80

Kapitat warunkoway na koniec okresu

141

172

123

zmniejszenia (z tytutu wplat akcjonariuszy)

Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na
poczatek okresu

Zmiany naleznych wptat na kapitat
zaktadowy

zwickszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytulu)

Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na
koniec okresu

Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych

zwickszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytulu)

Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu

14 452

14 452

14 222

Zmiany kapitalu zapasowego

-230

-230

-987

zwigkszenia (z tytutu)

75

emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

75

z podzialu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

zmniejszenia (z tytulu)

230

230

1062

pokrycia straty

230

230

1062

przeniesienie na kapital rezerwowy

Kapitat zapasowy na koniec okresu

14 222

14 222

13 235

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwickszenia (z tytulu)

zmniejszenia (z tytulu)

zbycia §rodkow trwatych

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

989

989

989

Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych
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zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
utworzenie z kapitatu rezerwowego

zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
zli)f(?ssl:ale kapitaly rezerwowe na koniec 089 989 989
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek 64 64 768
okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 31 341 341
zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Zysk z l.at 1.1bieg1ych na pocz’a‘tek okresu, po 341 341 34
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
podziatu zysku z lat ubieglych

zmniejszenia (z tytulu) 0 0 0
podzial zysku

Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 341 341 341
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 277 277 1109
zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci

korekty bledéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po uzgodnieniu do danych 277 277 1109
poréwnywalnych

zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

zmniejszenia (z tytulu) 230 230 1062
pokrycie straty kapitatem zapasowym 230 230 1062
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 47 47 47
OZIZ:; Ul(stmta) z lat ubiegtych na koniec 294 294 294
Wynik netto 114 -1 062 218
zysk netto 114 218
strata netto 0 -1 062 0
odpisy z zysku

Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 16 495 15 350 15 599
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia 16 495 15 350 15 599

straty)
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

I pétrocze /2010

I pétrocze / 2011

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjne;j

(metoda bezposrednia)

Wptywy

Sprzedaz

Inne wplywy z dziatalno$ci operacyjne;j

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia

Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-II) - metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

Zysk (strata) netto 114 218
Korekty razem 929 -385
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wilasnosci

Amortyzacja 448 693
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1 -192
(Zysk) strata z dziatalnoSci inwestycyjnej 300 2
Zmiana stanu rezerw -125 -7
Zmiana stanu zapasOw 6 -386
Zmiana stanu naleznosci 316 38
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow -84 -360
Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 104 -82
Inne korekty -34 -91
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 1043 167
operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia

Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy 19 220
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci

niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym: 19 163
w jednostkach powiazanych 0 0

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach
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splata udzielonych pozyczek dltugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywéw finansowych

w pozostalych jednostkach

19

163

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

17

odsetki

163

inne wplywy z aktywéw finansowych

inne wplywy inwestycyjne

57

Wydatki

1336

803

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

1206

96

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

16

w jednostkach powiazanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

w pozostalych jednostkach

16

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

16

Inne wydatki inwestycyjne

130

691

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

-1 317

-583

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosSci
finansowej

Wptywy

197

377

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych

Inne wplywy finansowe

197

377

Wydatki

127

114

Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

108

85

Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Pratnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu
finansowego

1n

23

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)

70

263
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Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III) -204 -487
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w 203 487
tym:
zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic 1 0
kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 825 7157
Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w 6622 6670
tym:
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 4 5
Identyfikacja segmentéw operacyjnych
- podziat wg produktow
Segment produktowy
: : Ustugi
Pozycja L1cenc1fe Oru Towary
Qguar i .. (W tym Pozostate Razem
: Wdrozenie, |.. .
Maintenance . licencje obce)
Serwis
Przychody ze sprzedazy 1650 339,74 5296829,82| 1210016,50 164 266,01 | 8321 452,07
Kosaty podstawowej | | 735550 11| 314099072 1001 030,61 58 374,66 5935 955,10
dziatalno$ci operacyjnej
Koszty sprzedazy 252293,37 809 745,43 0,00 25111,94| 1087 150,74
Koszty ogolnego Zarzadu 330 600,06 | 1061 073,80 60 598,36 32906,17| 1485178,39
Przychody finansowe 49 563,93 159 077,37 9 084,97 4 933,33 222 659,60
Przychody operacyjne 156 890,62 112 621,75 6 431,87 3 492,04 279 436,88
Koszty finansowe 1 336,75 4 290,35 245,02 133,05 6 005,18
Koszty operacyjne 20 545,61 65 941,95 3765,97 2 045,00 92 298,54
Wynik -483 540,63 486 486,68 159 893,38 54 121,16 216 960,60
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAY¥.OWE]
EMITENTA

1) Informacje podstawowe

Spotka dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Quantum software S.A. z siedziba w Krakowie
przy ul. Walerego Stawka 3A. Spotka zostala wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego Krakéw — Srédmiescie, XTI Wydziat Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika
2002 1. pod numerem KRS 0000136768; PKD 72.21 z. Dzialalno§¢ w zakresie oprogramowania.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest tworzenie 1 wdrazanie systemoéw
informatycznych dla przedsigbiorstw, w ktorych wazna jest optymalizacja logistyki.

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 351243328
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 677-17-53-870
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) 0000136768
Kapital zakladowy w catosci oplacony 740.378,50 zt

Zarzad:

Prezes Zarzadu Tomasz Hatala
Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Ozé6g
Wiceprezes Zarzadu Marek Jedra

Czlonek Zarzadu Tomasz Mnich

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Leopold Kutyla
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Polonczyk
Czlonek Rady Nadzorczej Henryk Gaertner
Czlonek Rady Nadzorczej Jerzy Majewski
Czlonek Rady Nadzorczej Anna Nadolska

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej przez jednostki Grupy kapitalowej Quantum software S.A. w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Struktura organizacyjna Grupy na dzien 30.06.2011 r. — dane szczegoétowe spolek
zaleznych i powigzanych:

1) Firma sp6tki: Quantum Fast Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3a

Krajowy Rejestr Sadowy (KKRS): 0000294284

Udzialowcy: 66,67 % udzialéw posiada Quantum software S.A.
Kapital zalozycielski w calosci optacony: 270.000,00 zt

2) Firma spotki: Quantum International Sp. z .0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Kijow

Adres: Prospect Moskovskij

swiadectwo Nr 100107724

Udzialowcy: 100% udzialéw posiada Quantum East

Kapital zalozycielski w calosci oplacony: 76.200 dolaréw USA

3) Firma spolki: Quantum International Sp. z .0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Moskwa

Adres: ul. Letnikovskaja, 10, budynek 1

swiadectwo 1117746038035

Udzialowcy: 99% Quantum East Sp. z o.o.,

Kapital zalozycielski w calo$ci optacony: 1.200.000 RUB

4) Firma spotki: CNT Quantum Sp. z 0.0. — podmiot powigzan
Siedziba: Krakéw
Aderes: Walerego Stawka 3a

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000297249
Udziatowcy: 48,72 % udzialéw posiada Quantum I- Services Sp. z o.o..
Kapital zalozycielski w calosci optacony: 400.000,00 zt

5) Firma spdlki: Quantum I- Services Sp. z 0.0. — podmiot zalezn

Siedziba:  Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KKRS): 0000331050

Udziatowcy: 100% udziatéw posiada Quantum software S.A.

Kapitat zalozycielski w calosci pokryty wkladem niepieni¢znym: 1.500.000,00 zt

6) Firma spotki: Edisonda Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Siedziba: Krakdow

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000335987

Udzialowcy: 74% udzialéw posiada Quantum software S.A.,
Kapital zalozycielski w calo$ci oplacony: 120.000,00 zt

7) Firma spo6tki: Quantum Mobile Solutions Sp. z 0.0. — podmiot zalezn
Siedziba:  Krakow

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000389822

Udziatowcy: 75 % udzialéw posiada Quantum I- Services Sp. z o.0.
Kapital zalozycielski w czesci oplacony wkladem pienigznym 3.750,00 zt oraz w czesci pokryty
wkiadem niepieni¢znym o wartosci 1.250,00 z1
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2) Struktura sprzedazy wg segmentéw produktowych i geograficznych

Emitent prowadzi dzialalno§¢ w zakresie oprogramowania 1 sprzedazy sprzetu komputerowego
oraz §wiadczy ustugi w tym zakresie.

Struktura produktowa

01.01.- " 01.01.- "
30.06.2011 /o udziat 30.06.2010 /o udziat
Licencje i ustugi Qguar 7762 80 %o 6782 70,9 %
Towary 1220 12,6 % 1496 15,6 %
Pozostata sprzedaz 722 7,4 1291 13,5 %
Razem 9704 100 % 9 569 100 %
Dane w tys. zt
Sprzedaz wg rynkéw zbytu
01.01.- 0 . 01.01.- 0 .
30.06.2011 /o udzial 30.06.2010 /o udzial
Kraj 7702 794 % 7787 81,4 %
Zagranica 2002 20,6 % 1782 18,6 %
9704 100 % 9 569 100 %
Razem
Dane w tys. zt

3) Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis ewentualnych zmian w strukturze grupy.

Grupg¢ tworzg nastgpujace podmioty:

Quantum software SA - bedaca podmiotem dominujacym Grupy — dzialalno$¢ w zakresie
tworzenia i wdrazania systemow informatycznych;

Quantum Fast Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej Quantum software
SA posiada 66,67 % udzialéw- charakter holdingowy. Metoda konsolidacji pelne;j.

Quantum International Sp. z o.0. (Ukraina) — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej
Quantum East Sp. z 0.0. posiada 100% udzialéw - dzialalno$¢ jest oparta na sprzedazy 1
wdrazaniu rozwigzan informatycznych oferowanych przez Quantum software SA. w krajach
rosyjskojezycznych. Metoda konsolidacji pelne;.

Quantum International Sp. z 0.0. (Rosja) — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej
Quantum East Sp. z o.0. posiada 99% udzialéw — Spétka zostala zawigzana w celu
sprzedazy 1 wdrazania rozwiazan informatycznych oferowanych przez Quantum software

SA. na terenie Rosji
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CNT Quantum Sp. z 0.0. - bedaca podmiotem powigzanym w Grupie, w ktorej Quantum I-
Services Sp. z o0.0. posiada 48,72 % udzialéw. Spétka oferuje rozwiazania SAP zaréwno na
rynku Polskim, jak i Europy Wschodniej. Metoda konsolidacji pelne;.

Quantum I- Services Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej Quantum
software S.A. posiada 100% udzialéw - Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz
licencji, sprzetu i ustug informatycznych nie zwigzanych bezposrednio z produktami
wlasnymi Quantum software S.A. (tj. obecnie seria produktéw Qguar). Metoda konsolidacji
pelne;.

Edisonda Sp. z o.0. - bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum software S.A.
posiada 74% wudzialéw - Spoélka zostala zawigzana w celu projektowania interakcji i
prowadzenia badan nad efektywnos$cia komunikacyjng stron internetowych (ewentualnie
innych mediéw elektronicznych) oraz na wykorzystywaniu tych badan w celach
komercyjnych. Metoda konsolidacji pelne;j.

Quantum Mobile Solutions Sp. z o.0. - bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej

uantum I- Services Sp. z o.0. posiada 75% udzialéw — przedmiotem dzialalnosci Spotki
p p p p

jest tworzenie i sprzedaz rozwiazan informatycznych przeznaczonych na urzadzenia mobilne.

4) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalno$ci:

W prezentowanym okresie nie nastapily zmiany w strukturze Emitenta.

5) Ocena podstawowych wielko$ci ekonomiczno — finansowych Grupy Kapitatowe;j

W pierwszym poélroczu 2011 roku Grupa Kapitalowa osiggnela przychody ze sprzedazy w
wysokosci 9.704 tys. zi, w poréwnywalnym okresie ubieglego roku bylo to 9.569 tys. zt. Tempo
wzrostu na sprzedazy ogétem wynioslto 101,4 %.

Sprzedaz produktéw i ustug zwiazanych z oprogramowaniem wlasnym (pakiet Qguar) stanowita
w I pétroczu 2011 roku ponad 87,4 % sprzedazy ogdlem. Przychody ze sprzedazy licencji i ustug
zwigzanych z oprogramowaniem wlasnym (system Qguar) wyniosty 7.762 tys. zf co oznacza
wzrost o 14,5% wobec kwoty 6.782 tys. zI uzyskanej w pierwszym poétroczu roku 2010.

Grupa Kapitalowa zakonczyla I pétrocze 2011 r. z zyskiem netto na poziomie 64 tys. zl. Sam
Emitent natomiast osiagnal zysk netto na poziomie 218 tys. z1.

Spotki w Grupie Kapitalowej utrzymuja stabilng strukture finansowania biezacej dzialalnosci,
ktéra jest oparta przede wszystkim na finansowaniu kapitalem wlasnym 1 biezacymi
zobowiazaniami handlowymi. Obecna struktura finansowania nie powoduje wystepowania ryzyka
utraty czy zachwiania plynnosci.

6) Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych:
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» Pozyskanie nowych klientéw w Polsce i za granica:

- Quantum software S.A. podpisalo umowy handlowe z nastepujacymi klientami:

MAG Sp. z o.0. Sp.K., Kamir Sp. z o.0., Desa Sp. z o.0., La Rive S.A., Achtel Sp. z o.0.,
Konsola Logistyczna, Aluprof S.A., Indykpol S.A., Zaklady Ttuszczowe Kruszwica S.A.,
Transmas S.j., Partner XXI Sp. z o.0.

- Quantum International Ukraina podpisato umowe z nast¢pujacymi klientem:

Ais Tim Sp. z 0.0. z Ukrainy, Kompanija FSK Logistyk z Bialotusi Sp. z 0.0., Zytomirskij
maslozawod Publiczna S.A. z Ukrainy, Epicentr K Sp. z o.0. z Ukrainy. Nalezy podkresli¢
pozyskanie pierwszego klienta na Bialorusi na system Qguar WMS Pro.

-Spétka powigzana CNT Quantum podpisala  kontrakt podwykonawczy =z
CNT/Bochringer Niemcy: wsparcie rozwoju i roll-out systemu SAP dla klienta
migdzynarodowego w  zakladach produkcyjnych w Niemczech w zakladach
produkeyjnych w Niemczech oraz pozyskala nowych klientéw Wetzl i Mlekpol.

- Spoélka zalezna Edisonda pozyskata osmiu nowych klientow, m.in.:

Akcelerator  Innowacji NOT Sp. z o.0,, Klikdruk.pl (drukarnia internetowa),
MojaWyspa.co.uk (portal internetowy), netPistols Sp. z 0.0., Ministerstwo Srodowiska

» Nowe wdrozenia systemu Qguar u nastgpujacych istniejacych klientow:

7R Solutions Sp. z o0.0., Royal Canin Polska Sp. z o.0., Agros - Nova Sp. z o.0., Lisner Sp.
z 0.0., S.C. BIT Service Com S.r.l.

» Zakonczenie wdrozen systemu Qguar dla istotnych klientéw krajowych, w tym:

Amercom S.A. Oddzial Poznan, Hanyang Zas Sp. z o.o., HF Helvetia Furniture
Sp. z 0.0., Eco Sernice Sp. z o.0., Zabka Polska S.A., 7R Solutions Sp. z 0.0., Royal Canin
Polska Sp. z o.0., Agros - Nova Sp. z o.0., Harper Trade Sp. z o.0., Lisner Sp. z o.0.,
Polomarket Sp. z o.0., Pacaro Export Import S.r.1.

» Pozostate istotne wydarzenia:

- 19 maja 2011 roku Quantum software zostalo wyréznione Certyfikatem
Innowacyjnosci, ktoéry poswiadcza, ze firma znalazla si¢ na liScie 500 najbardziej
innowacyjnych firm w Polsce w 2009 roku.

- Quantum International wspdlnie z Partnerem firma AliansSoft zrealizowalo pierwsze
wdrozenie systemu Qguar WMS Pro na Bialorusi.

- na rok 2011 zaplanowano seri¢ 5 seminariow produktowych promujacych
zaawansowane rozwigzania w dziedzinie SCM. Cztery z nich mialy juz miejsce i
przyciagnely ponad 500 uczestnikéw. Seminaria organizowane sg z Partnerami
wiodacych §wiatowych technologii, takimi jak Oracle i Motorola.
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- w dniach 26-27 maja 2011 odbylo si¢ VI Forum Praktykow Logistyki, zorganizowane
przez Wydawnictwo Eurologistics 1 firme¢ Quantum software. To flagowa impreza
dedykowana dla menedzeréw $redniego i wyzszego stopnia, zajmujacych si¢ szeroko
rozumianymi zagadnieniami zarzadzania w sieciach dostaw. Na tegorocznym
Forum goscilismy m.in. Profesora Andrzeja Pawlaka z Lawrence Technological
University z USA.

- w polowie tego roku wystartowal wewnetrzny Program Innowacyjnosci dla
pracownikow Quantum - ,,Quantum THINK TRUNK”. Jego idea to zbieranie
innowacyjnych pomystéw wséréd pracownikow Quantum software, oraz ocena ich
przydatnosci do zastosowan firmowych.

7) Program Opcji Menedzerskich oraz Program skupu akcji wlasnych

Program OM jest skierowany do kluczowej kadry menedzerskiej Spotki oraz jej spolek zaleznych
i stowarzyszonych ("Osoby Uprawnione"). Celem Programu OM jest stworzenie systemu
motywacyjnego, poprzez Sciste zwigzanie interesow Osob Uprawnionych z interesem Spotki i jej
pozostatych akcjonariuszy. Regulamin okresla szczegdélowe zasady funkcjonowania Programu
OM, a w szczegdlnosci warunki nabywania imiennych warrantéw subskrypcyjnych ("Warranty")
oraz warunki nabywania 1 wykonywania prawa do obejmowania akcji serii D Quantum SA o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda ("Akcje") przez Osoby Uprawnione. Warrant uprawnia do
subskrybowania jednej akcji serii D po cenie emisyjnej réwnej 1 zi. Program OM jest realizowany
poprzez emitowanie Warrantow na rzecz Oséb Uprawnionych, ktére s wskazywane w
odrebnych uchwatach Rady Nadzorczej. Program OM przewiduje nieodplatna emisje¢ nie wigcej
niz 44.100 Warrantéw emitowanych w trzech Pakietach.W dniu 3 pazdziernika 2008 roku Rada
Nadzorcza Spélki podjeta uchwale w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich ("Regulamin"). Przedmiotowy Regulamin zostal uchwalony na podstawie
uchwaly nr 18/2008, uchwaty nr 19/2008 oraz uchwaly nr 20/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Quantum software SA z dnia 17 czerwca 2008 roku w sprawie
wdrozenia Programu Motywacyjnego spoétki na lata 2008 — 2011, w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Quantum software SA oraz w sprawie emisji Warrantow
Subskrypcyjnych Spétki w ramach Programu Opcji Menedzerskich ("Program OM"). Rada
Nadzorcza Spéltki podjeta w dniu 15 lipca 2009 roku uchwale w sprawie zmiany uchwaly z dnia 3
pazdziernika 2008 roku w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich
("Regulamin"), o ktérej Emitent informowal raportem biezacym nr 23/2008. Zgodnie z uchwala
nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 czerwca 2008 roku okreslajaca
warunki nabywania akcji serii D emitowanych na podstawie punktu XI Statutu oraz na podstawie
upowaznienia udzielonego uchwalg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 18

maja 2009 roku w celu umozliwienia zbywania akcji wlasnych nabytych przez Spotke
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uczestnikom Programu Opcji Menedzerskich, Rada Nadzorcza Spétki ustanowila, ze realizacja

Programu nastgpowaé moze dwutorowo, poprzez oferowanie Osobom Uprawnionym zawarcie
Uméw Przyrzeczonych i1 nabycie Akcji Wiasnych Spoétki jak réwniez poprzez umozliwienie
obejmowania przez Osoby Uprawnione Warrantéw Subskrypcyjnych zamiennych na Akcje Serii
D. Zgodnie z Regulaminem Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, okredli liste Oséb
Uprawnionych, ktérym zaoferowane zostanie zawarcie Uméw Przedwstepnych. Zaoferowanie
Osobom Uprawnionym zawarcia Umoéw Przedwstepnych moze nastapi¢ w kazdym czasie.
Faczna ilo$¢ akeji Spotki (Akeji Serii D i Akcji Whasnych), ktére beda w ramach Programu w
wykonaniu Warrantéw oraz Umoéw Przedwstepnych, zostaje nie zmieniona i nie przekroczy
liczby 44.100 sztuk. Akcje Serii D, ktore nie zostang objete przez Osoby Uprawnione zostana
przez Spotke umorzone. Rada Nadzorcza dzialajac na podstawie punktu 4.4 i 4.5 Regulaminu
podjela uchwale w sprawie wskazania ostatecznej ilosci warrantow w ramach Pakietu Pierwszego
w liczbie 10.757 sztuk oraz uchwale w sprawie przesunigcia 1.000 sztuk warrantéw z Pierwszego
Pakietu do Drugiego Pakietu. Raportem biezacym 34/2010, Zarzad Quantum software S.A.
poinformowal, Ze zgodnie z otrzymanymi komunikatami Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A w dniu 27 grudnia 2010 r. oraz Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w dniu 28 grudnia 2010 r., akcje Quantum software S.A. serii D w ilosci 10.757
zostaly z dniem 29 grudnia 2010 r. wprowadzone do obrotu gieldowego i zarejestrowane
pod kodem PLQNTUMO0018. Yaczna liczba akcji Emitenta (wprowadzonych do obrotu)
na dzien publikacji raportu okresowego wynosi 730.757. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011r., upowaznito uchwala nr 18 Rade¢ Nadzorcza Emitenta do

zmiany Regulaminu Programu Opcji  Menedzerskich poprzez przedluzenie okresu
obowigzywania Programu do roku 2012 bez zwigkszania ilosci warrantéw subskrypcyjnych oraz
akcji oferowanych uczestnikom Programu.

W ramach Pierwszego 1 Drugiego Pakietu do dnia 30.06.2011 r. koszt POM

wyniost 218.178,55 z1.

Regulamin programu skupu akcji wiasnych realizowanego przez Emitenta
Zarzad Emitenta przekazal RB 21/2009 informacje dotyczaca szczegdtowych warunkéw

nabywania akcji wlasnych. Tres¢ ,,Regulaminu programu skupu akcji wlasnych” realizowanego w
spotce Quantum software S.A. jest dostepna na stronie Emitenta. W dniu 29 kwietnia 2010 r.
Zarzad Emitenta przyjal uchwala zmiang do "Regulaminu programu skupu akcji wiasnych
realizowanego w Spotce QUANTUM SOFTWARE S.A." (RB 11/2010). Na dzied publikacji

raportu okresowego laczna liczba akcji posiadanych przez Emitenta wynosi 7.480 sztuk, co
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stanowi 0,505 % kapitalu zakladowego oraz 0,335 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

8) Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a
takze innych krajow Europy Wschodniej. Bezposredni 1 posredni wplyw na uzyskane wyniki
finansowe uzyskane maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa
panistwa, poziom inwestycji przedsigbiorstw, wysoko$¢ dochodow gospodarstw domowych oraz
wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki jak 1 kierunek i poziom
ich zmian, maja wplyw na realizacj¢ zalozonych przez Grupe dzialan. Spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego przelozy si¢ na nizsze przychody spélek dzialajacych w poszczegdlnych
regionach i branzach. W efekcie obniza one swoje naklady inwestycyjne, w tym na rozwoj
poprzez udoskonalenie lub  zakup sprzetu komputerowego oraz odpowiedniego
oprogramowania. Grupy Quantum, jako dostawcy systemow informatycznych, moze
bezposrednio odczué zmniejszenie si¢ budzetéw przeznaczanych przez przedsigbiorstwa na

komputeryzacje z racji uzyskania nizszej rentownosci na sprzedazy.

Ryzyko zwiazane z kontynuacja kryzysu gospodarczego.

W wyniku zalamania na §wiatowych rynkach finansowych, jakie miato miejsce w 2008 roku duza
cz¢$¢ gospodarek panstw, do ktorych Spoétka sprzedaje swoje produkty, stanely w obliczu recesji
lub co najmniej znacznego spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego. Sytuacja ta dotyczy
réwniez rynku krajowego. W efekcie tych wydarzen wzroslo ryzyko spadku popytu zaréwno w
kraju, jak i na rynkach eksportowych. W przypadku takich krajow jak Ukraina ezyResja istnieje
ryzyko poglebienia kryzysu finansowego, co juz przelozylo si¢ na spadek eksportu do tych

krajow. Grupa stara si¢ zmniejszy¢ to ryzyko poprzez poszerzenie oferty produktowej oraz

ryzyku poszukiwanie nowych kanatéow sprzedazy.

Ryzyko zahamowania wzrostu poszczegiOlnych segmentéw sektora informatycznego w

Polsce zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy

Na warto$¢ catego rynku IT sktada si¢ sprzedaz sprzetu, oprogramowania i ustug. Kazdy z tych
segmentéw moze rozwija¢ si¢ z wigksza badz mniejsza dynamika. Analizy dotyczace rynku
sprzetu 1 ustug IT wskazuja na jego wzrostowe tendencje. Fakt malego nasycenia polskich
przedsigbiorstw nowoczesnymi technologiami stwarza podloze dla rozwoju spélek o profilu

dzialalnosci zblizonym do dziatalnosci Grupy Quantum software S.A. Jednakze nalezy mie¢ na
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uwadze duza wrazliwos¢ tego rynku na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie slabej

koniunktury przedsigbiorstwa ograniczajq polityke inwestycyjna, w tym wydatki na informatyke.
Zmniejszenie popytu na oprogramowanie komputerowe bedzie oznaczalo dla Grupy uzyskanie
nizszych wynikéw sprzedazowych, réznigcych sie znacznie od tych przyjetych w zalozeniach
Zarzadu. Grupa tworzy 1 wdraza systemy informatyczne przede wszystkim dla logistyki.
Odbiorcami sa firmy produkcyjne, handlowe oraz firmy zajmujace si¢ uslugowo
magazynowaniem, spedycja i transportem. Obecna sytuacja w Polsce, jej atrakcyjne logistycznie
polozenie, wymiana handlowa z zagranica zapewniaja dobrg koniunkture na rynku i stwarzaja
potencjal dla dalszego rozwoju logistyki. Nie mozna jednak zagwarantowac, iz tempo rozwoju
branz, w ktorych dzialaja klienci Grupy nie ulegnie spowolnieniu. W takim wypadku popyt na
produkty moze nie wzrasta¢ w tempie dotychczasowym, a nawet ulec zmniejszeniu, przez co
spadnie poziom osiaganych przez niego przychodéw ze sprzedazy. Zmiany technologiczne oraz
czgsto pojawiajace si¢ nowosci na rynku uslug informatycznych sa cecha $cidle zwigzana z tym
sektorem. Produkt odznacza si¢ krotkim cyklem Zycia, natomiast naklady na jego rozwdj sa duze.
W zwiazku z tym poniesione naklady na produkt moga nie zosta¢ zwrécone z przychodow z jego
sprzedazy. Istnieje wigc ryzyko, ze decyzja o rozwoju okreslonego produktu zostanie podjeta w
oparciu o nieprawidtowe przestanki, nie zaspokajajac aktualnych potrzeb rynkowych oraz ryzyko,
iz okres powstawania produktu, czyli etap projektu, konstruowania oprogramowania oraz faza
testow, bedzie dluzszy niz zakladano, a dany segment rynku zostanie juz opanowany przez
konkurencyjne podmioty. Monitoring potrzeb rynku wykonywany przez wlasnych pracownikow
ma na celu ograniczenie tego ryzyka. Dodatkowo, partnerstwo Quantum software S.A. z
dostawcami sprzetu komputerowego i oprogramowania pozwala na biezaco §ledzi¢ pojawiajace

si¢ na rynku zmiany i nowosci technologiczne

Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynek technologii informatycznych znajduje si¢ w fazie dynamicznego rozwoju. Taka sytuacja
przyciaga nowych dostawcéw uslug IT, ktoérzy zwigkszaja liczbe podmiotéw dzialajacych na
rynku. Wcigz pojawiaja si¢ nowe jednostki, proponujace produkty zréznicowane pod wzgledem
ceny, zakresu funkcjonowania lub tez stopnia zaawansowania. To w bezposredni sposéb
powoduje zaostrzenie si¢ konkurencyjnosdci rynku, a dla Spoétki moze oznacza¢ koniecznosé
ponoszenia wickszych nakladéow na rozwdj i reklame oraz konieczno$é obnizenia osiaganej
obecnie marzy. Dodatkowo duza pojemnos¢ polskiego rynku oraz fakt, iz poziom informatyzacji
odbiega od $rednich wartosci w krajach europejskich sprawia, ze réwniez wiele §wiatowych firm

$wiadczacych podobne ustugi jest zainteresowanych prowadzeniem dziatalnosci w Polsce. Grupa
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Quantum nie ma wplywu na podejmowane dzialania konkurentéw i ich produkty, ale ma

mozliwo$¢ utrzymania swojej pozycji na rynku z racji posiadanego juz doswiadczenia.

Ryzyko zwigzane z eksportem

Sprzedaz realizowana jest przede wszystkim na terenie Polski. Jednakze Grupa zawiera kontrakty
réwniez z podmiotami dzialajacymi na obszarach panstw FEuropy Srodkowo-Wschodniej i
Zachodniej. Obecnie okoto 20% przychodéw ze sprzedazy Grupy pochodzi z zagranicy. Warto$¢
kontraktu z odbiorcg zagranicznym wyrazana jest zwykle w Euro. Wystapienie negatywnych
tendencji w zakresie kursow polskiej zlotéwki wzgledem EUR moze niekorzystnie wplynaé na
wyniki finansowe Spotki. Spadek wartosci EUR wzgledem PLN spowoduje uzyskanie mniejszych
przychodéw eksportowych przez Quantum software S.A. oraz uzyskania nizszej rentownosci na

kontraktach eksportowych.

Ryzyko zwiazane z kursem walut

Spotki Grupy prowadza transakcje eksportowe w walutach obcych (gléwnie w EUR). Zmiana
kursu walut wzgledem zlotego moze by¢ przyczyng osiagniecia nizszych od zamierzonych
wynikéw. Wahania kurséw wplywaja na wynik finansowy poprzez:

* zmiany wyrazonej w zlotowkach wartosci sprzedazy eksportowej 1 wyrazonych w zlotowkach
kosztow,

e zrealizowane réznice kursowe powstale miedzy datq sprzedazy lub zakupu, a datq zaplaty
naleznosci lub zobowigzania,

* niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkow na dzied bilansowy,

Transakcje handlowe w walutach obcych z tytulu eksportu naleza do normalnego toku
dzialalnosci Spélek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszle przeplywy pieni¢zne z tego tytutu
sq narazone na zmiang ich wartosci wynikajaca z wahan kursow walut, a dostgpne mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych
niepewnos$¢, sa ograniczone. W szczegélnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i

kosztami walutowymi stal si¢ mniej przewidywalny.

Ryzyko realizowanych kontraktéow

Spotki Grupy nie sprzedaja duzej ilosci latwych do instalacji programéw, lecz realizuja
stosunkowo duze jednostkowe projekty wdrozeniowe o wysokim stopniu zlozonosci,
wymagajace zwykle kilkumiesiecznej pracy zespotu specjalistow. Implementowany w konkretnym
przedsigbiorstwie system musi w tzw. czasie rzeczywistym kontrolowa¢ czesto skomplikowane

procesy logistyczne 1 integrowal je z funkcjonowaniem wszystkich jego dzialéw. W takich
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okoliczno$ciach istnieje ryzyko blednego odwzorowania proceséw 1 przeplywu informacji w

przedsigbiorstwie, ryzyko rozciagniecia w czasie zaplanowanych dziatan, ryzyko zmiany zakresu
prac w stosunku do pierwotnie uzgodnionych. Zmniejszenie kwoty, na jaka opiewala umowa,
wyzsze koszty realizacji umowy w stosunku do planowanych, rozwigzanie kontraktu badz
ewentualne roszczenia pieni¢zne ze strony klienta niekorzystnie wplyna na biezaca sytuacje
finansowg Grupy. Fakt, ze Podmiot Dominujacy Grupy posiada juz duze, miedzynarodowe
doswiadczenie 1 wlasny, standardowy, sprawdzony juz system ogranicza ryzyko wystapienia

istotnych bledéw badz opdznien przy realizacji kontraktéw.

Ryzyko zwiazane z wydatkami inwestycyjnymi

Po pozyskaniu $rodkéw z IPO oraz dotacji unijnych, Spoétka realizuje intensywny program
inwestycyjny w zakresie: rozbudowy wlasnego pakietu oprogramowania, poszerzania oferty o
produkty innych firm, zdybywania nowych rynkéw. Tworzy to szanse przyspieszonego rozwoju

ale 1 ryzyko nieuzyskania zadowalajacego zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

9) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe:

Opisane powyzej zdarzenia nie wystapily.

10) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie:

Wplyw sezonowosci na wyniki Emitenta oraz Grupy jest niewielki 1 podobny jak w poprzednich
okresach.

11) Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papierow
wartosciowych:

W I poétroczu Spoétka Quantum software SA oraz podmioty od niej zalezne nie przeprowadzala
emisji zadnych akcji, nie wykupywala, ani tez nie splacala dluznych i kapitalowych papieréw

warto$ciowych.

12) Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane:

W opisywanym okresie spotka nie wyptacala dywidendy akcjonariuszom.
13) Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w

znaczacy sposob wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po 30 czerwca 2011 r. nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze mogace znacznie
wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta, a nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

33



software S.A.

Quqntum Raport za | pétrocze 2011 r .

14) Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W opisywanym okresie nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na zmiang¢ zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych

15) Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych:

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw za dany rok.

16) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gtos6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego:

Wg wiedzy Spolki na dzien 31 sierpnia 2011 roku, dzien publikacji raportu poétrocznego,
dominujacym akcjonariuszem w spolce jest Quantum Assets Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
posiadajaca 675 421 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 222 979 akgji
zwyklych na okaziciela serii B, stanowigcych tacznie 60,67 % jego kapitatu zakladowego, dajacych
prawo do 1 573 821 glosow na walnym zgromadzeniu sp6itki, co stanowi 70,55 % ogdlnej liczby
glosow.

17) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu, odrebnie dla kazdej z oséb:

Zarzad Spotki (stan na 31 sierpien 2011 r.)

Tomasz Hatala 36 200
Bogustaw Ozo6g 24 603

Marek Jedra 8 200
Tomasz Mnich 3 400

Cztonkowie Rady
Nadzorczej posiadajacy akcje Spotki
(stan na 31 sierpien 2011 r.)

Tomasz Polonczyk 8 200
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18) Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub  organem  administracji  publicznej z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spélka oraz podmioty od niej zalezne, powigzane
nie wszczely ani nie byly strong postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej,
dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna wartod$¢ stanowilaby wiecej niz 10 % kapitatow
wlasnych.

19) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

W omawianym okresie Spotka nie zawarla umoéw z podmiotami powigzanymi.

20) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych emitenta:

W opisywanym okresie Spotka ani podmioty od niej zalezne nie udzielaly poreczen, kredytu,
gwarancji czy tez pozyczki o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

21) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez emitenta:

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Spotke.

22) Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na rozwéj Grupy Kapitalowej Quantum software S.A. w
perspektywie kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢ czynniki niezalezne od samej Spotki 1 spotek z
Grupy oraz czynniki wewnetrzne, zalezne od Quantum software SA i podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowe;.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza:

- sytuacja gospodarcza po spowolnieniu gospodarczym cechujacym ostatnie lata,

- wplyw spowolnienia/kryzysu na gospodarki Polski i krajow sasiednich, w tym Ukrainy;

- wydluzony proces podejmowania decyzji przedsi¢biorstw dotyczacy budzetow zwiazanych z
wydatkami na I'T;

- ryzyko zwiazane ze znacznym wahaniem si¢ kursu zlotego wobec EUR,

- dzialania konkurenciji.
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Do czynnikéw wewnetrznych, majacych wplyw na rozwoéj Grupy Kapitalowej naleza:

- terminowe dokonczenie prac w zakresie realizacji kontraktow rozpoczetych w poprzednich
kwartatach w sposob zgodny z zalozonymi budzetami i warunkami umownymi;

- zakonczenie z sukcesem 1 w przewidzianym terminie prac rozwojowych w zakresie nowych
produktéw i uslug,

- prowadzenie skutecznej polityki personalnej eliminujacej ryzyko fluktuacji wykwalifikowanych
1 kompetentnych pracownikéw ze Spotki;

- skuteczno$¢ dziatan marketingowych w pozyskaniu nowych kontraktow;

- ewentualna finalizacja negocjacji dotyczacych inwestycji kapitatowych.

Zarzad Spotki: Krakoéw, dnia 31 sierpnia 2011 r.
Tomasz Hatala

Bogustaw Ozog

Marek Jedra

Tomasz Mnich
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Oséwiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Quantum software SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, poélroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z

obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny 1

jasny sytuacje majatkows 1 finansowg Grupy Kapitalowej Quantum software S.A. oraz jej wynik

finansowy, a potroczne sprawozdanie z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnigeé

oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Quantum software S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.

Krakow, dn. 31 sierpnia 2011 r.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Cztonek Zarzadu

Oséwiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania

Zarzad Spotki Quantum software S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu

sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli

rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnej 1

niezaleznej opinii o przegladzie, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krakéw, dn. 31 sierpnia 2011 r.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozég Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Cztonek Zarzadu
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