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2.1

Dane organizacyjne

Travelplanet.pl jest spotkg akcyjng powotang 06.12.2000 roku na mocy aktu notarialnego
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem mgr Helena Szymczyk Grabinskg
(Repetytorium A nr 9351/2000). Dnia 24.10.2001 pod numerem KRS 0000055057 dokonano
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez VI Wydziat Gospodarczy-
Rejestrowy Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej Sad Rejonowy. Wczesniejsza
rejestracja zostata dokonana 15.12.2000 roku w Rejestrze Handlowym — w Dziale B pod nr
10106 - prowadzonego przez Sad jak wyzej.

Gléwna dziatalnos¢ Travelplanet.pl S.A. polega na agencyjnej sprzedazy imprez turystycznych,
biletéw lotniczych i ustug marketingowych zgodnie z klasyfikacja dziatalnosci gospodarczej
Krajowego Rejestru Urzedowego Podmiotéw Gospodarki Narodowej identyfikuje jg numer PKD
7911B oraz REGON 932281575.

Kapitat zaktadowy Spéiki zarejestrowany wynosi 2.367.850,00 (dwa miliony trzysta
szes$cdziesigt siedem tysiecy osiemset piecdziesigt ztoty), kapitat wptacony wynosi 2.367.850,00
zlotych i dzieli sie na:

» 500.000 (piecset tysiecy) zwykiych akcji na okaziciela serii ,A” 0 wartosci nominalnej
1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od A 000 001 do A 500 000,

« 1.218.100 (jeden milion dwiescie osiemnascie tysiecy sto) zwyklych akcji na okaziciela
serii ,B” o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od B 000 000
001 do B 001 218 100,

« 57.270 (piecdziesigt siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt ) zwyklych akcji na
okaziciela serii ,C” 0 wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od
C 000 001 do C 057 270,

» 370.370 (trzysta siedemdziesiagt tysiecy trzysta siedemdziesigt ) zwyklych akcji na
okaziciela serii ,D” o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od
D 000 001 do D 370 370.

» 21.803 (dwadziescia jeden tysiecy osiemset trzy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,E” 0
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od E 000001 do E
021 803

e 200.307 (dwiescie tysiecy trzysta siedem) zwyktych akcji na okaziciela serii ,F” 0
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od F 000 001 do F 200
307

Od 12 lipca 2005 roku Spotka Travelplanet.pl S.A. jest notowana na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Dziatalno $¢€ Spoiki

Spotka

Spoétka jest posrednikiem w sprzedazy oferty turystycznej, biletowej oraz hotelowej i
ubezpieczeniowej, ktorego podstawowym kanatem dystrybucji jest Internet wspierany Call
Center i Punktami Obstugi Klienta zlokalizowanymi w centrach handlowych.

Catkowita warto$¢ sprzedazy Spotki w | potowie 2011 roku wyniosta ok. 70,5 min zt i byta o
2,7% nizsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Podstawowymi produktami
sprzedawanymi przez Spotke sg wycieczki turystyczne oraz bilety lotnicze. Laczna wartosé
sprzedanych w 2011 roku wycieczek osiggneta poziom 50,8 min zt przy 54,8 min zt w 2010
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roku, a biletéw lotniczych poziom 19,4 min zt przy 17,3 min w 2010 roku. Calkowita liczba
klientéw Spétki w 2010 roku przekroczyta liczbe 471 tys.

2.2. Zdarzenia istotnie wplywaj ace na dziatalno $¢ jednostki w okresie
sprawozdawczym, a tak ze po jego zako nczeniu
Z poczatkiem roku 2011 doszio do gwaltowych zamieszek w Egipcie i Tunezji, ktére
doprowadzity do catkowitego wstrzymania wylotéw do tych krajéow. Zatamanie sprzedazy w tym
okresie byto nieuniknione, poniewaz w okresie zimowych sprzedaz opiera sie na wycieczkach
do tych wtasnie krajow o cieptym klimacie. Skutki odczuwalne byty jeszcze przez kilka miesiecy,
poniewaz czes$¢ klientdbw obawiata sie wyjazdéw. Konsekwencjg byla nizsza sprzedaz niz
planowano.
W czerwcu Spotka uruchomita nowg strone w technologii MDS Webservice, ktéra pozwala
klientowi na dokonanie zakupu od podczatku do konca w internecie bez udzialu sprzedawcy.
Nowa wyszukiwarka jest o wiele szybsza i ma wiele mozliwosci wyszukiwania, zostata
zoptymalizowana pod katem uzyteczno$ci i nawigacji dla klienta.
W lipcu Spoétka otworzyta nowy Punkt Obstugi Klientéw w Warszawie na Dworcu Centralnym w
nowootwartej Galerii Potdnocnej. Obecnie Spétka posiada 15 punktéw obstugi klienta.
Ponadto Spotka skupita sie na wewnetrznych dziataniach polegajgcych na optymalizacji oferty,
szkoleniach sprzedazowych, oraz zmianach w zarzgdzaniu celem zwiekszenia efektywnosci
posiadanych zasobéw ludzkich oraz finansowych, a takze petnego wykorzystania nowych
technologii wdrozonych w Spétce.
W sferze zarzgdzania zasobami ludzkimi zostal opracowany intensywny plan szkolen
sprzedazowych. Szkolenia zakonczyty sie w miesigcu lipcu, ale efekty majg swe
odzwierciedlanie w konwersji.
2.3. Przewidywany rozwoj Spotki
Na 2011 roku Spétka zaplanowata dziatania:
- uruchomienie jesienig nowego serwisu internetowego poswieconego turystyce zimowej,
- uruchomienie aplikacji na telefony komorkowe oraz tablety,
- uruchomienie pierwszych punktéw obstugi klienta w modelu franczyzowym.
3. Sytuacja finansowa
3.1. Sprzedaz
Podstawowym zrodtem dochodéw Spokki sg przychody z tytutu prowizji od sprzedanych imprez
turystycznych oraz biletéw lotniczych.
Struktura przychodéw w 2011 roku ksztalttowata sie nastepujgco:
PLN’000
Przychody netto ze sprzedazy ustug marketingowych 66
Prowizje i optaty za sprzedaz biletéw 1578
Prowizje ze sprzedazy ustug turystycznych 5751
Pozostate ustugi 54
Przychody netto ze sprzeda zy ustug, razem 7449
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3.2. Wyniki finansowe

Wybrane pozycje z sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2011 rok:

PLN’000
Przychody ze sprzedazy 7 449
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 4978
amortyzacja 562
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 2471
Koszty sprzedazy 2520
Koszty ogélnego zarzgdu, w tym: 1681
amortyzacja 181
Pozostate przychody operacyjne 96
Pozostale koszty operacyjne 152
Zysk (str ata) na dziatalno $ci operacyjnej -1786
Przychody finansowe 39
Koszty finansowe -37
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1784
Podatek dochodowy -25
Zysk (strata) netto -1759
3.3. Struktura aktywéw i pasywow
Stan na Struktura Dynamika
30.06.2011 30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
PLN'000 PLN'000 % %  PLN'000 %
Aktywa trwate 4688 5173 3856% 31,89% -485 -9,38%
Aktywa obrotowe 7469 11049 61,44% 68,11% 3580 -32,40%
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem
12 157 16 222 100,00% 100,00% -4 065
Kapitat wtasny 2427 4573 19,96% 28,19% 2146 -46,93%
Zobowigzanie diugoterminowe 446 657 367% 4,05% 211 32.13%
Zobowigzania zwigzane bezposrednio
z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe
9284 10 992 76,37% 67,76% -1708 -15,54%
Pasywa razem
12157 16 222 100,00% 100,00% -4 065
5

(G travelplanet.pl (@ aero.pl (@ hotele24.pl



(e. travelplanet.pl Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci za okres 01.01.2011-30.06.2011r.

spotka akcyjna

Zmiany w strukturze majgtku i zr6det jego finansowania na koniec czerwca 2011 roku w
poréwnaniu do roku 2010 wynikajg z ubieglorocznej straty, ktéra spowodowata duze zmiany
kapitatow. Zobowigzania dlugoterminowe zmniejszyly sie z uwagi na niskie wykorzystanie
kredytu biezgcego, natomiast spadek zobowiazan krétkoterminowych spowodowany jest
gtéwnie spadkiem zobowigzan wobec stowarzyszenia przewoznikow IATA z tytulu sprzedazy
rejsowych biletéw lotniczych oraz rezerwaciji turystycznych. Z uwagi na specyfike spokki (agent
turystyczny) stan zobowigzan z tytutu rozliczen jest wynikowa poziomu obrotu, warunkéw umow
agencyjnych, oraz terminowosci w regulowaniu zobowigzan. W strukturze aktywéw widoczne sg
natomiast ograniczenia nakltadow na aktywa trwate spowodowane koncentracjg na projekcie
uruchomienia nowej strony w technologii MDS Webserwis.

3.4. Podstawowe wska zniki finansowe

Wskaznik 2011 2010
Zysk (strata) na sprzedazy (w tys. PLN) 2471 2593
Zysk (strata) brutto (w tys. PLN) -1784 -2 553
Rentownosc¢ (deficytowos$¢) sprzedazy brutto -23,9% -33,0%
Zysk (strata) netto (w tys. PLN) -1759 -2 525
Rentownos¢ (deficytowosc) sprzedazy netto -23,6% -32,6%
Ptynnos¢ biezgca 0,80 1,01
Ptynnosc¢ bardzo szybka 0,24 0,60
Kapitat pracujacy -1815 57
Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow -15% 0%
Stopa zadtuzenia 80% 72%
Wskaznik zobowigzanh do kapitatu wkasnego 4,0 2,5
EBITDA -1043 -1 563

W | p6troczu 2011 roku Spétka zanotowata strate netto na poziomie 1,7 min zt, przy 2,5 min zt w
| pokroczu 2010, co oznacza znaczng poprawe wynikOw Spolki, oraz realizacje prognoz
opublikowanych przez Zarzad w zakresie wynikéw za rok 2011.

3.5. Gtéwne cele finansowe na rok 2011
Zgodnie z opublikowang prognozg Spotka planuje na 2011 rok:
Przychody 19.729 tys. PLN
EBITDA 2.012 tys. PLN
Zysk netto 500 tys. PLN
Rentowno $¢ netto 2,5%
6
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5.4.

Sytuacja kadrowa

W pierwszej potowie 2011 roku w sktad Zarzgdu wchodzili:

Pan Marcin Przybylski — Prezes Zarzadu (od dnia 03.06.2009 roku do dnia 03.02.2011 roku)
Pani Bozena Garbinska — Cztonek Zarzgdu ds. Finansowych

(od dnia 03.06.2009 roku do dnia 03.02.2011 roku),

Czionek Zarzadu ds. Finansowych p.o. Prezes Zarzgdu

(od dnia 03.02.2011 roku — obecnie)

W pierwszej potowie 2011 roku Prokurentem Spoéiki byta:

Pani Elzbieta Aniotczyk — Gtowny Ksiegowy, funkcje Prokurenta petni od 25.06.2009 roku -
obecnie

Na dzieh 30.06.2011 roku zatrudnienie w Spoéitce wynosito 139 osoby, co oznacza spadek w
stosunku do grudnia 2010 roku o 2 osoby.

Opis podstawowych ryzyk i zagro  zen

Ryzyko zwi gzanie z wyst epowaniem kataklizméw i epidemii w regionach
turystycznych

Emitent jako agent dzialajgcy w branzy turystycznej jest posrednio silnie zwigzany z sytuacjg
polityczng na sSwiecie. W zwigzku z tym wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy oraz
epidemie, szczeg6lnie majgce miejsce w atrakcyjnych turystycznie regionach $wiata
determinujg popyt na rynku ustug turystycznych. Istnieje ryzyko wystgpienia takich tragedii i
katastrof jak zamachy terrorystyczne, wybuch wojny, epidemie, zamieszki spoteczne oraz
wybuchy wulkandw i trzesienia ziemi, ktore jezeli majg miejsce w poblizu regionéw
turystycznych mogg mie¢ negatywny wptyw na globalny popyt na ustugi turystyczne, a przez to
na przyszte wyniki Spokki.

Ryzyko zwi gzanie z dziatalno $cig firm konkurencyjnych

Aktualnie Travelplanet.pl S.A. jest jednym z lideréw internetowego rynku ustug turystycznych.
Zmiany zachodzgce na rynku ustug turystycznych wskazuja, ze rozwéj biur podrézy on-line w
diuzszej perspektywie wyeliminuje duzg czes¢ tradycyjnych, matych i lokalnych agencji
turystycznych. Atrakcyjnos¢ rynku internetowych ustug turystycznych oraz tendencje
konsolidacyjne niosg ze sobag ryzyko pojawienia sie nowych podmiotéw gospodarczych
bezposrednio konkurujgcych z Travelplanet.pl S.A. w réznych segmentach rynku ustug
turystycznych. Mozliwe jest réwniez wejscie do Polski duzych spotek zagranicznych. Skutkowaé
to moze ograniczeniem udzialu w rynku przez Emitenta i obnizeniem jego wynikow
finansowych.

Ryzyko zwi gzanie z kadr 3 menad zersk q

Uzyskanie dynamicznego wzrostu wartosci Emitenta uzaleznione jest od jakosci pracy
kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spéice oraz zatrudniania najlepszej klasy
specjalistow i menedzeréw. Istnieje ryzyko utraty niektérych pracownikéw o uniwersalnych i
poszukiwanych na rynku kompetencjach.

Ryzyko zwi gzanie ze struktur g akcjonariatu

Znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest MCI Management S.A. posiadajgca bezposrednio i
przez fundusz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety tgcznie 42,31% akcji w
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5.5.

5.6.

kapitale zakladowym Spéiki i w glosach na WZA. Ztego powodu MCI Management S.A.
posiada istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwi gzanie z sytuacj 3 makroekonomiczn g Polski

Rok 2011 dla gospodarki $wiatowej jest kontynuacjg prac nad wychodzeniem z kryzysu ktory
rozpoczgt sie w 2008 roku. Oczekiwalismy stabilizacji tempa wzrostu PKB na poziomie 3,5%,
jednak w lipcu prognozy PKB s3g jeszcze wyzsze bo 3,8%. Kluczowym czynnikiem
ksztattujgcym wielkos¢ PKB w 2011 roku bedzie nadal wysokie spozycie indywidualne oraz
dynamika wzrostu nakladéw inwestycyjnych. Na wzrost inwestycji wplynie przyspieszenie
wykorzystania finansowania programow z UE oraz wejscie w okres kumulacji inwestycji
drogowych i publicznej infrastruktury. Przedsiebiorstwa, po okresowym wstrzymaniu inwestycji
z powodu niepewnosci spowodowanej kryzysem, bedg je odtwarzaé chcac odrobic straty.

Prognozujemy stopniowg poprawe na rynku pracy wskutek utrzymania koniunktury
gospodarczej przy zwiekszonej dynamice inwestycji.

Spadta stopa bezrobocia do 12,2% w maju, co jest wynikiem zatrudnienia przy pracach
sezonowych, a nie jak prognozowano wczesniej otwarcia rynku pracy Niemiec i Austrii ktére
nastgpito od maja. Nadal istnieje zagrozenie ostabienia presji czynnikbw demograficznych z
powodu spadku liczby os6b w wieku produkcyjnym.

Inflacja na poziomie 4,2% w czerwcu okazala sie wyzszg niz planowano. Gwaltowne zmiany
kursu zlotego powodujg wzrost cen importowanych towaréw, co wplywa niekorzystnie na
inflacje. Dziatania NBP nie dajg diugotrwatego wptywu stabilizujgcego na kurs ztotego.

Szacujemy, ze z powodow ekonomicznych na rynku turystycznym pogiebi sie tendencja do
skracania czasu gtéwnych wyjazdéw wakacyjnych z tradycyjnych czternastodniowych wyjazdow
do siedmiu, dziesigciu dni, co bedzie miato wptyw na wielkos¢ sprzedazy i wyniki osiggane
przez Spotke. Z uwagi na niepewng sytuacje polityczng w najchetniej odwiedzanych krajach
arabskich Tunezji i Egipcie, zmieniajg sie kierunki wyjazdéw turystow co niesie za sobg ryzyko
zmiany struktury przychodéw. Sytuacja z 2011 roku pokazata, ze klienci zacheceni niskg ceng,
dosy¢ szybko powracajg w tereny gdzie istnialo zagrozenie. Tegoroczne deszczowe lato w
Polsce skfania Polakéw do wyjazdow zagranicznych, dlatego planowany jest wzrost sprzedazy,
a nawet przewyzszenie popytu nad podazag na niektére kierunki koricem sierpnia.

Ryzyko zwi gzanie z funkcjonowanie Internetu oraz rozlicze A
elektronicznych

W zwigzku z dziatalnoscig w sieci internet, Spétka dokonuje czesci swoich rozliczen z klientami
za posrednictwem sieci. Spoétka doktada wszelkich staran, aby tego typu transakcje odbywaty
sie z maksymalnym zachowaniem bezpieczenstwa, poprzez wspoélprace z firmami
autoryzujgcymi karty kredytowe, czy szyfrowanie danych w obszarach dokonywania transakcji.
Spotka chroni dane swoich klientéw i uzytkownikow wykorzystujgc dostepne srodki ich ochrony.
Niemniej istnieje ryzyko po stronie klientéw, ktérzy nie zachowujgc podstawowych zasad
bezpieczenstwa korzystania z komputera i internetu, mogag narazi¢ sie na utrate wtasnych
danych.

Ryzykiem jest akceptacja ptatnosci kartami kredytowymi, poniewaz organizacje kart ptatniczych
zabezpieczajgc prawa klienta mogg kierowac reklamacje do akceptanta kart.

Ryzykiem funkcjonowania w globalnej sieci sg takze wirusy komputerowe, ktore moga
paralizowa¢ funkcjonowanie pojedynczych komputeréw, jak i wiekszych systeméw oraz tzw
.ataki hackerow” na serwery i systemy informatyczne. Spotka przeciwdziata temu w sposéb
ciggly podnoszac poziom zabezpieczen stosowanych przez siebie i swoich partnerow
technologicznych.

Ryzykiem funkcjonowania sieci internet sg takze zdarzajgce sie problemy zwigzane z
awaryjnoscig infrastruktury sprzetowej oraz oprogramowania. Zaistnienie takich sytuacji moze
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prowadzi¢ do uniemozliwienia lub utrudnienia zwiedzania stron internetowych Spoiki przez
potencjalnych klientéw. Problemy te w wiekszosci przypadkéw wystepuja po stronie firm
wspoOtpracujgcych ze spotkg, ktore nie mogg zagwarantowaé petnej niezawodnosci. Spoétka ze
swojej strony doklada wszelkiego mozliwego wysitku, aby zapobiega¢ tym zagrozeniom we
wiasnej infrastrukturze, diagnozuje potencjalne zagrozenia w infrastrukturze firm
wspoOtpracujgcych  oraz  dokonuje  wyboru  renomowanych  poddostawcéw  ustug
teleinformatycznych.

Informacja o nabyciu akcji wkasnych Travelplanet  .pl S.A.

W | potowie 2011 roku Travelplanet.pl S.A. nie nabywata akcji wkasnych.

Informacja o posiadanych przez Travelplanet.pl S  .A. oddziatach

Do dnia 30.06.2011 roku Travelplanet.pl S.A. nie posiadata zadnych oddziatdw.

Informacja o zawartych znacz gcych umowach dla dziatalno $ci
Travelplanet.pl S.A.

W | potowie 2010 roku Zarzad Travelplanet.pl S.A. podpisat list intencyjny z firmg Invia a.s. z
siedzibg w Pradze (Republika Czeska), na mocy ktorego obie firmy dgzy¢ bedg do potgczenia
potencjatéw spotek. Celem tego przedsiewziecia jest doprowadzenie do powstania najwiekszej i
najbardziej dochodowej firmy $wiadczacej ustugi turystyczne online w Europie Srodkowej i
Wschodniej, prowadzacej interesy w wielu krajach na rynkach odpowiadajgcych rynkom
obstugiwanym obecnie przez strony, lecz w szerszym zakresie oraz na innych rynkach.

Opis istotnych transakcji z podmiotami powi azanymi

W 2011 roku nie mialy miejsca transakcje z podmiotem powigzanym, ktére pojedynczo lub
tacznie miatyby istotne znaczenie i zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje na temat zaci agnietych kredytéw i po zyczek oraz
udzielonych por eczen i gwaranciji

W dniu 3 grudnia 2008 roku Spétka zawarta umowe faktoringu finansowego z BZ WBK Faktor
Spétka z 0. 0. na finansowanie dostaw do limitu kredytowego 400 tys. PLN, ktéry pismem z dnia
10.02.2011 zostat anulowany. Tym samym umowa z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. wygasta.

W dniu 26 marca 2009 Spétka podpisata umowe kredytowg z Bankiem BPH S.A. na podstawie
ktorej Bank przyznat Spétce kredyt w postaci linii wielocalowej, ktérej wysokos¢ obecnie wynosi
1400 tys. PLN z udostepnieniem na:

- kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 1.100 tys. PLN,
- gwarancje do kwoty 300 tys. PLN.
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Informacje na temat udzielonych po zyczek, por eczen i
gwarancji

Na 30.06.2011 roku Spoétka Travelplanet.pl S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce
z udzielonych przez banki kontrahentom Spoétki gwarancji. Zobowigzania sg zabezpieczone
lokatg bankowg i traktowane jako srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
Zmiany zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji, ktére nastgpity od czasu zakonczenia roku
obrotowego 2010 do dnia 30 czerwca 2011 roku przedstawia tabela ponizej:

Przedmiot gwarancji/por eczenia Zobowi gzania warunkowe Zobowi gzania warunkowe na
na dzien 30.06.2011 dzien 31.12.2010
Gwarancje zaptaty czynszu z tytutu najmu
lokalu 1735 335,3
Gwarancje zabezpieczenia zobowigzan
wobec Touroperatora 603.0 200.0
Gwarancje zabezpieczenia wydania/wyptaty
nagréd w loterii promocyjnej 00 675

12.

13.

14.

15.

Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

Strata z ubiegtego roku wplyneta na tyle mocno na strukture bilansu Spotki, ze wskazniki
zadtuzenia oraz ptynnosci pogorszyty sie.

Dokapitalizowanie Spétki w 2010 roku pozwolito na poprawe wyniku netto w | potowie 2011 roku o
766 tys. PLN w poréwnaniu do 2010 roku, oraz mialo wplyw na spadek zobowigzan krotko i
diugoterminowych. Wskaznik EBITDA uzywany przez Spotke do analizy sytuacji finansowej Spotki
ulegt poprawie co daje podstawy do realizacji prognozy wynikdéw zaprezentowanych przez Zarzad.

Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze i inwestycyjnych

Na rok 2011 Spétka zaplanowata nakfady inwestycyjne na tgczng kwote 1,5 min z, w tym 1.200
tys. PLN na wartosci niematerialne i prawne oraz 300 tys. PLN na srodki trwate. Spotka zamierza
zrealizowac inwestycje ze srodkéw wiasnych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania
przedsi ebiorstwem Travelplanet.pl S.A.

Podstawowe zasady zarzagdzania sp6itkg Travelplanet.pl S.A. pozostaty niezmienione.

Zmiany w skladzie oséb zarz gdzajacych i nadzoruj acych
Travelplanet.pl S.A.

15.1. Zarzad

W pierwszej potowie 2011 roku w sktad Zarzgdu wchodzili:

Pan Marcin Przybylski — Prezes Zarzadu (od dnia 03.06.2009 roku do dnia 03.02.2011 roku)
Pani Bozena Garbinska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
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(od dnia 03.06.2009 roku do dnia 03.02.2011 roku),
Czionek Zarzadu ds. Finansowych p.o. Prezes Zarzgdu
(od dnia 03.02.2011 roku —obecnie)

W pierwszej potowie 2011 roku Prokurentem Spoiki byta:

Pani Elzbieta Aniotczyk — od 25.06.2009 roku — obecnie, w Spéice zajmuje stanowisko
Gléwnego Ksiegowego

15.2. Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A. na 30.06.2011 roku przedstawiat sie hastepujgco:

Beata Stelmach
Sylwester Janik
Michat Wnorowski
Kamil Kaminski
Michat Handzlik
Jerzy Krawczyk
Jacek Murawski

Nogoh~wNE

Funkcja petniona w Radzie Nadzorczej Travelplanet.p | S.A.

Imig i nazwisko w | potowie 2010 roku

Beata Stelmach Przewodniczgca Rady Nadzorczej od 27.10.2009r. do 30.04.2011r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 02.07.20009r.,
Sylwester Janik Wiceprzewodniczact Rady Nadzorczej od 05.04.2011 r.,

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 08.06.2011r.

Cztonek Rady Nadzorczej od 07.04.2010r.,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 08.06.2011r.

Cztonek Rady Nadzorczej od 07.04.2010r. ,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 19.05.2010r. do 27.01.2011 r

Michat Handzlik Czionek Rady Nadzorczej od 23.06.2010r.

Jerzy Krawczyk Czlonek Rady Nadzorczej od 27.01.2011r. do 31.07.2011
Cztonek Rady Nadzorczej od 08.06.2011r. do 22.06.2011r. (kooptacja)
Cztonek Rady Nadzorczej od 22.06.2011r.

Michat Wnorowski

Kamil Kaminski

Jacek Murawski

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania tj. 18.08.2011 sktad Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujgco:

Funkcja petniona w Radzie Nadzorczej Travelplanet.p | S.A.
w | potowie 2010 roku

Cztonek Rady Nadzorczej od 07.04.2010r.,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 08.06.2011r.

Cztonek Rady Nadzorczej od 07.04.2010r. ,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 19.05.2010r. do 27.01.2011 r

Michat Handzlik Czionek Rady Nadzorczej od 23.06.2010r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 08.06.2011r. do 22.06.2011r. (kooptacja)
Cztonek Rady Nadzorczej od 22.06.2011r.

Imie i nazwisko

Michat Wnorowski

Kamil Kaminski

Jacek Murawski
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16. Umowy zawarte mi edzy Travelplanet.pl S.A. a osobami

zarzadzajacymi, przewiduj gce rekompensat € w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku zostata zawarta umowa z Czlonkiem Zarzgdu Travelplanet.pl
S.A., ktéra zobowigzuje go do powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjnej w okresie
zatrudnienia oraz w okresie jednego roku po ustaniu zatrudnienia. W okresie karencyjnym
Czionek Zarzadu jest uprawniony do otrzymywania co miesigc odszkodowania w kwocie
stanowigcej 75% miesiecznego wynagrodzenia, o ile nie zostanie zwolniony z tego obowigzku
jednostronng decyzjg Spoiki, w terminie nie poOzniejszym niz czternascie dni od daty
rozwigzania Umowy.

17. Informacje o 1t acznej warto $ci wynagrodze n, nagréd Iub
korzy $ci, w tym wynikaj acych z programow motywacyjnych,
wyptaconych lub nale znych, odr ebnie dla osob zarz adzajgcych
I nadzoruj gcych
W | péiroczu 2011 roku wynagrodzenia i nagrody, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku
wyptacone w okresie sprawozdawczym i nalezne Zarzadowi i Radzie Nadzorczej przedstawiaty
sie nastepujgco:

0d 1.01.2011 0d 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
000'PLN 000'PLN

Wynagrodzenia czlonkéw Zarz adu 278 294

Marcin Przybylski 153 192
Bozena Garbiriska 125 102

Wynagrodzenia czlonkéw organéw nadzorczych 27 26

Handzlik Michat 4

Janik Sylwester 5 5

Kaminski Kamil 1 1

Stelmach Beata 4 7

Whnorowski Michat 6 1

Wasowski Piotr 5

Ciotek Krzysztof 4

Wysocki Marcin 3

Krawczyk Jerzy 5

Murawski Jacek 2

Razem 305 320

18.

Akcje w posiadaniu oséb zarz adzajgcych i nadzoruj gcych
Travelplanet.pl

Na dzien 30 czerwca 2011 roku akcje 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych przedstawiaty sie
nastepujgco.
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Udziat w
kapitale
Akcjonariusz Liczba zaktadowym Liczba Udziat w ogélnej
akgji (%) gtosow | liczbie gloséw (%)
Jerzy Krawczyk 170.812 7,21 170.812 7,21

19.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A. podjetej w dniu 3 lutego 2011 roku
Pan Jerzy Krawczyk zostat oddelegowany jako czionek Rady Nadzorczej do wykonywania
czynnosci indywidualnego nadzoru w zakresie pracy Zarzadu Spoiki.

Z dniem 01 sierpnia Pan Jerzy Krawczyk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji, w zwigzku z
czym na dzien sporzgdzenia sprawozdania tj. 18 sierpnia 2011 roku osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce nie sg w posiadaniu akcji Spotki Travelplanet.pl S.A..

Akcjonariusze posiadaj agcy powy zej 5% w kapitale zaktadowym
Spoiki

Kapitat akcyjny Travelplanet.pl S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu wynosi 2.367.850,00 ztotych i dzieli sie na 2.367.850 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz Udziat w
kapitale
Liczba zaktadowym Liczba Udziat w ogolnej
akcji (%) gtosow | liczbie gtosow (%)
MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety 855.000 36,11| 855.000 36,11
INVESTORS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 501.217 21,17| 501.217 21,17
PZU Asset Management S.A. 274.460 11,59 274.460 11,59
Jerzy Krawczyk 170.812 7,21| 170.812 7,21
MCI Management S.A. 146.878 6,20 146,878 6,20
Fajna Holdings Limited 120.000 5,07 | 120.000 5,07
Pozostali 299.483 12,65 299.483 12,65
20. Informacja o umowach w wyniku, ktérych mog g w przyszio $ci

nastgpié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku istniejg umowy w wyniku ktérych w przysztosci nastgpig zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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21. Wskazanie posiadaczy papierbw warto $ciowych, ktére daj a
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Trave Iplanet.pl
S.A., wraz z opisem tych uprawnie n

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie istnialy Zadne papiery wartosciowe, ktére dawatyby
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Travelplanet.pl S.A.

22. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Travelplanet.pl S.A.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w Travelplanet.pl S.A. nie byt realizowany zaden program
motywacyjny.

23. Wskazanie wszelkich ogranicze A dotycz gcych przenoszenia
prawa wiasno $ci i wykonywania prawa gtosu z papierow
warto sciowych Travelplanet.pl S.A.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie istniaty zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Travelplanet.pl S.A. oraz wykonywania z nich prawa gtosu.

24. Wynagrodzenie podmiotu dokonuj agcego przegl qdu
potrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i
sprawozdania finansowego Travelplanet.pl S.A.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Travelplanet.pl S.A. podpisata umowe na przeglad pétrocznego
oraz badanie rocznego sprawozdania finansowego za 2011 rok z Misters Audytors Sp. z o.0..
taczne wynagrodzenie netto ksztattuje sie nastepujgco:

Rok 2011 Rok 2010

PLN’000 PLN’000
Przeglad pétroczny 7 200 7 900
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 11 300 11 700
18 500 19 600

25. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Travelplanet.pl S.A. prowadzi sprzedaz produktéw i ustug na rynku krajowym. Gtownymi
rynkami zbytu dla produktow i ustug Spotki sg: rynek turystyki wyjazdowej oraz rynek biletéw
lotniczych. Eksploatacja rynku przez Spotke odbywa sie gtownie przez Internet i Call Center
oraz sie¢ punktéw sprzedazy w centrach handlowych.

Travelplanet.pl S. A. dziala jako agent szeroko rozumianych ustug turystycznych. Ze wzgledu
na spektrum oferowanych ustug turystycznych grupy dostawcéw mozna podzieli¢ na:
dostawcdw wycieczek zagranicznych i dostawcow biletow lotniczych.

Najistotniejszym elementem dziatalnosci Spéiki jest oferowanie przez Traveplanet.pl pakietow
turystycznych, ktére pochodzg od najwiekszych i najbardziej renomowanych touroperatorow
dziatajacych na polskim rynku. Wsrdd nich mozna wyr6zni¢ touropertoréw dostarczajgcych
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wysokiej jakosci ustugi m.in.: Nowa Itaka, Ecco Holiday, Alfa Star, Triada, Rainbow Tours,
Wezyr Holidays i wielu innych. W sumie biura prezentowane w serwisie pokrywajg
zdecydowang wiekszos¢ oferty zorganizowanych wyjazdow zagranicznych w Polsce.

W zakresie sprzedazy biletéw lotniczych Spétka bedgc akredytowanym agentem IATA posiada
w swojej ofercie taryfy zdecydowanej wigkszosci linii lotniczych na Swiecie. Strategicznym
partnerem Spotki w zakresie systeméw rezerwacyjnych jest dla spotki system Galileo. Ze

wzgledu na bardzo dynamicznie rosngcy segment tanich linii lotniczych, Spotka oferuje bilety
tanich linii lotniczych w Europie.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Bozena Garbi nska — p.o. Prezes Zarz qdu

Wroctaw, dnia 18 sierpnia 2011 roku
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