POL-AQUA

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT
INZYNIERYJNYCH

LPOL-AQUA” S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

ZAY.ACZNIK NR 2



P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiacach PLN)

Srodroczny skrocony rachunek ZYSKOW 1 SIAL ..........c..eveeveeveeverreeressesessesesessssssssesssssssssssessssssssensens 3
Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych doChOAOW.............c.eveeveieiieeieiieieieseie e, 4
Srédroczne skrocone sprawozdanie z SYtUacji finanSOWE]..........c..cveveevrereereeiesieeresesesesesese e, 5
Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptyWow pienigZnyCch.........oooveveeveererereressiesessessessessessessessenson, 7
Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale WISNYM ...........c.eveiieeieieeieieieiece e, 9
Dodatkowe N0ty ODJASIIAJACE .. .veivviieeiirierieiiee e sre e sr e n e e e e nre e 10
1. INfOIMACIE OZOINE ....eovviuriiiiriiiiiiei ettt r et re e 10
2. Podstawa sporzadzenia $roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego ........ccvvverveereriaerieneas 11
N S (- 211 v o[- A £ - o PSS 12
4. ZMIANA SZACUNKOW ....viviiiiiieiiiiiie ettt b bbbt r bbbt n e e n e nrens 12
5. Istotne zasady (polityka) raChUNKOWOSCI .......ovviiriieiiriiiie e 13
6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w Zycie............... 14
7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych.........ccoceveiiiiiiiiniiic e 15
8. SezonoWO0SE AZIatalNOSCi ... ciuviiieeiieieece e e 15
9. Informacje dotyczace segmentOw dzialalNoSCl ......covvvviiviiiiiiiiici e 15
10. Przychody Z€ SPIZEAAZY .....oceeiiieitieiieie ettt st r e r et sr e b e nr e r e e s 15
11. Pozostate przychody 1 KOSZLY OPETaACYJNE .......cccivirrirririiririiiieientente sttt 16
12. Przychody i KOSZtY FINANSOWE .......ccviiieiie ettt st te e e e e sre e teebeeteeneennnas 17
13. K0SZty Wedhug TOAZAJOW .......eiiiieiiiieeiicie st r e re e 18
14. POAtEK AOChOUOWY ......cviiiiiiieiiiteee bbb bbbttt 18
15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIALY ........cceeovriererireiinienieeee e 19
16. RZECZOWE aKtyWa tIWALE ......veiiiiiciice e 20
17, WATLOSC FIITIY . ...teetiiie ittt ettt h b e bt bt bt e b e e b e s bt e bt e bt e nn e ehtenbe et e e b e enbensnennnas 22
18. Pozostate dlugoterminowe aktywa fINANSOWE..........cceriririiieieiene e 22
19. NaleZnoS$ci KIrOTKOTEIIMIMOWE......cvietieiieriiesiee sttt ettt ettt sbe e bt bt an e et e e b e e beenbeennesaeas 23
20. Pozostate krotkoterminowe aktywa fINanSOWE .........cccveveiiiiiiiieeiieie e 23
21. Srodki pienigzne i ich EKWIWAIENLY ...........c.ceveveeveeieeieieeieiese s see s ses s 23
22, REZEIWY ... ittt ettt et e et e et e et e b e e R bbbt R b et E e bt e be e abe e e be e et ae e be et 24
23. Oprocentowane Kredyty bankowe 1 POZYCZKI.........cviviriiiiiiiiiiieise et 26
24. Zobowiazania i przychody przyszhych OKI€SOW ..........ccoviviiiiiiiiiiiicie e 28

24.1. Zobowigzania dugOtEIMINOWE .........ccverviiiiriiiiiiiieie ettt 28

24.2. Z0bowiazania KrOtKOIEIMINOWE. .. ....eieeirereiertiesieeieeiesseeseesieesteeseeeseeaneeeseesseesseesaeesseeseesneesnees 28

24.3. Przychody przysztyCh OKIESOW .......c.ccueviiiiiiiiiiiiicece e 28
25. Kapitalowe papiery WArtOSCIOWE ........c..errerieiririeiieientestestesses et sr ettt sb e nr e n b b se e e nne e 29
26. Dzialalno$€ zanieChana ............coccviiiiiiiiii i 29
27. INSEFUMENTY FINANSOWE .....oviiiiiite ettt ettt ettt sb et sb et st e et e sbe e ebenbe e 29
28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fINANSOWYIM .........cccoviiriiieiieninese e 31
29. Zarzadzanie Kapitalem...........cooiiiiiiiiiii s 33
30. Zobowigzania warunkowe i aktywa WartnKOWE............ccoviireiieiieninene e s 33

30.1.  SPrawy SAAOWE ...vecueiiiiiiiiiii it 33
31. ZobowWiazania INWESTYCYJNE .....cuiiiiiiitirieieete ettt ettt se bt e et b e ebese e ebesee e abesbe e ebenbenea 34
32. Transakcje z podmiotami POWIAZAMYIN ....cveivireeeureieriiiresre st 35
33. Inne transakcje z podmiotami powiazanymi OSODOWO ........ceverieiiiniiiiiiiinieie e s 38
34. Zdarzenia nastepujace po dnitl DIlANSOWYIM .....eevuieiieiisiesie e sie e sre e 38

2/38



P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesigcy
Wyszezegdlnienie Nota | o0 erweas01l | 30 crerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 10 279 990 476 680
Koszt wiasny sprzedazy 13 264 238 463 108
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 752 13572
Koszty ogélnego zarzadu 19 756 24761
Zysk (strata) ze sprzedazy -4004 -11189
Pozostate przychody operacyjne 11 22764 4 561
Pozostate koszty operacyjne 11 6 487 38494
Odpis wartosci firmy - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 12 273 -45122
Przychody finansowe 12 4413 4 399
Koszty finansowe 12 6 926 98 801
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9760 -139524
Podatek dochodowy 14 -1372 - 3354
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 11 132 -136 170
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 11132 -136 170
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci zaniechanej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 1
ZANIECHANA

Zysk (strata) netto: 11132 -136 170
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 11 132 -136 170
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego
integralna czgs¢
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach PLN)
Za okres 6 miesigcy 22 .Ok.res 6
zakonczony miesigcy
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE zakonczony
30 czerwca 2011
- 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych (w szt.) - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 11132 -136 170
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 11132 -136 170
Zysk (strata) netto na jedna akcjg z dziatalnosci kontynuowanej 0,40 -4,95
- podstawowy 0,40 -4,95
- rozwodniony - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0.40 495
i zaniechanej ' '
- podstawowy 0,40 -4,95
- rozwodniony - -

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Za okres 6 miesigcy | Za okres 6 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) za okres (netto) 11132 -136 170
Inne calkowite dochody - -
Calkowite dochody ogolem za okres 11 132 -136 170
Catkowite dochody razem przypadajace: - -
% udzialow spolce dominujqcej: - -
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 11132 -136 170
Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
Razem 11 132 -136 170

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Mattinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Drugi Wiceprezes Zatzadu

Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego
integralna czgs¢

4/38



P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

Nota 2011 roku 2010 roku
AKTYWA (niebadane) (przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE 307 438 299 254
Rzeczowe aktywa trwate 16 87 404 95 388
Wartos¢ firmy 17 97 771 97 771
Wartos$ci niematerialne 124 154
Nieruchomosci inwestycyjne 4898 4951
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2325 954
Inne rozliczenia migdzyokresowe 108 85
Pozostate aktywa finansowe 18 114 740 99 873
Pozostale aktywa trwate 68 78
AKTYWA OBROTOWE 304 238 384313
Zapasy 1709 677
Aktywa z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 8637 16 521
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 19 260 891 209 061
Pozostate naleznosci 19 2611 7179
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 377 9237
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 20 3188 3611
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 2787 2396
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 24038 135631
AKTYWA RAZEM 611 676 683 567

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego

integralna czgs¢
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiacach PLN)

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zatzadu

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stan na 30 czerwca | Stan na 31 grudnia
Nota 2011 roku 2010 roku
PASYWA (niebadane) (przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY 225 387 214 255
Kapitat akcyjny/Kapital podstawowy 27500 27 500
Kapitat zapasowy 549 428 549 428
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiegtych -362673 -86 275
Zyski (straty) netto okresu biezacego 11132 - 276 398
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 52 248 61 663
Kredyty i pozyczki - -
Pozostate zobowiazania finansowe 24.1 1879 2919
Zobowiazania dlugoterminowe inne 24.1 26 188 31 060
Rezerwy 22 23 696 26 591
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - -
Przychody przysztych okresow 24.3 485 1093
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 334041 407 649
Kredyty i pozyczki 23 91 130 4025
Pozostate zobowigzania finansowe 24.2 3791 5638
gsggxli:rzlsgéa z tytutu wyceny kontraktow 73 686 53334
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 242 101 874 255 356
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 242 22 794 45 153
Rezerwy 22 40 685 44 012
Przychody przysztych okreséw 243 81 131
PASYWA RAZEM 611 676 683 567
Piote Stanislaw Chelkowski  Hduardo Martinez Martinez ~ Marck Sobiecki Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego

integralna czgs¢
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Za okres 6 miesigcy | Za okres 6 miesigcy
Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych Nota 302212];?,&?;231 1 301(?21::\;::;12%710
(niebadane) (niebadane)
Przeplyv_vy _érodkéw pieni¢znych z dzialalnosci X X
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 760 - 139524
Korekty o pozycje: - 189 026 67 774
Amortyzacja 13 8252 8 689
(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjne;j -89 145
(Zyski) straty z roznic kursowych 402 -
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci (z tytutu
dostaw i ustug, pozostate, aktywa z tytulu kontraktow -39378 -100 089
budowlanych
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -1031 171
Zwigkszenie/zmniejszenie zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, - 155 489 56 090
kontrakty budowlane)
Przychody z tytutu odsetek - 1527 - 476
Koszty z tytutu odsetek 2329 940
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1072 -2048
Zmiana stanu rezerw 22 -6221 -3276
Podatek dochodowy zaptacony 8 860 -3387
Zmiana stanu rozrachunkéw dtugoterminowych - 8059 8 669
Odpisy aktualizujace inwestycje finansowe 3853 96 088
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate - 6 258
Inne korekty 144 -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej - 179 266 -71 750
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci
inwestycyjnej X X
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych, wartosci 16
niematerialnych i pozostatych aktywow trwatych 302 551
. Nabycie rze.czowych aktywow trwatych, wartosci 16 47 602
niematerialnych i pozostatych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych - -
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach B B
Nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach B B
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych -6 000 -
Sprzedaz jednostki zaleznej, potraceniu zbytych ) )
srodkow pienigznych
Sprzedaz aktywow dostgpnych do sprzedazy - -
Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy - -
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych - -
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 1020 -
Sptata udzielonych pozyczek - -

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego
integralna czgs¢
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiacach PLN)

Udzielenie pozyczek -9700 -4140
Pozostale -4 -354

Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej - 14 429 - 4545

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci X

finansowej X
Wplywy z tytutu emisji akcji - R
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - -
Sprzedaz udziatéw niekontrolujacych - -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -3391 -3595
Wplywy z tytutu zaciagnietych pozyczek/kredytow 87 105 3239
Sptata pozyczek/kredytow - -3670
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki

dominujacej B B
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym - -
Odsetki zaptacone -2329 - 959
Pozostate 1120 - 142

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 82 505 -5127
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow -111190 - 81422
Réznice kursowe netto - 403 555
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 21 135 631 166 802

okresu

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 24 038 85 935

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego
integralna czgs¢
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PR.I. ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

(w tysiacach PLN)

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

ZysKi zatrzymane

Razem kapital

Nota
e Kapital Kapital Zysk (strata) przypadajacy
Wyszezegolnienie podstawowy zapasowy z lat Wynik netto | akcjonariuszom
ubieglych podmiotu

Stan na poczatek okresu 27500 549 428 -362 673 : 214 255
przeksztatcone
Zmiany w kapitale wlasnym w ) ) ) ) )
okresie
Zysk (strata) netto za okres - - - 11132 11132
Inne catkowite dochody netto za } ) ) } )
okres
Catkowite dochody ogétem za ) ) ) 11132 11132
okres
Transakcje z wlascicielami za } ) ) } )
okres
Stan na 30-06-2011r. 29 27 500 549 428 -362 673 11132 225 387

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Zyski zatrzymane Razem kapital
Wyszezegolnienie Nota Kapitat Kapitat Zysk (strata) przypadajacy
podstawowy zapasowy 7 lat Wynik netto | akcjonariuszom
ubieglych podmiotu
Stan na poczatek okresu 27500 549 428 -86 275 - 490 653
przeksztatcone
Zmiany w kapitale wiasnym w ) ) ) ) )
okresie
Zysk (strata) netto za okres - - - -136 170 -136 170
Inne catkowite dochody netto za ) } } } )
okres
Catkowite dochody ogétem za ) ) ) -136 170 -136 170
okres
Transakcje z whascicielami za ) ) B _ _
okres
Stan na 30 czerwca 2010r. 29 27 500 549 428 -86 275 -136 170 354 483
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do skrdconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 38 stanowia jego
integralna czgs¢
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P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL - AQUA” S.A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL- AQUA”
S.A. lub Spotka) jest spotka akcyjna z siedziba w Piasecznie ul. Dworska 1, ktérej akcje znajduja sie¢ w

publicznym obraocie.
Spotka posiada Oddziaty:
e POL- AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk
e POL- AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa

Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien

31 grudnia 2010 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego,
przez Sad Rejonowy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000044166.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP 775-00-01-125.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest szeroko pojeta dziatalno$¢ w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogdlnego. Ponadto Spotka swiadczy ustugi jako
generalny wykonawca w ramach projektow dotyczacych budowy obiektow kubaturowych.

Od dnia 30 lipca 2007 roku akcje Spotki sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A

Podmiotem dominujacym calej Grupy ,,POL- AQUA” jest P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A.
Jednostka dominujaca wobec Spoéiki jest firma DRAGADOS S.A. spoétka prawa hiszpanskiego

z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Spotki, co stanowi 66 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL- AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y
Servicios Sociedad Andénima (ACS S.A.) - spétka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada
bezposrednio ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotkeg zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.
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Zarzad Spotki P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. w Piasecznie na dzien 30 czerwca 2011 roku prezentowat

si¢ nastepujaco:
- Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zarzadu
- Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
- Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu
- Robert Stefan Molo - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

- Jozef Okolski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Ignacio Segura Surifiach - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Alberto Laveron Simavilla - Cztonek Rady Nadzorczej

- José Puente Garcia - Cztonek Rady Nadzorczej

- Alfonso Costa Caudrench - Cztonek Rady Nadzorczej

- Janusz Steinhoff - Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Rafat Gadkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 31 sierpnia 2011 roku niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, ktore dnia 31 sierpnia 2011 roku zostato zatwierdzone

przez Zarzad do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  érodroczne skrocone  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotkg zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami
MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. Szczegoétowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Spotkeg zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej

(. KIMSF”).
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Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

W I potroczu 2011 roku Spotka odnotowata poprawg wynikow finansowych na wszystkich poziomach
dziatalno$ci w porownaniu z wynikami z analogicznego okresu roku poprzedniego. Spotka wykazuje na
dzien 30 czerwca 2011 roku nadwyzk¢ zobowiazan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie
29 803 tys. PLN . Ponadto Spoétka w prezentowanym okresie I potrocza 2011 roku wykazata ujemne
przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej oraz odnotowata zmniejszenie srodkow pieni¢znych w tym okresie o
111 190 tys. PLN.

Zarzad P.R.I. ,,POL —AQUA” S.A. jest §wiadomy obecnej sytuacji Spotki i w zwiazku z tym realizuje
dziatania strategiczne i operacyjne zapewniajace poprawe wynikow dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowe;.
Biorac pod uwage rezultaty dziatan, ktore podjete zostaty jeszcze w 2010 roku i sa kontynuowane w 2011
roku, plany finansowe na rok biezacy i lata nastepne, Zarzad Spoétki nie widzi zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci, w szczegolnosci biorac pod uwage poziom juz zakontraktowanych prac jak rowniez kontraktow
do podpisania, ktérych taczna warto$¢ na dzien publikacji raportu za I potrocze 2011 roku wynosi 1 693 min
PLN.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 29
kwietnia 2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku

finansowanego za rok obrotowy.

3. Prezentacja zmian

Dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych Spotka dokonata przeksztalcenia danych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku. Korekta dotyczyta reklasyfikacji

kwoty 855 tys. PLN z pozycji ,,zobowiazania krotkoterminowe inne” do pozycji ,,rezerwy”.

Powyzsze zmiany nie maja wptywu na wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

4. Zmiana szacunkow

W pierwszym poétroczu 2011 roku Zarzad Spotki przeprowadzit przeglad udzielonych pozyczek,

naleznosci handlowych (w tym kaucji) oraz naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych. Kierujac si¢ zasada
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ostroznej wyceny dokonano odpisow aktualizujacych naleznosci, ktore zostaty odniesione na koszty
pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3 611 tys. PLN oraz pozyczek i odsetek w wysokosci 583 tys.

PLN odniesionych na koszty finansowe.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powiazanego.
Nowelizacja usungta wymoédg ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem
powiazanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostka
sprawozdawcza lub ma na nia znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktora jest podmiotem
powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg lub wspotkontrole nad jednostka sprawozdawcza
i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci Spoétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w
sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na
sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatlowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkow jej zadtuzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatowych
dla wierzyciela przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje¢ finansowa
ani na wyniki dziatalnosci Spoiki.

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowaé okreSlone prawa poboru w Sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sa denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg¢§¢ zmian ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czg$¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dzialalno$ci Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych porownawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

13/38


http://www.e-msr.pl/eletter/nd/3ebooki/msr_mssf_uor/

P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze

w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W Kkolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utrata
warto$ci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest w potowie 2011. Zastosowanie pierwszej fazy
MSSF 9 bedzie mialo wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywdéw finansowych Spotki / Grupy. Spoétka /
Grupa dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w
celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresdOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziaiow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny, czy wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji bedzie

miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spolki oraz waluta sprawozdawcza niniejszego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,,PLN’’), a wszystkie wartosci, 0 ile nie wskazano inaczej

podane sa w tysiacach PLN.

8. Sezonowos$¢ dzialalnosci

Sezonowo$¢ w budownictwie jest typowym zjawiskiem 1 jest zwiazana z warunkami
atmosferycznymi oraz z cyklami inwestycyjnymi, ktore czgsto koncza si¢ w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje zadania zmierzajace do ograniczenia wplywu sezonowosci Spoiki poprzez
planowania realizacji poszczegolnych kontraktow mozliwie rownomiernie w ciagu catego roku.

Sezonowos$¢ wptywa na zmiang struktury aktywow i zobowiazan w trakcie roku obrotowego.

9. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2011 roku.

10. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesigcy | Za okres 6 miesigcy
PRZYCHODY ZE SPRZEDALY 0 czormea 2011 | 30 zemuca 2010
(niebadane) (niebadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 3542 2 316
Przychody netto ze sprzedazy ustug 276 055 469 106
Przychody ze sprzedazy towarow 74 1510
Przychody ze sprzedazy materiatdw 319 3748
Przychody ze sprzedazy, razem 279 990 476 680
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11. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony

dnia 30 czerwca 2011 roku i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku prezentuja ponizsze

zestawienia:

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesigcy

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 3ozle;(;ﬁwc(;z;r2%11 3ozle;?ﬁwc:;rzlglo
(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 50 -
Dotacje 36 170
Aktualizacja warto$ci aktywow: 15 326 -
- naleznos$ci 15 326 -
Rozwiazanie rezerw: 1567 2620
- na $wiadczenia pracownicze - 254
- na kary i odszkodowania 1165 -
- na sprawy sadowe 63 126
- na inne zobowigzania 339 2240
Pozostate: 5785 1771

- otrzymane kary i odszkodowania 4991 655

- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 794 1116
Pozostale przychody operacyjne, razem 22764 4561

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesigcy

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 301;12‘;3?;’%1 . 301;12‘;3?;’%10
(niebadane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - 51
Aktualizacja warto$ci aktywow: 3611 36 950
- naleznos$ci 3611 30 692
- rzeczowe aktywa trwate - 6 258
Utworzenie rezerw: 1212 40
- na kary i odszkodowania 1208 -
- na sprawy sadowe - 40
- na inne zobowiazania 4 -
Pozostale: 1 664 1453
- koszty postgpowania sadowego 294 73
- zaptacone kary 1 odszkodowania 327 -
- spisane naleznosci 674 800
- inne 369 580

6 487 38494

Pozostale koszty operacyjne, razem
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12. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2011 roku i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku prezentuja ponizsze

zestawienia:

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesigcy

PRZYGHODY FINANSOWE 30 czermeasoil | 30 caerwea 2010
(niebadane) (niebadane)
Odsetki 1528 2228
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 38 -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 18 65
Zyski z tytulu réznic kursowych 95 425
Pozostate w tym: 2734 1681
- dyskonto kaucji 2734 1681
Przychody finansowe, razem 4413 4399

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesigcy

KOSZTY FINANSOWE S0czerweaznl | 30 czerwen 2410
(niebadane) (niebadane)
Odsetki 2329 1200
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych w tym: 602 96 640
- aktualizacja wartos$ci udzialow - 87 434
- aktualizacja wartosci pozyczek wraz z odsetkami 457 7 459
- aktualizacja wartosci odsetek od naleznosci 126 224
- aktualizacja wartos$ci pozostatych naleznosci - 1443
- straty na instrumentach pochodnych 19 80
Pozostale w tym: 3995 961
- dyskonto kaucji 3982 881
- inne 13 80
Koszty finansowe, razem 6 926 98 801
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13. Koszty wedlug rodzajow

Koszty wedtug rodzajow P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30

czerwca 2011 roku i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku przedstawia ponizsze

zestawienie:
Za okres 6 miesigcy | Za okres 6 miesigcy
KOSZTY WG RODZAJU 30 czerwea 201l | 30 czerwoa 2010
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 8 252 8 689
Zuzycie materialow i energii 57 161 67919
Ustugi obce 161 323 345599
Podatki i optaty 1726 1799
Koszty $wiadczen pracowniczych 51 360 55972
Pozostale koszty rodzajowe 4020 4 865
Razem Kkoszty wedlug rodzaju: 283 842 484 843
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku - 343 -1341
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -19 756 -24761
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby - -35
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 263 743 458 706
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatlow 495 4402
E(;iz:‘i?;z::,d:anz)g:: produktow, ustug, towaréw i 264 238 463 108
W tym przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 264 238 463 108
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Razem 264 238 463 108

14. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Za okres 6 miesigcy | Za okres 6 miesiecy
PODATEK DOCHODOWY zakonczony zakonczony
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
Podatek biezacy, w tym: - 2 326
Biezace obciazenie podatkowe - 2 326
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do ) )
podatku z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -1372 -5680
Odroczony podatek dochodowy zwiazany z powstaniem i
L -1372 -5680
odwroceniem roéznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego - -
Korzys¢ podatkowa (obciazenie podatkowe) ogélem -1372 -3354
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Spotka zdecydowala si¢ nie rozpozna¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 30 czerwca
2011 roku od wujemnych réznic przejSciowych dotyczacych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci
i pozyczek oraz straty podatkowej, ze wzgledu na brak pewnosci w zakresie mozliwosci wykorzystania tej
straty.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka w 2010 roku i w pierwszym potroczu 2011 roku nie wyptacata dywidendy.
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Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

16. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

oraz w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia:

Grunty, w tym ) )
Wyszezegélnienie wiksystogo | budowle | wondenin | tramsportu | srodidtrwate | budowie | R
uzytkowania

Za okres od 01 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Warto$é bilansowa netto na dzien 01 stycznia 2011 r. 4692 21451 30 328 29 097 6290 3529 95 388
Zwigkszania stanu z tytutu nabycia - - 38 - - 2 40
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu finansowego - - - 522 - - 522
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia(-) - 140 - - -112 - - - 252
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - - - 58 -18 - - -76
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przekwalifikowania - - 26 - - -26 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci(-) - - - - - - -
Amortyzacja - - 529 -5162 -1986 -541 - -8218
Pozostate zmiany - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwca 2011 r. 4552 20923 25172 27503 5749 3505 87404
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P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
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(w tysiacach PLN)
Grunty, w tym . )
Wyszezegélnienie _prawo Budynki i Maszyny.i Srodki ) Pozs)stale Srodki trwale w Razem

wieczystego budowle urzadzenia transportu $rodki trwale budowie

uzytkowania
Za okres od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2010 r. 4692 24 407 38 847 38 682 7133 4105 117 866
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia - - 443 8 226 - 677
Zwigkszenia z tytulu zawartych umoéw leasingu finansowego - - 1817 937 - - 2 755
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia(-) - - -76 -451 - - -527
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - - 26 -34 - - - -60
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przekwalifikowania - 301 118 - - -419 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci(-) - -2179 - -5 758 - - 500 - 8437
Amortyzacja - -1052 -10784 -4204 -1026 - - 17 066
Pozostate zmiany - - -4 -118 -42 343 179
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 r. 4692 21451 30 328 29 097 6290 3529 95 388

Grunty , w tym ) )
Wyszczegélnienie _prawo Budynki i Maszyny.i Srodki . Poz95tale Srodki trw_ale w Razem

wieczystego budowle urzadzenia transportu srodki trwale budowie

uzytkowania
Za okres od 01 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01 stycznia 2010 r. 4692 24 407 38 847 38 682 7133 4105 117 866
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia - - 300 8 - - 308
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu finansowego - - 1817 48 - - 1865
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia(-) - - -76 -526 - - -602
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - - -13 - - - -13
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przekwalifikowania - - 118 - - -118 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci(-) - - - -5 758 - -500 -6 258
Amortyzacja - -526 -5 442 -2 130 -531 - -8 629
Pozostate zmiany - - -3 - - 145 142
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30 czerwea 2010 r. 4692 23 881 35548 30 324 6 602 3632 104 679

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku, Spotka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 252 tys. PLN (w okresie 6

miesig¢ey zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku: 602 tys. PLN) osiagajac zysk netto na sprzedazy 50 tys. PLN (2010 rok strata netto: 51 tys. PLN).
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17. Warto$¢ firmy

A Stan na 30 czerwca Stan na 31 grudnia
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY 2011 roku 2010 roku
(niebadane)

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 97 771 97 771
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 97 771 97 771
e) odpis aktualizujacy
f) wartos$¢ firmy netto na koniec okresu 97 771 97 771

Warto§¢ firmy alokowana jest do segmentu operacyjnego budownictwo ogélne (Generalne
Wykonawstwo).

Odzyskiwalna warto$¢ osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne zostala ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkéw pienigznych, opartych na planach finansowych
obejmujacych okres pigcioletni. Prognozowane przeptywy $rodkéw pieni¢znych ustalono w oparciu o podpisane
kontrakty, jak rowniez o przewidywane przetargi. Do prognoz przeplywow srodkdéw pieni¢znych zastosowano
stopg dyskontowa po opodatkowaniu na poziomie 8,8%, przyjgto Srednia w prognozowanym okresie marzg
EBIT w wysokosci 2,4% oraz prognoze dotyczaca wzrostu w poszczegolnych latach przychodu ze sprzedazy od
7% do 28%.

Zarzad Spoéiki wyraza przekonanie, ze zadne racjonalnic mozliwe zmiany przyjetych powyzej
kluczowych zatozen oszacowania (stopa dyskontowa, poziom marzy EBIT oraz stopy wzrostu przychodow ze

sprzedazy) nie spowoduja istotnego przekroczenia wartosci bilansowej w stosunku do wartosci odzyskiwalnej

osrodka generujacego przeptywy pienigzne.

18. Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE Stan ;(?1?1?’ Ocliﬁrwca Stan na 31 grudnia
AKTYWA FINANSOWE : 2010 roku
(niebadane)

Wartos¢ udziatow 93 957 87 957
Warto$¢ pozyczek 5677 -
Warto$¢ naleznosci dtugoterminowych 14 604 11417
inne aktywa finansowe 502 499
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe netto, 114 740 99 873
razem
Odpis aktualizujacy warto§¢ udziatdéw 23 662 105 802
Odpis aktualizujacy warto§¢ pozyczek 15421 11814
Odpis aktualizujacy warto$é naleznoéci dlugoterminowych 15706 23351
Odpisy aktualizujace razem 54 789 140 967
:";)zzgr:]tale dlugoterminowe aktywa finansowe brutto 169 529 240 840




P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zgodnie z umowa zawarta W dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.1. ,,POL- AQUA” S.A. a Panem

Jézefem Poptawskim, regulujacy tryb sprzedazy akcji w kapitale zakladowym Mostostalu Pomorze S.A., Spotka

zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56 980 (piecdziesiat sze$é tysigey dziewigéset osiemdziesiat) akcji za

kwote 6 min. PLN.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku pomigdzy P.R.I ,,POL- AQUA” S.A. a Panem Markiem Graczykowskim

(Prezesem Zarzadu Vectra S.A.) zostala podpisana umowa dotyczaca sprzedazy 13 200 000 akcji stanowiacych

100% kapitatu zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% glosé6w na walnym zgromadzeniu Vectra S.A.

19. Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 roku
(niebadane) 2010 roku
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 260 891 209 061
Pozostale naleznosci 2611 7179
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 377 9 237
NaleznoSci netto, razem 263 879 225 477
Aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 596 79278
Aktualizacja naleznosci pozostatych 46 626 51 867
Aktualizacje razem 125 222 131 145
Naleznosci brutto, razem 389 101 356 622

20. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE AKTYWA Stanzrz)ﬁ’orglz(irwca Stan na 31 grudnia
FINANSOWE - 2010 roku
(niebadane)
Pozyczki udzielone 3188 2511
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1100
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe razem 3188 3611

21. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w $§rodrocznym skréconym sprawozdaniu

z przeplywow pienigznych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji:

) . Stan na 30 czerwca Stan na 31 arudnia
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2011 roku g
: 2010 roku
(niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 5077 104 433
Lokaty krétkoterminowe 18 731 30 565
Srodki pieniezne z tytulu przeszacowania (réznic
kursowych) 230 633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 24 038 135 631
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P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

22. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku (niebadane, przeksztatcone).

Inne zmiany

REZERWY Stan na 01 glw ieggzgg i221011 Olirlr-]r'"g{)s-éeﬁr-ggll (reklasyfikacja) 33 toasnzr(])all
01.01.2011 ST 01.01. - 30.06.2011 e
Wykorzystanie Rozwigzanie
REZERWY DLUGOTERMINOWE 26 591 2 826 1677 191 - 3853 23 696
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1542 - - 191 - 1351
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 25 049 2 826 1677 - - 3853 22 345
REZERWY KROTKOTERMINOWE 44012 1239 6 803 1616 3853 40 685
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 219 31 35 51 - 164
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - 3853 3853
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 444 1208 5691 1165 - 6 796
- rezerwa na sprawy sadowe 10 008 - - 63 - 9945
- rezerwa na inne zobowigzania 21 341 - 1077 337 - 19 927
Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Inne zmiany Stan na
REZERWY 01.012010 | 0101 - 31.12.2010 01.01.-31.12.2010 (reklasyfikacja) 31.12.2010
Wykorzystanie Rozwiazanie
REZERWY DLUGOTERMINOWE 16 938 15 858 2244 3961 - 26 591
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1723 199 8 372 - 1542
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15215 15 659 2 236 3589 - 25 049
REZERWY KROTKOTERMINOWE 7585 40 027 279 4176 855 44012
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 253 190 31 193 - 219
- rezerwa na kary i odszkodowania 2 000 11 844 - 1400 - 12 444
- rezerwa na sprawy sadowe 2222 7 864 39 344 305 10 008
- rezerwa na inne zobowiazania 3110 20129 209 2239 550 21 341
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Zmniejszenia

REZERWY of.t)alr.lzr(])alo 01.(%1V.V i-egcs).zggizaom 01'01_' - 30.06.2010 (r:erllrllgs;‘?lgga) 33%?2%&10
Wykorzystanie Rozwiazanie
REZERWY DLUGOTERMINOWE 16 938 1520 794 3307 - 14 357
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1723 36 8 373 - 1378
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15 215 1484 786 2934 - 12 979
REZERWY KROTKOTERMINOWE 7585 1834 149 2380 - 6890
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 253 148 11 - - 390
- rezerwa na kary i odszkodowania 2000 1400 - - - 3400
- rezerwa na sprawy sadowe 2222 - 39 140 - 2043
- rezerwa na inne zobowiazania 3110 286 99 2 240 - 1057

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku utworzono rezerwy na taczna kwote 4 065 tys. PLN, ktore obciazyly pozostate koszty

operacyjne w wysokosci 1 212 tys. PLN oraz koszt wytworzenia sprzedanych ustug w kwocie 2 853 tys. PLN.

Rozwiazanie rezerw na taczna kwote 1 807 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku dotyczyto pozostatych przychodow

operacyjnych w kwocie 1 567 tys. PLN oraz kosztu wytworzenia sprzedanych ustug w kwocie 239 tys. PLN.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnigtych kredytach na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

Zobowiqzania 7 tytulu kredytow i poiyczek wg stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Warto$é Kwota kredytu/pozyczki pozostala ki
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego do splaty Warunki Termin splaty Zabezpieczenia
. . i oprocentowania
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Zastaw rejestrowy na maszynach
kredyt o0 tacznej wartosci 39.501.215,21
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 30 000 29902 575 - 575| 1M WIBOR+1,15 p.p. 20.072001r. | '\ Cesia praw 7 polisy
ubezpieczeniowych;
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej w
gminie Piaseczno przy ulicy
1 Dworskiej 1, opisana
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 000 100 000 85184 - 85184 | 1M WIBOR + 1,6 p.p. |31.07.2011r. W KW 298674 0 wartodci
12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelno$ci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 3000 3000 2374 - 2374 | 1IMWIBOR+15p.p. 01.08.2011r% wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 3000 3000 2997 - 2997 | 1IMWIBOR +15p.p. 01.08.2011r° wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Razem 91130 - 91130
dlugoterminowe -
krotkoterminowe 91130

1'W dniu 29 lipca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytu nr 10500446-1-1-8880-36/2006 o lini¢ wielocelowa. Okres kredytowania zostat przedtuzony do 31 lipca 2012 roku

2'W dniu 27 lipca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 9 do umowy nr FKR-PLN-ZOKK1-07-000100 o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym. Termin catkowitej splaty zostal przedtuzony do 13

stycznia 2012 roku.

3 W dniu 27 lipca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 26 do umowy nr KO-5/01/02-OGDA(CON-PLN-OGDAZ1-01-000005) o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym. Termin catkowitej sptaty zostat
przedtuzony do 13 stycznia 2012 roku.
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Zobowiqzania 7 tytulu kredytow i poiyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Wartoéé Kwota kredytu/pozyczki pozostala . .
: o . R . do splaty Warunki Termin . .
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego . Zabezpieczenia
. . - oprocentowania splaty
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Zastaw rejestrowy na maszynach
kredyt o0 tacznej wartosei 39.501.215,21
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 30 000 29902 4025 - 4025 1MWIBOR+1,15p.p. 20072001 | 5"\ esia praw 7 polisy
ubezpieczeniowych;
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej w
gminie Piaseczno przy ulicy
Dworskiej 1, opisana
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - - 1M WIBOR + 1,6 p.p. 29.07.2011r. w KW 208674 o wartodci
12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelno$ci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 3000 3000 - - - 1M WIBOR + 1,5 p.p. 30.06.2011 | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 3000 3000 - - - 1M WIBOR + 1,5 p.p. 30.06.2011 | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Razem 4025 - 4025
dlugoterminowe -
krotkoterminowe 4025
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24. Zobowigzania i przychody przyszlych okresow

24.1.

Zobowiazania dlugoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

ORAZ ZOBOWIAZANIA INNE (i?elblaz‘;';g) 2010 roku
Pozostale zobowiagzania finansowe 1879 2919
- z tytutu leasingu finansowego 1879 2919
Zobowiazania inne 26 188 31060
-z tytutu kaucji 26 188 31060
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 28 067 33979

24.2.

Zobowiazania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

zobowiazania finansowe (kréotkoterminowe), razem

ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2011 roku 2010 roku
ZOBOWIAZANIA INNE (niebadane) (przeksztatcone)

Pozostale zobowigzania finansowe 3791 5638
- z tytutu leasingu finansowego 3791 5619
- instrumenty pochodne - 19
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 101 874 255 356
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 22 794 45 153
- z tytutu $wiadczen pracowniczych 5958 8 012
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 11519 35580
- z tytutu pozostatych zobowiazan 5317 1561
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 128 459 306 147

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminie do 30 dni.

24.3.

Przychody przysztych okresow

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Stan na 30 czerwca
2011 roku

Stan na 31 grudnia

(niebadane) 2010 roku
Dlugoterminowe 485 1093
- otrzymane dotacje 19 71
- srodki pienigzne otrzymane na naprawy gwarancyjne 466 1022
Krotkoterminowe 81 131
- otrzymane dotacje 74 60
- pozostate 7 71
Przychody przyszlych okreséw, razem 566 1224
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25. Kapitalowe papiery wartoSciowe

W okresie sprawozdawczym 2011 roku i w 2010 roku Spoétka nie emitowala ani nie wykupywata

kapitatlowych papieréw wartosciowych.

26. Dzialalno$¢ zaniechana

W Spoice nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

27. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe réwne wartosci godziwej instrumentdw finansowych

wedtug kategorii wyceny i klas na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Kategoria Warto$é bilansowa
Aktywa finansowe zgodnie z MSR [ 30 czerwca 2011 ]
39 (niebadane) 31 grudnia 2010
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 20783 11916
- udzielone pozyczki PiN 5677 -
- naleznosci z tytulu kaucji PiN 14 604 11 417
- aktywa flngnsowe utrzymywane do terminu Udtw 502 499
wymagalnosci
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe PiN 3188 3611
- udzielone pozyczki PiN 3188 2511
- aktywa flngr}sowe utrzymane do terminu WWWGpWF ) 1100
wymagalnosci
NaleznoSci krdotkoterminowe z tytulu dostaw i PIN 250 711 202 071
ustug
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 24 038 135631
Kategoria Warto$é bilansowa
Zobowiazania finansowe zgodnie z MSR 30 czerwca 2011 .
39 (niebadane) 31 grudnia 2010
Zobowiazania dlugoterminowe 28 067 33979
-Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 1879 2919
- Zobowiazania z tytutu kaucji PZFwgzZK 26 188 31060
Zobowiazania krotkoterminowe PZFwgZK 270481 318 353
- Qproc§ntowane kredyty 1b'ankowe i pozyczki wg PZFwgZK 91 130 4025
zmiennej stopy procentowej
- Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego PZFwgZK 3791 5619
- Pochodne instrumenty finansowe ( IRS) WwWGpWF - 19
- Zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow PZFwgZK 73686 53334
budowlanych
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug PZFwgzK 101 874 255 356
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W 2011 roku nie wystapity istotne wartosci aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych przez

Spotke w wartosci godziwe;.

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane przez Spoétke w wartosci

godziwej wedlug stanu na 31 grudnia 2010 roku:

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$é
godziwa
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1100 - 1100
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe - 19 - 19

Aktywa 1 zobowiazania finansowe zostaly zakwalifikowane do poziomow wartosci godziwej wedlug

nastepujacych kryteriow:

poziom 1 — notowane ceny aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowiazan

poziom 2 — dane wejéciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujete w ramach

poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzace z aktywnych rynkow.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sa na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie

ustalonej warto$ci godziwej. Warto§¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu

bazujacego migdzy innymi na warto$ci kursow walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien konczacy okres

sprawozdawczy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do wartoéci godziwej, w odniesieniu do tych

instrumentoéw, ktére nie spelniaja wymogdéw rachunkowo$ci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio do

przychodoéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapilo przeszacowanie z tytutu

aktualizacji wartosci iINWestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji. Na dzien 30 czerwca 2011 roku

nie wystapity transakcje, w stosunku do ktorych stosowano rachunkowos¢ zabezpieczen.

Prezentacja wyceny instrumentoéw pochodnych ujetej w sprawozdaniu wedtug stanu na dzien

30 czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ pochodnych instrumentow finansowych wynosita 367,10 PLN.

Rodzaj Data Data Para Walutowa Kurs . Fixing z dnia Wartos¢ ‘ivy,ceny
transakcji Transakcji Zapadalnos$ci /Instrument terminow: Nomina wycen na dzien
] j apadalnoscl y y y 30.06.2011
IRS 2007-11-30 2011-07-29 | PLN WIBOR 1M 5,4600 30000 3,9866 0,4
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Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnych ujetej w sprawozdaniu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010

roku.
Rodzaj Data Data Para Walutowa / Kurs . Fixing z dnia Wartos¢ ‘fvy,ceny
.. . L. K Nominatl na dzien
transakcji Transakcji Zapadalno$ci Instrument terminowy wyceny
31.12.2010
IRS 2007-11-30 2011-07-29 | PLN WIBOR 1M 5,4600 30000 3,9603 19

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno§¢ Spoélki jest narazona na rozne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kursow
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem przez Emitenta jest obserwacja zmian
na rynkach finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego wptywu na wyniki
finansowe Spoiki.

Spotka dazy do minimalizacji wptywu roznych rodzajéw ryzyka stosujac finansowe instrumenty
pochodne jako zabezpieczenie poprzez kontrolowanie ryzyka kursowego, stopy procentowej, kredytowego.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentow pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem
tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku

dziatalnosci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nia zrédet finansowania.
Spoétka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spoétki weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.
Spoétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentow
finansowych. Dla celéw oszacowania wartosci godziwej otwartych instrumentéw finansowych Spoétka
wykorzystuje w gtdéwnej mierze wyceny bankow.

Ryzyko kredytowe
Aktywami finansowymi Spotki, ktore sa narazone na koncentracjg ryzyka kredytowego sa naleznosci  z tytutu
dostaw i ustlug, ktore sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy na
niesciagalne naleznosci. Zdaniem Spotki, ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spotka zostalo ocenione
poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiegach poprzez dokonanie stosownych odpisow aktualizujacych od
naleznosci.

Ryzyko kursowe
W ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej Spotka zawiera rowniez kontrakty, ktore sa denominowane w
walucie obcej. Przyjgta przez Spotkg polityka zarzadzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu

przysztych przeptywow pienigznych w celu ograniczenia wplywu zmiennos$ci kursu waluty na wyniki Spotki.
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Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym rowniez odbywa si¢ poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego polegajacego na zawieraniu uméw z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym
przenoszenia rowniez na nich tego ryzyka.

W przypadku gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci walutowych kontraktow terminowych typu
forward.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, z uwagi na zaciagni¢te zobowiazania z tytutu kredytow,
ktore sg oprocentowane wg stop zmiennych. Spotka minimalizuje ryzyko odchylen wahan stop procentowych w
dhugich terminach poprzez zabezpieczenia typu IRS Swap Deals

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany
stop procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej

stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogotem Spotki.

Zmiana stopy %
Stan na 30 czerwca 2011 Kwota bilansowa
1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki 8 865 88,65 -88,65
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24 038 240,38 -240,38
Kredyty, pozyczki 91130 -911,30 911,30
Umowy leasingu finansowego 5670 -56,70 56,70
Razem 129703
Stan na 31 grudnia 2010 billz\:]fc:\i/a 1yoo(yfm|ana Stopy O-A)l,oo%
Udzielone pozyczki 2511 25 -25
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 135631 1356 -1 356
Kredyty, pozyczki 4025 -40 40
Umowy leasingu finansowego 8 539 -85 85
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 1100 11 -11
Razem 151 806

Ryzyko zwiqzane z plynnosciq
Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald $rodkéw pienieznych jak i
zapewnienia niezbednych $rodkoéw finansowania w postaci linii kredytowych. Celem Spoéiki jest zapewnienie

takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.
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29. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaty jej

warto$¢. Spotka monitoruje stan kapitatow.

30. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim porgczenia
dotyczace zaciagnigtych kredytdéw, zobowiazan leasingowych, udzielonych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

W 1 potroczu 2011 roku nastapit wzrost naleznosci warunkowych oraz spadek zobowigzan
warunkowych Spotki w nastepujacych wielkoSciach:

- naleznos$ci warunkowe wzrosty o kwote 3 306 tys. PLN,

- zobowiazania warunkowe spadty o kwotg 6 196 tys. PLN.

Spadek zobowiazan warunkowych dotyczy gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz zobowiazan
leasingowych i kredytowych.

W 1 poétroczu 2011 roku Spotka nie przekroczyla poziomu stanowiacego 10% kapitaldow wlasnych
przy  udzielaniu  porgczen  kredytu,  pozyczki lub gwarancji,  porgczen  warunkowych

w stosunku do jednego podmiotu.

30.1. Sprawy sadowe
Postgpowania sadowe o najwyzszej wartosci sporu na dzien 30 czerwca 2011, w ktdrych spotka

wystapita jako powdd lub pozwany przedstawiaja ponizsze tabele:

Spétka jako powod
Data Wartosé
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
W wyniku postgpowania sadowego Sad
zasadzit wplatg przez pozwanego kaucji wraz
z odsetkami w wysokosci 25.579 tys. PLN.
" " L .. | Ponadto zasadzono wyptatg na rzecz Spotki
22102010 | FED Poland 28517 Naleznosé z tytutu kaucji | o107 15 PIN tytutem kosztéw. Wyrok
Sp. zo.0. gwarancyjnych i odsetek -7
nie jest prawomocny. Utworzony w 2010
roku odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
nie zostal rozwiazany z uwagi na istotna
niepewno$¢ odzyskania dochodzonej kwoty.
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Przedmiotem postgpowania sa pozwy
dotyczace -kwoty 1 541 tys. EUR tytutem
doptaty do wykonanych robot ziemnych
zwiazanych z wykopami instalacyjnymi wraz
z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia
whiesienia pozwu do dnia zaplaty; -kwoty 4
794 tys. EUR tytutem odszkodowania w
zwiazku z wydtuzeniem czasu realizacji
kontraktu o 9 miesigcy, wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 5 marca 2008 do dnia
zaplaty.

Wynagrodzenie umowne i

15.01.2010 | Gmina Wroctaw 25087 odszkodowanie

W odniesieniu do tych roszczen Spotka
28012011 | KBP5S 9195 ztozyta wnioski o zabezpieczenie roszczen o
.01. .20.0 1 1
p Wynagrodzenia za zaplate wcuc(lnull1 3sl &grudgle; 20 ltO rokl_l. W obu
wykonane roboty wraz z przypacikach 5ad wydat postanowienic o
zabezpieczeniu roszczen Spotki poprzez

odsetkami wpisanie hipoteki na nieruchomosci. Kierujac

28.01.2011 | KBP6Sp.z0.0 7 497 si¢ zasada ostroznej wyceny dokonano

stosownych odpisow aktualizujacych
warto$¢ naleznosci.

Spolka jako pozwany
Data Wartos¢
wszczecia Powod przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
Roszczenie o zwrot
wyptaconego - s .
14.03.2011 | KBP5Sp.zo.0 78 877 wynagrodzenia za W opinii Zar;qqu Spolki pozew jest
wykonanie budynku catkowicie bezzasadny.
Roszczenie o zwrot
wyptaconego - s .
14.03.2011 | KBP6Sp.zo.0 77 555 wynagrodzenia za W opinii Zar;qqu Spolki pozew jest
wykonanie budynku catkowicie bezzasadny.
Majac na wzgledzie ryzyko straty zwiazanej z
Roszczenie wynikajace ze | rozstrzygnigciem powyzszego roszczenia
19.01.2011 | Gmina Wroctaw 7188 zwloki terminowej utworzona zostata rezerwa w wysokosci
realizacji robot wartosci przedmiotu sporu.

31. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spotka nie posiada zobowiazan inwestycyjnych.
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32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku

podmiot spreeda; zakupy od n;fﬁj’r:l?jf;:d wtym wb:)/v,gil;lezg " calegle, po poiyczki Ezgﬁsg\%

powigzany podmlotom p od.mwtow powiqzanych | przeterminowane podmiotow uplywie te':"fmu udzielone odsetki od

powiqzanym powiqzanych netto powigzanych platnosci poiyczek

za okres za okres stan na stan na stan na stan na stan na za okres

000101201 | O NOL20LL | 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 3006.2011 | 0401012011
030.06.2011 | do 30.06.2011 do 30.06.2011
Podmioty zalezne
PA Conex Sp. z 0.0. 58 - 244 183 27 - 3215 516
PA Energobudowa Sp. z 0.0. 233 64 208 - 5241 5201 3038 38
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. 149 - 139 11 - - - -
Mostostal Pomorze S.A 149 1659 31 - 1409 1409 - -
Teco Sp. z 0.0. 30 1850 542 507 763 - 2513 69
Placidus Investments Sp. z 0. 0.* 206 480 - - - - - -
Weneda Sp. z 0.0. - 1 - - 1 1 - -
Wostok Sp. z 0.0. - - - - - - - 5
Podmiot stowarzyszony
PKO BP Inwestycje ) ) ) ) ) ) )
Sarnia Dolina Sp. z 0. 0. 22
Podmiot dominujacy

Dragados S.A. 739 836 499 - 206 - - -
Razem 1564 4890 1633 701 7 647 6611 8 766 650

* Placidus Investments Sp z 0.0. - w upadto$ci z mozliwo$cia uktadu
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podriot spreedaz | zakupyod | WEREIERE || SORRCERE g aegle po | e | o

powigzany podrmotom p Od.mwww powiqzanych | przeterminowane podmiotow uplywie ter,"f"m udzielone odsetki od

powiqzanym powiqzanych netto powiqzanych platnosci poiyczek

za okres za okres stan na stan na stan na stan na stan na za okres
00 01012070 | 9291012010 | 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2010 3006.2010 | 0401012010
0 30.06.2010 do 30.06.2010 do 30.06.2010

Podmioty zalezne
PA Conex Sp. z 0.0. 1482 1957 - - 364 - - 221
PA Energobudowa Sp. z 0.0. 4 396 29548 2517 - 19 583 4873 - -
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. 88 426 54 - 228 - - -
Mostostal Pomorze S.A - 22 057 - - 7815 - - -
Vectra S.A. 21 662 - 7014 - 190 - - 98
Teco Sp. z 0.0. 1112 6 1542 1542 1 - 3026 76
Placidus Investments Sp. z 0. o. 222 2498 - - 2913 1421 - 78
Weneda Sp. z 0.0. - 1 - - 1 - - -
Wostok Sp. z 0.0. - - - - - - - 3
Podmiot stowarzyszony
PKO BP Inwestycje ) ) ) 3 3 3 20
Sarnia Dolina Sp. z 0. o.
Podmiot dominujacy

Dragados S.A. - - - - - - - -
Razem 28 962 56 493 11127 1542 31095 6294 3026 496
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Odpisy aktualizujace naleznos$ci, pozyczki
Stan na 30 czerwca 2011 Naleinosci Pozyczki
Jednostki powiazane brutto odpis netto brutto odpis Netto

PA Conex Sp. z 0.0. 14 758 14514 244 16 155 12941 3214

Teco Sp. zo.o0. 1253 712 541 - - -

Placidus Investments Sp. z 0. o. 3194 3194 - - - -

Wostok Sp. z 0. 0. - - - 655 655 -

Jednostki stowarzyszone brutto odpis netto brutto odpis Netto
PKO BP Inwestycje
Sarnia Dolina Sp. z 0. o. 1669 1669 i 54 54 B
Stan na 30 czerwca 2010 Naleznosci Pozyczki
Jednostki powiazane brutto odpis netto brutto odpis netto
PA Conex Sp. z 0.0. 16 310 16 310 - 5 504 5 504 -
Vectra S.A 22970 15 956 7014 3693 3693 -
Teco Sp. z 0.0. 2019 477 1542 - - -
Placidus Investments Sp. z 0. 0. 1328 1328 - 2116 2116 -
Wostok Sp. z 0. 0. - - - 583 583 -
Jednostki stowarzyszone brutto odpis netto brutto odpis netto

PKO BP Inwestycje 1443 1443 . 51 51 -
Sarnia Dolina Sp. z 0. o.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sa na zasadach rynkowych, ktorych warunki i

charakter wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Transakcjami najczgs$ciej spotykanymi w Spotce sa:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy o doradztwo.

Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo dokonywane za okresy szesciu miesigcy zakonczony

30 czerwca 2011 12010 roku obejmuja kwoty wyptaconych wynagrodzen.
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

33. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Za okres 6 miesigcy

Za oKkres 6 miesigcy

. zakonczony zakonczony
Wynagrodzenia 30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu 1600 923
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 93 104
Razem 1693 1027

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 18 maja 2011 roku Zarzad Spoétki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL- AQUA” S. A.

poinformowal, iz zostala podjgta

z PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

decyzja o

Decyzja ta zwiazana jest z procesem restrukturyzacji przeprowadzanym w Grupie Kapitatowej oraz w
procesie dlugotrwalego obnizania kosztow jej dziatalnosci oraz zwiegkszenia efektywnosci w pozyskiwaniu i
realizacji kontraktow. Plan polaczenia nie przewiduje zadnych szczegdlnych korzysci dla cztonkow organdw
Spotek, ani innych 0s6b uczestniczacych w potaczeniu.

Potaczenie Spotek P.R.I ,POL- AQUA” S.A. i PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. nastapi przez
przeniesienie catego majatku Spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. (spotki przejmowanej) na Spotke
P.R.I,POL- AQUA” S.A. (spotke przejmujaca) — taczenie si¢ przez przejgcie zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 wzw.
z art. 516 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych. Proces potaczenia nie zostal zakonczony do dnia publikacji

Sprawozdania Finansowego.

Jak opisano w nocie 23 niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka

zamiarze

podpisata aneksy do umoéw kredytowych, wydtuzajace terminy ich splaty.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Piotr Stanistaw Chelkowski
Prezes Zarzadu

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zatzadu

potaczenia P.R.IL

,»POL-

Robert Stefan Molo
Czlonek Zarzadu



