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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiqcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nofa | 30 czerwea 2011r. 30 czerwca 2010r.
(niebadane) (przeksztalcone, niebadane)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 10 340 692 625 487
Koszt wlasny sprzedazy 13 325481 625 131
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15211 356
Koszty sprzedazy 13 1137 494
Koszty ogolnego zarzadu 13 28 404 37047
Zysk (strata) ze sprzedazy - 14330 - 37185
Pozostate przychody operacyjne 11 49 842 9637
Pozostale koszty operacyjne 11 5587 35112
Odpis wartosci firmy - 84 015
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 29 925 - 146 675
Przychody finansowe 12 4031 6401
Koszty finansowe 12 7789 9802
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 167 - 150 076
Podatek dochodowy 14 - 837 -2209
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 27004 - 147 867
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 27019 - 147 499
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym -15 - 368
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
| ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: 27 004 - 147 867
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 27019 - 147 499
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym -15 - 368

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011r.
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2010r.
(przeksztatcone, niebadane)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 500 100 27 500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 27019 -147 499
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 27019 -147 499
Zysk (strata) netto na jedna akcjg z dziatalnosci kontynuowanej (W
ztotych) 0,98 -5,36
- podstawowy 0,98 -5,36
- rozwodniony - -
Zysk (strata) netto na jedna akcjg z dzialalnosci kontynuowane;j
i zaniechanej (w zlotych) 0,98 -5,36
- podstawowy 0,98 -5,36

- rozwodniony

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralna czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiqcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesiecy
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW zakoriczony dnia zakoficzony dnia
30 czerwca 2011r. 30 czerwca 2010r.
(niebadane) (przeksztalcone, niebadane)
Zysk/strata za okres (netto) 27 004 -147 867
Inne calkowite dochody:
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci jednostki zagranicznej -6 8
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych (brutto z podatkiem) - -
Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochodow ogotem - -
I_nne calkowite dochody po opodatkowaniu (netto zgodnie 6 8
bilansem)
Calkowite dochody ogélem za okres 26 998 -147 859
Catkowite dochody razem przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 27013 -147 491
Akcjonariuszom Niekontrolujacym -15 -368
Razem 26 998 -147 859
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralna czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiqcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2011 roku

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

SPRAWOZDANIE Z SX'II'(l_JIéS\\I]LFINANSOWEJ nﬁ:’y 2911 roku 2010 roku
(niebadane) (przeksztalcone)
AKTYWA TRWALE 342 391 370 269
Rzeczowe aktywa trwate 16 159 636 188 852
Wartos¢ firmy 17 159 765 159 773
Warto$ci niematerialne 479 537
Nieruchomosci inwestycyjne 4898 4951
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2391 1178
Inne rozliczenia migdzyokresowe 146 307
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 17 15008 14 593
Pozostale aktywa trwate 68 78
AKTYWA OBROTOWE 369 129 451 983
Zapasy 18 4849 5883
Aktywa z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 9651 19234
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 302 840 244 646
Pozostale naleznosci 19 6 704 9814
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 397 10 817
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 20 100 1420
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 3929 3297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 35147 156 872
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22 5512 -
AKTYWA RAZEM 711520 822 252
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ST QU TRl
PASYWA Noty 2011 roku 2010 roku
(niebadane) (przeksztatcone)

KAPITAEL WELASNY 269 540 240 697
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27500 27 500
Kapitat zapasowy 579 090 577 902
Kapitat rezerwowy 4534 4478
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 44 50
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiegltych - 368 604 -82721
Zyski (straty) netto okresu biezacego 27019 - 284 639
Kapitatl akcjonariuszy niekontrolujacych - 43 -1873
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 70 087 87 953
Kredyty i pozyczki 24 44 88
Pozostale zobowigzania finansowe 25.1 14 329 19 028
Zobowiazania dlugoterminowe inne 25.1 28114 36 401
Rezerwy 23 24 326 29 003
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 2647 2183
Przychody przysztych okreséw 25.3 627 1250
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 371893 493 602
Kredyty i pozyczki 24 107 191 17 288
Pozostate zobowiazania finansowe 25.2 7015 15 684
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow budowlanych 80 307 55717
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25.2 114 317 310271

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralna czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiqcach PLN)
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 25.2 67 -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 25.2 34 203 67 358
Rezerwy 23 28 668 27092
Przychody przysztych okresow 25.3 125 192
PASYWA RAZEM 711520 822 252

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralna czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiqcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Nota 30 czerwea 2014r 30 czerwea 20107
(niebadane) (przeksztalcone, niebadane)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 167 -150 076
Korekty o pozycje: -225 558 70130
Amortyzacja 12 156 13 690
(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej -207 504
(Zyski) straty z roznic kursowych 380 57
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci (z tytutu dostaw
i ustug, pozostate, aktywa z tytutu kontraktow - 87857 -72172
budowlanych)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -498 273
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, -117 076 30954
kontrakty budowlane)
Przychody z tytutu odsetek -628 2 626
Koszty z tytutu odsetek 2541 -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1647 - 2565
Zmiana stanu rezerw -5998 -2471
Podatek dochodowy zaptacony 10 520 -4928
Zmiana stanu rozrachunkow dlugoterminowych -8412 -
Odpisy aktualizujace inwestycje finansowe /warto$¢ firmy - 84 015
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale - 8 258
Efekt na dekonsolidacji spotek - 27040 -
Inne korekty -1792 11 889
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -199 391 -79 946
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niF:amaterialnychWy ™ ’ 507 578
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
nierr?aterialnycr:)Vy ™ Y 16 -270 851
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ) i
i wspolnych przedsigwzigciach
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych -6 000 -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - -
Nabycie pozostatych aktywow finansowych - -151
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 628 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -50
Naktady na $rodki trwate w budowie -951 -354
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 086 -5828

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralna czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiqcach PLN)

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci
finansowej

Wplywy z tytutu emisji akeji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -3 848 -6 433
Wplywy z tytulu zaciagnigtych pozyczek/kredytow 89 859 16 117
Sptata pozyczek/kredytow - -7 610
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki

dominujacej i i
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujacym - -
Odsetki zaptacone -2973 -2249
Pozostate 1100 -145
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoci finansowej 84138 -320
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow

piencizqznych i(ich ekiviwale)nt(’)w 121339 -86 094
Roéznice kursowe netto -386 -5565
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21 156 872 182 953
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 35 147 96 304

Piotr Stanistaw Chetkowski

Prezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Eduardo Martinez Martinez

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralna czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tysiqcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

2 Zyski zatrzymane Razem Kkapital
Réznice kursowe i Kapital
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital Kapital Kapital z przeliczenia ; " - : Kapital
W KAPITALE WEASNYM Nota podstawowy | zapasowy | rezerwowy dzialalnosci 2l (s}rata) ZIE Wynik netto Akqonarlus_zom Akclonarlyszy wlasny razem
: . ubieglych Jednostki Niekontrolujacych

zagranicznej A Tprd]

Dominujacej
Stan na poczatek okresu (przeksztalcone) 27500 577 902 4478 50 -367 360 - 242 570 -1873 240 697
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 27019 27019 -15 27 004
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -6 - - -6 - -6
Calkowite dochody ogélem za okres - - - -6 - 27019 27013 -15 26 998
Podziat wyniku finansowego - 1188 56 - -1 244 - - - -
Zmiana stanu Grupy Kapitatowe;j - - - - - - - 1845 1845
Stan na koniec okresu 31 27 500 579 090 4534 44 -368 604 27019 269 583 -43 269 540

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tysiqcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku (niebadane)

Réznice Zyski zatrzymane Razem kapital
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapital | Kapital | Kapital kursowe z przypadajacy Kapital Kapital
W KAPITALE WEASNYM Nota. | pocstawowy | zapasowy | rezerwowy | PTECHCZENA | ZYSKC(UUED) |y iy e | AKCIORArIUSZOM | AKGIONSEY |y e
zagranicznej Dominujacej

Stan na poczatek okresu (przeksztalcone) 27 500 565 469 2051 15 -72 191 - 522 844 - 522 844
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - -147 499 -147 499 -368 -147 867
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 8 - - 8 - 8
Calkowite dochody ogétem za okres - - - 8 - -147 499 -147 491 -368 -147 859
Podzial wyniku finansowego - 11760 2427 - -14 187 - - - -
Pokrycie straty - -3 637 - - 3637 - - - -
Zmiana stanu Grupy Kapitalowe;j - - - - - - - - -
Inne korekty - - - - 825 - 825 - 825
Stan na koniec okresu 31 27 500 573 592 4478 23 -81 916 -147 499 376 178 -368 375 810

Piotr Stanistaw Chetkowski

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Eduardo Martinez

Martinez

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 46 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1

Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa POL-AQUA (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) sktada si¢ z Jednostki Dominujace;j,
ktéra jest Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 1.3.). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poroéwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Informacje o Jednostce Dominujacej

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S. A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., Spotka
Dominujaca, Jednostka Dominujaca lub Spotka) jest spotka akcyjna z siedziba w Piasecznie ul. Dworska 1,
ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Spotka posiada Oddziaty:
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego, przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044166.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP: 775-00-01-125.

Czas trwania Spotki Dominujacej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki Dominujacej jest szeroko pojeta dziatalnos¢ w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogolnego. Ponadto Spotka Dominujaca swiadczy
ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektow dotyczacych budowy obiektow kubaturowych.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spdétki Dominujacej sa notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A.

Jednostka Dominujaca wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej POL-AQUA  jest firma
DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji
Emitenta, co stanowi 66% ogolnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu P.R.1. ,,POL-AQUA’’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zaktadowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

1.2.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zarzad Spoétki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na dzien 30 czerwca 2011 roku prezentowat si¢

nastegpujaco:

Imie i Nazwisko

Piotr Stanistaw Chetkowski
Eduardo Martinez Martinez
Marek Sobiecki

Robert Stefan Molo

Funkcja

Prezes Zarzadu,

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Drugi Wiceprezes Zarzadu,

Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imi¢ i Nazwisko

Jozef Okolski

Ignacio Segura Surifiach
Ricardo Cuesta Castifieyra
Alberto Laverdn Simavilla
José Puente Garcia
Alfonso Costa Caudrench
Janusz Steinhoff

Krzysztof Rafal Gadkowski

Funkcja

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Sekretarz Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Czlonek Rady Nadzorcze;j.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

1.3.

Informacje o Grupie Kapitalowej POL-AQUA

Na dzien 30 czerwca 2011 roku sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA prezentowat si¢ nastgpujaco:

. Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedziba w Piasecznie
wraz z oddziatami - Spotka Dominujaca;

. PA CONEX Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;
. PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Opolu - spotka
zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Elblagu - spotka

zalezna;
. Mostostal Pomorze Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku - spotka zalezna;
. TECO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu - spotka zalezna;
. Weneda Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Moskwie - spotka
zalezna.

W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych oglosit
upadtos¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.
pozostawiajac zarzad wiasny upadtego co do calosci majatku. Nastepnie, ww. sad wydal postanowienie
w przedmiocie zarzadu wlasnego upadiego w ktérym uchylit zarzad whasny upadtego i ustanowit zarzadce.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracita kontrolg nad
majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalnoscia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan
spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa dotyczaca sprzedazy p. Markowi Graczykowskiemu
(Prezesowi Zarzadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zakladowego Vectra S.A.
uprawniajacych do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A. Dotychczas
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Vectra S.A.
uprawniajacego do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 1 kwietnia 2011 roku utracita kontrolg
nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalno$cia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 kwietnia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowiazan
spotki Vectra S.A.
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Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach PLN)

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej POL-AQUA
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objeto
nastgpujace podmioty powiazane:

Spotki powiqzane Grupy Kapitatowej POL-AQUA objete konsolidacjq na dzien 30.06.2011 roku

Procentowy
Wiasciwy sad Metoda udzial Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 30.06. | 31.12.
2011r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
09-500 Gostynin st.z?lc?wych i aparatow Warszawy W Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. ul. Ziejkowa 2a c1sn1en10wch, roboty XIV Wydziat _ Petna 100 100
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow 1 urzadzen Rejestru Sadowego
przemystowych
roboty ogélnobudowlane,
produkcja wyrobow Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanie | VIII Wydziat Gospodarczy Peina 100 100
Sp. z 0.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru
kredy itp. dla celéw Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat Peina 100 100
Sp. z 0.0. ul. Pik. Dabka 215 wyroboéw budowlanych Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
057G | PR, | St » S
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki i . . Pelna 89,99* | 79,99*
Polskiej 59 przemysle. Krajowego Rejestru
petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla
roboty ogélnobudowlane w Wroc}awia-Eabrycznej
TECO Sp. z 0.0. S1-502 Wrockaw |y resie obickiow we Wroctawiu, VI Peina 100 100
ul. Mydlana 1 liniowych, rurociagw Wydziatl Gospodarczy
’ Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. 7 0.0. 45-355 Opole Fsiugi hotelz_irskie VIII_ Wydziat _Gospodarczy Petna 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 i gastronomiczne Krajowego Rejestru
Sadowego
POL-AQUA WOSTOK 115184 Mc?skwa', ul. Yvydobycie naﬂ}/ Enunbrii }
Sp. 2 0.0, Nowokuznieckaja 9, | gazu., buvdownlctwo rOCYIapCTBEHHBIH peecTp Pelna 51 51
bud. 2 inZynieryjne FOPUTMIECKHX JIHIT

w zwiazku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

whascicielskie do przedmiotowych udziatow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialow Grupy w kapitale wynosi 100% oraz nie wykazuje

udziatéw przypadajacych akcjonariuszom niekontrolujacym.

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomigdzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jézefem Poplawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.980 (pig¢dziesiat szes$¢ tysigcy dziewigéset
osiemdziesiat) akcji.
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14.

Ponadto, P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jest wilascicielem 44% udzialow w kapitale spotki PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, ktora jest wyceniana metoda praw
wlasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spotke Dominujaca
W podmiotach powigzanych jest rowny udziatlowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest dziatalno$¢ ustugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Grupa Kapitalowa wraz ze Spotka Dominujaca $wiadezy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogdlnego, ekologicznego, drogowego i budowy rurociagéw oraz obiektow towarzyszacych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektow handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centrow logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitatowa POL-AQUA oferuje kompleksowa
obstugg i realizacje projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego i energetycznego.

Spotki Grupy w sposéb kompleksowy realizuja inwestycje, pelniac funkcj¢ zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robot, jak i podwykonawcy w zakresie §ci§le okreslonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowana kadr¢ menedzerska itechniczna oraz posiadane zasoby
sprzgtowe.

Pozostale informacje dotyczace $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie  finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA, objete $rodrocznym — skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zawiera dane ftaczne wewngtrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA
jest nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku zostalo przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone
do publikacji w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

Podstawa sporzadzenia S$rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $érodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupg dziatalno$é¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).
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Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa Kapitatlowa odnotowata popraweg wynikow finansowych
na wszystkich poziomach dziatalnosci w poréwnaniu z wynikami z analogicznego okresu roku poprzedniego.
Grupa wykazuje na dzien 30 czerwca 2011 roku nieznaczna nadwyzke zobowiazan krotkoterminowych nad
aktywami obrotowymi w kwocie 2.764 tys. PLN . Ponadto Grupa Kapitalowa w prezentowanym okresie
pierwszego pétrocza 2011 roku wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz odnotowata
zmniejszenie §rodkow pieni¢znych w tym okresie o 121.339 tys. PLN.

Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jest swiadomy obecnej sytuacji Spotki i w zwiazku z tym realizuje
dziatania strategiczne i operacyjne zapewniajace popraweg wynikow dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej.
Biorac pod uwagge rezultaty dziatan, ktore podjgte zostaty jeszcze w 2010 roku i sa kontynuowane w 2011
roku, plany finansowe na rok biezacy i lata nastgpne, Zarzad Spotki Dominujacej nie widzi zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci, w szczegolnosci biorac pod uwagg poziom juz zakontraktowanych prac jak réwniez
kontraktéw do podpisania, ktérych taczna warto$¢ na dzien publikacji raportu za pierwsze poétrocze 2011
roku wynosi 1.809 min PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku.

Prezentacja zmian

Dla zapewnienia poroéwnywalnosci danych Grupa dokonata odpowiedniego przeksztalcenia danych
prezentowanych w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku oraz w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Korekty wprowadzone w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat obejmowaty:

- zmniejszenie pozycji: ,,Przychody ze sprzedazy” i pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy” o warto$é
16.828 tys. PLN z tytutu wylaczenia z przychodow i kosztow kontraktow realizowanych w ramach uméw
konsorcjow czesci dotyczacej konsorcjantow,

- reklasyfikacje kwoty 1.505 tys. PLN z pozycji: ,,Koszt wlasny sprzedazy” do pozycji ,,Koszty ogdlnego
zarzadu”,

- zwigkszenie z tytulu ujednolicenia prezentacji netowan i reklasyfikacji pozycji przychodéw i kosztow,
w tym: ,Pozostale przychody operacyjne” o kwotg 7.465tys. PLN, ,Pozostate koszty operacyjne”
o kwote 7.466 tys. PLN, ,,Przychody finansowe” o kwotg 739 tys. PLN, , Koszty finansowe” o kwotg
738 tys. PLN

Korekty wprowadzone w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmowaty:

- reklasyfikacje kwoty 855 tys. PLN z pozycji: ,,Zobowigzania krotkoterminowe inne” do pozycji
,»Rezerwy”.

- reklasyfikacje kwoty 132 tys. PLN z pozycji: ,Rezerwa krotkoterminowa na inne zobowigzania”
do pozycji ,,Rezerwa krétkoterminowa na Kary i odszkodowania”.

Korekty wprowadzone w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku dotyczyty reklasyfikacji
pomiedzy pozycjami: zmiana stanu nalezno$ci, zmiana stanu zobowiazaf, zmiana stanu rezerw, odpis
aktualizujacy warto$¢ firmy, odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, inne korekty oraz nabycie
rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Powyzsze zmiany nie maja wptywu na sytuacj¢ finansowa i wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
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Zmiana szacunkow

Jednostki Grupy dokonuja oszacowan, ktére maja wplyw na prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw i kosztow. Szacunki jednostek Grupy dotycza m.in. utworzonych rezerw, wyceny kontraktow
budowlanych, odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow, rozliczen migdzyokresowych. Oszacowania
poddawane sa weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa przeprowadzila przeglad udzielonych pozyczek, naleznosci
handlowych (w tym kaucji) oraz naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych. Kierujac si¢ zasada ostroznej
wyceny dokonano odpiséw aktualizujacych, ktore zostaly odniesione w wynik finansowy za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku w kwocie 4.034 tys. PLN, tym na koszty pozostatej
dziatalnosci operacyjnej 3.820 tys. PLN i koszty finansowe 214 tys. PLN.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

. Zmiany do MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych” (znowelizowany
w listopadzie 2009r.) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powiazanego. Nowelizacja usungta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji
z podmiotem powiazanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrolg lub wspotkontrole nad
jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktora
jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg Iub wspdtkontrole nad
jednostka sprawozdawcza ita druga jednostka lub ma na nie znaczacy wpltyw. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy,

. Zmiany do MSR 32 ,, Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru”. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sa denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
po raz pierwszy - ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 po raz pierwszy” - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
WYmogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne
w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych zmian nie mialo
wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

. Interpretacja KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku
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lub pdézniej. KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez
emisj¢ instrumentdéw kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie
miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,, Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
glownie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego
2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po ich
dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku w zaleznosci od standardu/interpretacji).
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacjg finansowsa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci zajmie si¢ rachunkowosScia zabezpieczen
i utratg warto$ci. Zakonczenie tego projektu oczekiwane jest w potowie 2011 roku. Zastosowanie
pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje 1 wyceng aktywow finansowych Grupy.
Grupa dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane,
W celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku Iub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku Iub poézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych
catkowitych dochodéw - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny, czy wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji bedzie miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spétek uwzglgdnionych w niniejszym $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski ,,PLN”, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej podane sa w tysigcach PLN.

Sezonowos¢ dzialalnoSci
Sezonowo$¢ w budownictwie jest typowym zjawiskiem i jest zwiazana z warunkami atmosferycznymi
oraz z cyklami inwestycyjnymi, ktore czgsto koncza si¢ w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu sezonowosci Grupy poprzez planowania
realizacji poszczegdlnych kontraktow mozliwie rownomiernie w ciagu catego roku.

Sezonowos$¢ wptywa na zmiang struktury aktywow i zobowiazan w trakcie roku obrotowego.

Informacje dotyczgce segmentow dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy w okresie szesciu miesigcy 2011 roku skoncentrowana byta w czterech glownych
obszarach. Zgodnie z tym podzialem wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej zostaty
przyporzadkowane do 4 segmentéw: budownictwo inzynieryjne, budownictwo ogolne, konstrukcje stalowe,
pozostate.

> Segment budownictwa inzynieryjnego, ktory czerpie dochody z dziatalnosci w zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmujacy nastepujace spotki Grupy:

. P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., (po wylaczeniu Oddziatu Generalnego Wykonawstwa),
. PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0,
. do dnia 31 marca 2011 roku Vectra S.A..

> Segment budownictwa ogoélnego, ktory uzyskuje przychody z dziatalnosci w zakresie budownictwa
kubaturowego, obejmujacy:
. Oddzial Generalnego Wykonawstwa.

> Segment konstrukcji stalowych, ktory czerpie dochody z wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego, obejmujacy nastgpujace
spoiki Grupy:

. PA Conex Sp. z 0.0.,

° Mostostal Pomorze S.A..
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> Segment pozostatej dziatalno$ci obejmuje spotki, ktore prowadza dziatalno$¢ produkcyjnag i ustugowa

w innych segmentach niz wyodrebnione powyzej. Sa to:

. PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,

. Weneda Sp. z 0.0.,
. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,
. TECO Sp. zo.0..

Pomiar zysku lub straty oraz aktywow i zobowiazan kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany
jest w oparciu 0 te same zasady rachunkowosci, jakie stosowane sa w odniesieniu do catej Grupy

Kapitatowe;j.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane

na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wyniki segmentéw dziatalno$ci za okres 6 miesigey, konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2011 roku przedstawiaja

si¢ nastgpujaco:
Za ok.res 6 miesiecy zakonczony Budownictwo | Budownictwo | Konstrukcje Pozostale Razem Wylaczenia/korekty | Dzialalnosé
dnia 30 czerwca 2011 roku Inzynieryjne Ogolne Stalowe konsolidacyjne ogolem
Przychody
ngrvzlf;‘r’;‘;igzecz Klientow 217 980 78291 23952| 20469 | 340692 - 340 692
Sprzedaz migdzy segmentami 5525 1740 479 13801 9 545 -9 545 -
Przychody ogélem 223 505 80 031 24431 22270 350 237 -9 545 340 692
Wyniki
Zysk/strata ze sprzedazy -7 504 -2 700 -3578 -675 -14 457 127 -14 330
Koszty nieprzypisane - - - - - - -
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 49 842
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - 5587
Przychody finansowe - - - - - - 4031
Koszty finansowe - - - - - - 7789
Zysk (strata) z udziatow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - - -
metoda praw wlasno$ci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - - - - - - 26 167
Podatek dochodowy - - - - - - -837
Zysk (strata) - - - - - - 27 004
Amortyzacja 8998 592 1965 601 12 156 - 12 156
Naktady inwestycyjne 62 4 159 45 270 - 270
Aktywa 453 368 191 523 123 125 55733 823 750 -112 230 711 520
Zobowigzania segmentu 303 043 105 168 60 380 21123 489 714 -47 734 441 980
Kapitaty wtasne - - - - - - 269 540
Pasywa 303 043 105 168 60 380 21123 489 714 -47 734 711 520

Kontrahentem Grupy, od ktérego w okresie 6 miesigcy 2011 roku osiagnigto powyzej 10% przychodow
ze sprzedazy byt Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa. Przychody od tego kontrahenta stanowity
33,60% sprzedazy Grupy Kapitatowej i zostaly zrealizowane w segmencie budownictwa inzynieryjnego.

Przychody zrealizowane przez Grupg w poszczegdlnych segmentach dotyczyly wytacznie obrotu krajowego.
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Wyniki segmentow dziatalno$ci za okres 6 miesigcy, koniczacy sie dnia 30 czerwca 2010 roku przedstawiajq si¢

nastegpujaco:
Za okres 6 miesigcy zakonczony | Budownictwo | Budownictwo | Konstrukcje Pozostale Razem Wylaczenia/korekty | Dzialalnosé
dnia 30 czerwca 2010 roku InZynieryjne Ogélne Stalowe konsolidacyjne ogélem
Przychody
ff;zfg’;‘jnr;acgzecz Klientow 518 025 67726 18985| 20751| 625487 ; 625 487
Sprzedaz migdzy segmentami 47 921 5422 30382 4 898 88 623 -88 623 0
Przychody segmentu ogolem 565 946 73 148 49 367 25 649 714 110 -88 623 625 487
Wyniki
Zysk/strata ze sprzedazy segmentu -25917 -16 049 -936 -707 -43 609 6 424 -37 185
Koszty nieprzypisane - - - - - - -
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 9637
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - 119 127
Przychody finansowe - - - - - - 6 401
Koszty finansowe - - - - - - 9 802
Zysk (strata) z udzialow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - -
metoda praw wiasno$ci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - - - - - - -150 076
Podatek dochodowy - - - - - - -2 209
Zysk (strata) netto za okres - - - - - - -147 867
Amortyzacja 10 157 686 2172 675 13 690 - 13 690
Naktady inwestycyjne 380 59 5190 222 5851 - 5851
Aktywa na dzien 31 grudnia 2010r. 585 279 189 460 124 345 65 125 964 209 -141 957 822 252
Zobowigzania segmentu 449 673 141778 59 486 37430 688 367 -106 812 581 555
Kapitaly wlasne - - - - - - 240 697
Pasywa na dzien 31 grudnia 2010r. - - - - - - 822 252

10. Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku i dnia 30 czerwca 2010 roku przychody
ze sprzedazy produktow, uslug oraz towardw i materiatow prezentuja si¢ nastepujaco:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011r.
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2010r.
(niebadane, przeksztalcone)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 608 8705
Przychody netto ze sprzedazy ustug 321 265 612 177
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 819 4 605
Przychody netto ze sprzedazy, razem 340 692 625 487
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Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne Grupy Kapitatlowej POL-AQUA za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku prezentuja ponizsze

zestawienia.

Za okres 6 miesigcy Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 30 czerwcay2011r. 30 czerwcayZOlOr.
(niebadane) (niebadane, przeksztaltcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 212 149
Dotacje 65 210
Aktualizacja warto$ci aktywow 10 430 7238
- nalezno$ci 10 401 -
- zapasy 29 7238
Rozwiazanie rezerw 2180 580
- na sprawy sadowe, kary i odszkodowania 1073 -
- na inne zobowiazania 1107 580
Efekt na dekonsolidacji spotek 30516 -
Pozostale 6 439 1460
- otrzymane kary i odszkodowania 4711 418
- przychody z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 497 557
- spisanie zobowigzan 358 103
- inne 873 382
Pozostale przychody operacyjne, razem 49 842 9637
Za okres 6 miesi¢cy Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 30 czerwcay2011r. 30 czerwcay2010r.
(niebadane) (niebadane, przeksztalcone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 226
Aktualizacja warto$ci aktywow 3824 30 788
- nalezno$ci 3820 20970
- zapasy 4 1560
- rzeczowe aktywa trwale - 8 258
Utworzenie rezerw 131 1885
- na sprawy sadowe, kary i odszkodowania 43 603
- na inne zobowiazania 88 1282
Pozostate 1627 2213
- koszty postgpowania sadowego 347 602
- zaptacone kary i odszkodowania 55 -
- spisane naleznoS$ci 721 408
- inne 504 1203
Pozostale koszty operacyjne, razem 5587 35112
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12. Przychody i koszty finansowe

Przychody 1 koszty finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku prezentuja ponizsze

zestawienia.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011r.
(niebadane)

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2010r.
(niebadane, przeksztalcone)

Odsetki 1039 3778
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 38 28
Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych 18 678
Zyski z tytulu réznic kursowych 126 313
Pozostale w tym: 2810 1604

- dyskonto kaucji 2807 1408

-inne 3 196
Przychody finansowe, razem 4031 6 401

KOSZTY FINANSOWE

Za okres 6 miesi¢cy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011r.
(niebadane)

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2010r.
(niebadane, przeksztalcone)

Odsetki 3279 2802
Strata ze zbycia inwestycji finansowych 32 14
tS;rr:]i:ty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych w 233 5037
- aktualizacja wartosci udziatow - 3294
- aktualizacja wartosci pozyczek wraz z odsetkami - 51
- aktualizacja warto$ci odsetek od naleznosci 214 249
- aktualizacja warto$ci pozostatych naleznosci - 1443
- straty na instrumentach pochodnych 19 -
Pozostate w tym: 4245 1949
- dyskonto kaucji 4121 450
- prowizje bankowe 103 428
- inne 21 1071
Koszty finansowe, razem 7789 9 802
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13. Koszty wg rodzajow

Koszty wedlug rodzajow Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres

ponizsze zestawienie:

6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku i za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku przedstawia

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

KOSZTY WG RODZAJOW 30 czerwca 2011r. 30 czerwca 2010r.
(niebadane) (niebadane, przeksztalcone)
Amortyzacja 12 156 13690
Zuzycie materialow i energii 80 526 102 916
Ustugi obce 182 556 423 886
Podatki i optaty 2986 3687
Wynagrodzenia 55233 70 748
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15 622 19 905
Pozostate koszty rodzajowe 6229 8031
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 355308 642 863
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -1 604 14 027
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1137 -494
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -28 404 -37 047
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby - -35
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 324 163 619 314
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 1318 5817
iKr(x)lsaztte :il:llizivtl’a;);cel:nproduktéw, ustug, towarow 305 481 625 131
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 325481 625 131
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Razem 325481 625 131

14. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakonczony
i 30 czerwca 2010 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

dnia 30 czerwca 2011

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesiecy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY zakonczony dnia zakonczony dnia
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 30 czerwca 2011r. 30 czerwca 2010r.
(niebadane) (niebadane, przeksztalcone)

Podatek biezacy, w tym: 67 4130
Biezace obciazenie podatkowe 67 4130
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Obciazenie podatkowe -904 -6339
Odroczony podatek dochodowy zwiazany z powstaniem
) T o -904 -6339
i odwrdceniem roznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitalu wiasnego - -
Korzys¢ podatkowa (obcigzenie podatku) ogolem -837 -2209

roku
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15.

16.

Grupa Kapitalowa zdecydowala si¢ nie rozpozna¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien
30 czerwca 2011 roku od ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych odpisow aktualizujacych wartosé
nalezno$ci, pozyczek oraz straty podatkowej, ze wzgledu na brak pewnosci w zakresie mozliwosci
wykorzystania tej straty.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W pierwszym poétroczu 2011 roku i 2010 roku Grupa nie wyptacata dywidendy.

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiang stanu rzeczowych aktywow trwatych za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
i dnia 30 czerwca 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

Zmiana stanu za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

ENTA L c % . | Pozostale Srodki
RZECZOWE AKTYWA TRWALE tymprawo | Budynki | Maszyny | Sredk %o g5 gyale | Razem

wieczystego | i budowle | i urzadzenia | transportu :

s trwale | w budowie
Za okres od 01.01.do 30.06.2011r.
WartoS¢ bilansowa netto na dzieft 19476 | 54352 60 498 43271 7541 3714| 188852
01.01.2011r.
Zmiana stanu Grupy Kapitatlowej -833 -1552 -5 707 -5 483 -288 - -13 863
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - 108 - 157 - 265
ﬁzv;sl;;x;éz z tytulu zawartych umoéw leasingu ) ) ) 592 . . 522
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia (-) -140 - - -150 -1 - -291
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - -7 -65 -18 -3 - -93
Zwickszeni b antiefsaenia wynilajace ss2| a7 285 : | aom| s
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Amortyzacja - -1197 -6 907 -2 984 -676 - -11764
Pozostate zmiany - - 203 385 -15 947 1520
S pao bilansowa netto na dzief 12901| 523903 48415| 35543| 6715 3579 | 150636
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Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Grunty, w & .
' . , Pozostale Srodki
P tym prawo | Budynki Maszyny Srodki , 3
Wyszezegélnienie wieczystego | i budowle | i urzadzenia | transportu ::‘?V:l;; W tberzg\fvie R
uzytkowania
Za okres od. 01.01.do 31.12.2010r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2010r. 19 476 69 029 74018 51 066 8563 6120 228 272
Zwigkszania stanu z tytutu nabycia - - 2897 3391 303 - 6 591
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu
finansowego - - 1817 1668 - - 3485
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -208 -580 - - -788
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - -90 -149 -49 -1 - -289
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace
z przekwalifikowania ) 2864 211 365 132 -3632 )
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - -15 029 -2 146 -5 773 -60 -500 -23 508
Amortyzacja - -2 439 -16 021 -7 398 -1354 - -27 212
Pozostate zmiany - 17 19 581 -42 1726 2301
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010r. 19 476 54 352 60 498 43271 7541 3714 188 852
Zmiana stanu za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku (niebadane)
Grunty, w & .
' . , Pozostate Srodki
tym prawo | Budynki Maszyny Srodki = q
R R wieczystego | i budowle | i urzadzenia | transportu ::‘?V‘;l;; o gtng\fvie REHIL
uzytkowania
Za okres od 01.01.do 30.06.2010r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2010r. 19 476 69 029 74018 51 066 8563 6120 228 272
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - 2441 3339 33 - 5813
Zwigkszenia z tytulu zawartych umoéw leasingu
finansowego - - 1816 783 - - 2599
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -199 522 - - 721
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - -16 -60 -9 - - -85
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace
z przekwalifikowania ] 201 147 365 132 -935 ]
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (-) - -2 000 - -5 758 - - -7 758
Amortyzacja - -1192 -8 038 -3673 -693 - -13 596
Pozostate zmiany - 16 28 583 - 494 1121
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2010r. 19 476 66 128 70 153 46 174 8035 5679 215 645
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17,

Wartos¢ firmy i pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

Grupa na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazuje warto$¢ firmy w lacznej kwocie 159.765 tys. PLN powstala
w wyniku przejecia w poprzednich latach spdtek zaleznych oraz zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
i alokowala ja do nastgpujacych segmentéw operacyjnych:

watosC oy | S TR | e T e
Wartosé firmy, w tym: 97 771 47990 14 004 159 765
Odziatu Generalnego Wykonawstwa 97 771 - - 97 771
TECO Sp. z 0.0. - - 14 004 14 004
Mostostalu Pomorze S.A. - 47990 - 47990

Zmiana stanu wartosci firmy prezentuje si¢ nast¢pujaco:

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Stanrr(;i 3(2;;2;’:{/;1)2011 Stan na 31r glzzdnla 2010
Wartosé firmy na poczatek okresu 159 773 243788
Odpis aktualizujacy - 84 015
Eliminacja spotki wytaczonej z konsolidacji 8 -
Warto$¢ firmy na koniec okresu 159 765 159 773

Testy na utrat¢ wartosci firmy sporzadzono na poziomie poszczegolnych osrodkdéw generujacych przeptywy
pienigzne, za ktoére uznano spotki zalezne (TECO Sp. z o.0., Mostostal Pomorze S.A.) oraz Oddziat
Generalnego Wykonawstwa, ktore alokowane sa do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy.

Odzyskiwalne warto$ci osrodkow generujacych przeptywy pieniezne zostaty ustalone na podstawie wartosci
uzytkowych, przy wykorzystaniu prognoz przeplywdéw srodkoéw pienigznych, opartych na planach
finansowych obejmujacych okresy pigcioletnie. Prognozowane przeptywy $rodkdéw pienigznych ustalono
w oparciu o podpisane kontrakty jak rowniez o przewidywane przetargi. Do prognoz przeptywow srodkow
pienigznych zastosowano stopg dyskontowa po opodatkowaniu na poziomie 8,8%, przyjgto S$rednie
w prognozowanym okresie marze EBIT w wysoko$ci od 2,4% do 6,5% oraz prognozy dotyczace wzrostu
w poszczegolnych latach przychodéw ze sprzedazy od 7% do 33%. Ponadto, w jednym z o$rodkow
generujacych przepltywy pienigzne zalozono w pierwszym roku prognozy wzrost przychodoéw ze sprzedazy
na wyzszym poziomie niz powyzej wskazano, co jest zwigzane z przywroceniem wielkosci sprzedazy ustug
do poziomu sprzed 2010 roku.

Zarzad Spotki Dominujacej wyraza przekonanie, ze zadne racjonalnie mozliwe zmiany przyjetych powyzej
kluczowych zalozen oszacowania (stopa dyskontowa, poziom marzy EBIT oraz stopy wzrostu przychodow
ze sprzedazy) nie spowodujg istotnego przekroczenia wartosci bilansowej w stosunku do wartosci
odzyskiwalnej osrodkow generujacych przeptywy pienigzne.
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Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

prezentuje ponizsze zestawienie:

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA Stan na 30 czerwca 2011 Stan na 31 grudnia 2010
FINANSOWE roku (niebadane) roku

Wartos¢ naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji 14 506 14 094

Aktywa fma}n§0we utrzymywane do terminu 502 499

wymagalnosci

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe netto, 15008 14503

razem

Odpis aktqallzujaccy warto$¢ nalezno$ci 12 220 19762

dlugoterminowych

:’;)Zz:::ale dlugoterminowe aktywa finansowe brutto 27228 34 355

18. Zapasy
Wielkos¢ stanu zapasow na dzien 30 czerwca 2011 roku i dzien 31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsze
zestawienie:
ZAPASY Stanrr;i Scznﬁiggz\;aefon Stan na 31r glzltjdnia 2010
Materiaty 4008 5353
Potprodukty i produkty w toku 464 100
Produkty gotowe 361 413
Towary 16 17
Zapasy, razem 4 849 5883

19. Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Zztlal"r';?(j(znclig;‘é‘;ﬁ) Stan na 31rg|£3dnia 2010
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 302 840 244 646
Pozostate naleznosci 6 704 9814
Naleznosci z tytuhu podatku dochodowego 397 10 817
Nalezno$ci netto, razem 309 941 265 277

- Aktualizacja naleznosci z tytulu dostaw i ustug 61 303 69 162

- Aktualizacja naleznosci pozostatych 68 007 40 232
Nalezno$ci brutto, razem 439 251 374 671
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20. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia 2010

razem

AKTYWA FINANSOWE 2011 roku (niebadane) roku
Pozyczki udzielone 100 30
Aktywa finan§0we utrzymywane do terminu ) 290
wymagalnosci
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1100
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe, 100 1420

21. SrodKi pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia 2010

2011 roku (niebadane) roku
Srodki pieniezne w banku i w kasie 7895 106 191
Lokaty krotkoterminowe 27022 50 051
Roznice kursowe z wyceny na dzien bilansowy 230 630
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 35147 156 872

22. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy obejmuja majatek jednej ze spotek

zaleznych.
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23. Rezerwy

Zmiang stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku i 2010 roku oraz dnia 31 grudnia 2010 roku prezentuja ponizsze zestawienia.

REZERWY

Stan na 01.01.2011r.

Zwigkszenia
01.01.-30.06.2011r.

Zmniejszenie 01.01.-30.06.2011r.
(niebadane)

Inne zmiany
(reklasyfikacja)

Zmiana stanu

Stan na 30.06.2011r.

(przeksztalcone) (niebadane) Wykorzystanie Rumpae Ol.OEI.r;i-gt(J)é(()jg.nZe(;llr. Grupy Kapitalowej (niebadane)
REZERWY DLUGOTERMINOWE 29003 2970 1730 298 -3853 -1 766 24 326
- rezerwa na $§wiadczenia pracownicze 2116 100 53 298 - -95 1770
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 26 716 2870 1677 - -3 853 -1618 22438
- rezerwa na sprawy sadowe 118 - - - - - 118
- rezerwa na inne zobowiazania 53 - - - - -53 -
REZERWY KROTKOTERMINOWE 27092 6437 53890 2601 3853 -223 28 668
- rezerwa na $§wiadczenia pracownicze 418 50 98 58 - -30 282
- rezerwa na kary i odszkodowania 10576 1208 5690 1165 - -132 4797
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - 3853 - 3853
- rezerwa na sprawy sadowe 12 194 - - 63 - - 12131
- rezerwa na inne zobowiazania 3904 5179 102 1315 - -61 7 605
Zwigkszenia Zmnigjszenie 01.01.-31.12.2010r. i ey Zmianastanu | Stan na 31.12.2010r.
Rect Stan na 01.01.2010r. |~ o1 01 3112 2010r..| Wykorzystanie Rozwigzanie (ERESANEEE) | oo et | (ovesione)
01.01.-31.12.2010r.

REZERWY DLUGOTERMINOWE 17 682 17 838 2244 4273 - - 29 003
- rezerwa na $§wiadczenia pracownicze 2417 390 8 683 - - 2116
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15 265 17 277 2236 3590 - - 26 716
- rezerwa na sprawy sadowe - 118 - - - - 118
- rezerwa na inne zobowiazania - 53 - - - - 53
REZERWY KROTKOTERMINOWE 8108 23 200 591 4480 855 - 27092
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 646 258 127 359 - - 418
- rezerwa na kary i odszkodowania 194 11976 194 1400 - - 10576
- rezerwa na sprawy sadowe 4229 8043 39 344 305 - 12 194
- rezerwa na inne zobowigzania 3039 2923 231 2377 550 - 3904
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q " iej i 5 Inne zmian: - Stan na 30.06.2010r.
REZERWY Stan na 01.01.2010r. 010Z1w§%k316e§510r Zmnlejszer-ne OLOL 30.0&?.201(.)r. (reklasyfikac}/a) Grﬁm'all?: Si:aa?ouwe' (niebadane,
Wykorzystanie Rozwigzanie 01.01.-30.06.2010r. py Kap 1| przeksztalcone)

REZERWY DLUGOTERMINOWE 17 682 1484 794 3357 - - 15 015
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2417 - 8 423 - - 1986
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15 265 1484 786 2934 - - 13029
REZERWY KROTKOTERMINOWE 8108 3121 2541 361 - - 8327
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 646 142 51 191 - - 546
- rezerwa na kary i odszkodowania 194 1400 - - - - 1594
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - 500 - - - - 500
- rezerwa na sprawy sadowe 4229 180 39 140 - - 4230
- rezerwa na inne zobowiazania 3039 899 2451 30 - - 1457
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24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnigtych kredytach i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

prezentuja ponizsze zestawienia.

Zobowiqzania 7 tytulu kredytow i poiyczek wg stanu na dzien 30.06.2011r.

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Rodzaj kredytu

Kwota

kredytu/pozyczki

Wwg umowy

Wartosé
przyznanego
kredytu

Kwota kredytu/pozyczki pozostala
do splaty

Kapital Odsetki Razem

Warunki oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

1

4

5

6 7 8

10

11

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt
inwestycyjny

30000

29902

575 - 575

1M WIBOR+1,15 p.p.

29.07.2011r.

Zastaw rejestrowy na maszynach
o tacznej wartosci 39.501.215,21
PLN; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowych;

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt obrotowy

100 000

100 000

85184 - 85184

1M WIBOR + 1,6 p.p.

31.07.2011r.
i)

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej

w gminie Piaseczno przy ulicy
Dworskiej 1, opisana w KW 298674
o wartos$ci 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelno$ci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej;

Nordea Bank Polska SA

Gdynia

kredyt obrotowy

3000

3000

2374 - 2374

1M WIBOR + 1,5 p.p.

01.08.2011r .
2)

weksel in blanco, hipoteki, cesja
wierzytelno$ci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;

Nordea Bank Polska SA

Gdynia

kredyt obrotowy

3000

3000

2997 - 2997

1M WIBOR + 1,5 p.p.

01.08.2011r.
3)

weksel in blanco, hipoteki, cesja
wierzytelno$ci z polis
ubezpieczeniowych. Nieruchomosci;

BPH S.A.

Krakow

kredyt
inwestycyjny

10597

10597

6974 - 6974

1M WIBOR + 1,0 p.p.

20.10.2016r.

porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A.; hipoteka kaucyjna; zastaw
rejestrowy na maszynach

i urzadzeniach;
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poreczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A.; hipoteka kaucyjna; zastaw
rejestrowy na maszynach

i urzadzeniach;

BPH S.A. Krakéw kredyt obrotowy 4000 4000 4000 - 4000 | 1M WIBOR + 1,8 p.p. marzy | 15.08.2011r.

Hipoteka faczna kaucyjna do kwoty
2.250.000,00 PLN, pelnomocnictwo
do rachunku biezacego, zastaw
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa kredyt obrotowy 1500 1500 - - . | stawkareferencyjna WIBOR | 5, g 5573, | rejestrowy na dzwigu samojezdnym
+ marza banku 1,5 p.p. Liebherr, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. dzwigu, cesja
wierzytelnosci z istniejacych
i przysztych kontraktow;

weksel in blanco, hipoteka kaucyjna

BOS SA Warszawa kredyt obrotowy 500 500 241 - 241 1M WIBOR +2,7 p.p. 22.11.2011r. laczna do kwoty 2.250.000 PLN

Kredyt zastaw rej. na mieniu ruchomym,
800 800 23 - 23 1M WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2012r. | zastaw rej. na przedmiocie
finansowania, cesja umowy dotacji;

ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw . .
inwestycyjny

kredyt zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
527 527 141 - 141 1M WIBOR +2,4 p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
finansowania, cesja polis;

ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw inwestycyjny

cesja naleznosci handlowych, zastaw

ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroclaw kredyt obrotowy 2500 2500 2018 - 2018 1M WIBOR +2,5p.p. 07.06.2012r. rejestrowy

poreczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
BPH S.A. Warszawa kredyt obrotowy 3000 3000 2708 - 2708 1M WIBOR + 1,8 p.p. 30.06.2012r. | S.A., hipoteka kaucyjna na
nieruchomosciach;

Razem 107 235 - 107 235

dlugoterminowe 44

krotkoterminowe 107 191

1) W dniu 29 lipca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytu nr 10500446-1-1-8880-36/2006 o lini¢ wielocelowa. Okres kredytowania zostat przedtuzony do 31 lipca 2012 roku.

2) W dniu 27 lipca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 9 do umowy nr FKR-PLN-ZOKK1-07-000100 o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym. Termin catkowitej splaty zostat przedluzony do 13 stycznia 2012 roku.

3) W dniu 27 lipca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 26 do umowy nr KO-5/01/02-OGDA(CON-PLN-OGDA1-01-000005) o0 udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym. Termin calkowitej splaty zostal przedtuzony
do 13 stycznia 2012.
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Zobowiqzania 7 tytutu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 31.12.2010r.

Nazwa (firma) jednostki,

Kwota

Wartos¢

Kwota kredytu/pozyczki pozostala

ze wskazaniem formy Siedziba | Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego do splaty USRI Vel Zabezpieczenia
. . . oprocentowania splaty
prawnej wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Zastaw rejestrowy na maszynach
kredyt ) o tacznej wartosci 39.501.215,21
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 30000 29 902 4025 4025| 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.072011r. | cesja praw z polisy
ubezpieczeniowych;
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej
w gminie Piaseczno przy ulicy
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - - 1M WIBOR + 1,6 p.p. 29.07.2011r. | Dworskiej 1, opisana w KW 298674
o wartosci 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelno$ci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 3000 3000 - - - 1M WIBOR + 1,5 p.p. 30.06.2011 | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotowy 3000 3000 - - - 1M WIBOR + 1,5 p.p. 30.06.2011 | wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
. kredyt ) S.A.; hipoteka kaucyjna; zastaw
BPH S.A. Krakow inwestycyjny 10 597 10597 7727 7727 1M WIBOR + 1,0 p.p. 20.10.2016r. rejestrowy na maszynach
i urzadzeniach;
BPH S.A. Krakéw kredyt obrotowy 4000 4000 4000 4000| IMWIBOR*18pp. | 28062011r. | poreezenic P.RI , POL-AQUA
marzy S.A., hipoteka kaucyjna;
stawka referencyjna
Bank Millennium S.A. Warszawa kredyt obrotowy 1500 1500 - - -| WIBOR + marza banku 16.06.2011r. | Brak
1,95 p.p.
BOS S.A. Warszawa kredyt obrotowy 1500 1500 1362 - 1362 1M WIBOR +2,7 p.p. 31.01.2011 | weksel, hipoteka kaucyjna;
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zastaw rejestrowy na mieniu
kredyt ) ruchomym, zastaw rejestrowy
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroclaw inwestycyjny 800 800 57 57 1M WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2012r. na przedmiocie finansowania, cesja
umowy dotacji;
kredyt zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
ING Bank S.A. O/Wroctaw Wroctaw inwestvevin 527 527 193 - 193 1M WIBOR +24 p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie
ycyjny finansowania, cesja polis;
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroclaw kredyt obrotowy 2500 2500 12 - 12| IMWIBOR +25pp. | 08.06.2011r. ?;2;;};&3“0“‘ handlowych, zastaw
porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”,
BPH S.A. Warszawa kredyt obrotowy 6 000 6 000 - - - 1M WIBOR + 1,8 p.p. 28.06.2011r. | hipoteka kaucyjna
na nieruchomosciach;
Razem 17 376 - 17 376
dlugoterminowe 88
krotkoterminowe 17 288

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku i w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w Grupie Kapitatowej POL-AQUA Zadna
umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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25.

25.1.

25.2.

Zobowiazania i przychody przyszlych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

2011 roku (niebadane) 2010 roku
Pozostate zobowiazania finansowe 14 329 19 028
z tytutu leasingu finansowego 4209 7 486
z tytutu transakcji dotyczacych udzialow niekontrolujacych 10 120 11542
Zobowiazania dlugoterminowe inne 28114 36 401
z tytutu kaucji 28114 36 401
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 42 443 55429

Zobowiazania krotkoterminowe

Stan na 30 czerwca

Stan na 31 grudnia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2011 roku (niebadane) o rZZ(;](.SZtI;c;IC(:ne)
Pozostale zobowiazania finansowe 7015 15 684
z tytutu leasingu finansowego 5593 9 665
z tytutu instrumentow pochodnych - 19
7 tytutu transakcji dotyczacych udzialow niekontrolujacych 1422 6 000
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 114 317 310271
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 67 -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 34203 67 358
z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 741 14 359
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 14 287 40413
z tytutu kar 4730 4821
z tytutu postgpowan sadowych 721 1872
z tytutu pozostatych zobowiazan 5724 5893
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 155 602 393 313

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminie do 30 dni.
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25.3. Przychody przyszlych okreséw

26.

217,

28.

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW Stan na 30 cfzerwca 2011 | Stan na 31 grudnia 2010
roku (niebadane) roku

Dlugoterminowe 627 1250
- otrzymane dotacje 161 227

; xggﬁlci}irélqzne otrzymane na naprawy 466 1023
Krétkoterminowe 125 192
- otrzymane dotacje 117 119

- pozostate 8 73
Przychody przysztych okreséw, razem 752 1442

Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa POL-AQUA nie emitowala ani nie wykupywata
kapitatowych papieréw warto§ciowych.

Dzialalnos¢ zaniechana

W okresach 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku i 2010 roku Grupa nie zaniechata zadne;j
z prowadzonych dziatalnosci.

Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

Zgodnie z umowa zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poplawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.980 (pigédziesiat sze$¢ tysigcy dziewigcset
osiemdziesiat) akcji.

W dniu 18 maja 2011 roku Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S. A.
poinformowal, iz zostala podjgta decyzja o zamiarze potaczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
z PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

Decyzja ta zwiazana jest z procesem restrukturyzacji przeprowadzanym w Grupie Kapitatowej
oraz w procesie dlugotrwatego obnizania kosztow jej dziatalno$ci oraz zwigkszenia efektywnosci
w pozyskiwaniu i realizacji kontraktow. Plan polaczenia nie przewiduje zadnych szczegdélnych korzysci
dla cztonkoéw organdéw Spotek, ani innych oséb uczestniczacych w potaczeniu.

Potaczenie Spotek P.R.I,,POL-AQUA” S.A. i PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. nastapi przez przeniesienie
catego majatku Spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. (spotki przejmowanej) na Spotke
P.R.I ,,POL-AQUA” S.A. (spotkg przejmujaca) - faczenie si¢ przez przejgeie zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1
w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.

Proces potaczenia nie zostat zakonczony do dnia publikacji sprawozdania finansowego.
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29.

Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych réwne wartosciom godziwym wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow 1 zobowiazan.

. Wartos¢ bilansowa
Kategoria
AKTYWA FINANSOWE 2godnie z Stannasoczerwea | o 1 31 grudnia
MSR 39 2011 roku 2010 roku
(niebadane)
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe: PiN 15 008 14593
- naleznosci z tytutu kaucji PiN 14 506 14 094
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci udtw 502 499
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe: PiN 100 1420
- udzielone pozyczki PiN 100 30
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci WwWGpWF - 290
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu WwWGpWF - 1100
Nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug PiN 302 840 244 646
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 35147 156 872
. Warto$¢ bilansowa
Kategoria S 30
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodnie tanzrz)al . ClZ(erwca Stan na 31 grudnia
MSR 39 L roxu 2010 roku
(niebadane)

Zobowigzania dlugoterminowe: PZFwgZK 42 487 55517
- oprocentO\_vane kredyty bankowe i pozyczki wg zmiennej stopy PZFWgZK m 88
procentowej
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 4209 7 486
- ?0b0W1qz?1n1a z tytutu transakcji dotyczacych udziatow PZFWgZK 10 120 11542
niekontrolujacych
- zobowiazania z tytutu kaucji PZFwgzZK 28114 36 401
Zobowiazania krotkoterminowe: PZFwgzZK 308 830 398 960
- oprocentO\_Vane kredyty bankowe i pozyczki wg zmiennej stopy PZFWgZK 107 191 17 288
procentowej
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzZK 5593 9 665
- pochodne instrumenty finansowe (IRS) WwWGpWF - 19
- .Zobow1atza}n1a z Fytuiu transakcji z udzialowcami PZFwgZK 1422 6000
niekontrolujacymi
- zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow budowlanych PZFwgzK 80 307 55717
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK 114 317 310 271

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku nie wystapity istotne wartosci aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych przez Grupg w wartosci godziwe;j.
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Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupg Kapitalowa w wartosci
godziwej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Na dzien bilansowy 31.12.2010r.

Kl instrumen . . . Razem warto$é
258 SUALIEITA] Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Z€m wartosc
finansowego godziwa

Aktywa:

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu 290 290
wymagalnos$ci

- 1100 - 1100

Zobowiazania:

Pochodne instrumenty
finansowe

Aktywa i zobowiazania zostaly zakwalifikowane do pozioméw wartosci godziwej wedlug nastepujacych
kryteriow:

v/ poziom 1 - notowane ceny aktywnych rynkow dla identycznych aktywow i zobowiazan,

v/ poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowiazaf, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

v' poziom 3 - dane wejSciowe do wyceny aktywdw i zobowiazan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sa na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie ustalonej
wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Skutki okresowej wyceny instrumentdow pochodnych do wartosci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentow, ktore nie spelniaja wymogoéw rachunkowo$ci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wartoSci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji. Na dzien
30 czerwca 2011 roku nie wystapily transakcje, w stosunku do ktdrych stosowano rachunkowosé
zabezpieczen.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nie wystapily isotne warto$ci z wyceny instrumentdéw pochodnych ujgtych
w rachunku zyskow i strat.
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30.

Prezentacja wyceny instrumentow pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej,
wedlug stanu na dzien 31.12.2010r.

Fixingz | Warto$¢ wyceny

Rodzaj Data Data Para Walutowa / . Kurs X LS,
transakcji | Transakcji | Zapadalno$ci Instrument Nominak termino dnia na dzien
1 I Zap "Wl wyceny 31.12.2010r.
IRS 2007-11-30 | 2011-07-29 PLN WIBOR 1M 30 000 5,4600 3,9603 19
Razem 31.12.2010r. 19

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$§¢ Grupy jest narazona na rdézne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kurséw
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem przez Grupg jest obserwacja
zmian na rynkach finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego wpltywu
na wyniki finansowe Grupy.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac finansowe instrumenty pochodne
jako zabezpieczenie ryzyka kursowego, stopy procentowej, kredytowego.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty
na zamiang stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym
w toku dziatalnos$ci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nia zrédet finansowania.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Grupy
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie
oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nia instrumentéw finansowych. Dla celow oszacowania wartosSci godziwej otwartych instrumentow
finansowych Spotka wykorzystuje w glownej mierze wyceny bankow.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktore sa narazone na koncentracjg ryzyka kredytowego sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktore sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy
na niesciagalne naleznosci. Zdaniem Grupy ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa zostato ocenione
poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiggach poprzez dokonanie stosownych odpisow aktualizujacych
od naleznosci.

Ryzyko kursowe

W ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupa zawiera rOwniez kontrakty, ktére sa denominowane
w walucie obcej. Przyjeta przez Grupe polityka zarzadzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu
przysztych przeplywoéw pieni¢znych w celu ograniczenia wptywu zmiennosci kursu waluty na wyniki Grupy.
Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym rowniez odbywa si¢ poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego polegajacego na zawieraniu umoéw z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym
przenoszenia rowniez na nich tego ryzyka. W przypadku gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest
zabezpieczana na rynku finansowym poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w szczegolnosci
walutowych kontraktow terminowych typu forward.
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31.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stdp procentowych, z uwagi na zaciagnigte zobowiazania z tytutu kredytow,
ktore sa oprocentowane wg stop zmiennych. Grupa minimalizuje ryzyko odchylen wahan stop procentowych
w dhugich terminach poprzez zabezpieczenia typu IRS Swap Deals.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmienno$ci innych czynnikow (w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej
stopie procentowej).

Stan na dzien 30 czerwca 2011r.

T Kwota Zmiana stopy %
Wyszczegolnienie B
1,00% -1,00%
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych 35 147 351 -351
Kredyty, pozyczki 107 235 1072 -1072
Umowy leasingu finansowego 9802 98 -98
Stan na dzien 31 grudnia 2010r.
Kwota Zmiana stopy %
Wyszczegolnienie .
bilansowa
1,00% -1,00%
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach )
bankowych 156 872 1569 1569
Kredyty, pozyczki 17 376 174 -174
Umowy leasingu finansowego 17 151 172 -172
Aktywa flnapspwe utrzymywane do terminu 1390 14 14
wymagalnosci

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald $rodkow pienigznych
jak 1 zapewnienia niezbg¢dnych $rodkow finansowania w postaci linii kredytowych. Celem Grupy jest
zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty jej wartos¢. Grupa
monitoruje stan kapitatow.
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32.

32.1.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W pierwszym poétroczu 2011 roku nastapit wzrost naleznosci warunkowych oraz spadek zobowiazan
warunkowych Grupy w nast¢pujacych wielkosciach:

4 nalezno$ci warunkowe wzrosty o kwotg 2.570 tys. PLN

4 zobowiazania warunkowe spadly o kwotg 37.778 tys. PLN.

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa nie przekroczyta poziomu stanowiacego 10% kapitatow wiasnych
przy udzielaniu poreczen kredytow, pozyczek lub gwarancji i porgczen warunkowych w stosunku do jednego
podmiotu.

Naleznosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i porgeczen obejmuja gwarancje wystawione przez
banki i instytucje ubezpieczeniowe, na rzecz spotek Grupy stanowiace zabezpieczenie roszczen w stosunku
do tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen stanowia przede wszystkim poreczenia
na rzecz spétek Grupy z tytulu zaciagnigtego kredytu, zobowiazan leasingowych, udzielonych gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowia zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobowigzan leasingowych,

handlowych, kredytowych.

Sprawy sadowe

Postgpowania sadowe o najwyzszej wartosci sporu na dzien 30 czerwca 2011 roku, w ktorych Grupa
wystapita jako powdd lub pozwany przedstawiaja ponizsze tabele:

Spotka jako powod
Data Wartosé
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN

W wyniku postgpowania sadowego Sad
zasadzit wptatg przez pozwanego kaucji wraz
z odsetkami w wysokosci 25.579 tys. PLN.
Ponadto zasadzono wyptatg na rzecz Spotki

22102010 ,,FED Poland 28 517 Naleznos¢ z tytutu kaucji | Dominujacej kwoty 107 tys. PLN tytulem

Sp. zo.0. gwarancyjnych i odsetek | kosztow. Wyrok nie jest prawomocny.
Utworzony w 2010 roku odpis aktualizujacy
warto$¢ nalezno$ci nie zostal rozwiazany

z uwagi na istotng niepewno$¢ odzyskania
dochodzonej kwoty.

Przedmiotem postgpowania sa pozwy
dotyczace - kwoty 1.541 tys. EUR tytutem
doplaty do wykonanych robot ziemnych
zwigzanych z wykopami instalacyjnymi
wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty;
- kwoty 4.794 tys. EUR tytutem
odszkodowania w zwiazku z wydtuzeniem
czasu realizacji kontraktu o 9 miesigey,
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia

Wynagrodzenie umowne

15.01.2010 | Gmina Wroctaw 25 087 . .
i odszkodowanie

5 marca 2008 do dnia zaptaty.
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33.

34.

(w tysiqcach PLN)
Jednocze$nie Spotka Dominujaca dochodzi
odsetek ustawowych od dnia wniesienia
28.01.2011 | KBP5Sp.zo.0 9195 pozwu do dnia zaplaty.
W odniesieniu do ww. roszczen Spotka
Wynagrodzenia za Dominyj aca z_loiyia whnioski o 4
wykonane roboty wraz zabezple(_:zeme roszczen o zaptatg w dniu
y . odsetkam); 31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkach
Sad wydat postanowienie o zabezpieczeniu
28.01.2011 | KBP6Sp.z0.0 7497 roszczen Spotki poprzez wpisanie hipoteki na
nieruchomosci. Kierujac si¢ zasada ostroznej
wyceny dokonano stosownych odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci.
Spétka jako pozwany
Data Wartosé
wszczecia Powod przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
Roszczenie o zwrot
wyptaconego . s S
14.03.2011 | KBP5Sp.zo0.0 78 877 wynagrodzenia za W opmit Z?r?a‘du Spotki Dominujacej pozew
wykonanie budynku jest calkowicie bezzasadny.
Roszczenie o zwrot
wyptaconego - s L
14032011 | KBP6Sp.z0.0 77555 |  wynagrodzeniaza |\ °Ppinii Zarzadu Spétki Dominujacej pozew
wykonanie budynku jest calkowicie bezzasadny.
Roszczenie wynikajace ze Majac na wgglgdzie ryzyko straty zwingnej
19.01.2011 | Gmina Wroctaw 7188 zwloki terminowej ¢ rozstrzygnigeiem powyzszego roszezema
realizacji robot utworzona zostaI.a rezerwa w wysokosci
warto$ci przedmiotu sporu.

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiada istotnych zobowiazan inwestycyjnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku w ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA
zawierano transakcje z podmiotami powigzanymi, ktéore mialy charakter typowy wynikajacy z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostek od niej zaleznych, stowarzyszonych
i powiazanych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto czgs¢ zawartych transakcji
wynika z istniejacych uméw z instytucjami finansowymi, ktoérych jednym z zabezpieczen sg porgczenia
wzajemne podmiotow z Grupy Kapitatowej POL-AQUA bedacych stronami poszczegolnych umow.

NajczeSciej zawieranymi transakcjami z podmiotami powiazanymi sa:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy na doradztwo.
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34.1. Jednostka Dominujaca calej Grupy

34.2.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku nie wystapity transakcje pomiedzy Grupa
Kapitatowa POL-AQUA a ACS Actividades de Construccion y Servicios Sociedad Andénima (ACS S.A.)
- spotka akcyjna prawa hiszpanskiego.

Podmiot o0 znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie
jest whascicielem 66% akcji zwyktych Jednostki Dominujacej (31 grudnia 2010 roku: 66%).

Transakcje zawarte w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku z ww. podmiotem
powiazanym prezentuje ponizsza tabela.

Za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2011r.

. Naleznosci od Zobowigzania . q
q Sprzedaz Zakupy od .y Pozyczki
POC‘lmIOt podmiotom podmiotow pOd.mmtow wot.)ec' udzielone
powiazany owiazanvm owiazanveh powiazanych podmiotow (brutto)
powlazany powlazany (netto) powiazanych
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 739 836 499 206 -

34.3.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku transakcje z ww. podmiotem powiazanym

nie byly zawierane.

Jednostka Stowarzyszona

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA posiada 44% udziatow w spotce PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (31 grudnia 2010 roku: 44%). Udziaty
zostaly objete odpisem aktualizujacym w 2010 roku.

Transakcje zawarte w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku z ww. podmiotem
stowarzyszonym prezentuje ponizsza tabela.

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011r.

. Naleznosci od | Zobowiazania . . Przychody
Podmiot Sprz.edaz Zakupy ?d podmiotow wobec Poz.yCZk' finansowe
. podmiotom podmiotow . v udzielone -
powiazany owiazanym owiazanvch powiazanych podmiotéw (brutto) odsetki od
powlazany powlazany (netto) powiazanych pozyczek
PKO BP INWESTYCJE - Sarnia
Dolina Sp. z 0.0. - podmiot - - 22

stowarzyszony
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Za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2010r.

. Naleznosci od | Zobowigzania . . Przychody
Podmiot Sprz.edaz Zakupy 9d podmiotow wobec POZ.yCZk' finansowe
. podmiotom podmiotow . . . udzielone :
powiazany owiazanvm owiazanveh powiazanych podmiotow (brutto) odsetki od
powlazany powlazany (netto) powiazanych pozyczek
PKO BP INWESTYCJE - Sarnia
- - 20

Dolina Sp. z 0.0. - podmiot - - -
stowarzyszony

34.4. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo dokonywane za okres 6 miesigcy zakonczony dnia

30 czerwca 2011 roku i 2010 roku obejmuja kwoty wyplaconych wynagrodzen w Spotce Dominujace;.

Za oKkres 6 miesigcy Za okres 6 miesigcy
WYNAGRODZENIA zakonczony zakonczony
30 czerwca 2011r. 30 czerwca 2010r.
Wynagrodzenie Zarzad 1600 923
Wynagrodzenie Rada Nadzorcza 93 104
Razem 1693 1027

35. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Jak opisano w nocie 24 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka podpisata aneksy do umow kredytowych, wydtuzajace terminy ich sptaty.

Nie wystapity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Piotr Stanistaw Chelkowski
Prezes Zarzadu

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.
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