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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany Raport Polroczny Przedsigbiorstva Robo6t Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spolka Akcyjna z siedziba w Piasecznie za pierwsze potrocze
zakonczone dnia 30 czerwca 2011 roku zawiera:

A Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA i Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych
,POL-AQUA” S.A.

B. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

C. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

D. Potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta.

E. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci i rzetelno$ci sporzadzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poétrocznego Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Emitenta.

F. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci i rzetelnos$ci sporzadzenia $rddrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Emitenta.

G. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

H. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu s$roédrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z przegladu $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

2. OKres objety sprawozdaniem i danymi porownywalnymi:
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

> Srodroczne  skrocone  skonsolidowane — sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
POL-AQUA obejmuje okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat przedstawiono porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010
roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym  sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA™
S.A.

> Srodroczne  skrécone sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych
,POL-AQUA” S.A. obejmuje okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w srodrocznym skroconym rachunku zyskow i strat przedstawiono
porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010
roku.
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> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skrdéconym Sprawozdaniu z catkowitych dochodow
zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu ze zmian w Kkapitale
wlasnym oraz $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z  przeptywow  pienigznych
zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku.

3. Wyjasnienie zastosowanych okreslen w obszarze organizacji Grupy Kapitalowej
POL-AQUA

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA obejmowata nastgpujace spotki:

. Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedziba
w Piasecznie wraz z oddziatami - Spotka Dominujaca;

. PA CONEX Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;

. PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Opolu
- spolka zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Elblagu - spotka

zalezna;
. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku - spotka zalezna;
. TECO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu - spotka zalezna;
. Weneda Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Moskwie
- spolka zalezna;

. PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie - spotka stowarzyszona.

W dniu 4 stycznia 2011 roku zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych
oglosit upadto$§¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. pozostawiajac zarzad wilasny upadiego co do cato$ci majatku. Nastgpnie, ww. sad wydat
postanowienie w przedmiocie zarzadu wilasnego upadiego w ktérym uchylit zarzad wiasny upadtego
i ustanowit zarzadce.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatlowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracila
kontrolg nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalnoscia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow
1 zobowiazan spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostala podpisana umowa dotyczaca sprzedazy Panu Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zarzadu Vectra S.A. ) 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.
Dotychczas P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitalowa POL-AQUA z dniem 1 kwietnia 2011 roku utracita
kontrolg nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalnos$cia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 kwietnia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow
i zobowiazan spotki Vectra S.A.
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POL-AQUA

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POL-AQUA I P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Wybrane dane finansowe

Grupy Kapitatowe;j

POL-AQUA i

PRI

L,POL-AQUA”

S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i 2010 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela Nr 1:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

Za oKkres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2011r. 30 %ﬁ?ﬁ:aﬁlor' 30 czerwca 2011r. 30 ?ﬁ?ngai%mr'
(O przeksztalcone) ! przeksztalcone)
I. | Przychody ze sprzedazy 340 692 625 487 85875 156 208
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15211 356 3834 89
I, | 2ysk (strata) z dziatalnosci 29925 -146 675 7543 -36 630
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto 26 167 -150 076 6 596 -37 480
Zysk (strata) netto przypadajacy
V. | Akcjonariuszom Jednostki 27019 -147 499 6810 -36 836
Dominujacej
vI. | Preeplywy pieniezne netto -199 391 -79 946 -50 259 -19 966
z dziatalnosci operacyjne;j
viI. | Przephywy pieniezne netto -6 086 -5828 -1534 -1 455
z dziatalnosci inwestycyjnej
vl | Preeplywy pieniezne netto 84138 -320 21208 -80
z dziatalnosci finansowe;j
IX. | Przeptywy pienigzne netto razem -121 339 -86 094 -30 585 -21 501
X. | Aktywa razem 711520 966 692 178 478 233174
xI. | #°bowiazania diugoterminowe 441980 590 882 110 866 142525
i krotkoterminowe
XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27500 27 500 6898 6 633
XIIl. | Kapitat wlasny 269 540 375810 67 611 90 648
XIV. | Liczba akcji 27500 100 27500 100 27500 100 27500 100
XV. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,98 -5,36 0,25 -1,34
XVI. | Srednia wazona liczba akcji 27500 100 27500 100 27500 100 27500 100
XVII. | Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 9,80 13,67 2,46 3,30
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TabelaNr2:  Wybrane dane finansowe Przedsigbiorstwa Robét InZynieryjnych ,,POL-AQUA”
SA
w tys. PLN w tys. EUR
Za oKkres 6 miesigcy Za okr,es 6 TMIESIECY | 75 okres 6 miesiecy Za okr'es 6 fieslecy
WYBRANE DANE FINANSOWE zakonczony dnia LB O zakonczony dnia ELQZ I Gl
30 czerwca 2010r. 30 czerwca 2010r.
30 czerwca 2011r. - 30 czerwca 2011r. ;
(niebadane) (i s, (niebadane) (e e,
przeksztalcone) przeksztalcone)
l. Przychody ze sprzedazy 279 990 476 680 70 575 119 045
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 752 13572 3970 3389
m Zysk (strata) z dziatalno$ci
" | operacyjnej 12 273 -45 122 3094 -11 269
IV. | Zysk (strata) brutto 9 760 -139 524 2 460 -34 844
V. | Zysk (strata) netto 11132 -136 170 2 806 -34 007
VI Przeptywy pienig¢zne netto
' | z dzialalno$ci operacyjnej -179 266 -71 750 -45 186 -17 919
VI Przeptywy pienigzne netto
" | z dzialalno$ci inwestycyjnej -14 429 -4 545 -3637 -1135
Vil Przeptywy pienigzne netto
' | z dziatalno$ci finansowej 82 505 -5127 20796 -1280
IX. | Przeplywy pienigZne netto razem -111 190 -81 422 -28 027 -20 334
X. | Aktywa razem 611 676 803 531 153 433 193 818
x| Zobowiazania dtugoterminowe
" | i krotkoterminowe 386 289 449 048 96 897 108 314
XII. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27500 6898 6 633
XII. | Kapitat whasny 225 387 354 483 56 536 85 504
XIV. | Liczba akeji 27500 100 27500 100 27500 100 27500 100
XV. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,40 -4.95 0,10 -1,24
XVI. | Srednia wazona liczba akcji 27500 100 27 500 100 27 500 100 27 500 100
XVII. | Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 8.20 12,89 2,06 3
Dane finansowe prezentowane w euro zostaty przeliczone wedlug nizej wymienionych zasad:
1. poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujacego
na dzien bilansowy tj. na dzien 30 czerwca 2011 roku - 3,9866 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug
sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy tj. na dzien 30 czerwca 2010 roku - 4,1458.
2. poszczegbdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow Srodkow pienigznych wedtug kursu

stanowiacego  S$rednig

arytmetyczna

kursow

ustalonych

przez

NBP,

obowiazujacych

na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj. za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku - 3,9673 oraz dla danych porownywalnych wedtug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesiaca tj. za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku - 4,0042.

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE - ZALACZNIK NR 1

- zaprezentowane w odrgbnym pliku, zawierajacym:

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych.

I A

Dodatkowe noty objasniajace.

C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- ZALACZNIK NR 2

- zaprezentowane w odrgbnym pliku, zawierajacym:

Srédroczny skrocony rachunek zyskow i strat.

Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw.
Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowe;.
Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienigznych.

o o k&~ w PRk

Dodatkowe noty objasniajace.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir.
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D.

D.l.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji
Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna jest Spotka Dominujaca Grupy

Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA
wchodzity nastgpujace podmioty zalezne i stowarzyszone:

Wykres Nr 1:  Spétki Grupy Kapitatowej POL-AQUA objete konsolidacjq na  dzien
30 czerwca 2011r.

[

INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT 1

( )
PA Conex Sp. z 0.0. w Gostyninie

& J

( )
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu

- J

( N\

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Elblagu

- J/

e ™
Mostostal Pomorze S.A. w Gdansku

- J

( )
TECO Sp. z 0.0. we Wroclawiu

- J

( )

Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

S J

( )
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

- J

( )

PKO BP INWESTYCJE-Sarnia Dolina
L Sp. z 0.0. w Warszawie - jednostka stowarzyszona

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2011r. 10
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W Skonsolidowanym Raporcie Potrocznym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze pétrocze 2011
roku, poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objeto konsolidacja nast¢pujace podmioty powiazane:

Tabela Nr 3: Spotki Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjq na dziern 30.06.2011r.
Procentowy
Wiasciwy sad Metoda udzial Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosSci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 30.06. | 31.12.
2011r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
] . stalowych i aparatow Warszawy w Warszawie,
PA CONEX Sp.  0.0. 08000 SO | cidnicniowych, roboty XIV Wydziat pelna 100 100
- 418 budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow i urzadzen Rejestru Sadowego
przemystowych
roboty ogélnobudowlane,
produkcja wyrobow Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanie | VIII Wydziat Gospodarczy elna 100 100
Sp.zo.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru p
kredy itp. dla celow Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat ehna 100 100
Sp.zo.0. ul. Ptk. Dabka 215 | wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego P
Rejestru Sadowego
i produkcja rur stalowych, Sad Rejonowy w Gdansku,
80-557 Gdansk . - .
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki budowa,mstalaql w XII Wydziat G.OSp()darCZy pelna 89,99* | 79,99*
Polskiej 59 przemysle_ Krajowego Rejestru
petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla
roboty ogélnobudowlane w Wroclawia-Fabrycznej
TECO Sp. zo.0. 5%1]5(;/2' X;?giw zakresie obiektow \lee gz:zf 2:;111(’)22% pelna 100 100
MY liniowych, rurociagow ¥ P Y
Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. 7 0.0. 45-355 Opole ustugi hotelarskie VIII Wydziat Gospodarczy pelna 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 i gastronomiczne Krajowego Rejestru
) Sadowego
) 115184 Moskwa, ul. | wydobycie nafty Enuusbrit
EOLZ QSUA WOSTOK Nowokuznieckaja 9, | i gazu, budownictwo roCy/IlapCTBEHHBIN peecTp petna 51 51
p.z0.0. bud. 2 inzynieryjne FOPUIMYECKUX JIUIL

w zwiazku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wiascicielskie do przedmiotowych udzialow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialéow Grupy w kapitale wynosi 100%
oraz nie wykazuje udziatow przypadajacych akcjonariuszom niekontrolujacym.

Zgodnie z zawarta umowa z dnia 30 listopada 2010 roku pomigdzy P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze
S.A. Spotka Dominujaca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.980 (pigédziesiat szes¢ tysigcy
dziewigCset osiemdziesiat) akcji.

Ponadto, P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jest wiascicielem 44% udziatow w kapitale spotki PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, ktora jest wyceniana metoda

praw wlasnosci.

W analizowanym okresie nastgpila utrata kontroli przez Spotkg¢ Dominujaca w jednostkach zaleznych:
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0. i Vectra S.A. (szczegbtowa informacja w punkcie D.l.6
potrocznego sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta).

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spotke Dominujaca

W podmiotach powiazanych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir.
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1.1.

Spétki Grupy Kapitalowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z o.0. z siedziba w Gostyninie
Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 23 czerwca 2005 roku.

Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych,
> produkcje metalowych elementéw konstrukcyjnych,
> prace budowlane oraz remonty obiektow i urzadzen przemystowych.

Przedmiot dziatalnos$ci spotki koncentruje si¢ na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatow
cis$nieniowych dla przemyshu energetycznego i paliwowego.

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu

Spotka, dziatajaca wczesniej pod firma P.B.I. WPBK Sp. z o0.0., zostala wilaczona do Grupy
Kapitatowej POL-AQUA w dniu 11 pazdziernika 2005 roku.

Przedmiotem dziatania spoiki jest roznorodna dziatalno$§é w zakresie budownictwa, produkcji, ustug
i handlu. Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> ustugi budowlane z zakresu inzynierii sanitarnej: kanalizacje $cickowe, sieci wodociagowe,
stacje uzdatniania wody, oczyszczalnie Sciekow, budowle inzynieryjne itp.,

> ustugi sprzgtowe i transportowe,
> produkcje prefabrykatow zelbetonowych i betonowych,

> ustugi w zakresie: wydobywania skal wapiennych, gipsu, kredy, tupkow, zwiru i piasku,
wydobywania gliny i kaolinu, kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa.

PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0. z siedzibg w Elblagu

Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcje betonu towarowego,

> produkcje ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcje okraglych zbiornikéw z kablobetonu,

> produkcje ptyt kanatowych typu Zeran, belek nadprozowych.

Mostostal Pomorze S.A. z siedziba w Gdansku
Spotka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 stycznia 2008 roku.
Dziatalnos¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne i remontowe w branzy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

> wykonawstwo konstrukcji oraz montaz suwnic 1 dzwigdw, zardwno nabrzezowych
jak i okretowych,

> prefabrykacje, montaz, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na jednostki plywajace
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir. 12
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TECO Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu
Spotka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 21 lipca 2008 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECO Sp. z o.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatow sanitarnych i deszczowych, wodociagéw
i studni glgbinowych, rurociagdw, gazociagdéw i naftociagdw.

Weneda Sp. z o.0. z siedziba Opolu

Spétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spoitki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Dziatalno$¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatalno$¢ poboczna dla Grupy Kapitatowe;.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0. z siedzibag w Moskwie

W dniu 21 wrze$nia 2007 roku zawiazana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Sp.zo.o.
przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wraz z partnerami biznesowymi, z zamiarem prowadzenia dziatalnosci
w zakresie:

> wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa inzynieryjnego i ogolnego.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 10 pazdziernika 2007 roku i od tego dnia zostata wlaczona
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba
w Warszawie (spotka stowarzyszona)

Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 24 wrzeénia 2009 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:
> wykonywanie robdt ogdlnobudowlanych,

> sprzedaz domow i lokali.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir. 13
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1.2.

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30 czerwca 2011 roku

Warto$¢ bilansowa udziatow i akcji spotek powigzanych Grupy Kapitatowej POL-AQUA wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2011 roku prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 4: Powiqzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta 7 jednostkami zaleinymi
i stowargyszonymi (wartos¢ bilansowa udzialow i akcji spotek zaleinych
oraz stowarzyszonych Grupy Kapitalowej POL-AQUA wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2011 roku)
% Ilos¢
. Wartosé Wartosé g -
Spoétka Siedziba p05|aqanego udzialéw/akeji w bilansowa udzn?low/akcp
kapitalu - ; . . . posiadanych
cenie nabycia udzialow/akeji 5
zakladowego przez Spotke
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 19 400 000,00 - 38800
ul. Ziejkowa 2a
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole 10000 |  11849308,00 | 11849 308,00 243 520
Sp. z 0.0. ul. Cygana 5
82-300 Elblag
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. PIk. Dabka 215 100,00 5 500 000,00 5 500 000,00 55
Mostostal Pomorze S.A. 80-557 Gdafisk 89,09% | 5449686170 | 54 496 861,70 455999
ul. Marynarki Polskiej 59
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroctaw 100,00 |  18809870,00 | 18809 870,00 2 494
ul. Mydlana 1
45-355 Opole
Weneda Sp. z 0.0. ul. 1-go Maja 77/1 100,00 3300 000,00 3300 000,00 34 400
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK - . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp. 20. 0. EL ngWO"“z”'ec"aJa S 5100 | (53346 PLN) (533,46 PLN) 51
PKO BP INWESTYCJE
- Sarma_ Dolina Spotka 00-073 War.szawa 44,00 3204 230,88 ) 44
Z ograniczong ul. Pitsudskiego 3
odpowiedzialno$cia

*

w zwiazku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wiascicielskie do przedmiotowych udzialow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialow Grupy w kapitale wynosi 100%

oraz nie wykazuje udziatéw przypadajacym Akcjonariuszom Niekontrolujacym.

Zgodnie z zawarta umowa z dnia 30 listopada 2010 roku pomigdzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze
S.A. Spoétka Dominujaca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.980 (pigédziesiat szes¢ tysigcy
dziewigCset osiemdziesiat) akcji.

W analizowanym okresie nastgpila utrata kontroli przez Spotke¢ Dominujaca w jednostkach zaleznych:
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. i Vectra S.A. (szczegbtowa informacja w punkcie D.l.6
potrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta).

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir.
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1.3. Informacje ogélne o Spolce Dominujacej Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Przedsigbiorstwo Robodt Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spéltka Akcyjna z siedziba w Piasecznie,
wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
X1V Wydziat Gospodarczy pod nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominujacej

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna

Siedziba 05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1
Nr NIP 775-00-01-125
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00
Fax: (22) 201 73 10
Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie (dalej ,,P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A., ,,Spotka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Spétka Dominujaca™) posiada nast¢pujace
oddzialy:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdansk;
> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Potudnie
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spotka rozpoczeta swoja dziatalno$¢ gospodarcza w lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W dniu 1 pazdziernika 1997 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéow P.R.I. ,,POL-AQUA”
Sp. z 0.0. podj¢to uchwatg o zmianie formy prawnej na Spotke Akcyjna i od tego czasu Spotka dziata
pod firma Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie. Kapital
zaktadowy przeksztatconej Spotki wynosit 10.493.400 PLN i reprezentowany byt przez 104.934 akcje
o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowieniem z dnia
3 pazdziernika 1997 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Rejestrowy,
zarejestrowat przeksztatcenie formy prawnej Spotki i wpisal ja do rejestru handlowego pod nr RHB
51653.

Postanowieniem z dnia 17 wrze$nia 2001 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000044166.

Spotka $wiadczy ustugi w zakresie budownictwa inzynieryjnego, ekologicznego, drogowego i budowy
rurociagdw przesytowych ropy i gazu. Spolka realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty
drogowe dla obiektow handlowych, osiedli mieszkaniowych, centrow logistycznych, itp. W zakresie
budownictwa P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo robot budowlanych i inzynieryjnych

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir. 15



Skonsolidowany Raport Potroczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze potrocze 2011 roku POL-AQUA

zwiazanych z tworzeniem infrastruktury terenow pod budownictwo irozbudowg istniejacej
infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodociagowe, kanalizacyjne, cieplne, energetyczne,
telekomunikacyjne). Ponadto Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie generalnego wykonawstwa,
polegajacej na kompleksowej realizacji projektow budowlanych oraz dziatalnosci pobocznej, w ramach
Oddzialu Generalnego Wykonawstwa z siedziba w Gdansku oraz Oddziatu Generalnego Wykonawstwa
Potudnie (wraz z zaktadem produkcji przemystowej w Czestochowie) z siedziba w Brzeziu k. Opola.
Spotka swiadczy réwniez ushugi jako generalny wykonawca w ramach projektéw, dotyczacych
projektow kubaturowych, budowy obiektow uzytecznosci publicznej, centrow handlowych, obiektow
przemystowych 1 towarzyszacych oraz wushugi z zakresu budownictwa mieszkaniowego
i energetycznego.

Od dnia 30 lipca 2007 roku Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartociowych
w Warszawie S.A.

Jednostka Dominujaca wobec Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest firma
DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji
Emitenta, co stanowi 66% ogo6lnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA’’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatlowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezpos$rednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zaktadowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.

1.4. Wiladze Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zarzad

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
prezentowal si¢ nast¢pujaco:

Imig¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chelkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej,

Alberto Laverén Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,
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José Puente Garcia
Alfonso Costa Caudrench
Janusz Steinhoff

Krzysztof Rafat Gadkowski

Walne Zgromadzenie

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z informacjami bgdacymi w posiadaniu Zarzadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., na dzien
30 czerwca 2011 roku i na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, akcjonariuszy posiadajacych
znaczne pakiety akcji, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakltadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w 0golnej liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, prezentuje tabela Nr 5.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5%

Zgromadzeniu Emitenta

na dzien

ogolnej

przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

liczby glosow na Walnym

polrocznego

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Spotki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2011 roku
(pierwsza potowa 2011 roku) i na dzien 31 sierpnia 2011 roku (data przekazania do publicznej
wiadomosci Raportu za pierwsze potrocze 2011 roku) Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
ogolnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. POL-AQUA S.A. sa:

Tabela Nr 5: Akcjonariusze posiadajqcy co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na WZ na dzien
przekazania do publicznej wiadomosci Raportu za pierwsze potrocze 2011r.

® A P
% udzial w Liczba glosow % ]L:fzz;?: vs;:sg()(:ne]

Posiadacz akcji Liczba akcji kapitale na Walnym na Wagln m

zakladowym | Zgromadzeniu Y .

Zgromadzeniu

DRAGADOS S.A! 18 150 066 66% 18 150 066 66%
DIM S.a.r.L? 2929 059 10,65% 2929 059 10,65%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 1408 519 5,12% 1408 519 5,12%
Pioneer Pekao Investment Management ! 1377 334 5,01% 1377 334 5,01%
Marek Stefanski 2 428 305 1,56% 428 305 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 3206 817 11,66% 3206 817 11,66%

wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych.
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wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

DIM S.a.r.L. jest spotka zalezna od p. Marka Stefanskiego.

Ponadto ALTUS TFI S.A. w wyniku zawarcia umowy z DIM S.a.r.L. o wykonywanie czynno$ci polegajacych
na zarzadzeniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych
posiada m.in. prawo glosu na WZA P.R.I. POL-AQUA S.A. powyzej 5% (Raport Biezacy Nr 17/2011 z dnia
16 maja 2011 roku oraz Raport Biezacy Nr 27/2011 z dnia 22 czerwca 2011 roku).

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietOw akcji Emitenta w okresie od przekazania
raportu za I kwartat 2011 roku (tj. dnia 16 maja 2011 roku):

W dniu 16 maja 2011 roku do Spoétki wptyngto pismo Altus TFI S.A., w ktérym powiadomiono,
iz w wyniku zawarcia umowy o wykonywanie czynnosci polegajacych na zarzadzeniu portfelem,
w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych posiada prawo gltosu na WZA P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. powyzej 5%.

W zwiazku z zawarciem umowy o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w dniu 10 maja
2011 roku liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udzial w kapitale zaktadowym Spotki
oraz liczba glosow z tych akcji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie glosow wzrést z 0,00%
glosow 1 0,00% w kapitale do 2.729.059 (9,92%) glosow i 9,92% w kapitale.

Szczegbdtowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 17/2011 z dnia 16 maja 2011 roku.

W dniu 21 czerwca 2011 roku, w nawiazaniu do Raportu Biezacego Nr 17/2011 z dnia 16 maja 2011
roku, w ktorym Altus TFI S.A. powiadomil, iz w wyniku zawarcia umowy o wykonywanie czynnos$ci
polegajacych na zarzadzeniu portfelem, w sklad ktéorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentdow finansowych, ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych posiada prawo glosu
na WZA PRI ,POL-AQUA” S.A. powyzej 5%, Zarzad P.RI. ,POL-AQUA” S.A. powzial
informacj¢, iz druga strona umowy, o ktéorej mowa powyzej jest DIM S.ar.L. (Akcjonariusz
posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZ P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A)).

Szczegotowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 27/2011 z dnia 22 czerwca 2011 roku.
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3.  Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Grupg Kapitalowa Emitenta na dzien przekazania
raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu za pierwszy kwartal 2011 roku, odrebnie
dla kazdej z oséb

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace prezentuje ponizsza tabela:

Tabela Nr 6:

Osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta bedgce w posiadaniu akcji

Imieg i nazwisko

Funkcja

Stan na dzien opublikowania
Raportu za I kwartal 2011r.

Stan na dzien opublikowania
Raportu za I pétrocze 2011r.

Osoby zarzadzajace

Piotr Chetkowski

Prezes Zarzadu

Eduardo Martinez

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Martinez
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu - -
Robert Molo Cztonek Zarzadu - -
Osoby nadzorujace
Jozef Okolski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - -

Ignacjo Segura Surifiach

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki®

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki

Ricardo Cuesta Castifieyra

Sekretarza Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki®

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki®

Alberto Laveron
Simavilla

Cztonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spétki*

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotkit

José Puente Garcia

Czionek Rady Nadzorczej

2

2

Janusz Steinhoff

Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rafat
Gadkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Alfonso Costa Cuadrench

Czionek Rady Nadzorczej

1 DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., co stanowi 66% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku z powyzszym DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedziba w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spétek handlowych stat si¢ spotka
dominujaca wobec P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powiazani
z racji pelnienia przez siebie okreslonych funkcji z akcjonariuszem wigkszosciowym Spoétki - z DRAGADOS
S.A. lub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A., bedaca wiodaca spotka z sektora
budowlanego w Hiszpanii. Spotki z grupy kapitalowej ACS S.A. (spotka dominujaca wobec DRAGADOS S.A.
bedacego gtdéwnym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.) prowadza w pewnych zakresach dziatalnos¢
konkurencyjna wobec Emitenta.

DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,POL-AQUA” co stanowi 66% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwiazku z powyzszym DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedziba w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. A Kodeksu spétek handlowych stat si¢ spotka
dominujaca wobec P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Wedlug ztozonego oswiadczenia Cztonkowie
Rady Nadzorczej, poza dziatalnoScia w DRAGADOS S.A. - akcjonariuszem dominujacym wobec
PRI  ,POL-AQUA” S.A. (prowadzacym dzialalno$¢ o charakterze  konkurencyjnym  wobec
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P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.) nie wykonuja innej dziatalno$ci konkurencyjnej do dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke.

p. Alfonso COSTA CUADRENCH od 1 listopada 2010 roku petni funkcj¢ Wicedyrektora Dzialu Zagranicznego
DRAGADOS, S.A. Dyrektora Generalnego w Polsce.

p. José PUENTE GARCIA pehi funkejg Zastgpca Dyrektora Generalnego dla Polski w DRAGADOS S.A.

4.  Informacja dotyczaca emisji, wykupu oraz splaty dluznych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W pierwszym poétroczu 2011 roku Spéotka Dominujaca P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ani Zadna ze spolek
Grupy Kapitatlowej POL-AQUA nie przeprowadzata emisji, wykupu oraz splaty dluznych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i W przeliczeniu na jedng akcjg, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spétka Dominujaca P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w pierwszym poétroczu 2011 roku nie wyplacala ani nie
deklarowata dywidendy.

6.  Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnoSci

W dniu 4 stycznia 2011 roku zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych
oglosit upadto$§¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z o0.0. pozostawiajac zarzad wiasny upadiego co do catosci majatku. Nastgpnie, ww. sad wydat
postanowienie w przedmiocie zarzadu wlasnego upadtego w ktorym uchylit zarzad wiasny upadtego
1 ustanowit zarzadce.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitalowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracita
kontrol¢ nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalnoscia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, z dniem 1 stycznia 2011 roku wylaczono warto§¢ bilansowa aktywow
i zobowiazan oraz udziatow niekontrolujacych spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. i ujgto
wszelkie powstate roznice w rachunku zyskow 1 strat.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostala podpisana umowa dotyczaca sprzedazy p. Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zarzadu Vectra S.A. ) 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitalu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.
Dotychczas P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacego do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 1 kwietnia 2011 roku utracita
kontrolg nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalno$cia operacyjna.

Zgodnie z MSR 27, z dniem 1 kwietnia 2011 roku wytaczono warto$¢ bilansowa aktywow
i zobowiazan oraz udzialdw niekontrolujacych spéotki Vectra S.A. i1 ujeto wszelkie powstate roznice
w rachunku zyskéw i strat.

Zgodnie z zawarta umowa z dnia 30 listopada 2010 roku pomigdzy P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze
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S.A. Spotka Dominujaca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.980 (pigédziesiat sze$¢ tysigey
dziewigCset osiemdziesiat ) akcji.

7. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Grupy Kapitalowej
POL-AQUA, w okresie pierwszego pélrocza 2011 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

7.1.  Znaczace i istotne umowy handlowe
v Wybor oferty na budowe siedziby Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego

W dniu 14 lutego 2011 roku do Spotki wptynegto pismo Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego
z siedziba w Gdansku. W piSmie tym poinformowano, ze w postgpowaniu prowadzonym
W trybie przetargu ograniczonego na roboty budowlane: ,,Budowa siedziby Gdanskiego Teatru
Szekspirowskiego” za najkorzystniejsza zostata uznana oferta P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

Warto$¢ umowy wynosi 66.696.434,71 PLN brutto.

Podmioty biorace udziat w przedmiotowym przetargu moga w terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnies¢ odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez Ustawg
z dnia 29 stycznia 2004 roku prawo zamoéwien publicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 5/2011 z dnia
14 lutego 2011 roku.

v Publiczne otwarcie ofert na przebudowe i rozbudowe oczyszczalni - Sciekow
w Maszewie

W dniu 23 lutego 2011 roku w siedzibie Wodociagéw Plockich Sp. z 0.0. nastapito publiczne
otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji ,,Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni $ciekow
w Maszewie - etap II realizowanego w ramach Projektu Uporzadkowanie gospodarki $ciekowe;j
na terenie miasta Plocka, etap I wspotfinansowany przez Unie Europejska, ze $rodkéw Funduszu
Spojnosci w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013.”

Najkorzystniejsza ofertg na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyta P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. w wysokos$ci 51.275.915,92 PLN netto.

Termin realizacji inwestycji wskazany w postgpowaniu przetargowym to 26 miesigcy
od podpisania umowy. Zamawiajacy tj. Wodociagi Plockie Sp. z 0.0. przystapia do zbadania
poprawnosci zlozonych ofert w zakresie ich sporzadzenia i zlozenia zgodnie z warunkami
specyfikacji przetargowej. Wybor Wykonawcy i1 podpisanie umowy przewidziane jest
po zakonczeniu procedur przewidzianych przez ustawe Prawo o zaméwieniach publicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 6/2011 z dnia
23 lutego 2011 roku.

4 Zawarcie umowy na budowe siedziby Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego

W dniu 1 marca 2011 roku zostata podpisana umowa znaczaca pomigdzy P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A. a Gdanskim Teatrem Szekspirowskim z siedziba w Gdansku.

Przedmiotem umowy jest ,Budowa siedziby Gdanskiego Teatru Szekspirowskiego”
wspotfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013, Dziatanie 11.2 Rozwdj
oraz poprawa stanu infrastruktury kultury o znaczeniu ponadregionalnym, Priorytet X1 Kultura
i dziedzictwo narodowe.

Realizacja przedsigwzigcia bedzie polegata na kompleksowej realizacji projektu obejmujacego
wszystkie roboty budowlane z instalacjami wewngtrznymi, infrastruktura techniczna, uktadem
komunikacyjnym (wjazdy, wyjazdy) niezbgdne do odbioru i oddania obiektu do uzytkowania,
wraz z wszelkimi niezb¢dnymi dodatkowymi robotami budowlanymi i koordynacyjnymi (w tym
koordynacji prac z Dostawca Wyposazenia).

Termin zakonczenia robot budowlanych ustalony zostat na dzien 30 listopada 2012 roku.
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Termin zakonczenia pelnienia koordynacji prac Dostawcy i osiagnigcia przez Generalnego
Wykonawce gotowosci do odbioru ustalony zostal na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wynagrodzenie ryczattowe Wykonawcy wynosi 66.696.434,71 PLN brutto wraz z podatkiem
VAT.

Szczegbtowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 9/2011 z dnia 2 marca 2011 roku.
v Publiczne otwarcie ofert na modernizacje linii kolejowej Warszawa Lod?, etap 11

W dniu 8 kwietnia 2011 roku w siedzibie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. nastapito publiczne
otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji ,,Modernizacja linii kolejowej Warszawa £.6dz, etap II,
Lot B2 - odcinek £6dz Widzew L6dz Fabryczna ze stacja 1.0dz Fabryczna oraz budowa czgsci
podziemnej dworca 1.6dZ Fabryczna przeznaczonej dla odprawy i przyje¢ pociagdéw oraz obstugi
podréznych. Przebudowa uktadu drogowego i infrastruktury wokoét multimodalnego dworca
L6dz Fabryczna - budowa zintegrowanego wezla przesiadkowego nad i pod ul. Weglowa.”

Najkorzystniejsza oferte na realizacje przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w sktadzie
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (lider konsorcjum), DRAGADOS S.A. (partner konsorcjum)
w  wysokosci  1.253.385.820 PLN  netto. = Szacowany  zakres  przypadajacy
na P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. wynosi 50% catego zakresu robot. Termin realizacji inwestycji
wskazany w postgpowaniu przetargowym to 42 miesiace od podpisania umowy. Zamawiajacy
tj. Miasto £6dz, Polskie Koleje Panstwowe S.A., PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. przystapia
do zbadania poprawnosci ztozonych ofert w zakresie ich sporzadzenia i zlozenia zgodnie
z warunkami specyfikacji przetargowej. Wybor Wykonawcy i podpisanie umowy przewidziane
jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez ustawe Prawo o zamoéwieniach publicznych.

Szczegotowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 13/2011 z dnia 8 kwietnia 2011
roku.

4 Decyzja PKP PLK w sprawie przetargu na modernizacje linii kolejowej Warszawa £od7, etap
1

W dniu 24 maja 2011 roku Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. otrzymal od PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A., decyzje o wykluczeniu konsorcjum P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. i DRAGADOS
S.A. z postgpowania przetargowego oraz decyzje o odrzuceniu oferty na modernizacj¢ linii
kolejowej Warszawa 1L.6dz etap II, o ktérym Spotka informowata w Raporcie Biezacym
Nr 13/2011 z dnia 8 kwietnia 2011 roku.

Przyczyna ww. decyzji jest wykonanie przez wladze PKP PLK S.A. wyroku Sadu Okrggowego
Warszawa Praga w Warszawie z dnia 11 kwietnia 2011 roku, ktory nakazal wykluczenie
konsorcjum POL-AQUA - DRAGADOS z procedury przetargowej.

Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. podejmie dziatania dotyczace obrony interes6w Spoiki oraz
jej akcjonariuszy, zwazywszy na wagg tej sprawy oraz wptyw jaki wywarla na opini¢ publiczna.

Na podstawie opinii prawnej pana Profesora Michata Kuleszy, eksperta w dziedzinie Prawa
Zamoéwien Publicznych, procedura przetargowa nie moze by¢ kontynuowana z udziatem tylko
czterech oferentow, dlatego po decyzji PKP PLK S.A. o odrzuceniu oferty wykonawcy
wykluczonego, zgodnie z prawem postgpowanie powinno by¢ uniewaznione.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 21/2011 z dnia
24 maja 2011 roku.

v Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni Sciekéw w Maszewie - etap 11 - aktualizacja informacji

W nawiazaniu do Raportu Biezacego Nr 6/2011 z dnia 23 lutego 2011 roku w ktérym Zarzad
zobowiazal sie przekazywac o dalszym przebiegu przetargu oraz Raportu Biezacego Nr 9/2011
z dnia 2 marca 2011 roku, w ktorym nastapita zmiana kryterium umowy znaczacej Zarzad Spotki
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie (dalej
»Spotka”) informuje, ze w dniu 28 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pomigdzy
Spotka a Wodociagami Plockimi Sp. z 0.0. z siedziba w Pocku.

Przedmiotem umowy jest ,,Przebudowa i rozbudowa oczyszczalni Sciekow w Maszewie - etap
II” realizowanego w ramach Projektu ,,Uporzadkowanie gospodarki $ciekowej na terenie miasta
Ptocka, etap I” wspolfinansowany przez Uni¢ Europejska, ze $rodkow Funduszu Spojnosci
w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 - 2013.”
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Wynagrodzenie za realizacj¢ umowy ustalone zostalo na poziomie 51.275.915,92 PLN netto
i nie przekracza 10% warto$ci przychodoéw ze sprzedazy grupy kapitalowej emitenta za okres
ostatnich czterech kwartaldéw obrotowych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 15/2011 z dnia
29 kwietnia 2011 roku.

4 Wybor najkorzystniejszej oferty na budowe odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 20 czerwca 2011 roku do Spotki wptyneto pismo Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych
1 Autostrad Oddziat w Lodzi.

W piSmie tym zawiadomiono, ze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
ograniczonego na “Budowg drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy - £odz (Al),
odcinek 6 (wegzel Lask - wezet R6za) od km 174+200 do km 183+350, odcinek 7 (wezet Dobron
- wezel R6za) od km 76+ 479,94 do km 79+800,00” za najkorzystniejsza zostata uznana oferta
konsorcjum:

- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akeyjna, Piaseczno - Lider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Wartos¢ umowy wynosi 549.575.323 PLN brutto. Szacowany zakres przypadajacy
na P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wynosi 50% catego zakresu robot.

Podmioty biorace udziat w przedmiotowym przetargu moga w terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnies¢ odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez Ustawg
z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zaméwien Publicznych.

PRI ,POL-AQUA” S.A. bedzie przekazywa¢ informacje o dalszym przebiegu
przedmiotowego przetargu w formie raportow biezacych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 26/2011 z dnia
20 czerwca 2011 roku.

7.2. Zmiana zaangazowania kapitalowego oraz zmiany struktury wlasnosciowej w spoélkach
z Grupy Kapitalowej POL-AQUA

v Zawarcie umowy dotyczqcej zbycia przez P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostala podpisana umowa dotyczaca sprzedazy p. Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zarzadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stanowiacych 100%
kapitatu zakladowego Vectra S.A. uprawniajacych do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Vectra S.A.

Dotychczas P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawniajacego do 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Vectra
SA

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 12/2011 z dnia
1 kwietnia 2011 roku.

4 Podjecie decyzji o zamiarze polgczenia P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ze spotkq zaleing PA
ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

W dniu 18 maja 2011 roku zostata podjeta decyzja o zamiarze potaczenia P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. z PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.

Potaczenie Spotek P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. i PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. nastapi przez
przeniesienie catego majatku Spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. (sp6iki przejmowane;j)
na spotke P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. (spotke przejmujaca) - taczenie si¢ przez przejgcie zgodnie
zart. 492 § 1 ust 1 wzw. z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,Ksh”).
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W zwiazku z faktem, iz Spotka Przejmujaca jest wlascicielem wszystkich 243.520 udziatow
Spotki Przejmowanej, taczenie sig spolek przez przejecie zostanie przeprowadzone na podstawie
art. 516 § 6 Ksh w zwiazku z czym:

- na podstawie art. 516 § 5 Ksh w zwiazku z 503 Ksh badanie planu potaczenia przez
bieglego i jego opinia nie s3 wymagane,

- na podstawie art. 516 w zwiazku z art. 501 w trybie 516 § 5 Ksh nie jest wymagane
sporzadzenie sprawozdan zarzadow kazdej z laczacych si¢ spotek uzasadniajace
potaczenie, jego podstawy prawne i uzasadnienie ekonomiczne, a zwlaszcza stosunek
wymiany udziatow lub akcji,

- aczenie spotek zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki
Przejmujacej zgodnie z art. 515 §1 Ksh.

Z uwagi na okoliczno$¢, iz Spotka Przejmujaca jest spotka publiczna stosownie do tresci art. 516
§ 1 Ksh konieczne bedzie, stosownie do tresci art. 506 Ksh, podjecie uchwaty w przedmiocie
polaczenia przez Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujace;j.

PRI ,POL-AQUA” S.A S$wiadczy ustugi budownictwa inzynieryjnego, ekologicznego,
drogowego, paliwowego oraz ogodlnego. Realizuje kompletne uzbrojenia podziemne, buduje
drogi i mosty oraz rurociagi przesylowe ropy i gazu. Prowadzi dzialalno§¢ w zakresie
generalnego wykonawstwa obiektow kubaturowych, przemystowych, uzytecznosci publicznej,
centéw handlowych i innych.

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. $§wiadczy ustugi budowlane z zakresu inzynierii sanitarne;j:
kanalizacje Scickowe, sieci wodociagowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczalnie Sciekow,
budowle inzynieryjne.

Szczegdtowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 18/2011 z dnia 19 maja 2011
roku.

v Zawiadomienia akcjonariuszy o zamiarze polgczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A
Ze spotkq zaletng PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0.

W dniu 20 maja 2011 roku zarzad opublikowatl pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy
o zamiarze potaczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. ze spolka zalezna PA ENERGOBUDOWA
Sp. z 0.0. (Raport Biezacy Nr 20/2011 z dnia 20 maja 2011 roku).

W dniu 6 czerwca 2011 roku zarzad opublikowatl drugie zawiadomienie akcjonariuszy
o zamiarze potaczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. ze spélka zalezna PA ENERGOBUDOWA
Sp. z 0.0. (Raport Biezacy Nr 24/2011 z dnia 6 czerwca 2011 roku).

v Stanowisko Zarzqdu odnosnie planu polqczenia P.R.l. ,,POL-AQUA” S.A ze spotkq zaleing
PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. wraz z jego uzasadnieniem

Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Piasecznie (dalej ,,Spotka™) stosownie do uregulowania § 19 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, niniejszym przedstawia swoje stanowisko odno$nie planu polaczenia
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A ze spotka zalezna PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. wraz z jego
uzasadnieniem.

Zarzad Spolki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. pozytywnie ocenia
planowane potaczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A ze spotka zalezna PA ENERGOBUDOWA
Sp.zo.0.

Spotka PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.0. $wiadczy ustugi budowlane z zakresu inzynierii
sanitarnej: kanalizacje §ciekowe, sieci wodociagowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczalnie
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Scieckow, budowle inzynieryjne oraz kubaturowe. Sa to zblizone obszary do dwodch
podstawowych filarow dzialalnosci P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jakimi sa budownictwo
inzynieryjne oraz budownictwo ogolne.

Decyzja o polaczeniu Spolek zwiazana jest z procesem restrukturyzacji przeprowadzanym
w Grupie Kapitatowej oraz z procesem dlugoterminowego obnizania kosztow jej dziatalnosci
oraz zwigkszenia efektywnos$ci w pozyskiwaniu i realizacji kontraktow. Plan potaczenia nie
przewiduje zadnych szczegélnych korzysci dla cztonkéw organdow Spoétek, ani innych osob
uczestniczacych w potaczeniu.

W opinii Zarzadu wynik potaczenia pozytywnie wplynie na wzrost przewagi konkurencyjnej
na rynku polskim.

Zarzad spodziewa sig, ze efektem potaczenia bedzie:

- redukcja kosztow funkcjonowania Grupy Kapitatowej;

- zwigkszenie wydajnosci zasobow ludzkich;

- wzrost efektywnosci pozyskiwania i realizacji kontraktow;
- wzmocnienie obszaro6w kontroli wewngtrznych;

- uproszczenie struktury zarzadzania;

Szczegbtowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 25/2011 z dnia 16 czerwca 2011
roku.

7.3. Pozostale zdarzenia

v Postanowienie sqdu o ogloszeniu upadlosci 7 mozliwosciq zawarcia ukladu spotki zaleinej
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W zwiazku z Raportem Biezacym Nr 56/2010 z dnia 28 grudnia 2010 roku do Spétki wptyneto
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.
z mozliwos$cig zawarcia ukladu.

Zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczy w dniu
4 stycznia 2011 roku oglosil upadltos¢ z mozliwoscia zawarcia ukladu spétki zaleznej
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. pozostawiajac zarzad wlasny upadtego co do catosci
majatku. Postanowienie z dnia 4 stycznia 2011 roku jest nieprawomocne.

Na nadzorce sadowego wyznaczono Wojciecha Makucia, a na sg¢dziego komisarza Emila
Szczepanika.
Zobowiazania zgloszone do uktadu wynosza 27.074.800,18 PLN.

Glowne elementy propozycji uktadowych obejmuja:

1. 25% redukcja zobowiazan,
2. karencja 12 miesigcy w splacie zobowiazan,
3. 5 letnia sptata zobowiazan (od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia w przedmiocie

zatwierdzenia uktadu przez sad),

4. splata zobowiazan co 6 miesigcy.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 2/2011 z dnia
11 stycznia 2011 roku.
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v Wszczecie przez Komisje Nadzoru Finansowego postgpowania w przedmiocie naloZenia kary
W zwiqzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke obowiqzkow informacyjnych

W dniu 10 lutego 2011 roku do Spétki wptyneto postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego
dotyczace wszczgcia z urzedu postgpowania administracyjnego w przedmiocie nalozenia kary
administracyjnej w zwiazku z podejrzeniem naruszenia przez Spoétke art. 56 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 4/2011 z dnia
10 lutego 2011 roku.

4 Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadtosci obejmujqcy likwidacje majqthku diuinika Vectra
S.A.

W dniu 25 lutego 2011 roku Zarzad spotki pod firma Vectra Spétka Akcyjna z siedziba
w Plocku (,,Vectra”) powzial informacje o ztozeniu w dniu 24 lutego 2011 roku do Sadu
Rejonowego w Plocku V Wydziat Gospodarczy przez Wiestawa Jabtonskiego prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,,Ustugi Elektryczne” W. Jabtonski (wierzyciela) wniosku
0 ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika Vectra S.A..

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 8/2011 z dnia
25 lutego 2011 roku.

v Whiosek wierzyciela o ogloszenie upadlosci obejmujqcy likwidacje majqtku diuinika Vectra
S.A

Zarzad spotki pod firma Vectra Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku (,,Vectra”) powziat
informacj¢ 0 wniosku z dnia 10 lutego 2011 roku ztozonego do Sadu Rejonowego w Plocku V
Wydziat Gospodarczy przez TEMAX M. Kopcinska i J. Lipczewski Spotka jawna (wierzyciela)
o ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika Vectra S.A..

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 10/2011 z dnia
9 marca 2011 roku.

v Zmiana kryterium umowy znaczqcej

W dniu 2 marca 2011 roku nastapita zmiana kryterium uznania umowy oraz aktywow
za znaczace. Kryterium pozwalajacym na oceng znaczenia umowy oraz aktywa jest warto$¢
przychodow ze sprzedazy grupy kapitalowej emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 9/2011 z dnia
2 marca 2011 roku.

v Pismo VECTRA S.A. do wniosku wierzyciela o ogloszenie upadtosci

W dniu 16 marca 2011 roku Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna otrzymata potwierdzenie ztozenia do Sadu Rejonowego w Ptocku V Wydziat
Gospodarczy przez Zarzadu Spotki pod firma Vectra Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku pisma
do wniosku wierzyciela firmy TEMAX M. Kopcifska i J. Lipczewski Spétka Jawna
0 ogtoszenie upadtosci (zgodnie z Raportem Biezacym Nr 10/2011 z dnia 9 marca 2011 roku).

Zarzad Spotki VECTRA S.A wnioskuje o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
z wierzycielami i w przedmiotowym pi$mie zamieszczono uzasadnienie do zawarcia uktadu.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 11/2011 z dnia
16 marca 2011 roku.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2011r. 26
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4 Wszczecie postepowan przed sqdem, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Emitenta

w dniu 18 maja 2011 roku do spotki wpltyngty dwa pozwy o zaptate, ktorych warto$¢ oddzielnie
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

Pierwszy pozew o zaplatg 78.877.197 PLN zostat ztozony w dniu 14 marca 2011 roku przez
KBP - 5 Sp. z o0.0. z siedziba w Brzeziu (dalej ,,Powdd”) do Sadu Okrggowego w Krakowie,
Wydziat IX Sadu Gospodarczego w Krakowie przeciwko P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (dalej
,,Pozwany”).

Przedmiotem postepowania jest zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty
78.877.197 PLN wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od 9 marca 2011 roku do dnia zaptaty
tj. zaplaty dotychczas uiszczonych na rzecz pozwanego kwot z tytulu zawartej pomigdzy
stronami umowy, a to ze wzgledu na odstgpienie od umowy przez powoda wskutek istnienia
szeregu wad budynku, w tym wad istotnych nieusuwalnych i usuwalnych, ewentualnie
- na wypadek nieuwzglednienia tego zadania - zasadzenie kwoty 34.224.849 PLN wraz
z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, a to z tytutu
obnizenia wynagrodzenia pozwanego.

Drugi pozew o zaptatg 77.555.120 PLN zostal ztozony w dniu 14 marca 2011 roku przez
KBP - 6 Sp. z o0.0. z siedziba w Brzeziu (dalej ,,Powdd”) do Sadu Okrggowego w Krakowie,
Wydziat IX Sadu Gospodarczego w Krakowie przeciwko P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. (dalej
,,Pozwany”).

Przedmiotem postepowania jest zasadzenie od pozwanego na rzecz powoda kwoty
77.555.120 PLN wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od 9 marca 2011 roku do dnia
zaplaty tj.. w pierwsze] kolejnosci zaplaty spelnionego wobec pozwanego $wiadczenia
pienigznego w postaci dotychczas zaptaconego wynagrodzenia za roboty budowlane w lacznej
kwocie 77.555.119 PLN a to wobec odstapienia od umowy wskutek tego, iz wykonany przez
pozwanego przedmiot umowy ma istotne wady, zard6wno nie usuwalne, jak i usuwalne,
a pozwany do dnia wniesienia niniejszego pozwu nie usunat przedmiotowych wad pomimo
wielokrotnych wezwan, ewentualnie - na wypadek nieuwzglednienia tego zadania - zasadzenie
kwoty 34.559.275 PLN wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty, z tytulu obnizenia wynagrodzenia w odpowiednim stosunku. W opinii Zarzadu
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oba pozwy sa calkowicie bezzasadne.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 19/2011 z dnia
19 maja 2011 roku.

v Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 24 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate dotyczaca wyboru firmy
audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2011 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za rok 2011, jak rowniez przeprowadzenia przegladu sprawozdania
finansowego Spotki za I potrocze 2011 roku oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za I potrocze 2011 roku.

Szczegotowe informacje zawarte sa w Raporcie Biezacym Nr 22/2011 z dnia 24 maja 2011 roku.
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4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 21 czerwca 2011 roku odbylto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A, ktore podjeto m.in. uchwatg w sprawie polaczenia Spotki (jako Spotki Przejmujacej) przez
przejecie spotki pod firmag PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. z siedziba w Opolu (jako spotki
Przejmowanej):

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki nie podjeto nastgpujacych uchwat:
1. Uchwata nr 7/2011 - nie podjgta

2. Uchwata nr 8/2011 - nie podjgta

3. Uchwata nr 12/2011 - nie podjeta

4. Uchwata nr 13/2011 - nie podjgta

5. Uchwata nr 14/2011 - nie podjgta

6. Uchwata nr 15/2011 - nie podjeta.

Szczegbtowe informacj¢ odnos$nie uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajduja sie w Raporcie Biezacym Nr 28/2012 z dnia 22 czerwca 2011 roku.

v Odpowiedzi na pytania akcjonariusza udzielone w trybie art. 428 KSH

Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przekazat w dniu 5 lipca 2011 roku do publicznej wiadomosci
tre$¢ udzielonych w trybie art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych odpowiedzi na pytania zadane
podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 21 czerwca 2011 roku przez
petnomocnika akcjonariusza DIM S.a.r.L. - ALTUS TFI S.A.

Pytanie 1. Spotka utworzyta odpisy amortyzacyjne na pozyczki w wysokosci 9 min PLN
oraz odpisy na naleznoséci 77 mln PLN. Skad wzigly si¢ te odpisy w zwiazku z tym, ze wigkszo$§¢
kontraktow jest realizowana na rzecz Skarbu Panstwa?

OdpowiedzZ: odpis aktualizujacy warto§¢ pozyczek w kwocie 9.102 tys. PLN dotyczy pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym - informacja w Nocie nr 13.5 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Odpisy
nalezno$ci dokonane w 2010 roku w wysokos$ci 77 min PLN dotycza kontrahentéw prywatnych,
w tym spotek zaleznych - informacja w Nocie nr 13.3 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 2. Spotka odnotowata stratg, podczas gdy inne podmioty konkurencyjne na rynku nie,
w zakresie budownictwa inzynieryjnego i ogolnego, z czego wynika strata na tego rodzaju
dzialalnosci spotki? Na jakich kontraktach byty te straty?

Odpowiedz: strata netto Spotki i Grupy POL-AQUA wynika zarowno z niezadawalajacych
zrealizowanych marz na wielu kontraktach podpisanych w latach poprzednich, jak i z szeregu
dokonanych odpisow aktualizujacych w tym na nalezno$ci oraz warto$¢ firmy. W przypadku
wielu kontraktow budzetowane koszty ich realizacji byly niedoszacowane. Ponadto znaczne
straty netto poniosty takze spotki zalezne takie jak Vectra S.A. i PA Conex Sp. z o0.0.

Pytanie 3. Podobne pytanie jesli chodzi o odpisy wartosci aktywow trwatych za 2010 rok pytanie
co sktada sig na te odpisy i skad wzieta si¢ ta wysoka kwota jakie sa podstawy tych odpisow?
Podstawy dokonania odpisow $rodkow trwatych oraz wartosci udziatdw w jednostkach
stowarzyszonych w 2010r ?

Odpowiedz: odpis wartosci pozostalych aktywow trwatych w kwocie 8.437 tys. zt dotyczyt
budynkow i budowli, $rodkéw transportu i $rodkow trwatych w budowie, ktorych wartos¢
ksiggowa byla wyzsza od warto$ci rynkowej. Informacja zawarta jest w Notach nr 13.3
i nr 18 do jednostkowego sprawozdania finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2011r. 28
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Pytanie 4. Podobna sytuacja jest z odpisami warto$ci udziatow w jednostkach stowarzyszonych?

Odpowiedz: odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych w wysokosci
3 294 tys. zt dotyczyt Spotki PKO BP Inwestycje Sarnia Dolina Sp. z 0. o i wynikal z sytuacji
biznesowej spotki. Informacja zawarta jest w Nocie nr 13.5 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakofczony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 5. Korekta btedow z poprzednich lat. W jaki sposob Spotka dokonata tych korekt
i z jakiego tytutu wynikaja te zmiany?

Odpowiedz: w trakcie sporzadzania sprawozdania za rok 2010 zidentyfikowane zostaty biedy,
ktore dotyczyty zdarzen z 2009 roku i z latach wcze$niejszych. Zgodnie z MSR 8 korekta bigdu
lat ubiegtych nie jest uyymowana w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym btad wykryto.
Wszelkie prezentowane informacje dotyczace okresow wczesniejszych, koryguje sig
od najwczesniejszego z mozliwych okresow. Zidentyfikowane bledy dotyczace roku 2009
odniesione zostaly w danych poréwnywalnych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia
2009 do 31 grudnia 2009 roku, natomiast biedy popetnione w okresach sprzed 2009 roku
odniesione zostalty w bilansie na wynik lat poprzednich. Korekta bledu odniesiona na wynik
finansowy za 2009 rok wyniosta 36.488 tys. PLN Szczegotowy opis korekty biedu zawarty jest
w Nocie nr 10 do jednostkowego sprawozdania finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 6. Spotka dokonata zmian w zakresie przychodow i kosztow - jakie byly tego przyczyny
i dlaczego to si¢ zadziatato w konteksScie pozyskiwania nowych kontraktow?

Odpowiedz: w roku 2010 Spdtka nie dokonywata zmian w zakresie przychodéw i kosztow
ze sprzedazy z wyjatkiem zmian prezentacyjnych kosztow i przychodow z kontraktow
realizowanych w konsorcjach w ktorych Spoétka nie ma samodzielnej kontroli. Tak jak opisano
w Nocie nr 10 do jednostkowego sprawozdania finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, zostala zmieniona prezentacja pozostalych przychodow
i kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztow finansowych w postaci netowania
przychodow i kosztow.

Pytanie 7. Jak wygladala sytuacja jesli chodzi o niezalezno$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, kto
jest niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej i czy niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej
spetniaja kryteria niezaleznosci?

Odpowiedz: niezaleznymi Czlonkami Rady Nadzorczej sa Pan Krzysztof Gadkowski i Pan
Janusz Steinhoff, ktorzy zostali mianowani w poprzednim 2010 roku. W dniu powolania
cztonkowie Rady Nadzorczej spetniali kryteria niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej i wedle
najlepszej wiedzy Spoiki nic si¢ nie zmienito od dnia powotania.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 30/2011 z dnia
5 maja 2011 roku.
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8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez Emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powiazanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne
dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa iwynik
finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci
odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu
umow,

e) innych informacji dotyczacych tych informacji, jezeli sa niezbedne
do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktore mogly mie¢ istotny wplyw
na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta.

W  okresie objetym raportem Jednostka Dominujaca - P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zawierata
z podmiotami powiazanymi transakcje, ktore miaty charakter typowy wynikajacy z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostek od niej zaleznych. Transakcje
zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto czgs¢ zawartych transakcji wynika z istniejacych
umow z instytucjami finansowymi, ktorych jednym z zabezpieczen sa porgczenia wzajemne podmiotow
z Grupy Kapitatowej POL-AQUA bedacych stronami poszczegdlnych umow.

Transakcjami najczesciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA sa:
> umowy na roboty budowlane i montazowe,
> umowy pozyczki,

> umowy o doradztwo.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej POL-AQUA prowadzona jest w oparciu o dzialalnosc
wyspecjalizowanych podmiotow, ktorych profile dziatalno$ci stanowia komplementarne rodzaje ustug.
Podjgcie wspolpracy przez przedsigbiorstwa wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej ma na celu
podniesienie poziomu wykorzystania zasobow, ktorymi dysponuja podmioty uczestniczace w transakcji
oraz ograniczenie ryzyka towarzyszacego prowadzonej dziatalno$ci.

Alokacja ryzyka oraz podzial funkcji przedsigbiorstwa pozwalaja na obnizenie kosztow dziatalnosci
oraz efektywne wykorzystanie zasoboéw srodkéw finansowych. Udzielanie porgczenia zobowiazania,
a takze zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotow powigzanych pozwala na szybsza realizacje
kontraktu, co moze przyczyni¢ si¢ do sprawniejszego zarzadzania jednostkami wchodzacymi w sktad
Grupy Emitenta.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2011r. 30
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POL-AQUA

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy
Kapitalowej Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej,
z okreSleniem: przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postegpowania oraz stanowiska
Grupy Kapitalowej Emitenta,

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta, z okresleniem lacznej wartoSci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej Emitenta w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan
| grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postegpowania.

wlasciwym
publicznej,

Laczna warto$¢ postgpowan dotyczacych zobowiazan i wierzytelnoséci toczacych si¢ przed sadem,
organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
stanowiacych co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych, wynosi odpowiednio w przypadku zobowiazan

172.594 tys. PLN i1 wierzytelno$ci 76.086 tys. PLN.

Najwigksze postgpowania w grupie zobowiazan i wierzytelnoséci obejmuja:

Grupa jako Powod

Data
wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartosé
przedmiotu
sporu (tys. PLN)

Przedmiot sporu

Opis

FED Poland

22.10.2010r.
Sp. z o.0.

28517

Naleznos¢ z tytulu
kaucji gwarancyjnych
i odsetek

W wyniku postepowania sadowego Sad
zasadzit wptatg przez pozwanego kaucji wraz
z odsetkami w wysokosci 25.579 tys. PLN.
Ponadto zasadzono wyptatg na rzecz Spotki
Dominujacej kwoty 107 tys. PLN tytulem
kosztow. Wyrok nie jest prawomocny.
Utworzony w 2010 roku odpis aktualizujacy
warto$¢ naleznoS$ci nie zostat rozwiazany

z uwagi na istotng niepewno$¢ odzyskania
dochodzonej kwoty.

15.01.2010r. Gmina Wroctaw

25087

Wynagrodzenie
umowne i
odszkodowanie

Przedmiotem postgpowania sg pozwy
dotyczace - kwoty 1.541 tys. EUR tytulem
doptaty do wykonanych rob6t ziemnych
zwigzanych z wykopami instalacyjnymi
wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty;
- kwoty 4.794 tys. EUR tytutem
odszkodowania w zwiazku z wydtuzeniem
czasu realizacji kontraktu o 9 miesigcy, wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 5 marca
2008 roku do dnia zaptaty.

28.01.2011r. | KBP5Sp.zo0.0

9195

28.01.2011r. | KBP6Sp.zo0.0

7497

Wynagrodzenia za
wykonane roboty wraz
z odsetkami

Jednoczesnie Spotka Dominujaca dochodzi
odsetek ustawowych od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaplaty.

W odniesieniu do ww. roszczen Spotka
Dominujaca ztozyta wnioski o
zabezpieczenie roszczen o zaplatg w dniu

31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkach
Sad wydal postanowienie o zabezpieczeniu
roszczen Spoltki poprzez wpisanie hipoteki na
nieruchomosci. Kierujac si¢ zasada ostroznej
wyceny dokonano stosownych odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir.
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Grupa jako Pozwany

Data
wszczecia Powod
postepowania

Wartos¢
przedmiotu
sporu (tys. PLN)

Przedmiot sporu

Opis

Roszczenie o zwrot
wyptaconego

W opinii Zarzadu Spétki Dominujacej pozew

realizacji robot

14.03.2011r. | KBP5Sp.zo0.0 78 877 wynagrodzenia za . -

wykonanie budynku jest calkowicie bezzasadny.

Roszczenie o zwrot

wyplaconego - L Lo

14.03.2011r. | KBP6Sp.zo0.0 77 555 wynagrodzenia za W opmnit Z?r?a‘du Spotki Dominujacej pozew

wykonanie budynku jest calkowicie bezzasadny.

Roszezenic wynikajace Majac na W.zgl.qdzie ryzyko straty Zwia(ze}nej

19.01.2011r. | Gmina Wroctaw 7188 | ze zwloki terminowej ¢ rozstrzygnielem powyzszego roszczenia

utworzona zostata rezerwa w wysokosci
warto$ci przedmiotu sporu.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir.
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D.IL.CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI Grupy Kapitalowej
POL-AQUA

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ushugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i ilosSciowym oraz udzialem poszczegolnych
produktow, towaréw i ushug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy
Kapitalowej Emitenta ogolem, a takze zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitatowej POL-AQUA jest dziatalno$¢ ustugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Grupa zajmuje si¢ tez innymi rodzajami dzialalnosci, ktorych udziat jest jednak marginalny w stosunku
do jej gtéwnego przedmiotu dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa wraz z Emitentem $wiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogolnego, ekologicznego, drogowego i1 budowy rurociagdw oraz obiektéw
towarzyszacych. Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektow
handlowych, osiedli mieszkaniowych, centréw logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitatowa POL-AQUA
oferuje kompleksowa obshuge i realizacje projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego
i energetycznego.

Spotki Grupy w sposob kompleksowy realizuja inwestycje, petniac funkcje zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robot, jak i podwykonawcy w zakresie $cisle okre$lonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowana kadr¢ menedzerska i techniczna oraz posiadane zasoby
sprzgtowe.

Spotki Grupy Kapitatlowej prowadza tez dziatalno$¢ produkcyjna, gtéwnie w zakresie produkcji
konstrukcji stalowych (PA CONEX Sp. z o0.0., Mostostal Pomorze S.A.), w tym rdéwniez
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych (Mostostal Pomorze S.A.) oraz elementéw i materialow
budowlanych (PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0., PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa POL-AQUA s$wiadczyta w pierwszym potroczu 2011 roku i obecnie realizuje ustugi
w poszczegolnych dziedzinach, a mianowicie:

> w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. budownictwa obiektow
inzynieryjnych, budownictwa drogowego i mostowego), m.in.:

. przepompownie $ciekOw;

. oczyszczalnie Sciekow;

. stacje uzdatniania wody;

. kolektory kanalizacyjne i wodociagowe;

. sieci 1 przylacza wodociagowe;

. sieci 1 przylacza kanalizacji deszczowych i sanitarnych;
. sieci kanalizacji teletechnicznych i telekomunikacyjnych;
. sieci energetyczne i elektroenergetyczne;

. podczyszczalnie wod deszczowych i separatorow;

. roboty ziemne;

. wykonywanie przeciskow i przewiertow;

. wykonywanie §cianek szczelnych;

. magistrale wodociagowe.
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tunele komunikacyjne drogowe;

drogi;

przejscia podziemne i nadziemne dla pieszych;
wymiana gruntéw pod obiekty drogowe i mostowe;
nasypy drogowe i podbudowy;

przepusty i przejazdy drogowe;

parkingi, chodniki, pobocza;

drogi dojazdowe i place o nawierzchni wszelkich typow.
mosty $redniej i duzej wielkosci;

obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele itp.

> w zakresie BUDOWNICTWA PALIWOWEGO, m.in.:

gazociagi przesylowe wysokiego ci$nienia;

rurociagi do przesytu paliw ptynnych i ropy;

stacje redukcyjne i redukcyjno-pomiarowe;

$luzy nadawcze i odbiorcze tlokow;

zespoly zaporowo-upustowe;

wezly rozdzielcze i rozdzielczo-pomiarowe;

tlocznie gazu;

pompownie paliwa,;

zbiorniki magazynowe paliw;

instalacje technologiczne dla przemystu petrochemicznego;

biogazownie rolnicze.

> w zakresie BUDOWNICTWA OGOLNEGO, m.in.:

kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,,pod klucz”;
budowa obiektow uzytecznosci publicznej;

budowa obiektow i centrow handlowych;

budowa obiektow przemystowych i towarzyszacych;

budownictwo mieszkaniowe.

> w zakresie konstrukcji stalowych:

produkcje konstrukcji stalowych,

produkcje aparatéw cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego,

kompleksowe prace inwestycyjne branzy mechanicznej i konstrukcyjno-budowlanej

dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego,

prefabrykacjg, montaz i zabezpieczenia antykorozyjne oraz zaladunek na jednostki

ptywajace wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych,

Ponadto Spoltki Grupy Kapitatowej $wiadcza ustugi w zakresie:

diagnostyki i bezwykopowej naprawy kanatdéw sanitarnych i deszczowych, wodociagow,

studni glgbinowych, rurociagdw gazowych i naftowych,
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. produkcji oraz sprzedazy hurtowej materiatow budowlanych i innych wyrobow;
. produkcji plyt stropowych;
. produkcji okraglych zbiornikéw z kablobetonu;

. produkcji plyt kanatowych, belek nadprozowych, betonu towarowego.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy netto Grupy Kapitatlowej POL-AQUA w pierwszym poiroczu 2011
roku i 2010 roku prezentuje punkt Nr 10, zawarty w Dodatkowych notach objasniajacych $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(Zatacznik Nr 1).

2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki Kkrajowe
| zagraniczne, z okre§leniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow,
a w przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy osiaga co najmniej 10% przychodéw
ze sprzedazy ogoélem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial
W sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Grupa
Kapitalowa Emitenta

Sprzedaz produktow Grupy w pierwszym poétroczu 2011 roku realizowana byta na rynku krajowym.
Kontrahentami (odbiorcami) Grupy Kapitatowej POL-AQUA sa:

e Jednostki administracji samorzadowej i rzadowej realizujace kompleksowe inwestycje
z zakresu budowy kanalizacji sanitarnych dla obszar6w miejskich i gminnych, oczyszczalni
sciekow, drog oraz innej infrastruktury.

e Inwestorzy komercyjni prowadzacy projekty w zakresie realizacji budynkow, osiedli
mieszkaniowych, komplekséw biurowych oraz centrow handlowych.

e Firmy z sektora przemystowego i energetycznego.

e Rafinerie, petrochemie, operatorzy przesylu gazu i paliw ptynnych oraz firmy zajmujace si¢
budowa rurociagdéw przesytowych i obiektow towarzyszacych.

e  Operatorzy platform wiertniczych.

e Firmy z sektora budowlanego w ramach ustug specjalistycznych, badz konsorcjow
realizacyjnych.

Kontrahentem Grupy, od ktérego w okresie 6 miesigcy 2011 roku osiagnigto powyzej 10% przychodow
ze sprzedazy byt Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa. Przychody od tego kontrahenta
stanowity 33,60% sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

3. Ryzyka i zagrozenia, na jakie Grupa jest narazona

> Ryzyko zwiqzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Charakter dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Grupg wymaga pozyskiwania zadan
do realizacji w drodze przetargu. Zarzady jednostek Grupy sporzadzaja oferty, okreslaja
1 ewentualnie negocjuja warunki ofert oraz przygotowuja spotki do realizacji tych zadan, nie
maja za$ wptywu na kryteria oceny ofert, bgdace podstawa ich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikow  rozwoju Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest
konsekwentne dazenie do zwigkszania portfela zamoéwien. Grupa doskonali system wyceny
kontraktow, ktory w potaczeniu ze $cista kontrola kosztow powinien zapewni¢ uzyskanie
zaktadanej rentownosci. Istnieje jednak ryzyko, ze zmieniajace si¢ warunki rynkowe moga
utrudni¢ pozyskanie w kolejnych latach nowych kontraktow gwarantujacych dotychczasowy
poziom przychoddéw oraz zwigkszanie rentownosci Grupy.
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> Ryzyko zwiqzane ze zmiang kosztow realizacji zadan

Wigkszo$¢ kontraktow to umowy ze stala cena. Istnieje ryzyko, ze kalkulacja poczatkowa nie
zapewni spodziewanego efektu finansowego. Sytuacja gospodarcza w budownictwie zmieniaé
si¢ moze dynamicznie, a czynniki ja ksztaltujace sa czgsto niezalezne od Grupy
i nieprzewidywalne. Jezeli koszty odbiegaja od kalkulacji poczatkowej na skutek biedu
oszacowania warto$ci robot to ryzyko ograniczone jest do danego kontraktu i jest
zdywersyfikowane poprzez prowadzenie przez Grupe w jednym czasie kilkunastu zadan. Jezeli
zmiana kosztow wynika ze zmiany warunkow rynkowych w branzy (wzrost cen materiatow,
wzrost cen ustug podwykonawczych), ekonomiczne ryzyko moze dotyczy¢é wszystkich
realizowanych kontraktow.

> Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq utraty podwykonawcow

Zmienna podaz ushug wykwalifikowanych podwykonawcéow moze skutkowaé niemozliwo$cia
terminowe;j realizacji kontraktéw, czego konsekwencja moze by¢ utrata przychodow lub wzrost
kosztow. Mozliwos¢ korzystania z wykwalifikowanych podwykonawcow jest rowniez istotnym
elementem rozwoju dzialalno$ci Grupy. Grupa korzysta bowiem z ustug wykwalifikowanych
podwykonawcoéw zwlaszcza w zakresie generalnego wykonawstwa.

> Ryzyko zwiqzane 7 nie wywiqzaniem si¢ lub nienaleiytym wywiqzywaniem si¢ 7 warunkow
kontraktow

Specyfika rynku, na ktorym dziata Grupa powoduje, ze w przypadku nie wywiazania Sie
lub niewtasciwego wywiazania Si¢ z realizowanej umowy istnieje ryzyko wystapienia przez
kontrahenta z roszczeniami zaptaty kar umownych i dodatkowego odszkodowania lub wrecz
odstapienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Grupe, a w szczeg6lnosci w zakresie generalnego wykonawstwa,
wiaza si¢ z konieczno$cia zatrudnienia podwykonawcow i przyjeciem pelnej odpowiedzialnosci
wobec inwestoréw za ich dziatania. Grupa stara si¢ ograniczac to ryzyko rozbudowujac wlasne
sity wykonawcze, a takze zadajac od podwykonawcow kaucji lub innych form zabezpieczen.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w petnym
zakresie roszczen inwestorow z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonywania
kontraktow.

Nie wywiazywanie si¢ z warunkow podpisywanych uméw moze wigc doprowadzi¢
do podwyzszenia kosztow dziatalnosci Grupy oraz do ograniczenia mozliwo$ci pozyskiwania
nowych kontraktow.

> Ryzyko zwiqzane 7 szacowaniem kosztow kontraktow dlugoterminowych

Szacowane koszty kontraktow dtugoterminowych obarczone sa ryzykiem wzrostu cen nabycia
materiatow 1 ustug budowlanych oraz ryzykiem wydtuzenia okresu realizacji kontraktow
spowodowanym nieprzewidzianymi zdarzeniami losowymi. Zaréwno wzrost cen jak
1 wydtuzenie okresu realizacji kontraktu, moze powodowac istotny wzrost kosztow i tym samym
spadek zrealizowanej marzy.

> Ryzyko przeterminowanych lub niesciggalnych naleznosci

Grupa monitoruje wyptacalnos¢ swoich kontrahentéw i kontroluje biezacy poziom naleznosci,
nie moze wykluczy¢, iz w przyszloéci kontrahenci nie bgda w stanie regulowaé swoich
zobowigzan w terminie, przez co moze nastapi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych
nalezno$ci w przysztosci.
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> Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq za czlonkow konsorcjum, w ktorym uczestniczy Grupa
Kapitatowa POL-AQUA

W przypadku kontraktow realizowanych w ramach zawiazanego konsorcjum, Grupa ponosi
ryzyko odpowiedzialnosci nie tylko za dziatania wlasne i swoich podwykonawcoéw, ale takze,
co do zasady odpowiedzialno$¢ solidarng za dziatania innych cztonkéw konsorcjum. Jest to
typowe ryzyko zwiazane z realizacja kontraktoéw przez konsorcjum. Realizowanie kontraktow
w ramach konsorcjum stanowi istotny element dziatalnosci Grupy. W wypadku zwrdcenia si¢
przez inwestora z roszczeniami do cztonkow konsorcjum nie mozna wykluczyé, ze Grupa bedzie
zobowiazana zaptaci¢ kary umowne lub inne odszkodowania w potencjalnie duzej wysokosci.
Ze wzgledu na ryzyko skuteczno$ci ewentualnych roszczen regresowych, np.w wypadku
upadtosci czlonka lub cztonkéw konsorcjum, nie mozna wykluczyé, ze Grupa nie bedzie
w stanie odzyska¢ catosci lub czgsci kwot zaptaconych z takiego tytutu.

> Ryzyko zwiqzane 7 uzaleinieniem od kluczowych odbiorcow

Zwickszanie zakresu kompleksowej realizacji projektéw budowlanych powoduje zmiany
w portfelu zamowien charakteryzujace si¢ wzrostem wartosci jednostkowej realizowanych
kontraktow.

> Ryzyko zwiqzane 7 sezonowosciq sprzedazy

Podobnie jak wigkszo$¢ podmiotéw dziatajacych w branzy budowlanej réwniez Grupa wykazuje
sezonowo$¢ sprzedazy. Sezonowos¢ ta jest efektem uzaleznienia od warunkéw atmosferycznych
oraz harmonograméw robot poszczegolnych kontraktow wynikajacych z uwarunkowan
technologicznych, ktore powoduja, iz wigkszo$¢ prac budowlanych prowadzona jest
w miesigcach kwiecien-listopad. Ryzyko to pojawia si¢ w szczegdlnosci w przypadku
wystapienia nietypowych warunkéw atmosferycznych, ktéore powoduja konieczno$¢ zmiany
harmonograméw robot lub przedluzenie terminu realizacji projektu. W zwiazku
z wystgpowaniem sezonowosci w dziatalnosci Grupy, wlasciwa ocena sytuacji finansowej Grupy
jest mozliwa jedynie w drodze analizy danych finansowych obejmujacych caty rok obrotowy.

> Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowania innych szkod przez Grupe

Grupa odpowiada za wlasciwe przygotowanie i utrzymanie terenu budowy w stanie
zapewniajacym bezpieczenstwo pracownikow. Grupa ponosi bezposrednia odpowiedzialnosé
za bezpieczenstwo wiasnych pracownikow oraz, co do zasady, rowniez osob trzecich
przebywajacych na terenie budowy. Ryzyko zwiazane z wypadkami przy pracy dotyczy przede
wszystkim dwoch obszaréw, jeden to ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia roszczen
odszkodowawczych, drugi to opdznienia w pracach budowlanych spowodowane przez wypadki.

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci Grupy istnieje roéwniez ryzyko wyrzadzenia
nieumysInych szkdd materialnych w zwiazku z zakresem i specyfika realizowanych robot.

> Ryzyko zwiqzane 7 odpowiedzialnosciq z tytutu zanieczyszczenia Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujace grunty, na ktérych znajduja si¢ substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, albo na ktéorych doszto do niekorzystnego
przeksztalcenia naturalnego uksztaltowania terenu, moga zosta¢ zobowiazane do ich usunigcia,
ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaplaty administracyjnych kar pienigznych. Dlatego tez,
nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci Grupa moze by¢ zobowiazana do zaptaty
odszkodowan, administracyjnych kar pienigznych czy poniesienia kosztéw rekultywacji
wynikajacych z zanieczyszczenia Srodowiska na gruntach posiadanych przez Grupg.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 201 Ir. 37



Skonsolidowany Raport Potroczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze potrocze 2011 roku POL-AQUA

> Ryzyko zwiqzane 7 nasileniem konkurencji

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlanych. Poza
konkurencja ze strony innych polskich firm budowlanych i budowlano-inzynieryjnych, Grupa
konkuruje z podmiotami nalezacymi do grup kapitalowych duzych firm zagranicznych.
Po dotaczeniu Polski do krajow Unii Europejskiej na naszym rynku rozpoczgto dziatalnos¢ wiele
znaczacych europejskich firm budowlanych, ktére w oparciu o lokalne spotki stworzyty kilka
istotnych podmiotéw w branzy. Zjawisko to zasadniczo wptyneto na zaostrzenie konkurencji,
ktorej dalszy wzrost moze mie¢ negatywny wplyw na wysokos$¢ osiaganych marz oraz ilos¢
pozyskiwanych kontraktow.

> Ryzyko zwiqzane 7 koniunkturq gospodarczq w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne, polityka fiskalna
oraz poziom stop procentowych maja znaczacy wplyw na poziom inwestycji w sektorze
budowlanym. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wptynac
na zmniejszenie planowanych przychodéw lub na zwigkszenie kosztoéw dziatalnosci. Sa to
czynniki zewngtrzne, na ktore Grupa nie ma wplywu. Nie mozna zagwarantowaé, ze popyt
w tych segmentach rynku utrzyma staty poziom wzrostu. Dost¢pne analizy rynku i tendencje
pokazuja, ze najblizsze lata prawdopodobnie beda charakteryzowaty si¢ ciaglym mocnym
rozwojem branzy ushug budownictwa inzynieryjnego, jednakze nizsze tempo wzrostu
gospodarczego, nizsze naklady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkéw oraz wyzsze stopy
procentowe moga negatywnie wptyna¢ na poziom inwestycji w budownictwie w Polsce.

> Ryzyko kursu walutowego

Grupa dziata glownie na rynku krajowym, jednak niektore z kontraktow, gtdéwnie z racji zrodet
finansowania, moga by¢ indeksowane do walut obcych (np. kontrakty wspotfinansowane przez
Fundusze Unii Europejskiej indeksowane do waluty EUR).

Grupa stara si¢ przenosi¢ czg$¢ ryzyka kursowego na podwykonawcow i dostawcoOw materiatow
i urzadzen oraz podejmuje dzialania w celu ograniczenia ryzyka kursowego poprzez
wykorzystywanie typowych instrumentéw finansowych stuzacych do tego celu.

Jakkolwiek w chwili obecnej kontrakty denominowane w walucie obcej nie stanowia znaczacej
czesci portfela kontraktow Grupy, to w przysztosci w przypadku wzrostu takiego udziatu ryzyko
zmiany kursu walutowego moze mie¢ wptyw na rentownos¢ podpisanych kontraktow.

> Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Czgste zmiany przepisOw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej moga
okaza¢ si¢ niekorzystne dla Grupy i jej klientow oraz podwykonawcow, co w konsekwencji
moze przetozy¢ si¢ w sposob bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikow finansowych
Grupy.
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4.  Charakterystyka struktury aktywow i pasywéow sprawozdania z sytuacji
finansowej, w tym z punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej Emitenta,
omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
wraz z podstawowymi wskaznikami
Wielkosci ekonomiczno - finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA przedstawiaja ponizej
zaprezentowane tabele.

Wszystkie dane finansowe oraz wskazniki zaprezentowano w oparciu o sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

4.1. Analiza rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitalowej POL-AQUA
Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 7: Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)
Za okres 6 miesigcy Za okr'es 6 miesi?cy :
o T ey zakonczony dnia Dynamika
Wyszczegolnienie 30 czerwea 2011r. 30 czerwca 2010r. 2011r./2010r.
(niebadane) (niebadane, (w %)
przeksztalcone)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 340 692 625 487 54,5

Koszt whasny sprzedazy 325481 625 131 52,1

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15211 356 4272,8

Koszty sprzedazy 1137 494 230,2

Koszty ogoélnego zarzadu 28 404 37047 76,7

Zysk (strata) ze sprzedazy -14 330 -37 185 38,5

Pozostate przychody operacyjne 49 842 9 637 517,2

Pozostate koszty operacyjne 5587 35112 15,9

Odpis wartos$ci firmy - 84 015 -

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 29925 -146 675 -20,4

Przychody finansowe 4031 6 401 63,0

Koszty finansowe 7789 9802 79,5

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 167 -150 076 -17,4

Podatek dochodowy -837 -2 209 37,9

Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 27 004 -147 867 -18,3

- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 27019 -147 499 -18,3

- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym -15 -368 4,1

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej B B }

- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - 3 )

- przypadajacy Akcj ona’ri}lszom Niekontrolujacym B B }

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
| ZANIECHANA

Zysk (strata) netto: 27004 -147 867 -18,3

- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 27019 -147 499 -18,3

- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym -15 -368 4,1
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Przychody ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA
zrealizowata w kwocie 340.692 tys. PLN, co stanowito 54,5% kwoty przychodéw zrealizowanych
w roku ubiegtym.

Przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 321.265 tys. PLN i stanowily 94,3% kwoty przychodow
ogoélem, w tym przychody ze sprzedazy ustug dziatalnosci podstawowej wyniosty 318.869 tys. PLN,
a przychody ze sprzedazy pozostalych ustug 2.396 tys. PLN. Przychody ze sprzedazy ushug
w analizowanym okresie 2011 roku byly nizsze niz w roku ubiegtym o 47,5%.

Przychod ze sprzedazy produktow wyniost 18.608 tys. PLN, co stanowito 5,5% kwoty przychodow
ogoétem, a przychdd ze sprzedazy towardow i materiatow wyniost 819 tys. PLN co odzwierciedlato
udziat na poziomie 0,2% w przychodach ogdtem. Przychody ze sprzedazy produktéw w pierwszym
pétroczu 2011 roku byly wyzsze o 113,8% od zrealizowanych w roku ubieglym, a przychody
ze sprzedazy towarow i materiatow byty nizsze o 82,2% niz zrealizowane w roku ubieglym. Sprzedaz
produktow Grupy Kapitalowej w pierwszym poiroczu 2011 roku realizowana byta na rynku krajowym.

Ponizsze zestawienie przedstawia strukture oraz dynamike zmian poszczegélnych pozycji przychodoéw

zrealizowanych w pierwszym potroczu 2011 roku i w pierwszym potroczu 2010 roku.

Tabela Nr 8:

Struktura i dynamika przychodow ze sprzedaiy Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

Za okres 6 miesigc /D0 T Ty
. zakonczon, dn;éay Struktura zakoiiczony dnia Struktura Dynamika
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY y 30 czerwca 2010r. 2011r./2010r.
30 czerwca 2011 roku w % (niebadane w % (W %)
(niebadane) ’
przeksztalcone)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 608 55 8 705 14 213,8
m%l?"dy netto ze sprzedazy ushug, 321265 943 612177 97,9 525
- ushugi dziatalnos$ci podstawowej 318 869 93,6 605 692 96,8 52,6
- pozostate ustugi 2 396 0,7 6 485 1,0 36,9
.Przychgd},/ netto ze s.przedazy towarow 819 02 4605 07 178
i materialow, w tym:
- sprzedaz towarow 17 - 30 - 56,7
- sprzedaz materiatow 802 0,2 4 575 0,7 17,5
Przychody netto ze sprzedazy, razem 340 692 100,0 625 487 100,0 54,5

Koszt wlasny sprzedazy zamknat si¢ w pierwszym poétroczu 2011 roku kwota 325.481 tys. PLN
co stanowito spadek o 47,9% w poréwnaniu do poziomu roku ubieglego. W tej kwocie koszt wiasny
sprzedanych ustug i1 produktow wynosit 324.163 tys. PLN, a warto$¢ sprzedanych towarow
i materiatow wyniosta 1.318 tys. PLN.

Z analizy struktury rodzajowej kosztow wynika, iz najwigksza, wartoSciowo pozycja w pierwszym
potroczu 2011 roku byty koszty ustug obcych. Koszty ustug obcych wyniosty w pierwszym poétroczu
2011 roku 182.556 tys. PLN, co stanowito 51,4% sumy kosztow (spadek w poréwnaniu do roku
ubieglego o 56,9%). Nastgpna pozycja, pod wzgledem udziatu w strukturze kosztow, jest zuzycie
energii i materialdow. Pozycja ta w kwocie 80.526 tys. PLN stanowi 22,7% kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow i ustug (spadek o 21,8%). Kolejnymi pozycjami sa: wynagrodzenia w kwocie
55.233 tys. PLN (udziat 15,5%, spadek o 21,9%), ubezpieczenia spoteczne: 15.622 tys. PLN (udziat
4,4%, spadek 0 21,5%), amortyzacja: 12.156 tys. PLN (udziat 3,4%, spadek o 11,2%), pozostate koszty
rodzajowe: 6.229 tys. PLN (udziat 1,8%, spadek 0 22,4%) oraz podatki i optaty: 2.986 tys. PLN (udziat
0,8%, spadek 0 19,0%).
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Tabela Nr 9: Struktura i dynamika kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)

Yt Za okres 6 miesigcy
Za okres 6 miesigcy zakonczony dnia Dynamika
KOSZTY WG RODZAJU zakoficzony dnia | Struktura | - 55 0 0rycq po10r. | STUKWA | 50111 2010r.
30 czerwca 2011r. w % . w % 9
(niebadane) (niebadane, (w %)
przeksztalcone)

Amortyzacja 12 156 34 13 690 2,1 88,8
Zuzycie materialow i energii 80 526 22,7 102 916 16,0 78,2
Ustugi obce 182 556 51,4 423 886 66,0 43,1
Podatki i optaty 2 986 0,8 3687 0,6 81,0
Wynagrodzenia 55 233 15,5 70748 11,0 78,1
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 15622 4.4 19 905 3,1 78,5
Pozostate koszty rodzajowe 6 229 1,8 8 031 1,2 77,6
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 355 308 100,0 642 863 100,0 55,3
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -1604 14 027 -11.4
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1137 -494 230,2
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -28 404 -37 047 76,7
Koszt wytworzenia produktow na wlasne ) 35 )
potrzeby
iKl:)sslfltgwytworzenla sprzedanych produktéow 324 163 619 314 523
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 1318 5817 22,7
Koszt ,spr_zedany_ch Produktow, ushug, 325 481 625 131 52.1
towardw i materialow, razem
Przypadajace na:

Dziatalnos¢ kontynuowana 325481 625131 52,1

Dziatalnos¢ zaniechang - - -
Razem 325481 625131 52,1

Pozostale przychody operacyjne, w pierwszym poétroczu 2011 roku zamknely sie kwota
49.842 tys. PLN, wigksza od wartosci z analogicznego okresu roku poprzedniego o 417,2%.

W poréwnaniu do roku ubieglego struktura pozostatych przychodéw operacyjnych ulegta zmianie.
W pierwszym potroczu 2011 roku najwigksza pozycja wsrdd pozostatych przychodéw operacyjnych byt
efekt dekonsolidacji spotek (PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie i Vectra
S.A. z siedziba w Plocku), ktora w kwocie 30.516 tys. PLN stanowita 61,2% pozostatych przychoddéw
operacyjnych ogoélem. Istotna pozycja w analizowanym okresie jest rowniez odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ aktywow, ktora w kwocie 10.430 tys. PLN stanowi 20,9% wartosci
pozostatych przychodéow operacyjnych ogoétem, z czego 20,8% dotyczy odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych ~ naleznoéci. Ponadto znaczaco wzrosta pozycja dotyczaca otrzymanych Kkar
i odszkodowan o 1.027% w relacji do pierwszego poétrocza 2010 roku. Otrzymane kary
i odszkodowania wynikaja z niewywiazania si¢ kontrahentow z wykonywania prac zgodnie
z podpisanymi umowami.

Ponizsze zestawienie przedstawia struktur¢ i dynamikg poszczegélnych pozycji pozostatych
przychodoéw operacyjnych zrealizowanych w pierwszym poétroczu 2011 roku i 2010 roku.
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Tabela Nr 10:  Struktura i dynamika pozostalych przychodow operacyjnych

Grupy Kapitaltowej

POL-AQUA
(dane w tys. PLN)
o by akotesony dnta. Dynamika

POZOSTALE PRZYCHODY zakonczony dnia Struktura 30 czerwcayZOlOr Struktura 201);.r 120101
OPERACYJNE 30 czerwca 2011 roku w % ; : w % @ ’

(niebadane) (niebadane, (w %)

przeksztalcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 212 0.4 149 15 1423
trwalych

Dotacje 65 0,1 210 2,2 31,0
Aktualizacja warto$ci 10 430 20,9 7238 75,1 144,1

- nalezno$ci 10 401 20,8 - - -

- zapasy 29 0,1 7238 75,1 0,4
Rozwiazanie rezerw 2180 4.4 580 6,0 375,9

- na sprawy sadowe, kary 1073 29 } ) )
i odszkodowania '

- na inne zobowiazania 1107 2,2 580 6,0 190,9
Efekt dekonsolidacji spotek 30516 61,2 - - -
Pozostate 6439 13,0 1460 15,2 4410

- otrzymane kary i odszkodowania 4711 9,5 418 43 1127,0

- przycho_dy_z pozostatej dzialalno$ci 497 1.0 557 538 89,2
operacyjnej

- spisanie zobowiazan 358 0,7 103 1,1 347,6

- inne 873 1,8 382 4,0 228,5

Pozostale przychody operacyjne, razem 49 842 100,0 9 637 100,0 517,2

Pozostale koszty operacyjne, zamknely si¢ w pierwszym potroczu 2011 roku kwota 5.587 tys. PLN
i ulegly zmniejszeniu, w poréwnaniu do roku ubieglego o 84,1%.

Gloéwna pozycja pozostatych kosztow operacyjnych, podobnie jak w roku ubieglym, stanowia odpisy
aktualizujace warto$¢ aktywow (glownie naleznosci). W pierwszym potroczu 2011 roku, pozycja ta
wyniosta 3.824 tys. PLN, co stanowi 68,5% pozostalych kosztow operacyjnych ogélem (w pierwszym
potroczu roku ubiegtego 87,7% sumy pozostatych kosztow operacyjnych). Druga pozycja, pod
wzgledem udzialu w sumie pozostatych kosztow operacyjnych byla pozycja spisania naleznos$ci, ktora
w wysokosci 721 tys. PLN stanowila 12,9% sumy pozostatych kosztoéw operacyjnych. Kolejna pozycja
byly koszty postgpowania sadowego, ktore w kwocie 347 tys. PLN stanowily 6,2% pozostatych
kosztow operacyjnych ogotem.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukturg oraz dynamike poszczegolnych pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych w pierwszym potroczu 2011 roku i 2010 roku.
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Tabela Nr 11:

Struktura i dynamika pozostalych kosztow operacyjnych

(dane w tys. PLN)

ot Za okres 6 miesigcy
Za okres 6 miesigcy , 5 D ik
zakonczony dnia | Struktura Ghoisonyicnis Struktura ynamika
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30 czerwca 2010r. 2011r./2010r.
30 czerwca 2011r. w % : w %
- (niebadane, (w %)
(niebadane)
przeksztalcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 5 01 226 0.6 2.2
trwatych
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywa 3824 68,5 30788 87,7 12,4
- naleznosci 3820 68,4 20970 59,7 18,2
- zapasy 4 0,1 1560 45 0,3
- rzeczowe aktywa trwale - - 8258 235 -
Utworzenie rezerw 131 2,3 1885 54 6,9
- na sprawy sadowe, kary i odszkodowania 43 0,8 603 1,7 7,1
- na inne zobowiazania 88 15 1282 3,7 6,9
Pozostate 1627 29,1 2213 6,3 73,5
- koszty postgpowania sadowego 347 6,2 602 1,7 57,6
- zaptacone kary i odszkodowania 55 1,0 - - -
- spisane nalezno$ci 721 12,9 408 1,2 176,7
- inne 504 9,0 1203 34 41,9
Pozostale koszty operacyjne, razem 5587 100,0 35112 100,0 15,9

Przychody finansowe, w pierwszym potroczu 2011 roku wyniosty 4.031 tys. PLN i byly nizsze
0 37,0% od przychodéw finansowych zrealizowanych w roku ubiegtym.

W badanym okresie 2011 roku gléwna pozycje przychodow finansowych stanowi dyskonto kaucji
dlugoterminowych bedacych zobowigzaniami, ktore w kwocie 2.807 tys. PLN stanowito 69,6%
warto$ci przychodow finansowych ogotem.

Druga pozycja, pod wzgledem udzialu w sumie przychoddéw, sa odsetki otrzymane, ktdre stanowia
25,8% przychodow finansowych ogotem (1.039 tys. PLN).

Ponizsze zestawienie prezentuje struktur¢ oraz dynamike poszczegdlnych pozycji przychodoéw

finansowych.

Tabela Nr 12:

Struktura i dynamika przychodow finansowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

Za oKkres 6 miesigc NG
zakonczon: dn;;ay Struktura ZRRORSZomdiig Struktura DUl
PRZYCHODY FINANSOWE Y 30 czerwca 2010r. 2011r./2010r.
30 czerwca 2011r. w % : w %
(niebadane) (niebadane, (w %)
przeksztalcone)
Odsetki 1039 25,8 3778 59,0 275
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 38 0,9 28 0,4 135,7
Z_yski z wyceny aktywow i1 zobowiazan 18 05 678 106 2.7
finansowych w tym
Zyski z tytutu roéznic kursowych 126 3,1 313 4,9 40,3
Pozostate 2810 69,7 1604 25,1 175,2
- dyskonto kaucji 2 807 69,6 1408 22,0 199,4
- pozostate 3 0,1 196 3,1 15
Przychody finansowe, razem 4031 100,0 6 401 100,0 63,0
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Skonsolidowany Raport Potroczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze potrocze 2011 roku

POL-AQUA

Koszty finansowe, uksztaltowaty si¢ w pierwszym potroczu 2011 roku na poziomie 7.789 tys. PLN
i byly nizsze od kwoty kosztow poniesionych w okresie analogicznym 2010 roku o 20,5%.

W poréownaniu do roku ubieglego zmienita si¢ struktura kosztow finansowych. Gléwna pozycja
kosztow finansowych zrealizowanych w analizowanym okresie 2011 roku bylo dyskonto kaucji
dhugoterminowych bedacych nalezno$ciami. Pozycja ta w kwocie 4.121 tys. PLN stanowita 52,9%
wartosci kosztow finansowych ogdétem i wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego
0 815,8%. Istotna pozycja sa takze odsetki, ktore w kwocie 3.279 tys. PLN stanowity 42,1% warto$ci
kosztow finansowych ogotem i wzrosty o 17,0% w relacji do pierwszego potrocza 2010 roku.

Ponizsze zestawienie prezentuje struktur¢ oraz dynamike¢ zmian poszczegélnych pozycji kosztow

finansowych zrealizowanych w pierwszym p6troczu 2011 roku i 2010 roku.

Tabela Nr 13:

Struktura kosztow finansowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

Za okres 6 miesigcy e ey
5 L zakonczony dnia Dynamika
KOSZTY FINANSOWE zakoficzony dnia | Struktura | - ;o yca 010y, | STUKWI | o011 010
30 czerwca 2011r. w % (niebadane w % (W %)
(niebadane) '
przeksztalcone)
Odsetki 3279 42,1 2802 28,6 117,0
Strata ze zbycia inwestycji finansowych 32 0,4 14 0,1 228,6
?_traty Z wyceny akt.ywow i zobowiazan 233 30 5037 514 46
inansowych w tym:

- aktualizacja wartosci udziatow - - 3294 33,7 -

- aktualizacja wartosci pozyczek
. - - 51 0,5 -

wraz z odsetkami
- aktualizacja wartosci odsetek od naleznosci 214 2,7 249 2,5 85,9
- alftgallzaCJa warto$Ci pozostatych ) ) 1443 14.7 )
naleznoS$ci

- straty na instrumentach pochodnych 19 0,2 - - -
Pozostate w tym: 4 245 54,5 1949 19,9 217,8
- dyskonto kaucji 4121 52,9 450 4,6 915,8
- prowizje bankowe 103 1,3 428 4,4 241
- inne 21 0,3 1071 10,9 2,0
Koszty finansowe, razem 7789 100,0 9802 100,0 79,5

W pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA osiagneta dodatni wynik brutto
na sprzedazy w kwocie 15.211 tys. PLN (w roku ubiegtym 356 tys. PLN). Po obciazeniu tego wyniku
kosztami sprzedazy w wysokosci 1.137 tys. PLN (wzrost o 130,2% w stosunku do roku ubieglego)
oraz kosztami ogolnego zarzadu (28.404 tys. PLN, spadek w poréwnaniu do roku ubiegtego o 23,3%),
Grupa Kapitalowa POL-AQUA odnotowata stratg netto ze sprzedazy w wysokosci: -14.330 tys. PLN.

W analizowanym okresie 2011 roku Grupa Kapitalowa wygenerowata wynik z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 29.925 tys. PLN. Istotny wptyw na osiagnigcie wyniku z dziatalno$ci operacyjnej miat
w szczegolnosci wzrost pozostatych przychodow operacyjnych przede wszystkim z tytutu eliminacji
aktywow netto spotek wytaczonych z konsolidacji.

W pierwszym poéiroczu 2011 roku Grupa Kapitatlowa POL-AQUA odnotowala wynik przed
opodatkowaniem w wysokosci 26.167 tys. PLN oraz wynik netto w kwocie 27.004 tys. PLN, z tego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej przypada zysk netto w wysokosci 27.019 tys. PLN.
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4.2. Analiza majatku Grupy Kapitalowej POL-AQUA i zrodel jego finansowania na dzien 30 czerwca

2011 roku

Majatek Grupy Kapitatowej POL-AQUA prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 14:  Majqtek Grupy Kapitatowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIEZ SYTUACHL | g5 cyorana porty. | SUUKIURA | gy o Doy, | Struktura | Dynamika
(niebadane) (przeksztalcone) : )
AKTYWA

AKTYWA TRWALE 342 391 48,1 370 269 45,0 92,5
Rzeczowe aktywa trwate 159 636 22,4 188 852 23,0 84,5
Warto$¢ firmy 159 765 225 159 773 194 100,0
Wartos$ci niematerialne 479 0,1 537 0,1 89,2
Nieruchomosci inwestycyjne 4 898 0,7 4951 0,6 98,9
gg&aoiv ';};t(l)lku odroczonego podatku 2391 03 1178 01 2030
Inne rozliczenia migdzyokresowe 146 - 307 - 47,6
Pozostate aktywa finansowe 15 008 2,1 14593 1,8 102,8
Pozostate aktywa trwate 68 - 78 - 87,2
AKTYWA OBROTOWE 369 129 51,9 451 983 55,0 81,7
Zapasy 4 849 0,7 5883 0,7 82,4
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 9651 1,4 19 234 2,3 50,2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 302 840 42,5 244 646 29,8 123,8
Pozostate naleznosci 6704 0,9 9814 1,2 68,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 397 0,1 10 817 1,3 3,7
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 100 - 1420 0,2 7,0
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 3929 0,6 3297 0,4 119,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35147 4,9 156 872 19,1 224

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 5512 08 i i i
AKTYWA RAZEM 711520 100,0 822 252 100,0 86,5

Majatek Grupy Kapitatowej POL-AQUA wyrazajacy si¢ sumg aktywow na dzien 30 czerwca 2011 roku
w kwocie 711.520 tys. PLN zmniejszyt si¢ o 110.732 tys. PLN, tj. o 13,5% w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2010 roku. Wptyw na to miat zardéwno spadek aktywoéw obrotowych (0 18,3%)

jak i aktywow trwatych (o 7,5%).

Aktywa trwate, w kwocie 342.391 tys. PLN stanowia 48,1% sumy aktywow i aktywa obrotowe,
w kwocie 369.129 tys. PLN stanowia 51,9% w warto$ci aktywow ogdtem.

Aktywa trwale, na dzien 30 czerwca 2011 roku zmniejszyly sie wartosciowo o 27.878 tys. PLN
w relacji do stanu z konca 2010 roku. Udziat tej pozycji w sumie aktywow ogdtem zwiekszyl sie
z 45,0% wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku do 48,1% na koniec 30 czerwca 2011 roku,
co oznacza wzrost 0 3,1 punkty procentowe.

Glownymi pozycjami aktywow trwatych sa rzeczowe aktywa trwate o wartosci 159.636 tys. PLN, ktore
stanowia 22,4% warto$ci aktywow ogodtem oraz warto$¢ firmy w wysokosci 159.765 tys. PLN,
stanowiaca 22,5% warto$ci aktywow ogotem. .
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Istotng kwotowo pozycja aktywow trwatych sa rowniez pozostate aktywa finansowe (15.008 tys. PLN,
2,1% sumy aktywow).

Warto$¢ aktywéw obrotowych, wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, zmniejszyla si¢
0 82.854 tys. PLN w stosunku do kofica 2010 roku. Najwigkszy udzial w tej grupie aktywow maja
nastgpujace pozycje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz s$rodki pieni¢zne. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 302.840 tys. PLN stanowia 42,5% sumy aktywow natomiast $rodki pienigzne
w kwocie 35.147 tys. PLN stanowia 4,9% w warto$ci aktywow ogotem.

W porownaniu do roku ubieglego, kwota naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigkszyta sig¢ o 23,8%
natomiast warto$¢ srodkow pieni¢znych zmniejszyta si¢ o 77,6%.

Zrédta finansowania majatku Grupy Kapitatowej POL-AQUA przedstawia ponizsza tabela.

Tabela Nr 15:  Zrédla finansowania Grupy Kapitalowej POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na .
T NANsowey | eenweazour | SRR | a1 grucnia 20t0r | US| ooy,

PASYWA

KAPITAL WLASNY 269 540 37,9 240 697 29,2 112,0
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 39 27500 33 100,0
Kapitat zapasowy 579 090 814 577 902 70,3 100,2
Kapitat rezerwowy 4534 0,6 4478 0,5 101,3
angzrt;lncii ;qr:lerjsowe z przeliczenia dziatalno$ci 44 ) 50 ) 88,0
1fé‘/isekglélsctlrlaty) zatrzymane (niepokryte)z lat -368 604 518 82721 10,1 4456
Zyski (straty) netto okresu biezacego 27019 3,8 -284 639 -34,6 -9,5
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych -43 - -1873 -0,2 2,3
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 70087 9,9 87 953 10,7 79,7
Kredyty i pozyczki 44 - 88 - 50,0
Pozostale zobowigzania finansowe 14 329 2,0 19 028 2,3 75,3
Zobowiazania dlugoterminowe inne 28 114 40 36 401 4.4 77,2
Rezerwy 24 326 34 29003 35 83,9
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 2 647 0,4 2183 0,3 121,3
Przychody przysztych okreséw 627 0,1 1250 0,2 50,2
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 371893 52,2 493 602 60,1 75,3
Kredyty, pozyczki 107 191 15,0 17 288 2,1 620,0
Pozostale zobowiagzania finansowe 7 015 1,0 15 684 1,9 447
Kontrakty budowlane 80 307 11,3 55 717 6,8 1441
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 114 317 16,1 310 271 37,8 36,8
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 67 - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 34 203 4.8 67 358 8,2 50,8
Rezerwy 28 668 4,0 27092 33 105,8
Przychody przysztych okresow 125 - 192 - 65,1
PASYWA RAZEM 711520 100,0 822 252 100,0 86,5
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4.3.

Stan Zrédet finansowania majatku Grupy Kapitatowej POL-AQUA na dzien 30 czerwca 2011 roku
uksztaltowatl si¢ na poziomie 711.520 tys. PLN i zmniejszyt si¢ 0110.732 tys. PLN, tj. 0 13,5%
w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku. Struktura pasywow na dzien 30 czerwca 2011 roku
przedstawia si¢ nastgpujaco: kapitaly wlasne w kwocie 269.540 tys. PLN stanowia 37,9% wartosci
pasywow ogolem, zobowiazania dlugoterminowe w wysokosci 70.087 tys. PLN stanowia 9,9%
pasywow ogodtem i zobowiazania krotkoterminowe o wartosci 371.893 tys. PLN stanowia 52,2% sumy
pasywow.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku zmianie ulegla struktura pasywow. Zwigkszyt
si¢ udziat kapitatow wlasnych w sumie pasywow, zmniejszyt si¢ natomiast udziat zobowiazan, glownie
zobowiazan krotkoterminowych. Na wyzej wskazana zmiang kapitalow wiasnych istotny wplyw miat
wygenerowany w pierwszym poétroczu 2011 roku zysk netto w wysokosci 27.019 tys. PLN. Oprocz
wyniku netto w analizowanym okresie gtéwna pozycja kapitalow wlasnych jest kapitat zapasowy, ktory
w kwocie 579.090 tys. PLN stanowit 81,4% sumy pasywow.

Zobowiazania dlugoterminowe ksztaltowane sa gtownie przez zobowiazania z tytutu kaucji, ktore
w kwocie 28.114 tys. PLN stanowia 4,0% sumy pasywow (wykazane w pozycji ,,Zobowiazania
dlugoterminowe inne”), rezerwy dlugoterminowe: 24.326 tys. PLN stanowiace 3,4% pasywow
i pozostate zobowiazania finansowe: 14.329 tys. PLN stanowiace 2,0% wartosci pasywow.

Glowna pozycja diugoterminowych rezerw sa rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore w kwocie
22.438 tys. PLN stanowia 92,2% rezerw dlugoterminowych.

Zobowiazania krétkoterminowe - gtdwna pozycja tej grupy sa zobowiazania z tytutu dostaw i ushug,
ktore w kwocie 114.317 tys. PLN stanowia 16,1% sumy pasywow. Kwota wykazana na dzien
30 czerwca 2011 roku jest nizsza (o 63,2%) od kwoty wykazanej na koniec ubieglego roku. Druga,
znaczacy, pod wzgledem udzialu w sumie bilansowej, pozycja zobowiazan krotkoterminowych sa
kredyty 1 pozyczki, ktore w kwocie 107.191 tys. PLN stanowia 15,0% wartosci pasywow. Kwota
wykazana na dzien 30 czerwca 2011 roku jest znacznie wyzsza (o 520,0%) od kwoty wykazanej
na koniec 2010 roku. Kolejna pozycja w tej grupie wykazujaca 11,3% udzialu w wartosci pasywow
byty kontrakty budowlane.

Analiza podstawowych wskaznikow ekonomicznych

Tabela Nr 16:  Wskazniki rentownosci

Nazwa Formula obliczeniowa 30.06.2011r. | 30.06.2010r.
Marza zysku brutto ze sprzedazy SZ;SZEES;O ze sprzedazy/przychody ze 4,5% 0,1%
Rentownosc¢ dziatalno$ci operacyjnej fgzl;rzzéijzi?}alnoéci operacyjnej/przychody 8,8% -23,4%
Rentownos¢ brutto Zysk brutto/przychody ze sprzedazy 7,7% -24,0%
Rentowno$¢ netto Zysk netto/przychody ze sprzedazy 7,9% -23,6%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) | Zysk netto/kapital wlasny bez zysku netto 11,1% -28,2%
Rentownos¢ aktywow (ROA) Zysk netto/aktywa ogdtem 3,8% -15,3%

Na podstawie danych zaprezentowanych w powyzszej tabeli mozna stwierdzi¢, iz w badanym okresie
wskazniki rentownosci Grupy Kapitatlowej POL-AQUA ulegly znacznej poprawie w stosunku do roku
ubiegltego. Prezentowane wskazniki rentownos$ci w analizowanym okresie osiagngty poziomy dodatnie.
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Tabela Nr 17:  WskaZniki zadluzenia
Nazwa Formuta obliczeniowa 30.06.2011r. | 31.12.2010r.
Wskaznik ogoélnego zadluzenia zobowigzania ogotem/aktywa ogotem 62,1% 70,7%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego | zobowiazania ogotem/kapitat wiasny 164,0% 241,6%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego i;)}ﬁ;);vquzama dhugoterminowe/kapitat 26,0% 36,5%
Warto$ci wskaznikow zadluzenia ulegty poprawie w poroéwnaniu do konca 2010 roku.
Tabela Nr 18:  Wskazniki plynnosci
Nazwa Formutla obliczeniowa 30.06.2011r. | 31.12.2010r.
sy .. L. aktywa obrotowe/zobowiazania
Wskaznik biezacej ptynnosci Krotkoterminowe 0,99 0,92
Wikaznik szybki plynnoéci (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiazania 0,98 0,90
krétkoterminowe
($rodki pienigzne + krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy papiery warto$ciowe)/zobowiazania 0,09 0,32
krétkoterminowe

Jak wynika z danych zawartych w powyzszej tabeli wskazniki: biezacej ptynnosci i szybkiej ptynnosci
wzrosty w relacji do konca 2010 roku i ksztaltowaly si¢ na poziomie zblizajacym si¢ do wartosci
przyjmowanych za graniczne. Natomiast wskaznik plynnos$ci natychmiastowej ulegt zmniejszeniu

w stosunku do konca 2010 roku.

Analiza rachunku przeplywow pieni¢znych

Przeptywy pienigzne Grupy Kapitatowej POL-AQUA prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela Nr 19:  Rachunek przeplywow pienieinych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN

Za okres 6 miesigcy Za okr'es 6 e
. . zakonczony dnia ELQZ I Gl
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30 czerwca 2010r.
30 czerwca 2011r. ;
(niebadane) (e eEnE
przeksztalcone)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 167 -150 076
Suma korekt -225 558 70130
- w tym amortyzacja 12 156 13690
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -199 391 -79 946
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 1135 578
Wydatki -7221 -6 406
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -6 086 -5828
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy 90 959 16 117
Wydatki -6 821 -16 437
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 84138 -320
Zw1§kszenlc? (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich 121339 -86 094
ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto -386 555
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 156 872 182 953
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 35147 96 304

Zmnigjszenie stanu $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w okresie 6 miesigcy 2011 roku
jest glownie wynikiem zmniejszenia si¢ stanu zobowigzan.

Ujemne saldo srodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikato gldwnie z nabycia udziatow w jednostce
zaleznej.

Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci finansowej dotycza zaciagnigcia kredytow.

5.  Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA

W okresie pierwszego potrocza 2011 roku istotny wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa
POL-AQUA wyniki finansowe miata eliminacja aktywow netto spotek wylaczonych z konsolidacji.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej POL-AQUA w prezentowanym okresie

Szczegotowa informacja dotyczaca sezonowo$ci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
POL-AQUA zostata zaprezentowana w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku w punkcie
Nr 8.
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7.  Wskazanie zdarzen, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie pétroczne, nieujetych w tym sprawozdaniu a majacych znaczacy
wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Po zakonczeniu pierwszego potrocza 2011 roku wystapily nastepujace zdarzenia, ktore moga mieé
znaczacy wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA:

7.1. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Publiczne otwarcie ofert na budowe kolejnego odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 22 lipca 2011 roku w siedzibie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w Opolu nastapito publiczne otwarcie ofert na realizacjg inwestycji: ,,Budowa drogi
ekspresowej S8 na odcinku SycéOw - Kepno - Sieradz - Al (L6dZ) odcinek 3: Wieruszow
- Walichnowy, dtugos¢ -13,1 km”.

Najkorzystniejsza ofertg na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w sktadzie:
- DRAGADOS S.A., Madryt - Lider,
- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto. Szacowany udzial P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Zamawiajacy przystapi do zbadania poprawnosci ztozonych ofert w zakresie ich sporzadzenia
i ztozenia zgodnie z warunkami specyfikacji przetargowe;.

Wybdor Wykonawey 1 podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur
przewidzianych przez Ustawe z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zamoéwien Publicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 31/2011 z dnia
22 lipca 2011 roku.

v Publiczne otwarcie ofert na budowe kolejnego odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 27 lipca 2011 roku w siedzibie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w Lodzi nastgpilo publiczne otwarcie ofert na realizacj¢ inwestycji: Budowa drogi
ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy - Wroctaw (Al) odcinek 5 (wgzel Sieradz
Potudnie bez wezta - wezel Lask bez wezta) od km 140+552,05 do km 174+200,00.
Najkorzystniejsza ofertg na realizacj¢ przedmiotowej inwestycji ztozyto konsorcjum w sktadzie:

- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Lider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 1.129.185.628,45 PLN netto. Szacowany udziat P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Zamawiajacy przystapi do zbadania poprawnosci ztozonych ofert w zakresie ich sporzadzenia
1 ztozenia zgodnie z warunkami specyfikacji przetargowe;.

Wybdér Wykonawcy 1 podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur
przewidzianych przez Ustawe z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 32/2011 z dnia
27 lipca 2011 roku.

4 Wybor najkorzystniejszej oferty na budowe odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 23 sierpnia 2011 roku do Spoétki wptyneto pismo Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat w Opolu (nawiazanie do Raportu Biezacego Nr 31 z dnia 22 lipca 2011
roku).

W piSmie tym zawiadomiono, ze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
ograniczonego na ,,Budowg drogi ekspresowej S8 na odcinku Sycéow - Kepno - Sieradz - Al
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(Lodz) odcinek 3: Wieruszéw - Walichnowy, dtugo$¢ -13,1 km” za najkorzystniejsza zostata
uznana oferta konsorcjum;

- DRAGADOS S.A., Madryt - Lider,
- Przedsigbiorstwo Robo6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Piaseczno - Partner

Warto$¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto (233.465.189 PLN brutto). Szacowany
udziat P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Podmioty biorace udziat w przedmiotowym przetargu moga w terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnie$¢ odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez Ustawe
z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zaméwien Publicznych.

PRI ,POL-AQUA” S.A. bedzie przekazywa¢ informacje o dalszym przebiegu
przedmiotowego przetargu w formie raportow biezacych.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 34/2011 z dnia
23 sierpnia 2011 roku.
v Wybor najkorzystniejszej oferty na budowe odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 24 sierpnia 2011 roku do Przedsigbiorstwa Roboét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
z siedziba w Piasecznie wplyngto pismo Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad
Oddzial w Lodzi (nawiazanie do Raportu Biezacego Nr 32 z dnia 27 lipca 2011 roku).

W pisSmie tym zawiadomiono, Zze w postgpowaniu prowadzonym W trybie przetargu
ograniczonego na ,,Budowg drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy -Wroctaw (A1)
odcinek 5 (wezet Sieradz Potudnie bez wezta - wezel Lask bez wezta) od km 140+552,05 do km
174+200,00” za najkorzystniejsza zostata uznana oferta konsorcjum:

- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akeyjna, Piaseczno - Lider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 1.388.807.374,68 PLN brutto. Szacowany udziat P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok. 50%.

Podmioty biorace udzial w przedmiotowym przetargu moga w terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnies¢ odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez Ustawg
z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zamowien Publicznych.

PRI ,POL-AQUA” S.A. bedzie przekazywa¢ informacje o dalszym przebiegu
przedmiotowego przetargu w formie raportow biezacych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w Raporcie Biezacym Nr 35/2011 z dnia
24 sierpnia 2011 roku.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W pierwszym poétroczu 2011 roku nastapit wzrost naleznosci warunkowych oraz spadek zobowiazan
warunkowych Grupy w nastgpujacych wielkos$ciach:

4 nalezno$ci warunkowe wzrosty o kwotg 2.570 tys. PLN

4 zobowigzania warunkowe spadty o kwotg 37.778 tys. PLN.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa nie przekroczyla poziomu stanowiacego 10% kapitatow
wilasnych przy udzielaniu porgczen kredytow, pozyczek lub gwarancji i porgezen warunkowych
w stosunku do jednego podmiotu.

Naleznosci warunkowe z tytulu otrzymanych gwarancji i porgczen obejmuja gwarancje wystawione
przez banki i instytucje ubezpieczeniowe, na rzecz spotek Grupy stanowiace zabezpieczenie roszczen
w stosunku o tych podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.
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Zobowiazania warunkowe z tytutlu udzielonych gwarancji i porgczen stanowia przede wszystkim
poreczenia na rzecz spotek Grupy z tytulu zaciagnigtego kredytu, zobowigzan leasingowych,
udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowia zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobowiazan leasingowych,
handlowych, kredytowych.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikéow na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat zadnych prognoz wynikow finansowych Spotki Emitenta
badz Grupy Kapitatowej POL-AQUA na rok 2011.

10. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spolke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego pomiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen obejmuja gwarancje wystawione
przez banki lub podmioty powiazane, na rzecz spolek Grupy stanowiace zabezpieczenie roszczen
w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim porgczenia
na rzecz spotek Grupy z tytulu zaciagnigtego kredytu, zobowiazan leasingowych, udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych. Wystawione weksle stanowia zabezpieczenie udzielonych
gwarancji oraz zobowiazan leasingowych, handlowych i kredytowych.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie przekroczyla poziomu
stanowiacych 10% kapitalow wtasnych przy zawieraniu porgeczen kredytu, pozyczki, udzieleniu
gwarancji oraz porgczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

11. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grup¢ Kapitalowa Emitenta

W okresie pierwszego potrocza 2011 roku nie odnotowano innych zdarzen, niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore moglyby by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian oraz, ktore moglyby by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Grupg Kapitatowa Emitenta.

12.  Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

W okresie drugiego potrocza 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA bedzie realizowala zawarte
kontrakty oraz prowadzita dziatalno$¢ operacyjna stanowiaca podstawe jej funkcjonowania, w tym
dziatalnos¢ produkcyjng i ustugowa.
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E.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
I RZETELNOSCI = SPORZADZENIA  SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI EMITENTA

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie o§wiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej POL-AQUA za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu, sporzadzone zostalo zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wyniki finansowe.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu PierwszyWiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Czlonek Zarzadu

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.
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F. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,,POL-AQUA” S.A.

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie o§wiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy S$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 roku
wraz z danymi poréownywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu, sporzadzone zostalo zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wyniki finansowe.

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu PierwszyWiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.
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G. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE WYBORU
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie o$wiadcza,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sroédrocznego
skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQUA
sporzadzonego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest
nim firma pn. Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu ww. sprawozdan spetniali warunki do wyrazenia bezstronnych
i niezaleznych raportéw z przegladow skroconych sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu PierwszyWiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Czlonek Zarzadu

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.
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H. RAPORTY PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w odrgbnych plikach - Zatacznik Nr 3 i 4, zawierajacych:

1. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rodrocznego  skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

2. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Przedsigbiorstwa Robo6t Inzynieryjnych ,POL-AQUA: S.A. za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.

Niniejszy Skonsolidowany Raport Pétroczny Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze zakonczone
dnia 30 czerwca 2011 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe sporzadzita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 31 sierpnia 2011r.
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