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| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2011- | 01.01.2010- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010 | 30.06.2011 30.06.2010
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 35350 59 290 8910 14 807
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 256 -10 036 65 -2 506
Ill. Zysk/Strata* brutto -1 032 -11 755 -260 -2 936
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -1335 -12 140 -337 -3032
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -1 608 -8 581 -405 -2143
V. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 374 7443 4 1859
VI. Przept ieniez tt
. P ywy .plemezne'ne. © -19 712 -5 216 -4 969 -1 303
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. P t ieniez tt
FTZCPIYWY Peniezne netto 18 730 1 682 4721 -420
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -608 545 -153 136
30.06.2011 31.12.2010 | 30.06.2011 31.12.2010
IX. Aktywa razem 116 197 101 965 29 147 25 747
X. Zobowiazania razem 81 567 66 989 20 460 16 915
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 49 093 9298 12 315 2 348
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 32 474 57 691 8 146 14 567
XIIl. Kapitat wtasny 34 630 34 976 8 687 8 832
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 21 156 21789 5 307 5502
XV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2176 2 190
XVI. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,02 -0,14 -0,01 -0,03
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta
(w PLN/EURO)™** 0,24 0,25 0,06 0,06

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w

roku 2011 wynosita 86.737.149, oraz w 2010 roku 86.737.149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca; kurs ten wynidst za | potrocze 2011 - 3,9673 PLN; za | potrocze 2010 - 4,0042 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na dzien 30 czerwca 2011 roku - 3,9866 PLN; na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 PLN.
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1l INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79

00-697 Warszawa

Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 2),
4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane
dziedziny gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru: KRS 0000019740
Numer statystyczny REGON: 011140008

2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. OKRESY PREZENTOWANE

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
oraz dane porownawcze za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym. Dla sprawozdania z

sytuacji finansowej dane prezentowane sa wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2010 roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

Zarzad

Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku

Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku

Albert Kuzmicz Prezes Zarzadu od 2 lutego 2009 roku do 18 lipca 2011 roku
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu od 3 lutego 2009 do 18 lipca 2011 roku

W dniu 18 lipca 2011 roku do Funduszu wptynety rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu Pandw Alberta Kuzmicza
oraz Jarostawa Michalika. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jarostawa
Mikosa ze skutkiem od dnia 18 lipca 2011 roku.
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Rada Nadzorcza

Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej

5. BIEGLI REWIDENCI

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta na podstawie art. 24 pkt 3a oraz art. 24 pkt 3d Statutu Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac
na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta. Do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przegladu potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2011 wybrany zostat podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski
ul. Stryjenskich 13c/85
02-791 Warszawa

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635

6. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: Narodowe Fundusze Inwestycyjne
7. ZINACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 31 sierpnia 2011 roku)

Lp Liczba akcji Nazwa Akcjonariusza Udziat w Liczba gtoséw
kapitale
zaktadowym
1 41755 312 Rasting Limited 48,14% 41 755 312
2 7 466 667 Evotec Management Limited 8,61% 7 466 667
3 4 416 667 Zbigniew Kazimierczak 5,09% 4416 667

W okresie od dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku to jest od dnia 16 maja
2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu.

W dniu 8 lipca 2011 roku oraz w dniu 11 lipca 2011 roku spotka Rasting Limited sprzedata odpowiednio 800 tys. sztuk oraz
900 tys. sztuk akcji Funduszu w transakcji poza rynkiem regulowanym. Po dokonanej transakcji spotka Rasting posiada
41 755 312 sztuk akcji reprezentujacych 48,14% kapitatu zaktadowego Funduszu.
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8. INFROMACJE DOTYCZACE RODZAJU POWIAZAN W GRUPIE KAPITALOWEJ

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. ("Grupa") wchodza NFI Magna Polonia S.A.- Jednostka Dominujaca
z prawnego punktu widzenia oraz spotki zalezne, w ktorych Fundusz posiada udziaty bezposrednio, jak réowniez posrednio
poprzez swoja spotke zalezna Mediatel S.A.

SPOLKI OBJETE KONSOLIDACJA

taczny udziat Spoétki
Bezposredni Dominujacej
udziat Spétki (posredni
Dominujacej i bezposredni

w kapitale w ogélnej liczbie
Lp. Nazwa spotki Przedmiot dziatalnosci zaktadowym gtosow)

Mediatel jest niezaleznym dostawca zintegrowanych
ustug telekomunikacyjnych. W ramach szeroko zakrojonej
wspotpracy z innymi operatorami  krajowymi i
zagranicznymi Mediatel oferuje mozliwos¢ przyjmowania
i tranzytowania telekomunikacyjnego ruchu gtosowego do
sieci  stacjonarnych,  komoérkowych  oraz  ruchu
miedzynarodowego. Ustugi sa realizowane w oparciu o
wtasne centrale, punkty styku z sieciami innych
operatorow (m.in. we Frankfurcie nad Mennem i Nowym
Jorku) oraz umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. i innymi
1 Mediatel S.A. |operatorami krajowymi. 66,00% 66,00%

Gtownym  przedmiotem  dziatalnosci  Elterix  jest
dziatalnos¢ telekomunikacyjna w zakresie sSwiadczenia
ustug potaczen telefonii stacjonarnej oraz hurtowa
sprzedaz  ustug potaczen telefonii  stacjonarnej
i komorkowej. Elterix ~ posiada  wtasng  siec
Swiattowodowa, a takze dostepowa sie¢ miedziang|
2 Elterix S.A. i radiowa na terenie Tréjmiasta. 0,00% 65,45%

Jest spotka wyodrebniong ze spotki Mediatel S.A.
Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie $wiadczenia ustug
3 Telepin S.A.  |telekomunikacyjnych. 0,00% 65,39%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Velvet Telecom
jest hurtowa wymiana ruchu telekomunikacyjnego.
Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przede wszystkim
na terenie Standw Zjednoczonych. Oferowane przez
Velvet Telecom ustugi polegaja przede wszystkim na
zakonczeniu potaczen telefonicznych generowanych
w USA do destynacji poza jego granicami ruchu
Velvet Telecom |telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki Lacinskiej oraz
4 LLC Azji. 0,00% 66,00%

Jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
radiodyfuzji, S$wiadczacym ustugi emisji programow
INFO TV FM radiowych i telewizyjnych dla nadawcéw publicznych i
5 Sp. z 0.0. komercyjnych. 61,23% 61,23%

Zninska Kolej |Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest pasazerski
Powiatowa transport kolejowy. Ponadto spotka prowadzi réwniez
Sp. z 0.0. (dalej |dziatalnos¢ w zakresie wesotych miasteczek i parkow

6 "ZKP") rozrywki. 51,02% 51,02%
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WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Nabycie udziatow w spétce Techgen Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2011 roku Fundusz zawart umowe, w wyniku ktorej nabyt 133 udziaty w kapitale zaktadowym spotki
Techgen Sp. z 0.0. Laczna cena nabycia udziatow wynosi 8 tys. PLN. W zwiazku z zakupem nowych udziatéow procentowy
udziat Funduszu w kapitale zaktadowym spotki wzrost do 51,00% w stosunku do udziatu procentowego sprzed dnia ich
objecia.

Nabycie udziatow w spétce Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0.

W dniu 20 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udziatowcow spotki wspotzaleznej Polskie Sieci
Cyfrowe Sp. z.0.0., na ktorym zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 594 tys. PLN to
jest o kwote 544 tys. PLN w drodze utworzenia nowych 5 440 udziatow, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Fundusz
objat udziaty w liczbie 2 720 sztuk, stanowiace 50% wartosci podwyzszenia kapitatu za kwote 272 tys. PLN. Udziat
procentowy Funduszu w kapitale zaktadowym spotki nie ulegt zmianie w stosunku do udziatu procentowego sprzed dnia ich
objecia.

SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI

Decyzja Zarzadu Funduszu nastepujace spotki nabyte w roku 2011 nie zostaty objete konsolidacja:

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym spétki
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0. 50,00%
Techgen Sp. z 0.0. 51,00%
Appsinth Sp. z o.0. 51,00%

Zarzad Funduszu podjat decyzje o wytaczeniu spotek PSC, Techgen oraz Appsinth z konsolidacji z uwagi na brak istotnego
wptywu danych finansowych spotek na wyniki Grupy. Spotka PSC na dzien 30 czerwca 2011 roku nie osiagneta zadnych
przychodéw i ponosita jedynie koszty ogélnego zarzadu w wysokosci 22 tys. PLN. W zwiazku z tym PSC zanotowata strate
netto w wysokosci 22 tys. PLN, udziat NFl w stracie wyceniony metoda praw wtasnosci wyniostby 11 tys. PLN. Spodtka
Techgen uzyskata na dzien 30 czerwca 2011 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 28 tys. PLN oraz koszty operacyjne
w wysokosci 58 tys. PLN. Spotka Techgen na dzien 30 czerwca 2011 roku zanotowata strate w wysokosci 26 tys. PLN, udziat
NFI w stracie wyniostby 13 tys. PLN. Spotka Appsinth na dzien 30 czerwca roku uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie
2 tys. PLN i poniosta koszty operacyjne w wysokosci 4 tys. PLN. W zwiazku z tym spotka Appsinth zanotowata strate w
wysokosci 2 tys. PLN. Udziat NFI w stracie wyniostby 1 tys. PLN. Lacznie suma udziatu w wyniku spotek wspotzaleznych i
zaleznych nie objetych konsolidacja (PSC, Techgen i Appsinth) wyniostby 16 tys. PLN, co stanowi 0,04% przychodow Grupy
ogo6tem. Suma bilansowa spotki zaleznej Appsinth oraz Techgen tacznie stanowi 0,02% aktywow Grupy ogotem.

POZOSTALE JEDNOSTKI

W portfelu Funduszu znajduja sie rowniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek, udziaty w dwodch
podmiotach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszos¢ znajduje sie w upadtosci. W okresie
objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byty w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18
Grupa zaniechata klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw.
Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej. Spotki wniesione, jako udziaty mniejszosciowe wykazywane sa
w sprawozdaniu jako akcje w pozostatych spotkach w kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. W stosunku do
tych aktywow dokonano, w poprzednich okresach sprawozdawczych, odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 100%
ceny ich nabycia.
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9. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (“MSR 34") oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow finansowych. Przy sporzadzaniu niniejszego potrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano
tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci
stosowanych od dnia 1 stycznia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych. Poziom zaokraglen - tysiace polskich ztotych.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku podlegato przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy stanowi
ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach ztotych polskich (tys. PLN).

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto.

10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany standardéw rachunkowosci oraz
gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. W celu
zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa stosuje rowniez
w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt
odnoszacych sie do ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zostac
wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sa przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych maja zastosowanie zasady okreslone
dla prezentacji danych poréwnawczych w przypadku btedu lat poprzednich. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezacym.

W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapisow w ksiggach
rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci). Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, podajac w informacji dodatkowej opis
zmian.

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE ROZPOCZYNAJACE SIE
DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktore zostaty opublikowane przez

Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i s3a obowiazujace dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku i pozniej.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

» ,Udoskonalenia w MSSF” 2010. W ramach przeprowadzonego corocznego przegladu Standardéow, Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w maju 2010 roku ,,Udoskonalenia w MSSF” 2010. Jest to
zbior poprawek i uscislen, ktore sa niezbedne, lecz nie na tyle pilne lub znaczace, aby byty przedmiotem odrebnych
projektow. Poprawki zostaty opublikowane dnia 19 lutego 2011 roku.

> MSSF 1 - zmiana uszczegodtawia zasady dotyczace prezentacji wyjasnien, publikowanych jezeli jednostka stosujaca
MSSF po raz pierwszy zmienia zasady rachunkowosci lub stosuje wyjatki dopuszczalne przez MSSF 1 po opublikowaniu
sprawozdania $rédrocznego sporzadzonego zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Powinna ona
wyjasni¢ wprowadzone zmiany i zmodyfikowac¢ uzgodnienia miedzy poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci
a MSSF. Obowiazuje od 1 stycznia 2011 roku.

» MSR 8 - zmiana Dostosowuje terminologie do zmian wprowadzonych w rozdziale o cechach jakosciowych ram
konceptualnych, ktory zastapi odpowiedni fragment "Ram konceptualnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan
finansowych". Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.

> MSR 28 - zmiana precyzuje ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, w ktorych czes¢ inwestycji poczatkowej wyznaczono do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat zgodnie z zakresem zwolnienia dopuszczanego w par. 1 MSR 28 mozna stosowac rozne podstawy wyceny.
Obowiagzuje od 1 stycznia 2011 roku.

> KIMSF 19 ,,Rozliczenie zobowiazan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej.

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE, KTORE NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

» MSSF 7 "Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - rozszerzenie ujawnien w zakresie transakcji dotyczacych
transferu aktywow finansowych. Dodatkowe ujawnienia powinny by¢ zawarte w dodatkowej nocie objasniajacej i sa
wymagane dla wszystkich transferow aktywow finansowych, w ktorych jednostka transferujaca pozostaje zaangazowana
w przedmiotowy sktadnik aktywow finansowych,, bez wzgledu na to, czy sktadnik ten jest usuwany z jej bilansu czy nie.
Dodatkowe ujawnienia wymagane sa tutaj dla transferu aktywow finansowych, ktére w wyniku transferu nie podlegaja
w catosci usunieciu z bilansu, jak rowniez dla tych, ktore podlegaja usunieciu z bilansu.

W celu przedstawienia zakresu ujawnien, zmiana do standardu przedstawia przyktady ilustrujace tego rodzaju
ujawnienia. Zmiany MSSF 7 maja zastosowanie dla sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011
roku lub pozniej z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania.

» MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej. MSSF 9 ma zastapi¢ MSR 39 wprowadzajac ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39.

> MSR 12 "Podatek dochodowy" - majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
pozniej. Projekt zmian do MSR 12 Podatek dochodowy zaktada wprowadzenie odstepstwa od zasady obecnie istniejacej
w MSR 12, wedtug ktorej pomiar podatku odroczonego powinien odzwierciedla¢ konsekwencje podatkowe zwiazane
z oczekiwanym sposobem skonsumowania korzysci ekonomicznych zawartych w danym sktadniku aktywow.

> Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pozniej. Zmienia date prospektywnego zastosowania zasad usuwania z bilansu aktywow
i zobowiazan finansowych z "1 stycznia 2004 roku" na “date przejscia na MSSF" - innymi stowy jednostki stosujace MSSF po
raz pierwszy nie beda musiaty stosowac zasad usuwania z bilansu zawartych w MSR 39 retrospektywnie. Ponad tozmienia
date prospektywnego zastosowania wymogu wyceny w wartosci godziwej aktywow i zobowiagzan finansowych w stosunku
do transakcji jakie podmiot zawart w dacie lub po dacie przejscia na MSSF.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

> Zmiany do MSSF 1 “Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - majace zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Projekt proponuje, by jednostki dziatajace w warunkach ostrej hiperinflacji, ktére
przechodza na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tej dacie mogty zdecydowac, czy wycenia aktywa
i zobowiazania w wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF i wykorzystaja te warto$¢ godziwa jako koszt zaktadany
tych aktywow i zobowiazan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym zgodnie z MSSF.

> ED/2009/7 - Dnia 14 lipca 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata wstepny
projekt standardu ED/2009/7 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (ktory ma zastapi¢ w catosci MSR 39). Celem
projektu jest poprawa przydatnosci sprawozdan finansowych jako podstaw do podejmowania decyzji przez ich
uzytkownikéw, uproszczenie klasyfikacji i wymogow dotyczacych wyceny instrumentéw finansowych (dla aktywow
i zobowiazan finansowych). Standard obejmujacy wszystkie wyzej omawiane zagadnienia ma wejs¢ w zycie
najwczesniej w styczniu 2012 roku.

> MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Projekt zastapi MSR 27 ,,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”.
Podstawa konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolnos¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu
inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiona w SKI-12. MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy
kontroli: wtadze nad podmiotem inwestycji, ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku
zaangazowania w dany podmiot inwestycji, zdolnos¢ do sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysokos¢
zwrotow wypracowywanych przez podmiot inwestycji. Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementow kontroli
inwestor moze uznaé, ze sprawuje kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow
i okolicznosci, a wyciagniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystapia przestanki sygnalizujace zmiane w co najmniej
jednym z w/w elementdow kontroli. MSSF 10 wymaga dokonywania ciagtej oceny czy posiada sie kontrole nad podmiotem
inwestycji. Ta ocena obejmuje zaréwno zmiany w zakresie wtadzy nad podmiotem inwestycji, jak i w ekspozycji lub
prawie do zwrotow. Dokonuje sie jej w oparciu o zmiany faktow i okolicznosci, lecz réwniez co najmniej raz na koniec
okresu sprawozdawczego.

> MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” - majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Projekt zastepuje MSR 31 “"Udziaty we wspodlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspolnie kontrolowane jednostki - niepieniezny wktad wspolnikow”. MSSF 11 definiuje
wspolne ustalenia umowne jako ,umowe, w ramach ktorej dwie lub wiecej stron sprawuje wspolng kontrole” i
precyzuje, ze wspolna kontrola wystepuje tylko wowczas, gdy ,decyzje dotyczace istotnych dziatan wymagaja
jednogtosnej zgody stron sprawujacych wspolng kontrole”.

> MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki" - majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Projekt naktada rozszerzone
wymogi informacyjne dotyczace udziatow jednostki w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych
przedsiewzieciach i jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. Jednostka powinna ujawnic
informacje przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatow i
rodzajow zwiazanego z nimi ryzyka oraz wptywu posiadanych udziatow na sprawozdanie finansowe.

> MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Celem projektu jest zebranie i ujednolicenie zasad
dotyczacych wyceny w wartosci godziwej, pomiaru wartosci godziwej oraz ujawnien z nia zwiazanych w jednym
standardzie. Projekt jest rowniez rezultatem prac nad zapewnieniem spojnosci zagadnienia wartosci godziwej pomiedzy
MSSF oraz US GAAP.

» Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (wersja z 2011 roku) zostat zmodyfikowany w zwiazku z
wydaniem MSSF 10. Zmiany maja zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania, pod warunkiem rownoczesnego zastosowania pakietu pieciu nowych MSSF to
jest MSSF 9, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13. Zmiany nie dotycza obecnie obowiazujacych zasad sporzadzania
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

» Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia” (wersja z 2011 roku).
Zmiany maja zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania, pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania pakietu pigciu nowych MSSF to jest MSSF 9,
MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13. MSR 28 zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF
10 i MSSF 11.

> Zmiany do MSR 1 obowiazujace dla okresow rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku dotycza prezentacji sktadnikow
innych catkowitych dochodow.

> Zmiany do MSR 19 obowiazujace dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku dotycza rachunkowosci
$wiadczen po okresie zatrudnienia.

Wedtug dokonanych szacunkéw powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardoéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

11. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa nie dokonywata istotnych zmian wartosci szacunkowych.

12. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ NFI MAGNA POLONIA

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 13 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za
| pétrocze 2011 roku.

13. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W | POLROCZU
2011 ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 14 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia
| potrocze 2011.

14, SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci, jednak Spotki zalezne w pewnych okresach osiagaja wyzsze przychody.

15. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 15 sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej NFlI Magna Polonia za |
potrocze 2011 oraz nocie 15B i 22 niniejszego sprawozdania.

16. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Zaden z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy nie deklarowat i nie przeprowadzat wyptaty dywidendy w | pétroczu 2011
roku.
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17. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, pomimo istniejacych przestanek wskazujacych na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotek
zaleznych Mediatel S.A. oraz Elterix S.A. w tym: wykazanych na dzien 30 czerwca 2011 roku przeterminowanych
zobowiazaniach oraz zobowiazaniach krotkoterminowych przewyzszajacych aktywa obrotowe.

Zarzady Spotek zaleznych podjety dziatania w celu poprawy sytuacji finansowej i pozyskania finansowania w celu sptaty
biezacych zobowigzan. W wyniku tych dziatan, Spotka Mediatel S.A. znaczaco zmniejszyta koszty dziatalnosci w
poréownaniu do roku ubiegtego i skupita sie na sprzedazy ustug, na ktérych realizowana jest dodatnia marza. Mediatel S.A.
wykazuje dodatnie przeptywy pieniezne w dziatalnosci operacyjnej oraz dodatni EBIDTA. W wyniku restrukturyzacji
kosztow i przychodow generowane przeptywy pozwalaja regulowaé biezace zobowigzania. Dodatkowo zarzad Spotki
Mediatel planuje pozyskanie kredytu w rachunku biezacym oraz emisje obligacji krotkoterminowych w celu zapewnienia
srodkow na sptate zobowiazan przeterminowanych oraz zwiekszenie kapitatu obrotowego netto.

Zarzad Mediatel S.A. uzyskat zapewnienie od wigkszosciowego akcjonariusza, to jest Funduszu, o wsparciu finansowym
Spotek Mediatel S.A. i Elterix S.A., jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12 miesiecy.

Jednoczesnie Zarzad Funduszu nie jest w posiadaniu zadnych informacji stanowiacych o zaprzestaniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotki zalezne, a sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt wynikajacych z zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku nie wystapity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

18. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
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za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 35 350 59 290
Koszt wtasny sprzedazy 3 -30 700 -55 846
Zysk / Strata brutto ze sprzedazy 4 650 3444
Koszty sprzedazy 3 -823 -2 675
Koszty ogélnego Zarzadu 3 -5 656 -9 096
Zysk / Strata ze sprzedazy -1 829 -8 327
Pozostate przychody operacyjne 5 3 468 9873
Pozostate koszty operacyjne 7 -1 383 -11 582
Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej 256 -10 036
Przychody finansowe 8 1012 191
Koszty finansowe 9 2299 -1910
Zaokraglenia -1 0
Zysk /Strata przed opodatkowaniem -1 032 -11 755
Podatek dochodowy biezacy -267 -1
Podatek dochodowy odroczony 236 384
Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 335 -12 140
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk /Strata netto -1335 -12 140
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 217
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 384 0
Inne sktadniki catkowitego dochodu netto -384 -217
Catkowity dochéd netto -1719 -12 357
Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego -1 608 -8 581
na udziaty niekontrolujace 273 -3 559
Catkowity docho6d ogétem przypadajacy:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego -1992 -8724
na udziaty niekontrolujace 273 -3633
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zaokraglenia

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa razem
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Nota

12
13
15

17

16

17
17

15

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
85 371 78 922 83 941
20 324 20 324 21 812
19 041 19 727 27 045
33 161 34933 33520

9114 1135 65
9 0 105

1778 915 785
1944 1888 609
30 826 23 043 55035
650 660 653

20 10 1031

10 299 9725 24 846
6 063 5586 19 850
0 0 118

12 965 3929 4501
827 3133 3538

2 0 -1

0 0 499

116 197 101 965 138 976
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu
dominujacego

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

- z lat ubiegtych

- z biezqcego okresu

Udziaty mniejszosci

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji
Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia

Zaokraglenia

Pasywa razem
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Nota

18

21
20

23
19

22

21
20

23
19

22

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
34 630 34976 62 720
21 156 21789 40 414

8 674 8 674 8 674
32 637 32 637 32 637
4825 3483 3487
3317 3247 3247
-28 297 -26 252 -7 631
-26 305 1038 1093
-1992 -27 290 -8724
13 474 13 187 22 306
49 093 9 298 7788
1128 1886 2 800
27 25 25
1414 1324 260
689 521 519

0 1453 2 631

0 0 132

2761 2613 0
834 1476 1421

42 240 0 0
32 474 57 691 68 468
4429 6 820 11 614
1130 1132 1575
43 23 0

725 623 764

20 989 17 267 21828
329 7117 8 961
294 80 1 094
1419 1471 1037
3117 23157 21343
0 0 252

-1 1 0

116 197 101 965 138 976
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akdji re::f\:vt:\{/v Pozostate Zyski Udziaty Razem
y 8 P Y P yiny powyzej ich y kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci
nominalnej
01.01.2011 8 674 32 637 3483 3247 -26 252 13187 34976
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochod netto -1 992 273 -1719
Korekta btedu lat ubiegtych 15 15 30
Koszty emisji obligacji zamiennych dotyczace elementu
kapitatowego 0 0 -11 0 0 0 -11
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 1352 0 0 0 1352
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 70 -70 0 0
Zaokraglenia 1 0 2 -1 2
30.06.2011 8 674 32 637 4825 3317 -28 297 13 474 34 630
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zapasowy

Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emls? ! .a. o Kapitat Pozo.staie Zyski U.d?la*y, . Razem
powyzej ich rezerwowy kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci

nominalnej
01.01.2010 8 674 32 637 3486 4242 70 25 924 75 033
Catkowity dochdd netto 0 0 -27 290 -12722 -40 012
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 0 -996 996 0 0
Koszty emisji obligacji zamiennych dotyczace elementu
kapitatowego 0 0 0 0 3
Inne (réznice z przeliczen jednostki zagranicznej zmiana) 27 -14 -41
Zaokraglenia 0 0 1 -1 -1
31.12.2010 8 674 32 637 3483 3247 -26 252 13 187 34976
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2011- 01.01.2010-

30.06.2011 30.06.2010
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkéw
pienieznych -1 032 -11 755
Korekty razem 3 384 -612
Amortyzacja 3396 6 351
Odsetki i dywidendy otrzymane 1136 939
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 94 -8 483
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego -1 049 -412
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -166 550
Zmiana stanu rezerw 41 -323
Rozliczenie otrzymanej dotacji w przychodach -87 0
Pozostate korekty 19 766
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujacym 2 352 -12 367
Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -186
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 811 13 458
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan -2107 5997
Zmiana stanu zobowiazan finansowych -497 0
Zmiana stanu zapasow 9 120
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 568 7 022
Odsetki, udziaty w zyskach 2 0
Zaptacony podatek dochodowy -196 421
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 374 7 443
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 11 147
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 1380 10 162
Wptywy z wykupu aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 2 620 2 547
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci niematerialnych 122 17
Wydatki na zakup majatku trwatego -926 -3761
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych -280 -1 053
Udzielenie pozyczki -10 -1 046
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych -22 230 -12 229
Wydatki na zakup aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -249 0
Inne wydatki inwestycyjne -150 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 712 -5 216
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie kredytow bankowych 0 987
Dotacje za zakup srodkow trwatych 430 0
Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych 45 590 0
Sptata odsetek -1 156 -1426
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -826 -698
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym -2 295 1185
Wykup obligacji wtasnych -20 200 0
Inne wydatki finansowe 2121 3
Sptata kredytow i pozyczek -692 -1733
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 730 -1 682
Przeptywy pieniezne netto razem -608 545
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami pienieznymi

przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej 1433 2993
Zaokraglenia 2 0
Srodki pieniezne na koniec okresu 827 3538
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy sumuje sie wedtug kryterium operacyjnego tj. dajacego sie wyodrebni¢ obszaru dziatalnosci Grupy,
w ramach ktorego nastepuje $wiadczenie ustug lub dostarczenie produktow, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie
poziomem zwrotu poniesionych naktadow inwestycyjnych réznym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych segmentow
operacyjnych oraz sa wykorzystywane wewnatrz Grupy Kapitatowej przez gtowny organ decyzyjny dla oceny wynikow
dziatalnosci segmentdw operacyjnych i dystrybucji zasobow.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona zostata na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

Segment "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalno$¢ Pokrewna”

Zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatéw podmiotow, nabywaniem innych papieréw wartosciowych
oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

Segment "Ustugi telekomunikacyjne”

Ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmisji danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum
kolokacyjnego,

Segment "Ustugi radiodyfuzyjne”

Ustugi emisji programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych,

Segment "Pozostate”
Zawiera segmenty operacyjne, ktore nie osiagnety wymaganych progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8.
W prezentowanym okresie zawiera on dziatalno$¢ spétki Zninska Kolej Powiatowa.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiagane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sa one w sprawozdaniu z petnego dochodu Grupy i daja sie przyporzadkowac, w oparciu
o racjonalne przestanki, do danego segmentu operacyjnego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego
segmentu. Koszty i przychody, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,,nieprzypisane
koszty” i ,,nieprzypisane przychody”.

© 2011 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 20



Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS

Aktywa segmentu

Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa niealokowane

Aktywa ogo6tem

Zobowiazania segmentu

Zobowiazania zwigzane
z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do
sprzedazy oraz
dziatalnoscia zaniechang

Nie przyporzadkowane
zobowigzania

Zobowiazania ogétem

30.06.2011

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie
Pokrewna yjnych nych Pozostate z MSR 27 Razem
117 435 33937 37901 1408 -74 484 116 197
117 435 33937 37 901 1408 -74 484 116 197
44 614 28 379 8 552 1002 -979 81568
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
44 614 28 379 8 552 1002 -979 81568
21
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie
Pokrewna yjnych nych Pozostate Z MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogétem 201 32 640 5853 476 -352 38 818
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 29 165 5759 426 0 35 350
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 220 0 0 -220 0
Pozostate przychody
operacyjne 201 3255 94 50 -132 3 468
Koszty segmentu ogétem -1191 -32 192 -4 881 -652 354 -38 562
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -1 044 -30 992 -4 491 -652 0 -37.179
Koszty segmentu
(wewnetrzne) -2 -40 -309 0 351 0
Pozostate koszty
operacyjne -145 -1 160 -81 0 3 -1383
Wynik segmentu -990 448 972 -176 354 256
Przychody i koszty
finansowe -1516 -346 158 -2 419 -1 287
Zaokraglenia 0 0 0 0 0 -1
Zysk/strata przed
opodatkowaniem -2 506 102 1130 -178 773 -1 032
Podatek dochodowy 0 -92 -211 0 0 -303
Zysk/strata netto -2 506 10 919 -178 773 -1335
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS

Aktywa segmentu

Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa niealokowane
Aktywa ogo6tem

Zobowiazania segmentu

Zobowiazania zwigzane
z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do
sprzedazy oraz
dziatalnoscia zaniechang

Nie przyporzadkowane
zobowiazania

Zobowiazania ogétem

31.12.2010

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie
Pokrewna yjnych nych Pozostate z MSR 27 Razem

98 985 38 905 37 409 1578 -74 912 101 965

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

98 985 38 905 37 409 0 -74 912 101 965

24 619 33 356 8 980 1025 -992 66 988

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

24 619 33 356 8 980 0 -992 66 988
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010

Segment Funduszy Segment Wytaczenia
Inwestycyjnych ~ Segment Ustug ustug konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj zgodnie
Pokrewna yjnych nych Pozostate Z MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 123 64 424 4 653 407 -444 69 163
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 54 381 4 546 363 0 59 290
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 325 0 0 -325 0
Pozostate przychody
operacyjne 123 9718 107 44 -119 9873
Koszty segmentu ogétem -1121 -72 898 -4 978 -646 444 -79 199
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -996 -61 178 -4 797 -646 0 -67 617
Koszty segmentu
(wewnetrzne) 0 -325 -119 0 444 0
Pozostate koszty
operacyjne -125 -11 395 -62 0 0 -11 582
Wynik segmentu -998 -8 474 -325 -239 0 -10 036
Przychody i koszty
finansowe -914 -3 -809 7 0 -1719
-Zysk/strata przed
opodatkowaniem -1912 -8 477 -1134 -232 0 -11 755
Podatek dochodowy 0 -548 163 0 (0] -385
Zysk/strata netto -1912 -9 025 -971 -232 0 -12 140
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
Przychody z dzierzawy

Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych

Emisja programu telewizyjnego

Emisja programu radiowego

Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego

Ustugi transportowe

Pozostate ustugi

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

Razem:

3. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty pracownicze

Inne koszty rodzajowe
Razem koszty wedtug rodzaju

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug

Wartos¢ sprzedanych materiatow

Wartos¢ sprzedanych towarow

Razem koszt wtasny sprzedazy
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Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

695 1306
32 002 54 936
586 0
78 1894
987 349
378 269
103 106
357 322
164 108
35350 59 290
3468 9 873
1012 191
4 480 10 064
39 830 69 354

Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

339 4 644
888 1225

27 811 54 449
202 367
4336 6 369
318 548

36 951 67 602
-117 0
-823 -2 675

-5 656 -9 096
30 355 55 831
0 15

345 0

30 700 55 846
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Zarzad
Kadra zarzadzajaca
Pracownicy

Razem:

Konsultanci zewnetrzni zatrudnieni na umowe o wspotprace

Razem zatrudnieni:

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

Za okres

01.01.2011-
30.06.2011

Liczba

Za okres

01.01.2010-
30.06.2010

Liczba

pracownikéw  pracownikow

5 3
21 23
74 151

100 177

3 9

103 186

* Zawiera dane spotki dominujacej z prawnego punktu widzenia (NFI Magna Polonia S.A. 3 osoby) oraz jednostki

przejmujacej z ksiegowego punktu widzenia (Mediatel S.A. - 2 osoby)

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne

Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych
i tym podobnych swiadczen pracowniczych

Inne $wiadczenia pracownicze

Razem:

Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych zatrudnionych na umowe o wspotprace
(kontrakty menedzerskie)

Koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi wyksiegowane jako koszt wytworzenia srodkow
trwatych

Razem koszty zatrudnienia:

Grupa nie posiada programu ptatnosci w formie akcji.
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01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

3734 5705

578 999

0 16

24 4

4336 6 724

0 1103

0 50

4336 7 877
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Spisane zobowigzania

Rozwiazanie rezerw

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Przychody z refaktur

Dotacje na zakup Srodkow trwatych

Zysk ze zbycia spotek zaleznych

Korekta zobowiazania z tytutu ceny zakupu spotki zaleznej

Pozostate

Razem:

6. DOTACJE

Na 1 stycznia

Otrzymane w trakcie roku

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Na 30 czerwca

Na 31 grudnia
w tym
Dotacje do 1 roku

Dotacje powyzej 1 roku

7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych
Wartos¢ netto zlikwidowanego majatku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy naleznosci

Koszty zwigzane z likwidacja szkod

Optaty sadowe i egzekucyjne

Utworzone rezerwy

Koszty refaktur

Spisane i umorzone naleznosci

Amortyzacja relacji z klientami

Koszty zbycia spotki zaleznej

Pozostate

Razem:
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Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

3 351

0 354

152 161

1049 171

70 0

130 45

0 8 587

1925 0

139 204

3 468 9873

30.06.2011 31.12.2010

2763 262

430 57

-130 -45
3063

274

303 142

2760 132

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

0 182
65 473
0 32
994 4250
23 0
76 0
0 289
140 103
0 4366
1495

0 276
85 116
1383 11 582
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Dywidendy

Zysk ze zbycia inwestycji

Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Przychody z pozostatych odsetek

Roznice kursowe

Przychody z tytutu odsetek od depozytow

Odsetki od aktywow dostepnych do sprzedazy

Pozostate

Roznice kursowe (zniwelowanie wptywu na wartosc przychodoéw wzgledem sprawozdania z

catkowitych dochodow
Zaokraglenia

Razem przychody finansowe

9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek - kredyty i pozyczki

Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci
Koszty prowizji bankowych - otrzymane gwarancje
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji
Dyskonto od wyemitowanych obligacji

Koszty odsetek z tytutu zobowiazan budzetowych
Roznice kursowe

finansowy

Pozostate

Razem

Roznice kursowe (zniwelowanie wptywu na wartosc¢ kosztow wzgledem sprawozdania z

catkowitych dochodow)

Razem koszty finansowania zewnetrznego

10. DYWIDENDY

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

16 26

6 0

23 7
785 13
26 37
30 72
980 3300
0 21

13

4 2
-864 -3300
0 0
1012 191

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

201 412
66 89

44 139

1 20
1722 817
167 0
29 0
864 3673
51 50

18 10
3163 5210
-864 -3 300
2299 1910

W roku 2011 oraz w okresie poréwnawczym zadna ze spotek Grupy nie wyptacata dywidendy. Zadna ze spotek Grupy nie

deklarowata wyptaty dywidendy.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE

Zysk/Strata* podstawowa przypadajaca na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty* netto przypadajacej na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Wyliczenie podstawoego zysku/straty* na jedna akcje przypadajacej na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych

informacjach:

Zysk/Strata

Zysk/Strata* netto danego roku dla celow wyliczenia zysku/straty* na jedna akcje
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia zysku/straty* na
jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty na
jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty* przypadajacej na
jedna akcje

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty* rozwodnionej
przypadajacej na jedna akcje

Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.
Podstawowy Zysk/Strata* przypadajacy na jedna akcje

Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010

-1 608 -8 581

-1 608 -8 581

86 737 149 86 737 149
86 737 149 86 737 149
-1 608 -8 581

-1 608 -8 581
-0,02 -0,10

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata instrumentow powodujacych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie jest
prezentowany zysk rozwodniony. W zwiazku z tym zysk podstawowy na jedna akcje jest rowny zyskowi rozwodnionemu na

jedna akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata

zakupu akcji wtasnych.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowa Prace

B nie badawczo- Patenty,
WARTOSC BRUTTO komputerow rozwojowe licencje, inne Razem
na 01.01.2010 6 584 1429 41 328 49 341
Zwiekszenia 1585 1857 2058 5 500
zakup bezposredni 1585 1644 2 058 5287
przeksiggowanie amortyzacji urzadzen testowanych
w zwiazku z pracami rozwojowymi 0 213 0 213
Zmniejszenia -6 193 0 -21 771 -27 964
z tytutu likwidacji -6 193 0 -8 611 -14 804
z tytutu sprzedazy 0 0 -13 160 -13 160
na 31.12.2010 1976 3 286 21 615 26 877
na 01.01.2011 1976 3286 21 615 26 877
Zwiekszenia 28 677 0 705
zakup bezposredni 28 474 0 502
przeksiegowanie amortyzacji urzadzen testowanych
w zwiazku z pracami rozwojowymi 0 203 0 203
Zmniejszenia -2 0 -20 -22
z tytutu sprzedazy -2 -20 -22
inne 0 0 0 0
na 30.06.2011 2 002 3963 21 595 27 560
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
na 01.01.2010 -5 851 0 -10 256 -16 107
Zwiekszenia -412 0 -5 393 -5 805
amortyzacja za rok -412 0 -5393 -5 805
Zmniejszenia 5653 0 9 109 14 762
z tytutu likwidacji 5653 0 2123 7776
z tytutu sprzedazy 0 0 6 986 6 986
na 31.12.2010 -610 0 -6 540 -7 150
na 01.01.2011 -610 0 -6 540 -7 150
Zwiekszenia -530 -860 -1 390
amortyzacja za rok -530 0 -860 -1 390
Zmniejszenia 2 20 0 22
Z tytutu sprzedazy 2 20 0 22
inne 0 0 0
zaokraglenia -1 0 0 -1
na 30.06.2011 -1139 20 -7 400 -8 519
WARTOSC NETTO
na 31.12.2010 1366 3286 15 075 19 727
na 30.06.2011 863 3983 14 195 19 041
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych i rozwojowych obejmuja koszty, wynikajace z amortyzacji uprzednio aktywowanych kosztow prac

rozwojowych.

Warto$¢ Prac Badawczo-Rozwojowych obejmuje wysoko$¢ poniesionych naktadow na prowadzone przez Grupe Prace
Rozwojowe polegajace na poszukiwaniu rozwiagzan w zakresie wprowadzenia nowej technologii jaka jest telewizja mobilna
i pozyskaniu wiedzy odnosnie sposobow jej wdrozenia na rynku polskim.

13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty, ) )
- budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki  Srodki trwate

WARTOSC BRUTTO budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

na 01.01.2010 12 602 49 707 6 031 860 9978 79 178
Zwigkszenia 1 501 6 352 833 88 -1 403 7 371
zakup bezposredni 1510 892 537 86 2994 6019
rozliczenie Srodkow

trwatych w budowie 53 5218 1 2 -5 274 0
leasing 0 83 0 175 258
przyjecie z demontazu 0 0 0 166 166
przeszacowanie -62 239 0 0 -120 57
wytworzone wewnetrznie 0 0 0 0 656 656
korekta lat ubiegtych 0 0 212 0 0 212
koszty demontazu 0 3 0 0 0 3
Zmniejszenia -857 -16 079 -2 344 -477 -2 384 -22 141
z tytutu likwidacji -629 -3 204 0 -32 -203 -4 068
z tytutu sprzedazy -228 -12 875 -2 344 -445 -2 181 -18 073
na 31.12.2010 13 246 39 980 4520 471 6191 64 408
na 01.01.2011 13 246 39 980 4520 471 6 191 64 408
Zwigkszenia 1325 997 222 3 -1 384 1163
zakup bezposredni 0 83 1 2 250 336
rozliczenie srodkow

trwatych w budowie 1123 851 0 0 1974 0
leasing 0 0 3 0 0 3
przyjecia z demontazu 0 0 0 0 223 223
wytworzone wewnetrznie 0 0 0 0 117 117
korekta lat ubiegtych 77 0 211 0 0 288
koszty demontazu 125 43 0 0 0 168
inne 0 20 7 1 0 28
Zmniejszenia -55 -299 -359 -7 -271 -991
korekta lat ubiegtych 0 -1 0 0 241 242
z tytutu likwidacji -35 287 0 0 230 -352
z tytutu sprzedazy -20 -11 -359 -6 0 -396
inne 0 0 0 -1 0 -1
na 30.06.2011 14516 40 678 4383 467 4536 64 580
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

Grunty,

budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
WARTOSC BRUTTO budowle iurzadzenia  transportu trwate w budowie Razem
na 01.01.2010 -5 532 -32 969 -1984 -671 0 -41 156
Zwigkszenia -725 -3 053 -1 146 -81 0 -5 005
amortyzacja za rok -725 -3 053 -934 -81 0 -4 793
korekta lat ubiegtych 0 0 -212 0 0 212
Zmniejszenia 800 14 165 1302 419 0 16 686
z tytutu likwidacji 344 2 705 0 30 0 3079
z tytutu sprzedazy 456 11 460 1302 389 0 13 607
na 31.12.2010 -5 457 -21 857 -1828 -333 0 -29 475
na 01.01.2011 -5 457 -21 857 -1828 -333 0 -29 475
Zwigkszenia -1019 -838 -331 -25 0 -2213
amortyzacja za rok -1016 -837 -331 -25 0 -2 209
korekta lat ubiegtych 3 -1 0 0 0 4
Zmniejszenia 33 -46 281 3 0 269
z tytutu sprzedazy 20 11 281 3 0 315
z tytutu likwidacji 13 32 0 0 0 45
inne 0 -89 0 0 0 -89
zaokraglenia -1 -1 0 0 0 -2
na 30.06.2011 -6 444 -22 742 -1878 -355 0 -31 419
WARTOSC NETTO
na 31.12.2010 7789 18 123 2 692 138 6 191 34933
na 30.06.2011 8 072 17 936 2 505 112 4536 33 161
14. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiadata aktywow przeznaczonych do zbycia.
15. AKTYWA FINANSOWE

30.06.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik 645 224
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 20 154 3705
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 1279 1135
- akcje/udziaty zalezne nie podlegajace konsolidacji 26 3
- akcje/udziaty wspotkontrolowane nie podlegajace konsolidacji 296 25
- akcje/udziaty stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji 0 15
- pozostate 957 1092
zaokraglenia 1 0
Razem: 22 079 5 064
dtugoterminowe 9114 1135
krétkoterminowe 12 965 3929
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Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15A. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

30.06.2011 31.12.2010
Wartos$¢ bilansowa na 1 stycznia 224 0
Zwiekszenia 1830 13 963
nabycie 1830 13 956
aktualizacja wyceny 0 7
Zmniejszenia: -1.409 -13 739
sprzedaz/wykup -1 380 -13 696
aktualizacja wyceny -29 -43
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 224
Wartos¢ bilansowa na 30 czerwca 645
15B. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI
30.06.2011 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 3705 4384
Zwiekszenia 21 218 7375
Nabycie obligacji - wartos¢ nominalna 20 400 7 070
Odsetki 819 303
Zaokraglenia -1 2
Zmniejszenia -4 769 -8 054
Wykup obligacji - warto$¢ nominalna -2 620 -7 710
Pozostate -2139 0
Zaptata odsetek -10 -344
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 3705
Wartos¢ bilansowa na 30 czerwca 20 154
w tym

Dtugoterminowe 7 834 0

Krotkoterminowe 12 320 3705

Pozycja pozostate zmniejszenia stanowi sptate obligacji, ktére na dzien 31 grudnia 2010 roku nie stanowity transakcji z
jednostkami powigzanymi, a w | potroczu 2011 roku podlegaty wytaczeniu z przeptywow pienieznych, jako wytaczenia

konsolidacyjne.
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za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15C. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - JEDNOSTKI ZALEZNE, WSPOLKONTROLOWANE |
STOWARZYSZONE

Cena nabycia

Procent bez odpisow
Nazwa Miejsce posiadanych Procent z tytutu
spotki siedziby udziatow/ posiadanych Metoda utraty
powiazanej spotki akcji gtosow konsolidacji wartosci
Petna
od dnia
Mediatel S.A. Warszawa 66,0% 66,0% 01.02.2009 74 403
Petna
od dnia
INFO TV FM Sp.z o.o. Zamos¢ 61,2% 61,2% 01.02.2009 41975
Petna
od dnia
Zninska Kolej Powiatowa Sp.z o.0. Znin 51,0% 51,0% 01.07.2009 716
Techgen Sp.z o.0. Warszawa 51,0% 51,0% Wytaczona 23
Appsinth Sp. z 0.0. Warszawa 51,0% 51,0% Wytaczona 3
Polskie Sieci Cyfrowe Sp.z o.o0. Warszawa 50,0% 50,0% Wytaczona 297
Razem: 117 417
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow -23 269
w tym przypadajacy na biezacy okres -418
Wartos$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu, w tym: 94 148
jednostki konsolidowane metoda petna 93875
jednostki wytaczone z konsolidacji 323

W zwiazku z odnotowana przez Grupe Kapitatowa Mediatel S.A. strata za rok 2010 w wysokosci 36.005 tys. PLN, ktoéra
stanowita przestanke na utrate wartosci posiadanych przez Fundusz udziatow w spotce Mediatel S.A., Zarzad Funduszu
podjat decyzje o dokonaniu w roku 2010 odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow w postaci posiadanych akcji spotki
Mediatel S.A. Odpis dokonany zostat na podstawie oszacowanej na poziomie szesciomiesiecznej sSredniej ceny akcji
Mediatel S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. wartosci odzyskiwalnej posiadanych. W prezentowanym okresie
wysokos¢ odpisu nie ulegta zmianie.

W prezentowanym okresie ze wzgledu na ponoszona od momentu nabycia strate przez spotke Zninska Kolej Powiatowa Sp. z
0.0., Zarzad Funduszu podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatow w spoétce. Aktualizacji
dokonano do wysokosci kapitatow wtasnych spotki, tym samym utworzono odpis na kwote 418 tys. PLN.

Transakcje zwigzane z nabyciem i posiadaniem akcji i udziatow w jednostkach powiazanych zostaty szczegétowo opisane
w punkcie 8 Informacji ogdlnych skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15D. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - POZOSTALE

Na 1 stycznia brutto
Zwiekszenia

Akcje/Udziaty zwykte - notowane

Na 31 grudnia brutto

Na 30 czerwca brutto
w tym
Dtugoterminowe

Akcje zwykte - notowane

Wycena bilansowa aktywow finansowych (odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny
- inne sktadniki catkowitego dochodu)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy netto
w tym

Dtugoterminowe

Akcje zwykte - notowane

16. ZAPASY

Materiaty (wedtug ceny nabycia)

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia)
Towary (wedtug ceny nabycia)

Razem po nizszej z dwéch wartosci: koszcie historycznym lub wartosci netto mozliwej

do uzyskania:

odpis aktualizujacy zapasy
w tym przypadajacy na biezacy okres

17. NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni

Naleznosci handlowe wymagalne od 30 dni do 90 dni
Naleznosci handlowe wymagalne od 90 dni do 180 dni
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne do 30 dni
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne od 30 do 90 dni
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne od 90 do 180 dni
Naleznosci przeterminowane lecz $ciagalne powyzej 180 dni
Naleznosci niesciagalne i watpliwe

Razem naleznosci handlowe brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i watpliwe
Razem naleznosci handlowe netto
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30.06.2011 31.12.2010
522 0
249 522
249 522

0 522
771
771 522
771 522
186 570
957 1092
957 1092
957 1092

30.06.2011 31.12.2010

427 479
0 5
223 176
650 660
-13 -13
0 0
30.06.2011 31.12.2010
8 458 7767
0
0
1071 2 365
1553 158
1114 3653
13 2 475
10 615 4 843
22 824 21 261
-12 525 -11 536
10 299 9725
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Pozostate naleznosci

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
Dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci od pracownikow

Depozyty i kaucje

Zaliczki stuzbowe nierozliczone

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji

Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci
Razem pozostate naleznosci netto

w tym :

krétkoterminowe

dtugoterminowe

Razem naleznosci brutto:

Razem odpis aktualizujacy naleznosci
Razem naleznosci netto:

18. KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat akcyjny zarejestrowany:
Akcje zwykte po 0,10 PLN kazda

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone:
Na 1 stycznia

Na 31 grudnia

Na 30 czerwca

Spotka nie posiada programu opcji na akcje.

30.06.2011  31.12.2010
1228 2736
442 411
14 36
2938 1188
25 24
2116 1187
1332 1332
163 4
8 258 6918
-417 -417
7 841 6 501
6 063 5 586
1778 915
31082 28179
12942 -11 953
18 140 16 226
30.06.2011  31.12.2010

8 674 8 674
8 674 8674
8 674 8 674
8674

8 674

Liczba wyemitowanych akcji kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku byta

taka sama i wynosita 86 737 149 sztuk akcji.

19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG STRUKTURA WIEKOWA

kredyt kupiecki

do 1 miesiaca

od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
od 6 do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
Razem:
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30.06.2011 31.12.2010
2 601 0
11 846 10 839
3246 4 854
2208 1154
1088 420
0 1453
20989 18 720
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20. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

30.06.2011 31.12.2010
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 567 762
Z tytutu wynagrodzen 275 62
z tytutu rezerwy na urlopy 282 303
z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne 27 25
pozostate wobec pracownikow 6 5
Razem: 1157 1157
21. KREDYTY | POZYCZKI
Kredyty i pozyczki zaciagniete na koniec ~ Warto$¢ Stopa
okresu sprawozdawczego 30.06.011 kredytu Saldo Waluta procentowa  Data sptaty
Dtugoterminowe
PKO Bank Polski 80 11 PLN zmienna 01.2012
WIBOR
PEKAO S.A. 300 35 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 266 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 279 PLN +2,85% 01.2015
BRE Bank S.A. -cze$¢ dtugoterminowa LIBOR 1M
kredytu inwestycyjnego 1200 537 usb +3,7% 12.2012
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2980 1128 X X X
Krotkoterminowe
WIBOR
PEKAO S.A. 300 23 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 135 PLN +1,3% 06.2014
WIBOR1M
RAIFFEISEN BANK 540 108 PLN +2,85% 01.2015
WIBOR1M
Kredyt w rach. biezacym 750 744 PLN +3% 04.2011
Kredyt w rach. biezacym 4000 2313 PLN 6,34% 03.2011
BRE Bank S.A. -cze$¢ krotkoterminowa LIBOR 1M
kredytu inwestycyjnego 1200 1106 usD +3,7% 12.2012
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 7 650 4 429 X X X
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Umowa kredytowa NR 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezgcym

W dniu 31 stycznia 2011 roku, spotka Mediatel i Elterix zawarta aneks do umowy kredytowej NR 02/205/10/Z/VU z dnia 1
lipca 2010 roku, na mocy ktorego zostaty okreslone nowe sublimaty na kredyt w rachunku biezacym: 4 500 000 PLN od
dnia 1 lutego 2011 roku do dnia 25 lutego 2011 roku, 4 000 000 PLN od dnia 26 lutego 2011 roku do dnia 31 marca 2011
roku, 3 500 000 PLN od dnia 1 kwietnia 2011 roku do dnia 26 kwietnia 2011 roku, 3 000 000 PLN od dnia 27 kwietnia
2011roku. Zabezpieczeniem pod umowe jest weksel in blanco oraz globalna cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku, spétka Mediatel i Elterix zawarta aneks do umowy kredytowej NR 02/205/10/Z/VU z dnia 1
lipca 2010 roku, na mocy ktorego zostaty okreslone nowe sublimaty na kredyt w rachunku biezacym: 3 000 000 PLN od
dnia 29 kwietnia 2011 roku do dnia 23 maja 2011 roku, 2 500 000 PLN od dnia 23 maja 2011 roku do dnia 30 maja 2011 roku.
Zabezpieczeniem pod umowe jest weksel in blanco oraz globalna cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 31 maja 2011 roku, spotka Mediatel i Elterix zawarta aneks nr 3 do umowy kredytowej NR 02/205/10/Z/VU z dnia 1
lipca 2010 roku, na mocy ktdrego zostaty okreslone nowe sublimaty na kredyt w rachunku biezacym, tjo jest od dnia 24
maja 2011 roku do dnia 23 listopada 2011 roku spdtka jest zobowiazana do sptaty miesiecznych rat w wysokosci 200 tys.
PLN, a pozostata do sptaty kwota 1 300 tys. PLN zostanie sptacona w dniu 24 listopada 2011 roku. Zabezpieczeniem pod
umowe jest weksel in blanco oraz globalna cesja wierzytelnosci naleznych kredytobiorcy.

W dniu 31 maja 2011 roku, na podstawie aneksu nr. 3 do umowy na kaucje pieniezng 02/045/08 zostata przeniesiona kaucja
w wysokosci 1 700 tys. PLN na umowe kredytowa o nr 02/232/09/D/IN.

Umowa kredytu inwestycyjnego wraz z aneksem nr 1 z dnia 31 grudnia 2009 r. zawarta pomiedzy BRE Bank a Mediatel
02/232/09/D/IN

30 czerwca 2011 roku Spotka dokonata sptaty w wysokosci 201 tys. USD, pozostato do sptaty 597 tys. USD, ktére stanowi 1
643 tys. PLN.

22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

30.06.2011 31.12.2010

Na 1 stycznia 23 157 21 347
Zwiekszenia 47 466 8 241
emisja obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 45 590 6 200
emisja obligacji NFI serii A 0 0
emisja obligacji NFI serii B 0 6 000
emisja obligacji NFI serii C 37 500 0
emisja obligacji NFI serii D 6 590 0
emisja obligacji INFO TV FM serii B 0 200
emisja obligacji Mediatel serii N 1 500 0
odsetki naliczone od obligacji, w tym: 1710 2 041
odsetki od obligacji NFI serii A 60 1 840
odsetki od obligacji NFI serii B 32 197
odsetki od obligacji NFI serii C 1377 0
odsetki od obligacji NFI serii D 232 0
odsetki od obligacji INFO TV FM serii B 0 4
odsetki od obligacji Mediatela serii N 9 0
Inne zwigkszenia, w tym: 166 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii C w zamortyzowanym koszcie 105 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii D w zamortyzowanym koszcie 61 0
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30.06.2011 31.12.2010

Zmniejszenia -25 266 -6 431
sptata obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: -20 200 -3 500
sptata obligacji NFI serii A -20 000 0
sptata obligacji NFI serii B 0 -3 050
sptata obligacji INFO TV FM serii B -200 -450
sptata odsetek naliczonych od obligacji, w tym: -911 -1932
sptata odsetek od obligacji NFI serii A -907 -1 885
sptata odsetek od obligacji NFI serii B 0 -41
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii B -4 -6
Inne zmniejszenia, w tym: -4 155 -999
kompensata obligacji NFI serii B z pozyczka udzielong Mediatel S.A. 0 -200
wyodrebnienie elementu kapitatowego z wartosci obligacji NFI serii C -1353
koszty emisji obligacji NFI serii C do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -359
koszty emisji obligacji NFI serii D do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -304
pozostate -2139 -799
Na 31 grudnia 23 157
Na 30 czerwca 45 357
czes¢ dtugoterminowa 42 240 0
w tym kapitat 42 240 0
w tym odsetki 0 0
cze$¢ krotkoterminowa 3117 23 157
w tym kapitat 1 500 22 200
w tym odsetki 1617 957

Pozycja pozostate zmniejszenia stanowi sptate obligacji, ktore na dzien 31 grudnia 2010 roku nie stanowity transakcji z
jednostkami powiazanymi, a w | potroczu 2011 roku podlegaty wytaczeniu z przeptywow pienieznych, jako wytaczenia
konsolidacyjne.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji wtasnych Funduszu serii A z dnia 4 czerwca 2009 roku, 27 stycznia 2011 roku nastapit
catkowity wykup tych obligacji. Wartos¢ wykupu wyniosta tacznie 20 907 tys. PLN, w tym wartos¢ nominalna 20 mln PLN.

Dnia 24 marca 2011 roku nastapit wykup catkowity obligacji wtasnych Funduszu serii B. Obligacje te byty w posiadaniu spotki
Mediatel S.A., dla ktorej Fundusz jest jednostka dominujaca.Transakcja ta zostata opisana w nocie 19 jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Dnia 13 stycznia 2011 roku dokonano przydziatu 37.500 sztuk obligacji serii C zamiennych na akcje zwykte serii D Funduszu
o wartosci nominalnej 1 tys. PLN za sztuke wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Obligacje zostaty przydzielone dwom podmiotom cypryjskim to jest Rasting Limited bedacy akcjonariuszem
Funduszu objat obligacje o wartosci nominalnej 11 min PLN, oraz spotka CRX Investment Limited objeta obligacje o
wartosci nominalnej 26,5 mnl PLN .

W dniu 22 lutego 2011 roku roku Fundusz zakonczyt prywatna emisje obligacji na okaziciela serii D po cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 1 tys. PLN. Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w systemie ASO Catalyst dnia
23 marca 2011 roku.

Dnia 1 marca 2011 roku spotka zalezna od Funduszu Info TV FM dokonata wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji serii
B. Wartos$¢ nominalna wykupu wyniosta 200 tys. PLN, a zaptacone odsetki 4 tys. PLN.

Dnia 9 czerwca 2011 roku spotka zalezna od Funduszu Mediatel dokonata emisji obligacji serii N. Wartos¢ nominalna jednej
obligacji wynosita 500 tys. PLN. Wartos¢ emisji tacznie wynosita 1 500 tys. PLN. Oprocentowanie oblihgacji wynosi 10% w
skali roku, a termin wykupu przypada na dzien 31 lipca 2011 roku.
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22A. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

Termin
30.06.2011 31.12.2010 % wykupu
WIBOR 6M
NFI Emisja serii A warto$¢ nominalna 20 000 +5% 01.2011
NFI Emisja serii B warto$¢ nominalna 2 000 7,25% 31.12.2011
WIBOR 3M
NFI Emisja serii C warto$¢ nominalna 37 500 0  +400 p.b. 13.01.2013
NFI Emisja serii D warto$¢ nominalna 6 590 0 10,00% 22.02.2013
INFO TV FM warto$¢ nominalna 0 200 9,50% 17.11.2010
Mediatel warto$¢ nominalna 1500 0 10,00% 31.07.2011
NFI odsetki naliczone na dzien bilansowy 1608 954
Dyskonto od obligacji NFI -1 850 0
INFO TV FM odsetki naliczone na dziei bilansowy 0 3
Mediatel odsetki naliczone na dzien bilansowy 9 0
45 357 23 157
23. REZERWY
Rezerwa na Rezerwa na
sprawy koszty Rezerwa na Rezerwa na
sadowe demontazu badanie i koszty
i pozostate srodkow sporzadzenie niezafakturo
rezerwy trwatych sprawozdania wane Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 176 517 50 809 1552
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 536 40 99 -114 561
Wykorzystanie rezerwy -176 -36 -81 -676 -969
Na dzien 31 grudnia 2010 536 521 68 19 1144
Rezerwy do 1 roku 536 0 68 19 623
Rezerwy powyzej 1 roku 0 521 0 0 521
Na dzien 1 stycznia 2011 536 521 68 19 1144
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 121 168 30 53 372
Wykorzystanie rezerwy 0 0 -76 .28 -104
Zaokraglenie 0 0 1 1 (0]
Na dzien 30 czerwca 2011 809 689 23 45 1566
w tym
Rezerwy do 1 roku 657 0 23 45 725
Rezerwy powyzej 1 roku 0 689 0 0 689
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Opis rezerw - zasad ich tworzenia

Rezerwa na koszty demontazu srodkow trwatych

Grupa tworzy rezerwe na koszty demontazu srodkow trwatych. Koszty s szacowane na poziomie obecnych kosztow takich
ustug. W przypadku zakonczenia uzytkowania budowli bedacych w posiadaniu Spotki, koszty te beda niezbedne do
poniesienia.

Zaprezentowane rezerwy na dzien 30 czerwca 2011 roku w wysokosci 657 tys. PLN dotycza pozwu ztozonego przez spotke
Europolis z tytutu zaptaty czynszu najmu za okres po ztozeniu przez Mediatel S.A. oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy
najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku ze skutkiem natychmiastowym tj. w dniu 27 lipca 2010 roku.

24. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 17 czerwca 2009 roku ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. jako administratora zastawu, na bedacych wtasnoscia Funduszu 5.000.000 akcjach spotki Mediatel S.A. celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji serii A. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji serii A zostaty
wykupione oraz umorzone w terminie wynikajacym z warunkow emisji obligacji to jest dnia 7 stycznia 2011 roku oraz 27
stycznia 2011 roku. W zwiazku z wykupem obligacji wygast rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na akcjach spotki
Mediatel S.A.

W zwiazku z tym, ze w ramach emisji obligacji serii D, ktorym Emitentem jest Fundusz zostato objetych 6 590 sztuk
obligacji, zgodnie z warunkami emisji obligacji serii D, zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na 1 500 000 akcjach
Mediatel ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 mln PLN.

Pozostate zobowigzania warunkowe
30.06.2011 31.12.2010

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Gwarancje i poreczenia 26 1026
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych (0] 1877
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatow w Velvet 1651 0
Razem 2185 3411

Zobowiazanie z tytutu zakupu udziatow w spotce Velvet Telecom LLC powstate na podstawie umowy z dnia 30 maja 2009
roku pomiedzy Mediatel a Indian Orchard Capital LLC w sysokosci 600 k USD zostaty przeniesione do zobowiazan
warunkowych. Zarzad Mediatel stoi na stanowisku, iz wyzej wymieniona kwota stanowi zobowiazanie pozbawione
jakichkolwiek podstaw, majac na uwadze nienalezyte wykonanie przedmiotowego kontraktu przez Indian Orchard Capital
LLC.

Gwarancje i poreczenia
30.06.2011 31.12.2010

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o.0. 0 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o.o. 0 200
Weksel in blanco LIM JV Sp. z o.o. 26 26
Razem 534 1534
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Wszystkie zobowiazania warunkwe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen sa poreczeniem nalezytego wykonania
umowy.

25. SPRAWY SADOWE | POSTEPOWANIA PRZED ORGANAMI ADMIISTRACJI PUBLICZNEJ

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Spotki z Grupy Kapitatowej NFI, poza
informacja dotyczaca spotek z Grupy Mediatel S.A. nie byty stronami postepowan sadowych, przed organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.o. (,,EGT
EUROTELEKOM”)

Dnia 7 maja 2008 roku Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate
kwoty 390 541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwanego faktur
sprzedazy wystawionych na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego
2006 roku.

Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 roku Sad zamknat przewdd sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 roku Sad wydat wyrok, w
ktorym zasadzit zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390 541,77 PLN wraz z ustawowymi odsetkami
naliczonymi do dnia zaptaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego 2008 roku dla kwoty 389 194,89 PLN, a dla
kwoty 1 346,88 PLN od dnia 1 kwietnia 2008 roku) Ponadto Sad nakazat zaptate kwoty 26 728,00 PLN tytutem zwrotu
kosztow procesu. Na catkowita wartos¢ sporu, to jest na kwote 390 541,77 PLN Spotka dokonata odpisu aktualizujacego, co
wykazuje w nocie 5 w pozycji odpisow aktualizujacych naleznosci dochodzone na drodze sadowej. Sprawa oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

Dnia 4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM o
pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad
Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem
przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637 707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej
przez Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy
sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie
nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem
Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w
nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w
postepowaniu prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. Powyzszych kwot Spotka nie
wykazuje w Bilansie, ani w innych notach objasniajacych. W dniu 13 czerwca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat
XVI Gospodarczy, wydat wyrok w ktorym:

umorzyt postepowanie w zakresie pozbawienia tytutu wykonawczego wykonalnosci,

zasadzit od Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwote 404 633,78 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 12 pazdziernika 2010
roku do dnia zaptaty,w pozostatym zakresie powoddztwo oddalit, oraz zasadzit na rzecz Mediatel kwote 22 336, 26 PLN
tytutem zwrotow kosztow zastepstwa procesowego.
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Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z o.o. (,,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu pomiedzy
Mediatel a Europolis od dnia 27 lipca 2010 roku w zwiazku ze ztozonym przez Mediatel wypowiedzeniem umowy najmu z
dnia 30 kwietnia 2010 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1 544 630,88 PLN i jest obliczona na podstawie art.23
Kodeksu Postepowania Cywilnego jako roczny czynsz najmu. Spdtka pokazuje w Bilansie kwote 657 tys. PLN jako rezerwe
na zobowiazania sporne. W zwiazku z oswiadczeniem o natychmiastowym rozwiazaniu stosunku najmu ztozonym przez
Europolis w dniu 28 stycznia 2011 roku pozostatej kwoty Spotka nie wykazuje w Bilansie ani w notach objasniajacych. W
dniu 9 lipca 2011 roku oraz 22 lipca 2011 roku odbyty sie dwie rozprawy przedstawienie stanowisk stron oraz
ustosunkowanie sie do wnioskow dowodowych.

Pozew o zaptate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediatel

W dniu 17 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew o zaptate czynszu najmu z tytutu faktur wystawionych Mediatel po
ztozeniu przez Mediatel oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku ze skutkiem
natychmiastowym, to jest po dniu 27 lipca 2010 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu 332 799,00 PLN. Czes¢ z tej kwoty, to jest
121 tys. PLN wykazana jest w nocie nr ... jako zobowiazanie warunkowe z tytutu pozwow sadowych. Kwota 121 tys. PLN
obejmuje czynsz za 28 dni stycznia roku 2011, co jest zwigzane z o$wiadczeniem o natychmiastowym rozwiazaniu stosunku
najmu ztozonym przez Europolis w dniu 28 stycznia 2011 roku. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko TATA Communications (Canada)

W dniu 31 marca 2011 roku Mediatel wszczat postepowanie sadowe w sprawie o zaptate. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Mediatel (powod) oraz spotka pod firma: TATA Communications (Canada) ULC z siedziba w Montrealu
(pozwany). Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 144 878,84 EURO. W pozwie ztozonym przeciwko spotce TATA
Communications (Canada) ULC Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtownej 144 878,84 EURO powiekszonej o nalezne odsetki,
ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o
swiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 11 lipca 2002 roku zawartej pomiedzy Mediatel a Teleglobe Canada Limited
Partnership. Zdaniem Zarzadu Mediatel, w zwiazku z brakiem zaptaty za wyzej wymienione faktury, wszczecie
przedmiotowego powodztwa byto konieczne oraz w petni uzasadnione. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z o.o.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel wszczat postepowanie sadowe przed sadem powszechnym w sprawie o zaptate.
Stronami przedmiotowego postepowania sa Mediatel (powodd) oraz spotka pod firma: Aster Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie jako nastepca prawny spotki Mediatel 4B Sp. z 0.0. (pozwany).

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 478 657 PLN. W pozwie ztozonym przeciwko spotce Aster Sp. z o0.0. Mediatel dochodzi
zaptaty kwoty gtownej 478 656,53 PLN powiekszonej o nalezne odsetki, ktora to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2
lipca 2010 roku zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Postepowanie przed Sqdem Arbitrazowym przeciwko Mediatel

W dniu 10 czerwca 2011roku, spotka Aster Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie wszczeta postepowanie przeciwko Mediatel i
Elterix solidarnie do kwoty 133 825,93 PLN z tytutu odszkodowania z tytutu utraconych korzysci od przychodow z szesciu
niescesjonowanych klientow bussinesowych za okres od 3 lipca 2011 roku do 31 marca 2011 roku. W dniu 10 czerwca 2011
roku, spotka Aster Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie wszczeta postepowanie przeciwko Mediatel i Elterix solidarnie do
kwoty 338 662,32 PLN z tytutu ztamania zakazu konkurencji wobec 39 podmiotow.

W obu sprawach 12 sierpnia 2011 roku Mediatel oraz Elterix wniosty odpowiedzi na pozwy Aster, wnoszac o oddalenie
powodztw w catosci. Strony wskazaty swoich arbitrow, lecz dotychczas nie wptyneta do spotki informacja o wyborze przez
Aster superarbitra ani tez o podjeciu przez sad dalszych czynnosci w tej sprawie.
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26. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu

dominujacego

Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
Zarzad
Albert Kuzmicz 60 60
Jarostaw Michalik 102 102
Marcin Fraczek 30 30
192 192
Za okres Za okres
01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
Rada Nadzorcza
Mirostaw Barszcz 12 12
Zbigniew Kazimierczak 12 12
Tadeusz Pietka 12 0
Jacek Socha 12 12
Kinga Stanistawska 12 12
Mirostaw Janisiewicz (0] 12
60 60
Pan Mirostaw Janisiewicz w prezentowanym okresie nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Funduszu.
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27. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 12 lipca 2011 roku Fundusz nabyt 7 560 sztuk obligacji wtasnych zamiennych na akcje serii C na okaziciela
o wartosci nominalnej 1 tys. PLN od spotki Rasting Limited. Na mocy porozumienia zawartego dnia 13 lipca 2011 roku
w miejsce ceny obligacji Fundusz zobowiazat sie do przeniesienia na rzecz spotki Rasting praw z tytutu innych papierow
wartosciowych to jest obligacji serii F wyemitowanych przez spotke Sunfall Investments Limited. Nabyte obligacje wtasne
serii C ulegty tym samym umorzeniu.

Na podstawie uchwaty nr 1/07/2011 Zarzadu z dnia 12 lipca 2011 roku Fundusz dokonat emisji obligacji wtasnych serii E
o numerach od 1 do 10 oraz serii F o numerach od 1 do 20. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. PLN, tacznie
3 mln PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi 12,1% w skali roku. Termin wykupu obligacji serii E przypada na dzien
12 pazdziernika 2011 roku, natomiast obligacji F na 31 sierpnia 2011 roku. Obligacje zostaty objete przez jednostke
powiazang INFO TV-FM Sp. z o.0. Kwota pozyskana z emisji obligacji przeznaczona zostata na wykup obligaji wtasnych serii
C znajdujacych sie w depozycje Domu Maklerskiego BOS S.A.

Na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy udziatéw posiadanych w spotce Appsinth Sp. z o0.0.
Przychod ze sprzedazy udziatow wyniost 2,7 tys. PLN.

Na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat sprzedazy wszystkich udziatow w spotce Techgen Sp. z o.0.
Przychod ze sprzedazy udziatow wyniost 22,1 tys. PLN.

Dnia 13 lipca 2011 roku oraz 15 lipca 2011 roku spotka Mediatel S.A. dokonata sptaty pozyczki udzielonej dnia 24 marca
2011 roku oraz czesciowej sptaty pozyczki udzielonej dnia 4 kwietnia 2011 roku na taczna kwote 700 tys. PLN. W wartosci
sptaty nie uwzgledniono naleznych odsetek.

W dniu 14 lipca 2011 roku Fundusz dokonat czesciowej sptaty odsetek naleznych z tytutu wyemitowanych w styczniu 2011
roku obligacji wtasnych serii C, w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

W dniu 18 lipca do Funduszu wptynety rezygnacje z petnienia funckji Cztonkow Zarzadu Panéw Alberta Kuzmicza oraz
Jarostawa Michalika. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Jarostawa Mikosa.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku spotka Mediatel S.A. zawarta porozumienie z Obligatariuszem - Rubicon Partners Corporate
Finanse S.A., dotyczace zmiany terminu wykupu wyemitowanych obligacji serii N, na 20 wrzesnia 2011 roku.

W dniu 22 sierpnia 2011 roku Fundusz dokonat sptaty odsetek naleznych z tytutu wyemitowanych w lutym 2011 roku
obligacji serii D w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

W pozostatych spotkach nie wystapity zdarzenia po dacie bilansu.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak - Kierownik Zespotu Ksiegowego

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Poznan, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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