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WYBRANE DANE FINASOWE

w tys. zt w tys. EUR
1 potrocze 1 poétrocze 1 potrocze 1 potrocze
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010 2011 2010
okres okres okres okres
od 01.01.2011 | od 01.01.2010 | od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 30.06.2011 | do 30.06.2010 | do 30.06.2011 | do 30.06.2010
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towaréw i materiatow 80 713 77 559 20 345 19 369
Il Zysk/strata ze sprzedazy -2 760 2417 -696 604
Il Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3 164 3139 -798 784
IV. | Zysk (strata) brutto -4 645 5 166 -1171 1290
V. [Zysk (strata) netto -3 551 4429 -895 1106
VI. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1917 3 684 -483 920
VII. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -111 635 -1 638 -28 139 -409
VIIl. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 97 228 -5 538 24 507 -1383
IX. | Przeplywy pienigzne netto - razem -16 324 -3 492 -4 115 -872
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
X. Aktywa razem 326 362 226 453 81 865 57 181
Xl. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 100 490 33 411 25 207 8 436
XIl. | Dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 68 695 10 182 17 231 2571
XII. | Krétkoterminowe zobowigzania i rezerwy 31795 23 229 7975 5 865
XIV. | Kapitat wtasny 225872 193 042 56 658 48 744
XV. | Kapitat zaktadowy 22 328 22 328 5601 5638
XVI. | Liczba akcji 10 892 120 10 892 120 10 892 120 10 892 120
XVII | Rozwodniona liczba akc;ji 11 892 120 11 892 120
XVIII{ Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,33 0,41 -0,08 0,10
XIX [Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt [EUR) -0,30 -0,08
XX | Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 20,74 17,72 5,20 4,48
XXI |Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 18,99 4,76

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogltoszonego przez Prezesa NBP w dniu 30.06.2011 r.

1 EUR = 3,9866 PLN

a) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wiasny w tys. zt (stan na 30.06.2011 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2011 r.=
225872 /10.892,12 =
b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.06.2011 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2011r. =
56 658 /10.892,12 =
c) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wiasny w tys. zt (stan na 30.06.2011 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2011 r.=

225872 /11.892,12 =
d) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.06.2011 r.) / liczba akcji w tys. szt. na
30.06.2011r. =

56 658 /11.892,12 =

20,74 zt.

5,20 EUR

18,99 zt.

4,76 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat za 6 miesiecy 2011 r. przeliczono na EUR wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 6 ostatnich dni 6 miesiecy 2011 r.

Sposob :

styczen ------------- 31.01.2011 3,9345
luty ----- -- 28.02.2011 3,9763
marzec --- -- 31.03.2011 4,0119
kwiecien ----------- 29.04.2011 3,9376
M@j--mmmmmmmmmmmmmman 31.05.2011 3,9569
czerwiec------------ 30.06.2011 3,9866

23,8038 /6=

( kurs $redni za 6 miesiecy 2011 r.) 3,9673

3. Zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 6 miesiecy = - 0,33PLN /akcje : 3,9673
=-0,08 EUR / akcje

4. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 6 miesiecy = - 0,30PLN
/akcje : 3,9673 = -0,08 EUR / akcje
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SPIS TRESCI DO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2011
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw [ukiad kalkulacyjny]
- za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych [metoda posrednia]
- za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
- za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Aktywa finansowe

4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5. Zapasy

6. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

7. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

9. Kapitat podstawowy

10. Akcje wtasne

11. Pozostate kapitaty

12. Zyski zatrzymane

13. Rezerwy

14. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
15A.Kredyty bankowe i pozyczki

15B.Zobowigzania finansowe

16. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

17. Przychody ze sprzedazy

17A.Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
18. Koszty rodzajowe

19. Pozostate przychody i koszty

20. Przychody i koszty finansowe

21. Podatek dochodowy

22. Pozostate dochody catkowite

23. Zysk na akcje

24. Pozycje warunkowe

25. Instrumenty finansowe

26. Segmenty branzowe

,Lentex” S.A.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ

(tys. z¥)
Numer Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA
noty 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 243 760 128 696 118 754
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 87 694 89 192 92 547
2. Inne wartosci niematerialne 2 64 71 90
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 3 152 099 35381 22 295
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 3894 4 036 3802
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 6 9 16| 20
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 82 602 97 757 82 523
1. Zapasy 5 35983 34 734 35 482
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 6 45 441 45 137 43 384
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 0 405 272
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1178 17 481 3385

Aktywa razem 326 362 226 453 201 277

Numer Na dzien Na dzien Na dzien
PASYWA noty 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

A. Kapitat wtasny 225872 193 042 170 389
1. Kapitat podstawowy 9 22 328 22 328 22 328
3. Akcje wiasne 10 -4 529 -17 952
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 11 199 126 170 969 171120
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 11,22 5695 558 -9919
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 12 -1277 3716 4812
B. Zobowiazania dtugoterminowe 68 695 10 182 8515
1. Rezerwy 13 415 428 379
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 8501 8 088 5698
3. D’fugote.rmlnowe kredyty bankowe , pozyczki i zobowigzania z 15A 59 779 1666 2438
tytutu leasingu
C. Zobowigzania krétkoterminowe 31795 23 229 22 373
1. Rezerwy 13 1169 1809 1032
2. Krotkote_rmlnowe kredyty bankowe , pozyczki i zobowigzania z 15A 10 191 146 2548
tytutu leasingu
3. Krotkotermlngwa czesc¢ diugoterminowych kredytow 15A 1 400 1047 3986
bankowych i pozyczek
4. Zobowigzania finansowe 15B 89
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 16 19 035 20 227 14 718

Pasywa razem 326 362 226 453 201 277

31 sierpnia 2011

Data

Podpis osoby ktorej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych

31 sierpnia 2011

Data

Podpis kierownika jednostki

,Lentex” S.A.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(tys. zb)
Numer Za okres Za okres
WARIANT KALKULACYJNY not od 01.01.2011 od 01.01.2010
Y do 30.06.2011 do 30.06.2010
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 17 80 713 77 559
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow 18 71 688 64 128
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 9 025 13 431
D. Koszty sprzedazy 5155 3994
E. Koszty ogdlnego zarzadu 6 630 7 020
F. Zysk/strata ze sprzedazy (C-D-E) -2 760 2417
G. Pozostate przychody 19 1143 953
H. Pozostate koszty 19 1547 231
|. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -3164 3139
J. Przychody finansowe 19 2 470 2561
K. Koszty finansowe 20 3951 534
L. Zysk/strata brutto (1+J-K) -4 645 5166
M. Podatek dochodowy 21 -1 094 737
N. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) -3551 4429
O. Pozostate dochody catkowite 22 5137 -3 267
-Zyskil straty z tytulu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
] 6 342 -4 034
odnoszone na kapitat wtasny*
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 1205 767
pozostatych dochodach catkowitych odnoszony na kapitat wlasny**
P. Dochody catkowite razem (N+O) 1586 1162
Numer Za okres Za okres
t od 01.01.2011 od 01.01.2010
noty do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 23 (0,33) 0,41
* wycena akcji Novita 3.265 ,wycena akcji Hygienika 3.077
**podatek dochodowy-aktyw z tytutu wyceny akcji Novita -620 ,Hygienika -585
31 sierpnia 2011 31 sierpnia 2011
Data Data
Podpis osoby ktorej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych Podpis kierownika jednostki

,Lentex” S.A.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(tys. zt)

METODA POSREDNIA

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata brutto -4 646 5 166
Korekty o pozycije: 2 729 -1 482
Amortyzacja 5117 4 977
Zyskil/ straty z tytutu réznic kursowych -549| -162
Koszty i przychody z tytulu odsetek -1 073 -1 542
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1783 -379
Zmiana stanu rezerw -653 -298
Zmiana stanu zapaséw -1 248 628
Zmiana stanu naleznosci -226 -3 767
Zmiana stanu zobowigzan -757 -1 319
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -69 246
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 404 218
Inne korekty -84
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -1 917 3 684
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptlywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1 036 955
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 3 296
Wptlywy z tytutu odsetek 281 146
Wptywy z tytutu dywidend 1408
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 1714 2 257
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 116 491 479
Inne 549 -3
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -111 635 -1638
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z kredytéw i pozyczek 68 583
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 24 000
Sprzedaz akcji wkasnych 5353
Sptata kredytow i pozyczek 5165
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 71 88
Zaptacone odsetki 637 285
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 97 228 -5 538
wa_kszemg/ zr}'mlejs'zenl_e sfal)u srodkoéw pienieznych i 16 324 3492
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych oraz kredyty w
L 17 481 6 712
rachunku biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow
M . P hy L N 21 165
pienieznych, ekwiwalentéow srodkéw pienieznych oraz kredytéow w
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
LT . 1178 3 385
rachunku biezagcym na koniec okresu
31 sierpnia 2011 31 sierpnia 2011
Data Data
Podpis osoby ktérej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
6
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Zysk/ strata z
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat rezerwowy na rezerwowy z lat ubiegtych i Razem
podstawowy wiasne zapasowy | rezerwowy | zakup akcji aktualizacji roku
witasnych wyceny aktywow biezgcego
Saldo na dzien 01.01.2010 22 328 -17 952 125 564 5947 34 377 -6 652 5 615 169 227
Saldo na dzien 01.01.2010 po korektach (po 22 328 .17 952 125 564 5947 34 377 -6 652 5615 169 227,
przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem 0 0 5 232 0 0] -3 267 -803 1162
Zyski/ stl.faty z tytutu wyceny |r_1westyCJ| dostepnych do 4034 _4034
sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
Podziat zysku 5 232 -5 232 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
. . S . . 767 767
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy 4 429 4 429
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0] (0]
Saldo na dzien 30.06.2010 22 328 -17 952 130 796 5947 34 377 -9 919 4812 170 389
Saldo na dzien 01.01.2010 22 328 -17 952 125 564 5947 34 377 -6 652 5 615 169 227
Dochody catkowite razem 0 0 5 232 0 0 7 210 -1 899 10 543
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
. . 8 901 8 901
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
Podziat zysku 5 232 -5 232 0|
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 1691 -1 691
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Zysk/ strata za rok obrotowy 3333 3 333
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 0| 13 423 -151 0| 0| 0| 0| 13 272
Sprzedaz akcji wikasnych 13 423 -151 13 272
Saldo na dzien 31.12.2010 22 328 -4 529 130 645 5947 34 377 558 3716 193 042
7
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat rezerwowy | rezerwowy z Zy§k/ strat_a zlat
na zakup aktualizacji | ubiegtych i roku Razem
podstawowy [ wtasne zapasowy | rezerwowy n sk
akcji wyceny biezacego
wiasnych aktywoéw

Saldo na dzien 01.01.2011 22 328 -4 529 130 645 5947 34 377 558 3716 193 042
Aktywowanie prawa wieczystego uzytkowania gruntow 2 335 2 335
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z aktywowaniem

. . ; . -444 -444
prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Saldo na dzien 01.01.2011 przekszticone 22 328 -4 529 130 645 5947 34 377 558 5 607 194 933
Dochody catkowite razem 0 0 3333 0 0 5137 -6 884 1586
Zyski/ st.raty z tytutu wyceny Ir?WBStyCJI dostepnych do 6 342 6 342
sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
Podziat zysku 3333 -3333 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 1205 1205
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Zysk/ strata za rok obrotowy -3 551 -3 551
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym 0 4529 824 24 000 0 0 0 29 353
Emisja kapitatu akcyjnego 24 000 24 000
Sprzedaz akcji wiasnych 4529 824
Saldo na dzien 30.06.2011 22 328 0 134 802 29 947 34 377 5 695 -1277 225 872

31 sierpnia 2011 31 sierpnia 2011
Data Data
Podpis osoby ktérej powierzono prowadzenie ksiqg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
8
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NOTANR 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

(tys. zh)
Grqnty, Budynki Srodki transportu Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
i Budowle

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 50 993 1673 160 245 3528 216 439
Zwiekszenia 819 84 1983 61 2947
Zmniejszenia 781 1272 2 2 055
Wartos¢ brutto na koniec okresu 51031 1757 160 956 3587 217 331
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresy 12 494 1316 104 255 2 862 120 927
zwigkszenia 903 69 3884 89 4945
zmniejszenia 416 670 2 1088
Wartosé umorzenia na koniec okresu 12 981 1385 107 469 2949 124 784
Wartos¢ netto na koniec okresu 38 050 372 53 487 638 92 547

,.Lentex” S.A.
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NOTANR 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

(tys. zt)
Gru.nty, Budynki Srodki transportu Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
i Budowle

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 50 993 1673 160 245 3528 216 439
Zwigkszenia 1222 377 4 263 255 6 117
Zmniejszenia 781 204 3001 62 4048
Wartos¢ brutto na koniec okresu 51434 1846 161 507 3721 218 508
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresy 12 494 1316 104 255 2 862 120 927
zwigkszenia 1805 119 7 860 166 9950
zmniejszenia 416 1090 55 1561
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 13 883 1435 111 025 2973 129 316
Wartos¢ netto na koniec okresu 37551 411 50 482 748 89 192

10
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NOTANR 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

Gru.nty, Budynki Srodki transportu Maszyny, Urzadzenia Pozostate Razem
i Budowle
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 53769 1846 161 507 3721 220 843
Zwigkszenia 88 56 2117 7 2268
Zmniejszenia 16 487 1814 2317
Wartosé¢ brutto na koniec okresu 53 841 1415 161 810 3728 220 794
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 13 883 1435 111 025 2973 129 316
zwiekszenia 906 56 4051 64 5077
zmniejszenia 16 487 763 27 1293
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 14773 1 004 114 313 3010 133100
Wartosé¢ netto na koniec okresu 39 068 411 47 497 718 87 694

1) Spdétka posiada zastawy rejestrowe na 5 sztukach maszyn produkcyjnych o wartosci netto 10.306 tys.zt na dzien 30.06.2011

2) Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkoéw trwatych na dzieh 30.06.2011 wynoszg 159 tys. zt.

3) W wyniku zmian do MSR 17 Leasing LENTEX S.A. aktywowata otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw i zaprezentowata je w wartosci godziwej
(2.335 tys. zt) w ksiegach rachunkowych jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych w korelacji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz warto$cig rezerw na podatek odroczony.
Dotychczas prawa wieczystego uzytkowania otrzymane nieodptatnie ewidencjonowane byty w wartosci godziwej pozabilansowo. Aktywowane prawa wieczytego uzytkowania
dotyczg gruntéw, ktére Spoétka wykorzytuje niezmiennie od kilku lat, o tym samym charakterze przenaczenia i miejscu potozenia, ich warto$¢ godziwa nie ulega znaczgcym

zmianom w zwigzku z tym brak analogicznej prezentacji za okres ubiegtoroczny nie powoduje znieksztatcenia danych.

11
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NOTA NR 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

(tys. zt)
Pozostate wartosci niematerialne
Licencje na programy leasing
komputerowe w tym :
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2 465 814
Zwiekszenia 34
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2499 814
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 2 376 814
zwiekszenia 33
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 2 409 814
o o e e TP
Wartos¢ netto na koniec okresu 90 0
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Pozostate wartosci niematerialne
Licencje na program)_/ leasing
komputerowe w tym :
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2 465 814
Zwiekszenia 58
Zmniejszenia 1 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2522 814
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 2 376 814
zwiekszenia 76
zmniejszenia 1
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 2451 814
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na koniec okresu 2451 814
Wartos¢ netto na koniec okresu 71 0
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Pozostate wartosci niematerialne
Licencje na programy leasing
komputerowe w tym :
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2522 814
Zwiekszenia 32 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2554 814
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 2451 814
zwiekszenia 39 0
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 2 490 814
Wartos¢ netto na koniec okresu 64 0
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NOTANR 3

AKTYWA FINASOWE

AKTYWA FINASOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

(tys. zb)
Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Akcje spotek notowanych na gietdzie na poczatek 22 163 26 467 26 467
okresu
tr\:lz:n p.oczqtek okresu w jednostkach stowarzyszonych w 19 212 22 991 22 991
- W cenie nabycia 28 104 28 247 28 247
a) zwiekszenia 3318 345 345
- zakup 53 345 345
- wycena w tym : 3 265
- odwrdcenie wyceny godziwej sprzedanych akgiji 154
- wycena bilansowa do wartosci godziwej 3111
b) zmniejszenia 480 3 354 3 355
- sprzedaz 480 488 488
- wycena w tym : 2 866 2 867
a) odwrdcenie wyceny godziwej sprzedanych akgji 57 57
b) wycena bilansowa do warto$ci godziwej 2 809 2 810
Na koniec okresu jednostkach stowarzyszonych 22 050 19 212 19 211
- W cenie nabycia 27 677 28 104 28 104
Na poczatek okresu w jednostkach pozostatych w tym : 2951 4 246 4 246
- W cenie nabycia 6 432 6 432 6 432
a) zwiekszenia 3076 0 0
- wycena w tym 3076
- odwrdcenie wyceny godziwej sprzedanych akcji 3 050
- wycena bilansowa do wartosci godziwe;j 26
b) zmniejszenia 5 635 1295 1168
- sprzedaz wg ceny nabycia 5 635
- wycena 1295 1168
Na koniec okresu pozostatych jednostkach 392 2 951 3078
- w cenie nabycia 797 6 432 6 432
Akcje spotek notowanych na gietdzie na koniec okresu 22 442 22163 22 289
- w jednostkach stowarzyszonych w tym: 22 050 19 212 19211
- w cenie nabycia 27 677 28 104 28 104
- w jednostkach pozostatych w tym: 392 2 951 3078
- w cenie nabycia 797 6 432 6 432
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie
Na poczatek okresu 13218 6 6
a) zwiekszenia 116 438 13212
Na koniec okresu 129 656 13218 6
Razem 152 098 35 381 22 295
Akcje spotek notowanych na gietdzie 22 442 22 163 22 289
Akcje/udziaty spétek nie notowanych na gietdzie 129 656 13218 6

Spétka posiada zastaw rejestrowy na prawach do akcji Spotki "Novita" w ilosci 788.621 sztuk akcji stanowigcych zabezpieczenie
sptaty kredytow inwestycyjnych. Warto$¢ bilansowa zastawionych akcji na 30.06.2011 wynosi 22.050 tys. zi.
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NOTANR 4

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

(tys. zh)
Uznanie/ obcigzenie wa;jk_szemg
Na poczatek wyniku finansowego /zmniejszenia
. kapitatu wiasnego z | Na koniec okresu
okresu z tytutu zmiany stanu .
A, o tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych| .. o
réznic przej$ciowych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 688 -50 638
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 406 38 444
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 146 41 187
Roéznice kursowe 63 -12 51
Rezerwa na przyszte koszty 103 -103 0
Nie wyptacone wynagrodzenia 44 -1 43
Wycena inwestycji finansowych 1560 767 2327
Pozostate 63 49 112
Razem : 3073 -38 767 3802
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
(tys. zh)
Uznanie/ obcigzenie Zwu—;jk_szem_a
Na poczatek wyniku finansowego /zmniejszenia
. kapitatu wiasnego z | Na koniec okresu
okresu z tytutu zmiany stanu .
i s tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych| .. o
réznic przejsciowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 688 21 709
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 406 53 459
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 146 115 261
Ro6znice kursowe 63 -31 32
Rezerwa na przyszte koszty 103 61 164
Nie wyptacone wynagrodzenia 44 6 50
Wycena inwestycji finansowych 1560 791 2 351
Pozostate 63 -53 10
Razem : 3073 172 791 4036
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

(tys. zh
Uznanie/ obcigzenie Zwug_k_szenlg
Na poczatek wyniku finansowego /zmniejszenia
. kapitatu wtasnego z | Na koniec okresu
okresu z tytutu zmiany stanu .
e S tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych| .. o
réznic przejsciowych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 709 21 730
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 459 31 490
Strata podatkowa 0 1180 1180
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 261 -99 162
Ro6znice kursowe 32 -8 24
Rezerwa na przyszte koszty 164 -52 112
Nie wyptacone wynagrodzenia 50 -4 46
Wycena inwestycji finansowych 2 351 -1 205 1146
Pozostate 10 -6 4
Razem : 4036 1063 -1 205 3894
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NOTANR S
ZAPASY

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 (tys. zh)

. Produkty w Wyroby
Materiaty toku gotowe Towary RAZEM

Wycena w_ed’fug ceny nabycia/kosztu 14 573 1804 21 189 254 37 820
wytworzenia
Kwota' qdp|sowraktuaI|ZUJacych 532 1 493 112 2137
wartosci zapaséw na poczatek okresu
Kwoty odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych zapasy ujete jako 174 187 31 392
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty ’Ode.SOW aktuallzu@cych wartosci 159 362 72 593
zapasow ujetych w okresie jako koszt
Kwota' o_dp|sow'aktuallzu190ych 517 1 668 153 2338
wartosci zapasow na koniec okresu
Wartqsc zapasow ujetych jako koszt w 45 921 60 647 220 106 788
okresie
Wartos¢ bilansowa zapaséw na koniec 14 056 1804 19 521 101 35 482

okresu

Warto$¢ zapasow stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan

*Zabezpieczenia kredytow : zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych- wiékniny do wysokosci 4 min zt, surowcow
do produkcji widknin do wysokosci 5 min zt, wyrobow gotowych-wyktadziny oraz materiatéw do produkcji wyktadzin do

wysokosci 15 min. zt.

okresu

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 (tys. zb)
Materiaty Produkty w Wyroby Towary RAZEM
toku gotowe

Wycena wgd’fug ceny nabycia/kosztu 15 574 1823 19 605 151 37 153
wytworzenia
Kwota' qdp|sowraktuaI|ZUJacych 532 0 1 493 112 2137
wartosci zapaséw na poczatek okresu
Kwoty odwrécenia odpiséow
aktualizujgcych zapasy ujete jako 456 447 96 999
pomniejszenie tych odpisow w okresie
Kwoty ’Ode.SOW aktuallzu@cych wartosci 284 906 91 1281
zapasow ujetych w okresie jako koszt
Kwotg qdp|sow'aktuallzu1_acych 360 1952 107 2419
wartosci zapasow na koniec okresu
Wartqsc zapasow ujetych jako koszt w 107 540 140 577 535 248 652
okresie
Wartos¢ bilansowa zapasow na koniec 15 214 1823 17 653 a4 34 734

Warto$¢ zapasow stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan

Odwrdcenie odpisdw nastagpito w zwigzku ze sprzedazg bgdz zuzyciem zapaséw objetych aktualizacjg.

*Zabezpieczenia kredytow : zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych- widkniny do wysokosci 4 min zt, surowcow
do produkcji wtdknin do wysokosci 5 min zt., wyrobow gotowych-wyktadziny oraz materiatéw do produkcji wyktadzin do

wysokosci 15 min. zt.
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ZAPASY

okresu

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 (tys. zh)
Materiaty Produkty w Wyroby Towary RAZEM
toku gotowe

Wycena wgd#ug ceny nabycia/kosztu 15 720 3006 19 723 114 38 563
wytworzenia
Kwota’ o.dplsowlaktuallzu@cych 360 1952 107 2419
warto$ci zapasow na poczatek okresu
Kwoty odwrécenia odpisow
aktualizujgcych zapasy ujete jako 79 419 48 546
pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty pdplgow aktuahzu@cych wartosci 38 668 1 207
zapasow ujetych w okresie jako koszt
Kwota’ o_dplsowraktuallzw_qcych 319 2201 60 2580
wartosci zapaséw na koniec okresu
Warto_sc zapasow ujetych jako koszt w 53 976 68 475 180 122 631
okresie
Wartos¢ bilansowa zapasow na koniec 15 401 3006 17 522 54 35 083

Wartos¢ zapasow stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan

Odwrdcenie odpiséw nastgpito w zwigzku ze sprzedazg bgdz zuzyciem zapasoéw objetych aktualizacjg.

*Zabezpieczenia kredytdéw : zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych- widkniny do wysokos$ci 4 min zt , wyrobow
gotowych-wyktadziny oraz materiatéw do produkcji wyktadzin do wysokosci 4 min. zt.
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NOTANR 6

NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. zt)
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
Na poczatek Na koniec
okresu okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 41 553 45 174
- czes$¢ dtugoterminowa 0 0
- czes$¢ krotkoterminowa 41 553 45 174
Pozostate naleznosci: 2570 3650
- czes$¢ dtugoterminowa 21 20
- czes$¢ krotkoterminowa 2549 3630
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 322 105
- czes$¢ krotkoterminowa 322 105
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6 094 6 094
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 77
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 646
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 6 094 5525
RAZEM 38 351 43 404
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Na poczatek Na koniec
okresu okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 41 553 49 101
- czes$¢ diugoterminowa 0 0
- czes$¢ krétkoterminowa 41 553 49 101
Pozostate naleznosci: 2 570 1638
- cze$¢ dtugoterminowa 21 16
- czes¢ krétkoterminowa 2549 1622
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 322 440
- cze$¢ krotkoterminowa 322 440
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6 094 6 094
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 1956
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 2024
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 6 094 6 026
RAZEM 38 351 45 153
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NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

Na poczatek Na koniec
okresu okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 49 101 48 834
- czes¢ krétkoterminowa 49 101 48 834
Pozostate naleznosci: 1638 2310
- czes$¢ diugoterminowa 16 9
- czes¢ krétkoterminowa 1622 2301
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 440 511
- czes¢ krétkoterminowa 440 511
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6 026 6 026
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 667
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 488
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 6 026 6 205
RAZEM 45 153 45 450
NOTANR 7
NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
(tys. zi)
Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Podatek zaptacony 0 1166 319
Podatek wg deklaraciji 0 761 537
Podatek nadplacony za rok ubiegty 0 490
Razem naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 405 272
NOTA NR 8
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(tys. zt)
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
Na poczatek Na koniec
okresu okresu
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2775 2924
Lokaty krotkoterminowe 3937 461
Razem 6712 3385
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Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Na poczatek Na koniec
okresu okresu
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2775 1229
Lokaty krotkoterminowe 3937 16 184
Transakcje terminowe 68
Razem 6712 17 481
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Na poczatek Na koniec
okresu okresu
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1229 537
Lokaty krétkoterminowe 16 184 629
Transakcje terminowe 68 12
Razem 17 481 1178
NOTA NR 9
KAPITAL PODSTAWOWY
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Data Prawo do
Seria / emisja | Rodzaj akcji | uprzywilejowania [ograniczenia praw| Liczba akcji | emisji wg wartosci| rejestracji [dywidendy (od
akgiji do akgji nominalnej w KNF daty)

-A na okaziciela zwykite nie wystepuje 3 805 000 7 800[1995-09-01]  1995-09-01
-B na okaziciela zwyktle nie wystepuje 1500 000 3 075/1995-02-20]  1997-01-01
-C na okaziciela zwykle nie wystepuje 120 060 246(2000-10-11( 2000-01-01
-D na okaziciela zwykle nie wystepuje 21 000 43|2005-07-22] 2005-07-22
-E na okaziciela zwykte nie wystepuje 5 446 060 11 164)2007-01-26( 2006-01-01
Liczba akgji , razem 10 892 120

Kapitat zaktadowy , razem 22 328

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,05 zt.
[-F [na okaziciela | zwykle nie wystepuje | 1000 000] 2 050[2011-05-31]  2011-01-01]
Laczna liczba wymitowanych akcji 11 892 120

Akcje serii F zostaly zarejestrowane w KNFw dniu 31.05.2011 r. Emitent do dnia publikacji raportu nie otrzymat potwierdzenia
rejestracji akcji serii F przez Sad .

Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z"Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0.Sp.k. 2949 511 24,80%
Krzysztof Moska 1821979 15,32%
Oleksandr Gerega 1091 789 9,18%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty 976 932 8,21%
Pozostali 5 051 909 42,48%
11892 120 100,00%
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NOTA NR 10
AKCJE WLASNE
Liczba akcji wartosc W.g cen cel nabycia
nabycia
stan na 30.06.2010 746 035 17 952 *
stan na 31.12.2010 214 535 4 529 *
stan na 30.06.2011 0 0 *

*akcjonariusze Spotki "Lentex" S.A. na ZWZA w dniu 30.06.2009 nie przegtosowali uchwaty o umorzeniu akcji

wiasnych nabytych w celu umorzenia.

Akcje wiasne zostaty zbyte na rynku papierow wartosciowych, a srodki finansowe uzyskane ze sprzedazy zostaty

wykorzystane na cele inwestycyjne.

NOTANR 11

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE | ZAPASOWE

(tys. zi)
Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
Wykazane w bilansie kapitaty pozostate obejmuja :
kapitat zapasowy 134 802 130 645 130 796
kapitat z aktualizacji wyceny 5695 558 -9 919
kapitat rezerwowy na zakup akcji wlasnych 34 377 34 377 34 377
pozostate kapitaty rezerwowe 29 947 5947 5947
Razem pozostate kapitaly 204 821 171 527 161 201
NOTA NR 12
ZYSKI ZATRZYMANE
(tys. z)
Na dzien Na dzien Na dzien
Zysk wykazany w bilansie obejmuje : 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
- niepodzielony zysk z lat ubiegtych 147 147 147
- niepodzielony zysk z lat ubieglych wg MSR 236 236 236
- wynik netto -3 551 3333 4 429
Razem zyski zatrzymane -3 168 3716 4812
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NOTA NR 13

REZERWY

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

Rezerwy na
Swiadczenia
. : Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i tym
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 764 945 1709
-krétkoterminowe na poczgtek okresu 371 945 1316
-dfugoterminowe na poczatek okresu 393 393
Zwiekszenia 305 689 994
-utworzone w oKresie i zwigkszenie istnigjgcych 305 689 994
Zmniejszenia 83 1209 1292
-wykorzystane w ciggu roku 83 1 056 1139
-rozwigzane ale niewykorzystane 153 153
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 986 425 1411
-krotkoterminowe na koniec okresu 607 425 1032
-dfugoterminowe na koniec okresu 379 379
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Rezerwy na
Swiadczenia
. . Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i tym
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 764 945 1709
-krétkoterminowe na poczgtek okresu 371 945 1316
-dftugoterminowe na poczgtek okresu 393 393
Zwigkszenia 757 2304 3061
-utworzone w oKresie i zwigkszenie istniejgcych 757 2304 3061
Zmniejszenia 148 2 385 2533
-wykorzystane w ciggu roku 148 2385 2533
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1373 864 2237
-krétkoterminowe na koniec okresu 945 864 1809
-dfugoterminowe na koniec okresu 428 428
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REZERWY

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

Evsizzm:iz Pozostate rezerwy Razem
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1373 864 2237
-krotkoterminowe na poczgtek okresu 945 864 1809
-dfugoterminowe na poczgtek okresu 428 428
Zwiekszenia 0 1251 1251
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 1251 1251
Zmniejszenia 518 1386 1904
-wykorzystane w ciggu roku 518 1386 1904
-rozwigzane ale niewykorzystane 0
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 855 729 1584
-krotkoterminowe na koniec okresu 440 729 1169
-dtugoterminowe na koniec okresu 415 415

Rezerwy dilugoterminowe dotyczg Swiadczen pracowniczych z tytutu odpraw emerytalnych obliczone
metodg aktuarialng pomniejszong o wyptacone swiadczenia w | pétroczu.

Rezerwy krétkoterminowe dotyczg pozostatych swiadczen pracowniczych, tj. urlopéw wypoczynkowych,
wynagrodzen oraz oszacowanych kosztéw ustug, ktére wystgpity w | pétroczu 2011 i nie zostaly

zafakturowane.

NOTA NR 14

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

(tys. z)
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
. e Zwiegkszenia /
Uzn_anle_/ obcigzenie zmniejszenia kapitatu .
Na poczatek | wyniku finansowego wiasnego z tytutu Na koniec
okresu z tytutu zmiany stanu . g e okresu
P S zZmiany stanu réznic
réznic przejsciowych przejéciowych
Ro6znice kursowe 73 113 186
Réznice amortyzaciji 5232 58 5290
Ulgi inwestycyjne 229 -7 222
Remonty aktywowane 0
Wycena inwestycji finansowych 2
Razem : 5 536 164 5 698
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

. s Zwiekszenia /
Uznanie/ obcigzenie - . .
S zmniejszenia kapitatu .
Na poczatek | wyniku finansowego Na koniec
. wiasnego z tytutu
okresu z tytutu zmiany stanu . o okresu
r62nic przejéciowych zmiany stanu réznic
przejsciowych
Roéznice kursowe 73 -25 48
R&znice amortyzaciji 5232 99 5331
Ulgi inwestycyjne 229 -14 215
Wycena inwestycji finansowych 2 12 2 482 2 494
Razem : 5536 72 8 088
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Uznanie/ obcigzenie .ZV_V'e"S?e”'a /
S zmniejszenia kapitatu .
Na poczatek | wyniku finansowego Na koniec
. wiasnego z tytutu
okresu z tytutu zmiany stanu . e okresu
P Lo zmiany stanu roznic
réznic przejsciowych e
przejsciowych
Réznice kursowe 48 -9 39
Aktualizacja wyceny (przeszacowania
Srodkoéw trwatych) 0 444 444
R&znice amortyzacji 5331 -5 5 326
Ulgi inwestycyjne 215 -7 208
Remonty aktywowane 0 0
Wycena inwestycji finansowych 2 494 -10 2484
Razem : 8 088 413 8 501
NOTANR 15 A
KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
(tys. zt)
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Efektywna stopa Stan na
Kroétkoterminowe Termin sptaty -
procentowa poczatek koniec
okresu okresu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5,80% 31.03.2012 146 113
. . . WIBOR
Kredyt' bankowy inwestycyjny- ING Bank Slgski S.A. w 1 MIESIECZNY 31.12.2011 0 51
Katowicach* .
+marza
. . WIBOR
Kredyt bankoyvy w rachunku biezgcym- ING Bank Slaski 1 MIESIECZNY 31.12.2012 0 10 379
S.A. w Katowicach .
+marza
WIBOR
Kredyt bankowy inwestycyjny- PKO BP Warszawa 1 MIESIECZNY 31.12.2011 1047 1048
+marza
Razem 1193 11591
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Stan na
Dtugoterminowe Efektywna stopa Termin spflaty -
procentowa poczatek koniec
okresu okresu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5,80% 31.03.2012 38
. . - . WIBOR
Kredyt. bankowy inwestycyjny- ING Bank Slaski S.A. w 1 MIESIECZNY 28.02.2017 0 58 500
Katowicach* .
+marza
WIBOR
Kredyt bankowy inwestycyjny- PKO BP Warszawa 1 MIESIECZNY 28.08.2013 1628 1279
+marza
Razem 1 666 59 779

Zabezpieczenia kredytow: zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych widkniny do wysokosci 4
min zt, wyroboéw gotowych-wyktadziny oraz materiatéw do produkcji wykfadzin do wysokosci 4 min zi,
zastaw rejestrowy na 5 sztukach maszyn do produkcji widknin, zastaw rejestrowy na prawach do akcji
Spotki "Novita", w ilosci 788.621 sztuk akgji, zastaw rejestrowy na 7.820.000 sztuk akcji ZTS GAMRAT.

*Kredyt inwestycyjny w ING Bank Slgski S.A. zostat w catoéci wykorzystany na zakup 85% akcji
Zaktadéw Tworzyw Sztucznych GAMRAT S.A.

Prezentowane dane informujg o rzeczywistym poziomie zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow.
Ponadto na dzien 30.06.2011 r. Spétka dokonata wyceny kredytéw dtugoterminowych wg SCN, ktorej
wynikiem jest zmniejszenie zobowigzan z tego tytutu o 47 tys. zt.

NOTA NR 16

ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. z)
Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

Na poczatek okresu Na koniec okresu
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 13 205 12 004
- czesc¢ krotkoterminowa 13 205 12 004
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych: 0 0
- czes¢ krotkoterminowa 0
Pozostate zobowigzania: 2 937 2681
- czesc¢ krotkoterminowa 2937 2 681
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 4 33
- czesc¢ krotkoterminowa 4 33
RAZEM 16 146 14 718
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Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

(tys. z)

Na poczatek okresu Na koniec okresu

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug: 13 205 17 635

- czes¢ krotkoterminowa 13 205 17 635
Pozostate zobowigzania: 2 937 2592

- czes¢ krotkoterminowa 2937 2 592
Rozliczenia migedzyokresowe bierne: 4 0

- czes$¢ krotkoterminowa 4
RAZEM 16 146 20 227
ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
(tys. z)
Na poczatek okresu Na koniec okresu

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug: 17 635 16 130

- czes¢ krotkoterminowa 17 635 16 130
Pozostate zobowigzania: 2 592 2904

- czes¢ krotkoterminowa 2 592 2 904
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 0 1

- czes$¢ krotkoterminowa (o] 1
RAZEM 20 227 19 035
NOTA NR 17
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

(tys. zh)
Za okres Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
kraj
- przychody ze sprzedazy produktéw 40 042 40 800
- przychody ze sprzedazy ustug 815 890
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 517 351
zagranica
- przychody ze sprzedazy produktow 39 314 35 469
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 49
RAZEM 80 713 77 559
- przychody ze sprzedazy produktow 79 356 76 269
- przychody ze sprzedazy ustug 815 890
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 542 400
26

,,Lentex” S.A.



Skonsolidowany rozszerzony raport finansowy PS-r S

,Lentex” S.A za I potrocze 2011 r.

IBlentex

NOTANR 17 A

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

(tys. z)

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

kraj
- koszty sprzedanych produktow 37 154 35 111
- koszty sprzedanych ustug 736 852
- koszty sprzedanych towaréw i materiatow 299 263
zagranica
- koszty sprzedanych produktow 33479 27 858
- koszty sprzedanych towaréw i materiatow 20 44
RAZEM 71 688 64 128
- koszty sprzedanych produktow 70 633 62 969
- koszty sprzedanych ustug 736 852
- koszty sprzedanych towaréw i materiatow 319 307
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NOTA NR 18

KOSZTY RODZAJOWE

(tys. z)
Za okres Za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Amortyzacja 5117 4977
Zuzycie surowcow , materiatow i energii 59 257 51232
Koszty ustug obcych 7 238 6 287
Koszty podatkow i optat 924 1021
Wynagrodzenia 8771 7 698
Ubezpieczenia spoteczne 2568 2441
Pozostate koszty 969 956
Razem koszty wg rodzaju 84 844 74 612
Zmiana stanu zapasow -1790 950
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby -402 -834
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 162 201
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 254 -68
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw 405 281
Koszty sprzedazy -5155 -3994
Koszty ogdlnego zarzadu -6 630 -7 020
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 71688 64 128
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NOTA NR 19

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

POZOSTALE PRZYCHODY

(tys. zt)

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Dotacje panstwowe

Zysk na transakcjach z rzeczowych aktywow

trwatych 1035 365
Rozwigzanie rezerw 153
Zwrot kosztow sgdowych 18 23
Refundacje, odszkodowania 83 255
Pozostate 7 157
RAZEM 1143 953
POZOSTALE KOSZTY
Za okres Za okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Rezerwy na przewidywane straty

Koszty postepowania sgdowego 62 22
Rekompensaty dla zwolnionych 188 15
Koszty zwigzane z przejeciem innych

l 1221
podmiotéw
Sktadki na rzecz organizacji
Szkody i odszkodowania 26 148
Darowizny 4 4
Kary 10 32
Pozostate 36 10
RAZEM 1547 231

Nalezy ujawni¢ charakter i zakres ujetych dotacji panstwowych, inne formy pomocy panstwa, ktére
przyniosty bezposrednie korzysci oraz niedotrzymane warunki i inne pozycje zwigzane z ujetg pomocag

panstwa.
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NOTA NR 20

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE

(tys. zt)

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 30.06.2010

Koszty odsetek, w tym dotyczgce: 631 271
- kredytéw bankowych 631 271
Koszty finansowe z tytutlu umow leasingu finansowego 6 13
Rezerwa na nalezne odsetki 192 17
Zabezpieczenia walutowe (forwardy) 99
Straty z tytutu réznic kursowych 284

Strata na sprzedazy akgc;ji 2819 133
Pozostate 19 1
RAZEM 3951 534
PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres Za okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Przychody z tytutu odsetek 320 146
Przychody z dywidend 1408 1681
Naliczone odsetki od nalezno$ci 192 17
Zabezpieczenia walutowe (forwardy) 550 96
Zyski z tytutu réznic kursowych 621
RAZEM 2 470 2561
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NOTA NR 21

PODATEK DOCHODOWY

(tys. zh)

Za okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Podatek biezgcy 537
Podatek odroczony -1094 200
Razem podatek dochodowy -1094 737

Uzgodnione podstawy opodatkowania i zysku brutto wykazanego w rachunku zyskéw i strat

Za okres

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

Zysk brutto -4 645 5166
Przychody bilansowe nie zaliczone do przychodow

podatkowych 2183 2919
Przychody podatkowe nie stanowigce przychodéw

bilansowych 0 0
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania 419 1060
Koszty podatkowe nie bedace kosztami bilansowymi 345 -481
Podstawa opodatkowania -6 064 2 826
Podatek wg stawki 19% -1 152 537
Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy -1 005 161
Zmiana stanu aktywéw na odroczony podatek

dochodowy -1 063 -39
Zysk netto -3 551 4429
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NOTA NR 22

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

(tys. zt)
Zwigkszenia
/zmniejszenia Razem: zwiekszenia/
oc’\zlatek kapitatu dgcohdoadtgk zmniejszenia ujete | Na koniec
pokreasu wilasnego z tytutu o droczoxvy jako dochody okresu
wyceny wg y catkowite okresu
wartosci godziwej
Wycena inwestycji i i i i
finansowych- NOVITA 4 881 2867 545 2322 7 203
Wycena inwestycji 1771 -1167 222 -945| -2716
finansowych- Hygienika
Razem -6 652 -4 034 767 -3 267 -9919
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Zwiekszenia
/zmniejszenia Razem: zwiekszenia/
ochatek kapitatu dgcohdoadtgk zmniejszenia ujete | Na koniec
pokr:lsu wiasnego z tytutu o droczonwy jako dochody okresu
wyceny wg y catkowite okresu
wartosci godziwe;j
Wycena inwestycji i i i
finansowych- NOVITA 7 203 3 265 620 2645 4 558
Wycena inwestycji -2.820 3077 585 2492 -328
finansowych-Hygienika
Wycena inwestycji
finansowych- Lentex-Marketing 10581 10581
Razem 558 6 342 -1205 5137 5695
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NOTA NR 23
ZYSK NA AKCJE
Za okres
od 01.01.2011do | od 01.01.2010
30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk netto (tys. zt) -3551 4 429
Liczba akcji 10 892 120 10892 120
Zysk na akcje (PLN) -0,33 0,41
NOTA NR 24
POZYCJE WARUNKOWE
(tys. zt)
Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- dywidend
2. Zabezpieczenia na majatku 124 885 34 830 35 695
- udzielonych gwarancji i poreczen
- zastaw rejestrowy na prawach do akcji Novita 1577 779 779
- zastaw rejestrowy na prawach do akcji Gamrat 68 269
- zastaw rejestrowy na maszynach produkcyjnych 10 306 11151 12 016
- zastaw na zapasach (zabezpieczenie kredytu) 8 000 22 900 22900
- hipoteka (zabezpieczenie kredytu) 36 733
3. Inne 1196 1290 1344
- sprawy sadowe przeciwko "Lentex" 1196 1290 1344
Razem pozycje warunkowe 126 081 36 120 37 039

Wzrost wartosci zabezpieczeh w | potroczu 2011 r. jest nastepstwem zawarcia Umowy kredytowej,

z ktorej srodki finansowe w catosci przeznaczone zostaty na nabycie akcji ZTS Gamrat.
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NOTA NR 25

INSTRUMENTY FINANSOWE (tys. z})

NOTANR 25 A

INSTRUMENTY FINANSOWE — RYZYKO WALUTOWE — ANALIZA WRAZLIWOSCI

Na dzien 30.06.2010

Wartosé Zwigkszenie Wpiyvy na Zmniejszenia
. wynik Wplyw
w tys. | bilansowa kursu w finansow kursu w na wvnik
(tys. zt) procentach brutto y procentach y
Aktywa finansowe 23871 10 2380 10 -2 380
Srodki pieniezne w EUR 288 1193 10 119 -119
Srodki pieniezne w USD a77 1620 10 162 -162
Naleznosci z tytuiu dostaw i |y 555 | 17 494 10 1750 10| -1750
ustug i pozostate w EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i 1031 3502 10 349 10 -349
ustug i pozostate w USD
Naleznosci z tytutu dostaw i 12 62
ustug i pozostate w GBP
Zobowiagzania finansowe 6 717 -670 670
Zobowazama z tytutu dostaw 1606 6 660 -665 10 665
i ustugw EUR
Zobowazama z tytutu dostaw 17 57 5 10 5
i ustug w USD
Zobowigzania z tytutu dostaw 0
i ustug w CHF

Powyzsza analiza zaktada zmiane kursu EUR i USD o 10% w odniesieniu do zitotego. Wptyw zmiany
kursu CHF i GBP uznano za nieistotny.
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Na dzien 30.06.2011

i ustug w GBP

Wartos¢é Welyw na
. Zwiekszenie | wynik |Zmniejszenia| Wplyw
w tys. | bilansowa ; .
(tys. 21) kursuw |finansowy kursu w na wynik
ys. procentach brutto procentach
Aktywa finansowe 23725 10 2372 10 -2 372
Srodki pieniezne w EUR 108 432 10 43 10 -43
Srodki pieniezne w USD 126 346 10 35 10 -35
Naleznosci z tytutu dostaw i 1 4 g5q| 19133 10| 1913 10| -1913
ustug i pozostate w EUR
Nalezljosm z tytutu dostaw i 1366 3759 10 376 10 376
ustug i pozostate w USD
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate w GBP 12 55 10 5 10 B
Zobowiazania finansowe 14 388 -1 439 1439
Zobowigzania z tytufu dostaw | 5 576|348 10|  -1348 10| 1348
i ustug w EUR
_Zobowquama z tytulu dostaw 308 861 10 .86 10 86
i ustug w USD
Zobowigzania z tytutu dostaw 9 47 10 5 10 5

PowyZzsza analiza zaktada zmiane kursu EUR i USD o 10 % w odniesieniu do ztotego. Wptyw zmiany

kursu GBP uznano za nieistotny.
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NOTANR 25 B

INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSCI GODZIWE (tys. zt)

WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa

Kategoria Wartos¢ godziwa
zgodnie z Na dzief Na dzien Na dzien Na dzien
MSR 39* 31.12.2010 | 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2011
Aktywa finansowe 97 980 198 215 97 980 198 215
Srodki pieniezne WwWGPWF 17 481 1178 17 481 1178
Naleznosci z ty.tuiu, d_ostaw i ustug i PiN 45 118 44 939 45 118 44 939
pozostate naleznosci
Na!eznosm z tytutu udzielonych PiN 0 0 0 0
pozyczek
Aktywa finansowe dostgpne do DDS 35381| 152098 35381| 152098
sprzedazy
Zobowiagzania finansowe 23 085 90 403 23 085 90 403
Zpbowquama z tytutu leasingu ZEWZK 184 112 184 112
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | ¢, 7y 20227| 19034 20227| 19034
i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe ZFwZK 2674 71 257 2674 71 257

* Kategorie zgodnie z MSR 39: DDS - dostepne do sprzedazy, UdtW - utrzymywane do terminu wymagalnosci, PiN - pozyczki i

naleznosci, WwWGpWF -
zamortyzowanego kosztu.

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ZFwZK - zobowigzania finansowe wg

Warto$¢ godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy ustalone sg w oparciu o notowania kurséw akcji na
GPW w Warszawie, zmiany ich wartosci uyyjmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny.
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NOTANR25C

INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSCI GODZIWE (tys. zt)

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Za okres od 01.01 do 31.12.2010

Przychody/

Rozwiazanie/

Zyskilstraty ze

Kategoria K Zyski/straty . :
X oszty z s s utworzenie sprzedazy
zgodnie z z tytutu réznic .z . -
MSR 39* tytutu kursowych odpls_ow instrumentow
odsetek aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe 125 -2 859 -559 130
Srodki pieniezne w\IIZVWGP 155 68 0 0
Naleznosm z tytutu dqstavy i PiN .30 2927 559 0
ustug i pozostate naleznosci
Aktywa f'|nansowe dostepne do DDS 0 130
sprzedazy
Zobowiazania finansowe -397 2542 0 0
Z_obOW|azan|a z tytutu leasingu ZEWZK 23 0 0
finansowego
Zobovquzama Z tytutu d(_)stawll ZEWZK 0 2542 0 0
ustug i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe ZFwWZK -374 0 0 0
* Kategorie zgodnie z MSR 39: DDS - dostepne do sprzedazy, UdtW - utrzymywane do terminu wymagalnosci, PiN - pozyczki i

naleznosci, WwWGpWF -
zamortyzowanego kosztu.

Za okres od 01.01 do 30.06.2011

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ZFwZK - zobowigzania finansowe wg

.| Przychody/ | Zyski/straty | Rozwigzanie/ | Zyski/straty ze
Kategoria . ;
zgodnie z koszty z z t){tu_lu utWO(zeme _ sprzedazy
MSR 39* tytutu réznic odpisow instrumentéw
odsetek kursowych | aktualizujgcych | finansowych
Aktywa finansowe 414 -1418 -254 0
Srodki pienigzne w\g\NGP 281 89 0 0
Nalezrjosm Z tytutu do_stavy i PiN 133 1507 254 0
ustug i pozostate naleznosci
Aktywa f'lnansowe dostepne do DDS 0 0 0 2818
sprzedazy
Zobowiazania finansowe 654 1201 0 0
Z_obownqzanla z tytutu leasingu ZEWZK 6 0 0 0
finansowego
Zobovy|azan|a Z tytutu dgstawll ZEWZK 17 1201 0 0
ustug i pozostate zobowigzania
Kredyty bankowe ZFwZK 631 0 0 0
37

,,Lentex” S.A.




Skonsolidowany rozszerzony raport finansowy PS-r S Hm"é m@ ﬂ & @)X(

,Lentex” S.A za I potrocze 2011 r.

NOTANR 25D

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA
WRAZLIWOSCI

Na dzien 30.06.2011

Zwiekszenie/
Wartos¢ zmniejszenie | Wptyw na wynik
bilansowa 0 punkty finansowy brutto
procentowe*
Aktywa finansowe 198 215 0
Srodki pieniezne 1178 1,1 13/-13
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 152 098
Pozostate aktywa finansowe 44 939
Zobowigzania finansowe 90 404 -32/126
Kredyty bankowe i pozyczki 71 257 1,0 -31/126
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 112 0,5 -1
Pozostate zobowigzania finansowe 19 035

* punkty procentowe+WIBOR 1,0% ,dla lokat bankowych zmiana 1,1%

Analiza wrazliwosci dla stopy procentowej w przypadku kredytéw wycenionych na dzien 30.06.2011 wg
SCN uwzglednia zmiane WIBOR o wysoko$¢ 1 punktu procentowego.
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NOTA NR 26

SEGMENTY BRANZOWE — PREZENTACJA WG MSSF 8

Od 1 stycznia 2009 roku Spotka zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” po raz pierwszy.
Zastosowanie standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane informacje finansowe oraz wartos¢
kapitatdw witasnych. W latach poprzednich Spétka prezentowata segmenty branzowe zgodnie z MSR 8
(obecnie wycofany) i wykazywata 2 segmenty branzowe: wyktadziny i wiékniny. Biorgc pod uwage kryteria
wyodrebniania segmentéw - ze wzgledu na spetnienie wymogu progow ilosciowych okreslonych w par.13
MSSF 8 segment witoknin zostat podzielony na 3 segmenty : widkniny- hydronimy, wiékniny pfaskie i
termoniny, wtdkniny puszyste.

Czynnikami przyjetymi do okreslenia segmentéw jest rodzaj produktow i grupy klientdw na produkty.

Dla potrzeb zarzadzania w dziatalnosci spétki wyrdznia sie nastepujgce segmenty operacyjne — branzowe:
1. wyktadziny
2. wiékniny- hydroniny
3. widkniny ptaskie i termoniny
4. wtokniny puszyste

Produkty w ramach segmentéw :
1. wyktadziny : wykfadzina podtogowa z PCV w dwdch grupach asortymentowych o szerokosci do
4 metrow:
- na nosnikach z welonu szklanego ( BONUS, WALOR, MAXIMA, MAGMA)
- na nosnikach z welonu szklanego, uszlachetnione wiérkami PCV (MAGMA)
2. wiékniny — hydroniny: wodnoigtowane
3. wtdkniny ptaskie i termoniny: lateksowe, bezlateksowe termozgrzewalne
4. wiokniny puszyste: lateksowe, bezlateksowe termozgrzewalne.

Przychody segmentdéw sklasyfikowane jako pozostate obejmujg prowadzong na niewielkg skale
dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomos$ci, sprzedazy materiatdow, towardéw oraz pozostate rodzaje
widknin, znajdujgce sie ponizej progow ilosciowych okreslonych w par.13 MSSF 8.

Prezentowane segmenty branzowe dotyczg dziatalnosci kontynuowane;j.

Pomiedzy segmentami nie wystgpity znaczgce przeptywy. Przychody i koszty z tytutu odsetek nie sg
alokowane na segmenty branzowe. Wynik wszystkich segmentéw odpowiada zyskowi ze sprzedazy
wykazanemu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Aktywa wykazywane w ramach poszczegoélnych
segmentow sg zgodne z aktywami wykazywanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spoétka nie
dysponuje mozliwoscig przypisania bezposredniego zobowigzarh do poszczegdlnych segmentow.

Zasady rachunkowosci wykorzystane przy tworzeniu segmentow sg tozsame z zasadami rachunkowo$ci
stosowanymi do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wszystkie przychody przypisane poszczegdinym segmentom stanowig przychody od klientéw
zewnetrznych. W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca Zzadne transakcje sprzedazy miedzy
segmentami. Wynik segmentéw to zysk lub strata wygenerowana przez poszczegoélne segmenty bez
alokacji pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych oraz
obcigzen z tytutu podatku dochodowego.
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IBlentex

Wyniki segmentéw za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

- Wiékniny - Wartosc
Wyszczegdlnienie Wyktadziny Wioknl_ny ptaskie i Widkniny | Pozostate sprawozdania
hydroniny : puszyste | segmenty | .
termoniny finansowego
Przychody od klientow 34701| 14831 9967| 9761| 8299 77 559
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami
Wyniki segmentow 981 -268 1838 36 -170 2417
Pozostate przychody 953
Pozostate koszty 231
Zysk z d.2|a.+aln030| 3139
operacyjnej
Przychody finansowe 2561
Koszty finansowe 534
Podatek
dochodowy 737
Zy§k/strata netto 4 429
ogotem
Nakfady inwestycyjne 129 57 0 23 442 651
Amortyzacja 1694 1354 405 640 884 4977

Informacja dotyczaca obszaréw geograficznych

Informacja dotyczy przychoddw od klientéw zewnetrznych przypisanych odpowiednio jako klient krajowy
lub zagraniczny. Brak jest mozliwosci przypisania aktywdw i zobowigzan do poszczegdlnych obszaréw

geograficznych.

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz zagraniczna

Wyszczegdlnienie
| potrocze 2011 | potrocze 2010 | | pétrocze 2011 | | pétrocze 2010
Przychody ze sprzedazy 41374 42 090 39339 35 469
(tys. zt)
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Wyniki segmentéw za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

- Wiékniny - Wartos¢
Wyszczegolnienie Wykfadziny Wioknllny pfaskie i Widkniny | Pozostate sprawozdania
hydroniny . puszyste | segmenty !
termoniny finansowego
Przychody od klientow 34703| 19432 7758| 12470 6350 80 713
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy
segmentami
Wyniki segmentéw -1497 -1660 950 -282 -271 -2 760
Pozostate przychody 1143
Pozostate koszty 1547
Zysk z d_2|a_+aInOSC| 3164
operacyjnej
Przychody finansowe 2470
Koszty finansowe 3951
Podatek
dochodowy -1094
Zys’k/strata netto 3551
ogotem
Nakfady inwestycyjne 402 95 79 38 426 1040
Amortyzacja 1706 1514 401 593 903 5117
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SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNOSCI ZAKLADOW ,LENTEX” S.A. ZA | POLROCZE 2011 r.

I. Rozwdj dziatalnosci i wazniejsze wydarzenia, ktére mialy miejsce w ciggu
okresu obrachunkowego

Analizujgc wynik za pierwsze poétrocze, ktére zamyka sie stratg netto, nalezy uwzgledni¢ ogéing sytuacje
gospodarczg makroekonomiczng oraz zdarzenie o charakterze jednorazowym, jakim bez watpienia byta
transakcja nabycia 85% akcji Zakladow Tworzyw Sztucznych ,Gamrat” S.A.

Obserwowalny na rynkach wzrost kurséw walut bezposrednio przetozyt sie na wzrost cen importowanych
bazowych surowcédw wykorzystywanych w produkcji. Robwnolegle wzrastaty ceny paliw co przektadato sie
na podniesienie kosztéw transportu zaréwno surowcow i materiatdw, jak i wyroboéw gotowych.

Zaktady ,Lentex” S.A. zaréwno w |l pétroczu 2010 r., jak i w | pétroczu 2011 r. poniosty znaczace koszty
zwigzane z transakcjg nabycia 85% akcji ,Gamrat” S.A., ktéra zostala sfinalizowana w maju 2011 r.
(ostatnie koszty z nig zwigzane zostaty poniesione w czerwcu 2011 r.) Byly to zaréwno koszty ustug
zewnetrznych o charakterze doradczym, prawnym ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na
poziomie kosztow operacyjnych (1.221 tys. z1), jak i koszty finansowe zwigzane z pozyskiwaniem
czesciowego finansowania na realizacje transakgcji (2.818 tys. zt).

Nabycie wiekszosciowego pakietu akcji ,Gamrat” S.A. jest realizacjg strategicznego celu Zaktadéw
.Lentex” S.A. Zarzady Spotek w zwigzku z rozszerzeniem sktadu Grupy Kapitatowej ,Lentex” widzg
szerokie perspektywy wspotpracy, dziatalnosci i rozwoju na rynku, co bedzie miato wymierny efekt juz
w |l pétroczu 2011 r.

W | pétroczu 2011 r. Zaktady ,Lentex” S.A. odnotowaty przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materialdbw w wysokosci 80.713 tys. z, co oznacza wzrost o 3.154 tys. zt (+4,07%) w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wzrost kosztéw spowodowany byt przede wszystkim wzrostem kosztéw surowcédw, kosztami zdarzen
jednorazowych, jak rowniez kosztami zwigzanymi z prawem do korzystania ze znaku Lentex, ktory zostat
whniesiony aportem do Lentex Marketing Sp. z 0.0. Operacja ta pozwala zoptymalizowaé podatki w Grupie
Kapitatowej ,Lentex”.

1. Dziatania zwigzane z produktem

A. Z zakresu uzywanych surowcow
1. Dostosowanie sie do wymogéw i sytuacji na rynku surowcéw. Wprowadzenie szeregu
alternatywnych surowcéw pozwalajgcych na utrzymanie deklarowanych wtasciwosci techniczno —
uzytkowych wyrobow. Dziatania te poszerzyty palete kwalifikowanych dostawcéw surowca
poprawiajgc pozycje negocjacyjng oraz pozytywnie wptynety na bezpieczenstwo utrzymania
stabilnego procesu produkcyjnego.

B. Z zakresu prowadzenia procesu technologicznego

1. Wprowadzenie nowego asortymenty o nazwie handlowej DELTA nalezgcego do grupy wyrobéw
zgodnych z wymaganiami normy PNEN 653 oraz PNEN 14041 posiadajgcego matowg warstwe
uzytkowg oraz dodatkowo gtebokg inhibicje chemiczng.

2. Uruchomienie nowego mieszalnika przeznaczonego do przygotowywania past matowych.
Zintegrowanie urzgdzenia z istniejgcg automatyczng linig produkcyjng past umozliwito
dedykowanie jednego mieszalnika wytgcznie na pasty matowe eliminujgc koniecznos¢
czyszczenia instalacji przed rozpoczeciem produkciji.
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2.

3.

Zmiana systemu produkcji wyktadziny sportowej Lentex Sport z barwionej w masie na drukowana.
Dziatanie te wptynety na stabilizacje procesu technologicznego oraz pozwolity na ograniczenie
strat produkcyjnych. Umozliwia to rdwniez na dopracowanie dowolnego koloru wyktadziny opartej
wytgcznie na farbach drukarskich wodorozcienczalnych.
Optymalizacja systemu spieniania warstw odwrotnych wyktadzin. Odpowiednie dostosowanie
parametréw przetworczych pozwolito na efektywniejsze wykorzystanie srodka porotwérczego
uzyskujgc lepszg jakos¢ i rGwnomiernos¢ warstwy spienianej.
Opracowanie wstepnych zatozen dla dwéch nowych kompletow walcéw drukujgcych. Prace
ukierunkowane zostaty na przygotowanie jednego nowego wzoru drewna oraz wzoru imitujgcego
ptytke.
Opracowanie nowych wiéknin:

a) dla Klientéw z branzy Automotive — hydroniny w réznych kolorach i konfiguracjach,

b) dla Klientéw z branzy sanitarno-higieniczne — termonina wiskozowa, termonina wiskozowa

Z udziatem PES bico o duzej chtonnosci,
c) dla Klientdw z branzy odziezowej — wtdknina puszysta z dwustronng termoning.

Z zakresu przeprowadzonych badan wykonanych w akredytowanych jednostkach zewnetrznych

1.

2.

3.

Uzyskanie nowych Atestow Higienicznych z Miedzywydziatowego Instytutu Medycyny Morskiej

i Tropikalnej dla elastycznych wyktadzin podtogowych typu Bonus oraz Compact.

Wykonanie wzorcowania ptytek pomiarowych stosowanych do kalibracji sprzetu kontrolno —
pomiarowego uzywanego w biezgcych badaniach wyrobéw gotowych.

Badanie na niepalno$¢ potwierdzone certyfikatem FIRA dla sktadéw 4GW, 200, 05T - widkniny
termozgrzewalne i w instytucie Intertek dla skladow 4GW, 200, 05T, 20A.

Badania w instytucie TUV na zawarto$¢ formaldehydu i zwigzkéw organicznych dla sktadéw 200,
4GW, 070, 40T i 05T - widkniny termozgrzewalne + 200, 4GW, 05T i 20A na wybielacze
optyczne.

Badania mikrobiologiczne w TUV Reinhard Polska dla hydroniny pod zastosowanie sanitarno —
higieniczne.

Swiadectwo Jakosci Zdrowotnej wydane przez Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego —
Panstwowy Zaktad Higieny dla widkniny 111-0030-...-010-00 uzywanej do filtracji ptynéw
spozywczych.

Swiadectwo Jakosci Zdrowotnej wydane przez Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego —
Panstwowy Zaktad Higieny dla wtdkniny 111-0030-...-01M-00 uzywanej do filtracji mleka.

Naktady inwestycyjne

W | potowie 2011 r. poniesiono naktady inwestycyjne w kwocie 1,0 min zt gtéwnie o charakterze
odtworzeniowo-modernizacyjnym. Naktady inwestycyjne za analogiczny okres roku poprzedniego
wyniosty 0,7 min zt.

3.

4.

Wazniejsze wydarzenia

Zawarcie znaczgcej umowy kredytowej z przeznaczeniem na zakup 85 % akcji ,Gamrat" S.A.
Zakup od Skarbu Panstwa 85% akcji ,Gamrat” S.A

Wprowadzenie do obrotu gietdowego akciji serii F

Zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Rozpoczecie programu skupu akcji wtasnych

Zawarcie umowy handlowej na dostawe wyktadziny podtogowej (PCV) z firmg Alfey Solutions OU
Tallinn, Estonia.

Zatrudnienie

Stan zatrudnienia ogétem na dzien 30.06.2011 r. wynidst 528 os6b i wzrdst w stosunku do ostatniego dnia
roku poprzedzajgcego o 1 osobe.
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5. Istotne czynniki ryzyka

Zewnetrzne czynniki ryzyka

Ryzyko ekonomiczne: tempo rozwoju polskiej gospodarki ma istotny wptyw na kluczowe dla Spofki rynki:
budowlany, samochodowy, meblarski. Sita nabywcza konsumentéw oraz skionno$¢ do rozpoczynania
inwestycji, atakze przeprowadzania remontéw jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem PKB
i poziomem stdp procentowych.

Weditug prognoz dynamika wzrostu PKB w 2011 r. wyniesie 4,2%, a w 2012 r. osiggnie 3,6%.
W pierwszym kwartale br. prognozy zakfadaty 3,2% wzrost PKB, a realne wykonanie byto na poziomie
4,4%.

Ponad potowa sprzedazy spotki realizowana jest dla mieszkalnictwa, co wskazuje na jej silne uzaleznienie
od koniunktury w tym sektorze gospodarki. Produkty Spétki sprzedawane sg za posrednictwem
tradycyjnego kanatu dystrybucji (fabryka, hurtownie-sklepy, ostateczny Kklient). Silna konkurencja
pomiedzy producentami w kanale dystrybucji wymusza staranne dbanie o kazde jego ogniwo. Spétka
posiada umowy z wiekszoscig marketow DIY (ang. do it yourself), ktére dziatajg na polskim rynku.
W latach ubiegtych kanat ten cechowat sie duzg dynamika, wynikajacg ze znacznej liczby powstajgcych
marketéw. Jednak spowolnienie gospodarcze generuje ryzyko, ze sieci handlowe nie zdecydujg sie na
realizacje duzej liczby inwestycji, co mogtoby wptyngé na sprzedaz Spoiki.

W zakresie produkowanych widknin wystepuje znaczna dywersyfikacja zastosowan, z ktérych kazde
zalezne jest od innego sektora rynku.

W celu zadowolenia klienta produkcja wyktadzin i widknin jest systematycznie unowoczes$niana, a paleta
wyrobow dostosowywana do wymagan klientbw w zakresie wzornictwa, parametrow jakosciowych
i wytrzymatosciowych.

Poprawa koniunktury przychodzi powoli. Wiele panstw zmaga sie z dziedzictwem kryzysu, wynikajgcym
z nadmiernej ekspozycji kredytowej sektora prywatnego, przy czym kredyty byty czesto denominowane
w obcych walutach. Ryzyko ekonomiczne jest dalej wysokie czego przyktadem jest stanowisko
ubezpieczycieli naleznosci handlowych cyt(..)

Po powrocie na droge wzrostu w koricowych miesigcach 2011 w | pofowie 2011, rok 2011 przyniesie ham
nizsze tempo rozwoju S$wiatowej gospodarki — w szczegoélnoSci w krajach rozwinietych. W wysoce
zglobalizowanej gospodarce, ktora jest niestabilna finansowo i narazona na znaczne ryzyka spoteczne
i polityczne na poziomie lokalnym, wspbfzalezno$¢ poszczegdlnych panstw zmienia charakter ryzyka
kredytowo-inwestycyjnego poszczegdlnych panstw i stawia przed przedsiebiorstwvami nowe problemy —
mowi Vilfried Verstraete, Prezes Zarzgdu grupy Euler Hermes.

W tym kontekscie spodziewany w 2011 r. wzrost gospodarczy bedzie umiarkowany. Po tempie wzrostu na
poziomie 4,1% w 2010 r. oczekuje sie, ze Swiatowa gospodarka wzrosnie o 3,1% w 2011 r. i 0 3,4%
w2012 r. Szereg czynnikbébw lezgcych u podstaw tego spowolnienia okreslono juz dla panstw
cztonkowskich OECD (zakonczenie programéw stymulacyjnych, srodki konsolidaciji fiskalnej i staby popyt)
oraz dla gospodarek wschodzacych (dziatania ukierunkowane na odzyskanie rownowagi gospodarczej,
normalizacja polityki monetarnej itp.).

Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw: trendy w budownictwie mieszkaniowym przed kryzysem
preferowaty pokrycia podtogowe substytucyjne w stosunku do wykfadzin (panele laminowane, ptytki
ceramiczne). Odbiorcy instytucjonalni czesto nalezg do sfery budzetowej, ktéra zamdwienia realizuje
w formie przetargéw, w ktérych podstawowym kryterium jest cena. W zwigzku z kryzysem w ostatnich
latach mozna byto zaobserwowac powro6t klientdw do tanszych pokry¢ podtogowych jakim jest wyktadzina
z PCV i jak dotychczas nie wida¢ znaczacych zmian tej tendencji. Réwniez nadal utrzymuje sie wzrost
sprzedazy substytutow, przede wszystkim laminatow i ptytek ceramicznych, wynikajgcy w duzym stopniu
z obnizenia sie cen tych asortymentow w ostatnich latach.

Ryzyko nasilenia dziatarh zagranicznych konkurentéw: import produktéw konkurencyjnych jest jednym
z wiekszych zagrozen. Spotka stara sie systematycznie wzbogacaé swojg oferte o nowe produkty pod
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katem zmian popytu rynkowego. Dgzy tez do poprawy pozycji konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztéw
wytworzenia i narzutéw kosztowych, a takze dziatania marketingowe.

Ryzyko kursowe: kurs walutowy ma w przypadku Spofki istotny wptyw na osiggane wyniki finansowe.
Wptywy z eksportu sg jednakze w duzej czesci kompensowane przez zakupy surowcéw z importu
(naturalny hedging).

Ryzyko zmian cen surowcow: podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno wyktadzin,
jak iwidknin sg surowce ropopochodne, a dla witdknin takze witdkna. Ceny praktycznie wszystkich
istotnych surowcow strategicznych wzrastaty znaczaco w trakcie roku 2010. Podobna negatywna
tendencja utrzymywata sie w trakcie poczatkowych miesiecy roku 2011. Jednak juz kwiecien oraz maj to
okres stabilizacji cen surowcéw, kitéry pozwolit na rozpoczecie odrabiania strat przy jednoczesnej silnej
presji rynkowe.

Ryzyko zmian dostepnosci i cen ropy na rynkach swiatowych oraz zwigzanych z nig strategicznych
surowcow ropopochodnych, paliw oraz inflacji. Na skutek niestabilnej w ostatnich miesigcach sytuacji
politycznej w Afryce Péinocnej i nasilajgcych sie tam ruchow wolnosciowych zaréwno ceny, jak
i dostepnos¢ ropy mogg ule¢ istotnym zmianom. Dla Spéiki jest to o tyle istotne, ze znaczacy udziat
w surowcach stanowig strategiczne surowce ropopochodne.

Ryzyko zmian potencjatu rynku wyktadzin i wtéknin: w dtuzszym terminie wigksze mozliwosci otwierajg sie
w segmencie widknin. Rynek ten charakteryzuje dynamika wzrostu, wynika to przede wszystkim
Z innowacyjnosci sektora, skutkujgcej wykorzystaniem wiéknin w réznych gateziach przemystu. Wystepuje
jednoczesnie pewna zalezno$¢ od koniunktury gospodarczej w konkretnych branzach.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig rynkéw wschodnich: znaczacg cze$¢ przychoddéw ze sprzedazy
eksportowej stanowig przychody z eksportu na rynki Europy Srodkowo Wschodniej, ktére w wiekszosci
charakteryzujg sie szybkimi zmianami gospodarczymi, czestymi zmianami regulacji prawnych w zakresie
cet czy tez podatkow. Ryzyko to w aspekcie statej koncentracji na wzroscie sprzedazy na rynki wschodnie
w ostatnich latach nalezy uznaé za istotne w dziatalno$ci firmy.

Ryzyko zmian zastosowan produktéw: na przyszie wyniki Spotki mogg wptynaé takze pojawienie sie
nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych)
zastosowan.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym: Jednym z gtéwnych czynnikéw ryzyka dla gospodarki w roku
2011 s3 i beda z pewnoscig problemy fiskalne, z ktérymi borykajg sie nie tylko kraje strefy euro, ale tez
Stany Zjednoczone, jak réwniez Polska. Niepewnos¢ dotyczy ponownej eskalacji kryzysu fiskalnego
w kolejnych panstwach, natomiast w mniejszym stopniu efektéw podejmowanych reform w celu
ograniczenia zadtuzenia na wzrost gospodarczy. Dodatkowo w Europie potencjalne problemy
z finansowaniem bankéw mogg hamowac¢ akcje kredytowg, a tym samym ogranicza¢ wzrost popytu.

Ponadto istotnym ryzykiem dla ozywienia w gospodarce moze by¢ takze nasilenie barier w handlu, co
mogtoby ograniczy¢ eksport, ktéry w przypadku wielu krajéw jest szczegdlnie istotnym komponentem
wzrostu gospodarczego.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegolnosci przepiséw dotyczgcych dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg teoretycznie zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci jednostki. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spétki dziatajgcej
w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci jednostki zostanie uznane
za niezgodne z przepisami podatkowymi. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan
podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikaciji
prawidtowo$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej niz zaktadana przez Spétke interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja taka
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy
rozwoju. W Swietle jednak przynaleznosci Polski do struktur Unii Europejskiej oraz wigzacych sie z tym
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licznych wymogdw dostosowawczych w zakresie prawa, ryzyko to powinno sie w kolejnych latach istotnie
zmniejszac.

Wewnetrzne czynniki ryzyka

Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcéw: silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw
na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty wytworzenia produktéw. Spoétka posiada game
sprawdzonych alternatywnych dostawcéw, co ogranicza ryzyko dyktowania cen przez dostawcow
strategicznych. Uzaleznienie od dostawcoéw nalezy uzna¢ za niewielkie i nie niesie ono ryzyka dla
stabilnosci produkcji w razie problemoéw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie Spoétka prowadzi
prace skupiajgce sie gifdwnie na znalezieniu zamiennikdw do istniejgcych surowcédw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci
produktéw. Dziatania te poszerzyly palete kwalifikowanych dostawcéw surowca poprawiajgc pozycje
negocjacyjng oraz pozytywnie wptynely na bezpieczenstwo utrzymania stabilnego procesu
produkcyjnego.

Ryzyko zmian pozycji na rynku polskim: pozycja Spotki na krajowym rynku wyktadzin i widknin
odziezowych jest silna. Szeroki asortyment widknin pozwala na penetracje réoznych segmentéw rynku
oraz kompensowanie spadku udziatbw w jednym sektorze przyrostami w innym sektorze zastosowan.
Rynek polski jednak, z uwagi na swojg wielkos¢ i duzg wrazliwo$¢ na ceny wyrobow, ma ograniczong
chtonnos$¢. Zrealizowane jak réwniez wcigz komunikowane w ostatnich miesigcach przez Spotke plany
przeje¢ wplynety i mogg, zaleznie od ich zakresu, wptyngé w mniej lub bardziej istotny sposdb na
zwiekszanie udziatu Spotki w obstugiwanych przez nig sektorach rynku (koncentracja) lub tez pozwoli¢ jej
zaistnie¢ w nowych dla firmy sektorach. Dzieki mozliwym do uzyskania przy takich fuzjach synergiom,
wplyw w/w dziatarh umocni to dodatkowo pozycje Spotki.

Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu: w kontekscie ograniczonej chtonnosci rynku krajowego jednym
z istotnych czynnikéw, ktéry moze wptyngé na wyniki Spétki, jest zwiekszenie obecnosci na rynkach
zagranicznych, w tym przede wszystkim na rynkach wschodnich, ktére sg dobrze rozpoznane i na ktérych
Spotka jest obecna od wielu lat. Spétka rozwija swojg obecno$¢ na tych rynkach przede wszystkim
poprzez wspoiprace ze strategicznym odbiorcg z Ukrainy. Prowadzone sg takze dziatania zmierzajgce do
umacniania pozycji Spotki na rynkach zachodnich oraz zaciesnienie wspotpracy z posrednikami
w kluczowych sektorach. Na zmiany obecnosci Spétki na rynkach eksportowych wpltyw mie¢ bedzie takze
umacnianie bgdz ostabianie polskiej waluty. Spotka zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci
jednak na tych rynkach jako bardziej perspektywicznych, na ktérych podejmowane beda dziatania majgce
na celu zwiekszenie sprzedazy oraz udziatdéw rynkowych. Zarzad nie zamierza wprowadza¢ produktéow na
rynki Europy Zachodniej, ktére sg mocno skonsolidowane, i na ktérych préba zaistnienia w segmencie
DIY bytaby bardzo kosztowna. Wyzsze stopy zwrotu z inwestycji marketingowych kryjg sie
w nierozwinietych jeszcze rynkach w Europie Wschodniej i Potudniowej. Spétka nawigzuje jednak
kontakty kanatem profesjonalnym z firmami zachodnimi, ktére sprzedajg swoje ustugi razem z materiatem
i ktore zajmujg sie profesjonalnym wykanczaniem wnetrz. Przekonuje te firmy do wysokiej jakosci
oferowanych wyrobdéw, przy konkurencyjnych cenach produktéw.

Ryzyko stopy procentowej: Spotka korzysta z dtugo i krétkoterminowego finansowania w formie kredytow
bankowych. Ze wzgledu na wzrost zobowigzan kredytowych w 2011 r. zwigzanych z przejeciem 85% akcji
.,Gamrat” S.A. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na uzaleznienie
rzeczywistych kosztow kredytu od stop procentowych obowigzujacych na rynku miedzybankowym, takich
jak WIBOR (kredyty ziotéwkowe). Zaktady ,Lentex” S.A. opierajg swoje zadtuzenie na bazie stawek
jednomiesiecznych co pozwala na zmniejszenie tego ryzyka. Dla wszystkich umoéw kredytowych, ktérych
strong sg Zakfady ,Lentex” S.A. oprocentowanie uwzglednia stope procentowg WIBOR, dlatego
ewentualny wzrost stop w PLN stanowi pewne zagrozenie.
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II. Wyniki dziatalnosci operacyjnej i pozostatej

1. Przychody ze sprzedazy

Za 6 miesiecy br. uzyskana wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyniosta
80 713 tys. zt i stanowi 104,1 % uzyskanych wielkosci w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy produktow stanowi 48,7%, podczas gdy w analogicznym
okresie roku ubiegtego wyniést 45,7%. Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy wyniost 51,3% co oznacza,
ze porownaniu do ubiegtego roku zmniejszyt sie 0 3%.

Pod koniec | pétrocza Zakfady ,Lentex” S.A. renegocjowaty ceny na sprzedawane produkty z gtdwnymi
odbiorcami krajowymi i jednoczesnie rozpoczety opracowywanie nowych wzoréw oraz nowej kolekcji
wyktadzin, ktére wkrétce bedg dostepne na rynku.

2. Koszty

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréow za 6 miesiecy br.
osiggnat wielkos¢ 71.688 tys. zt i stanowi 111,8% wielkosci poniesionych w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wyzsza dynamika kosztow niz przychodéw spowodowana zostata znaczgcym wzrostem cen
surowcow i energii, ktérego nie udato sie w | potroczu w petni przenies¢ na ceny wyrobow,

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 6.630 tys. zt i obnizyty sie 0 5,5% w stosunku do | pétrocza 2010 r. Udziat
kosztow ogolnych zarzgdu w wartosci sprzedazy ogétem wyniost 8,2% i obnizyt sie 0 0,9%.

Koszty sprzedazy wyniosty 5.155 tys. zt i byly wyzsze niz analogicznym okresie roku poprzedniego
0 29,1%. Na wzrost kosztow sprzedaz znaczacy wptyw miata wycena oraz koszty zwigzane z prawem do
korzystania ze znaku towarowego Lentex. Po wylgczeniu kosztéw za prawo do korzystania ze znaku
progresja kosztéw sprzedazy wynosi 5,01%.

3. Wyniki finansowe

Wypracowany za okres 6 miesiecy zysk brutto ze sprzedazy wyniost 9.025 tys. zt i stanowi 67,2%
wykonania | potrocza 2010 r.

W | péitroczu br. Spétka poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3.164 tys. zi. Rentownosé
operacyjna wyniosta - 3,9%.

Uzyskany wynik na dziatalnosci finansowej za okres 6 miesiecy br. osiagnat wielkos¢ ujemng w kwocie
1.481 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie Spotka osiggneta na tej dziatalnosci zysk w kwocie
2.027 tys. zt. Gtdéwng przyczyng wyniku na tej dziatalnosci jest poniesienie znaczacych kosztéw
finansowych w zwigzku z nabyciem akcji ,Gamrat” S.A.

Strata brutto za | pétrocze wyniosta 4.645 tys. zt.

Wyeliminowanie jednorazowych kosztéw zwigzanych z transakcjg nabycia akcji ,Gamrat” S.A. zmniejsza
strate brutto do wysokosci 606 tys. zt.

Za okres 6 miesiecy 2011 r. EBITDA wyniosta 1.556 tys. zh.
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lll. Bilans

Ogodlna suma aktywéw i pasywow na 30.06.2011 r. wynosi 326.362 tys. zt i wykazuje wzrost do stanu na
31.12.2010 r. 0 99.909 tys. zt, co stanowi 44,1 % sumy bilansowej roku ubiegtego. W stanie aktywow
i pasywow nastgpity zmiany strukturalne.

Wartos¢ aktywow trwatych na 30.06.2011 r. wyniosta 243.760 tys. zt i stanowi 74,7% aktywow ogotem.
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. aktywa trwate wzrosty o 115.064 tys. zt (89,4%). Najwiekszy
wzrost nastgpit w pozycji ,inwestycje dtugoterminowe” z tytutu dokonanej transakcji nabycia akcji.

Aktywa obrotowe na 30.06.2011 r. wyniosty 82.602 tys. zt i stanowig 25,3 % aktywow ogotem.
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. aktywa obrotowe zmalaty o0 15.155 tys. zt (15,5%).

Najwiekszy spadek wartosci nastgpit w pozycji ,Inwestycje krétkoterminowe - Srodki pieniezne”
0 16.303 tys. zt. Spotka wykorzystata srodki wlasne w transakcji nabycia akciji.

Kapitaty wlasne na 30.06.2011 r. wynoszg 225.872 tys. zt i stanowig 69,2% pasywow. Kapitat wtasny
wzrést sie w stosunku do stanu na 31.12.2010 r. o kwote 32.830 tys. zt (17,0%).

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania diugoterminowe wynoszg 68.695 tys. zt i stanowig 21,0 %
pasywow, wykazujg ponad pieciokrotny wzrost w poréwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2010 r.. Najwiekszy
wzrost nastgpit w pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Dlugoterminowe kredyty bankowe” — Spoétka
podpisata w maju 2011 r. umowe o kredyt inwestycyjny z przeznaczeniem na nabycie akcji ,Gamrat” S.A.

Zaktady ,Lentex” S.A. utrzymujg petng plynnosé finansowg. Wskaznik ptynnosci biezacej pomimo
zmniejszenia $srodkoéw pienieznych, wskutek wykorzystania ich w transakcji nabycia akcji ,Gamrat” S.A.
wynosi 2,6, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej 1,5.
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IV. Informacje dodatkowe

1. Finansowanie zewnetrzne

Kredyty zaciggniete w ING Bank Slagski:
e Kredyt w rachunku biezgcym, w wysokosci 12 000 tys. zt o terminie sptaty do 31.01.2012 r.-
z przeznaczeniem na wykorzystanie w dziatalnosci biezgcej
o Kredyt inwestycyjny w wysokosci 60.000 tys. zt o terminie sptaty do 28.02.2017 r.- (przeznaczony
w catosci na czesciowe sfinansowanie zakupu akcji ,Gamrat” S.A.)
e Kredyt inwestycyjny w wysokosci 5 000 tys. zt o terminie sptaty 28.08.2013 r. Zadtuzenie z tytutu
kredytu na dzieh 30.06.2011 r. wyniosto 2.327 tys. zt
Odsetki i prowizje z tytutu zaciaggnietych kredytow w | pétroczu 2011 r. wyniosty 631 tys. zi.
Spotka realizuje niektére zakupy inwestycyjne na podstawie umoéw leasingu finansowego. Wartosé
zadtuzenia z tytutu leasingu wynosi na dzien 30.06.2011 r. 113 tys. zt. Dodatkowe obcigzenia finansowe
z tytutu leasingu w | pétroczu br. w postaci odsetek od rat kapitatowych wyniosto 6 tys. z.

2. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 16.08.2011 r. Zakfady ,Lentex” S.A. na mocy uchwaty Rady Nadzorczej rozszerzyty sktad Zarzadu
do czterech osob.

3. Szczegoblne zdarzenia
Nabycie 85% akcji ,Gamrat” S.A.

W dniu 11.03.2011 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate, w ktérej wyrazita zgode na zakup akciji
.Gamrat” S.A..

W dniu 14.04.2011 r. Zarzagd Zaktadéw ,Lentex” S.A. zawart ze Skarbem Panstwa reprezentowanym
przez Ministra Skarbu umowe nabycia 85 % akcji ,Gamrat” S.A.

Umowa miata charakter umowy warunkowej, jej realizacja uzalezniona byta od pozytywnego stanowiska
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta, ktorg Zaktady ,Lentex” S.A. otrzymaty za
posrednictwem kancelarii prawnej wspotpracujgcej w procesie nabycia w dniu 6.05.2011 r. Zgoda
Prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji, polegajgcej na przejeciu kontroli nad ,Gamrat” S.A. byta
ostatnim z wymogow umowy warunkowej zawartej z Ministrem Skarbu.

W dniu 19.05.2011 r. Zaktady ,Lentex” S.A. dokonaty zaptaty ceny ustalonej umowg i w nastepstwie
23.05.2011 r. nastgpito przeniesienie wtasnosci 85% akcji ,Gamrat” S.A. na Zaktady ,Lentex” S.A.

W zwigzku z nabyciem akcji ,Gamrat” S.A. Grupa Kapitatowa ,Lentex” zostata rozszerzona.
Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej wchodza:
e Zaklady ,Lentex” S.A.- jednostka dominujgca w Grupie
e Zakilady Tworzyw Sztucznych ,Gamrat” S.A.- jednostka zalezna objeta konsolidacjg, 85% akcji w
posiadaniu przez Zaktady ,Lentex” S.A.
e Lentex Marketing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja, 100% udziatéw
w posiadaniu Zaktadéw ,Lentex” S.A.
e Lentex Chemfund Management Sp. z 0.0.- jednostka zalezna objeta konsolidacjg, 100% udziatow
w posiadaniu Zaktadéw ,Lentex” S.A.
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4. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Zaktadéw ,Lentex” S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci oraz Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, za okresy rozpoczynajgce sie po 1.01.2005 r.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Lentex S.A. zastosowata takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczenh jak przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem zastosowania z dniem 1 stycznia 2011 roku zmian do MSR 17
Leasing, w wyniku ktérych Spotka aktywowata otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania
gruntow w wartosci godziwej w ksiegach rachunkowych i zaprezentowata jako skiadnik rzeczowych
aktywow trwatych odpowiednio podwyzszajgc wartos¢ kapitatdw wtasnych . Wczesniej Spotka traktowata
otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw jako leasing operacyjny i prezentowata
jako pozycje pozabilansowg. W wyniku aktywowania otrzymanego nieodptatnie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$é rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta o
kwote 2.335 tysiecy ztotych, wartos¢ rezerwy na podatek odroczony wzrosta o kwote 444 tysiecy zitotych,
wartos$¢ kapitatow wiasnych (zyski zatrzymane) wzrosty o kwote 1.891 tysiecy ztotych, z uwzglednieniem
efektu podatku odroczonego. Ze wzgledu na wysokie koszty uzyskania informacji nie zaprezentowano
danych poréwnywalnych. Uwazamy jednak, ze réznice w wartosci godziwej bytyby nieistotne.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

1. Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg poczgtkowo wg ceny nabycia lub koszcie
wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywow trwatych wynosi powyzej 1 500 zt wartosci
poczgtkowej. Po poczatkowym ujeciu wykazywane sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o0 umorzenie i fgczng kwote odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci.
Aktywowane koszty odpisuje sie metodg amortyzacji liniowej przez szacowany okres uzytkowania. Okres
amortyzowania oprogramowania komputerowego wynosi od 3 do 5 lat. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢
brutto programéw komputerowych nie ulega zwiekszeniu. Wszelkie modernizacje oprogramowan
o warto$ciach powyzej 3 500 zt stanowig odrebng pozycje wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia.
Dolna granica uznania rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi powyzej 1 500 zt wartosci poczatkowej. Po
poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako sktadnika aktywdéw, wykazuje sie je
wedtug ceny nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz
0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow wynoszacy:

budynki — powyzej 20 lat,

maszyny i urzgdzenia techniczne od 5 do 15 lat.

Weryfikacja okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonywana jest na kazdy dzieh bilansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow
Z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktéorym dokonano takiego wyksiegowania.

* Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych przeprowadzane w regularnych odstepach
czasu np. co 2 lub 3 lata sg aktywowane i ujmowane w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow
trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest w sposob liniowy na okres miedzy
remontami.

* Leasing srodkéw trwalych — umowy leasingu operacyjnego, ktére przenoszg zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu sg traktowane jako leasing finansowy.
Aktywowanie przedmiotu leasingu nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu. Warto$¢
poczatkowg stanowi warto$¢ przedmiotu leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie¢ wewnetrzng stopa
zwrotu zapewniajaca uzyskanie statej okresowej stopy procentowej w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania.
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* Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono
Z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu budowie lub wytworzeniu
rzeczowych aktywow trwatych. W takich przypadkach koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie
jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodka trwatego. Kwote kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana ustala sie zgodnie ze standardem MSR 23.

Spétka aktywuje otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w wartosciach godziwych
w ksiegach rachunkowych.

3.  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sg w koszcie wytworzenia,
nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu,
robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odnosne wydzialowe koszty produkciji (oparte
o normalne zdolnosci produkcyjne), z wylgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego. Ewidencje
wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchyleh od
kosztu standardowego.

Odpisywanie wartosci zapasoéw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na
podstawie odpiséw indywidualnych (wycena bilansowa). Dodatkowo na wszystkie zapasy wyrobéw
gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony jest odpis aktualizacyjny w wysokosci 50%, na zapasy
widknin i konfekcji zalegajgce powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny w wysokosci 100%, na zapasy wyktadzin
zalegajgce powyzej 3 lat odpis aktualizujgcy 100%.

Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobow gotowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat
w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow.

4. Materialy, surowce, towary wykazywane sg w cenie zakupu nie wyzszej od wartosci netto mozliwe;j
do uzyskania. Ewidencje materiatow, towaréw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy
zapewnieniu ewidencji odchyleh od kosztu standardowego. Na zapasy surowcéw i materiatdw zalegajgce
powyzej roku tworzony jest odpis aktualizacyjny na podstawie osadu indywidualnego, na zapasy
zalegajgce powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatéw i towardow wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat w wartosci
sprzedanych towardéw i materiatow.

5. Instrumenty finansowe - aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spoiki
w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzgcej umowy.

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego Ilub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiece;j
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39 Spdétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

* instrumenty przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktére zostaty
nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowac zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

* instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia pfatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych
przez jednostki i wierzytelnosci wtasnych,

* instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe niebedgce pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami witasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze
niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

* pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia,
czyli wedtug warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow, lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione
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straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy
(zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Spotka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
— aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,
— pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
— pozostate zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.
Wycena moze odbywac sie takze:
— w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,
— w kwocie wymagajgcej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,
— wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu niebedgcych czescig
zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowigce instrumenty kapitatlowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe  stanowigce inwestycje w  jednostkach  zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu
wycenia sie w wartosci godziwe;.

Po poczgtkowym ujeciu niezrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwe;j
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wlkasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona wycenia sie
wedtug kosztu.

6. Podatek dochodowy - obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem
dochodowym od os6b prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe ustalane jest na podstawie aktualnie obowigzujgcych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat z wyjgtkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie podatku
odroczonego ujmowane jest bezposrednio w kapitale wikasnym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w peinej wysokosci, metodg
zobowigzaniowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan
aich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Jesli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w ramach innej transakc;ji niz
potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strate)
podatkowag, nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, zZe
w przysztodci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg
obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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7. Swiadczenia pracownicze - kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych ustalone zostaty
metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane
w pozycji dltugoterminowych swiadczen pracowniczych.
Do krétkoterminowych swiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu,
w ktorym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

8. Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie
pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena
rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest
w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych rezerw odnoszona jest w rachunek
zyskow i strat w pozycje kosztéw ogdlnego zarzadu.

9. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych - walutg funkcjonalng jest zloty. Transakcje
w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w
walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca, obowigzujgcy na dzien
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie Srednim NBP z dnia
bilansowego. Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie
Srednim NBP z dnia bilansowego. Roznice kursowe wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w kwocie
netto w przychodach lub kosztach finansowych.

10. Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg nastepujgce kryteria:

Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci produktow
i towaréw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa).

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Opisane zasady oparte sg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. W zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy
Spotka stosuje przepisu Ustawy o Rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie.
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5. Pozostale informacje zgodne z par. 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestyciji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Wyzej wymienione czynniki nie wystapity.

2. Stanowisko zarzgdu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikow.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgciji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu llo$¢ akgcji Z;gggcvt
1. | Sobik Leszek wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp. k. 2949 511 24,80%
2. | Krzysztof Moska 2380971 20,02%
3. | Oleksandr Gerega 1091 789 9,18%
4. | Pioneer Pekao Investment Management S.A. 976 932 8,21%
5. | Pozostali 4 492 917 37,78%
Razem: 11892120 100,00%

W dniu 16.06.2011 r. w wyniku nabycia akcji Zaktadow ,Lentex” S.A. przez spotke zalezng ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny Spoétka z o.0., Spdtka Komandytowa Pan Leszek Sobik wraz ze spotkg zalezng osiggnat
taczny poziom zaangazowania 24,80%.

W dniu 26.07.2011 r. w wyniku kupna 400.000 szt. akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A Pan Krzysztof Moska
zwiekszyt swoje zaangazowanie do poziomu 20,02 % kapitatu emitenta.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzieh przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,

w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z os6b.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu — nie posiada akcji emitenta.
Jaromir Gorczyca — Cztonek Zarzadu — nie posiada akcji emitenta.
Janusz Zajdel — Czionek Zarzgdu — posiada 456 szt. akcji emitenta.
Jakub Banaszak — Czionek Zarzadu — posiada 500 szt. akcji emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej do dnia 25.05.2011 r.

Przemystaw Klapinski — Przewodniczgcy RN — 474 szt. akcji emitenta

Pawet Wielgus — Zastepca Przewodniczgcego RN — nie posiada akcji emitenta
Wojciech Rostworowski — Sekretarz RN — nie posiada akcji emitenta
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Boris Synytsya — Cztonek RN — nie posiada akcji emitenta
Tadeusz Peisert — Czlonek RN — nie posiada akcji emitenta

Aktualny skfad Cztonkéw Rady Nadzorczej:
Janusz Malarz — Przewodniczacy RN — nie posiada akcji emitenta

Halina Markiewicz — Zastepca Przewodniczgcego RN — nie posiada akcji emitenta
Marek Mazur — Sekretarz RN — nie posiada akcji emitenta

Boris Synytsya — Cztonek RN — nie posiada akcji emitenta

Pawet Oleszczuk — Czionek RN — wg wiedzy emitenta nie posiada akcji emitenta

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spotki nie wszczeto przed sadami, organami wiasciwymi dla
postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan
albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérych warto$¢ ustalona odrebnie dla
poszczegolnych postepowan i tacznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoiki.

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych
emitenta.

W omawianym okresie emitent nie udzielat poreczen ani gwarancji, spetniajgcych powyzsze warunki.

7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kwartatu:
— gtebokie zmiany w kadrze zarzadzajgcej wyzszego i sSredniego szczebla,
— synergia kosztowa z ,Gamrat” S.A,,
— wazrost przychodéw dzieki wejsciu w kanaty dystrybucji ,Gamrat” S.A,,
— zmiany sposobu funkcjonowania stuzb handlowych,
— wazrost cen na cze$¢ wyrobow ,Lentex” S.A.,
— spadek cen surowcow,
— restrukturyzacja organizacyjna, zatrudnienia, majgtkowa, w tym likwidacja, przynoszacego

znaczace straty, Wydziatu widknin pikowanych i konfekgciji.

Lubliniec, 31 sierpnia 2011 r.

55

,,Lentex” S.A.



Skonsolidowany rozszerzony raport finansowy PS-r S Hm"é m@ ﬂ & @)X(

,Lentex” S.A za I potrocze 2011 r.

Oswiadczenie Zarzgdu Zaktadow ,Lentex” S. A.
w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, péiroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spotki oraz jej
wynik finansowy. Poéfroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czlonkowie Zarzgdu Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzgdu Zaktadéw ,Lentex” S. A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonujgca przeglgdu péitrocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu poétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi

Czlonkowie Zarzgdu Prezes Zarzadu
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