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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

LIBET S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow, w tym: 114 595 0
od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 113 864 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 731 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w

tym: 94 633 27
Jjednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 94125 0
Koszt wytworzenia towaréw i materiatow 508 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 962 0
Koszty sprzedazy 9259 0
Koszty ogéinego zarzadu 4552 27
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6151 27
Pozostate przychody operacyjne 8147 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 8147 0
Pozostate koszty operacyjne 2726 0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1499 0
Inne koszty operacyjne 1227 0
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 11 572 27
Przychody finansowe 1220 33
Odsetki, w tym: 1211 33
od jednostek powigzanych 332 0
Inne 9 0
Koszty finansowe 4534 2351
Odsetki, w tym: 4098 2 264
dla jednostek powigzanych 0 310
Inne 436 87
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 8258 -2 345
Zysk (strata) brutto (I£J) 8258 -2 345
Podatek dochodowy 129 0
Zysk (strata) netto (K-L-M) 8129 -2 345
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na 1jedna akcje) 0,16 -0,05

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 3



LIBET S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

BILANS

NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

Aktywa
AKTYWA TRWALE 245740 244 689 186 850
Wartosci niematerialne i prawne 39 394 40 471 0
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 39394 40 471 0
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 172 319 168 977 0
Srodki trwate 160 314 166 552 0
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 38110 38137 0
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 51951 53088 0
urzadzenia techniczne i maszyny 58 746 62 409 0
$rodki transportu 4329 5189 0
inne $rodki trwate 7178 7729 0
Srodki trwate w budowie 11997 2425 0
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 8 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
Od jednostek powigzanych 0 0 0
Od jednostek pozostatych 0 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 30 755 31605 186 850
Nieruchomosci 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 30755 31605 186 850
w jednostkach powigzanych 30755 31605 186 850
- udziaty lub akcje 19702 19 544 186 850
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 11053 12 061 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3272 3636 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1946 1946 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1326 1690 0
Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 4



LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

AKTYWA OBROTOWE 115 345 122 969 84
Zapasy 37524 32821 0
Materiaty 11126 10 837 0
Pétprodukty i produkty w toku 1291 1425 0
Produkty gotowe 24615 19 584 0
Towary 466 975 0
Zaliczki na dostawy 26 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 66 101 39797 5
Naleznosci od jednostek powigzanych 43 47 0
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 43 47 0
- do 12 miesiecy 43 47 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
inne 0 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 66 058 39750 5
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 63 787 31555 0
- do 12 miesiecy 63 787 31555 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1731 8015 5
inne 540 180 0
dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 1493 42 382 79
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1493 42 382 79
w jednostkach powigzanych 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1493 42382 79
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1493 42 382 79
- inne $rodki pienigzne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 227 7969 0
AKTYWA RAZEM 361 085 367 658 186 934

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 5



LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)
Pasywa

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 62 502 90 811 52 950
Kapitat (fundusz) podstawowy 500 500 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 53873 54795 54795
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk (strata) netto 8129 35516 -2 345
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) 0 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 298 583 276 847 133 984
Rezerwy na zobowiazania 11 059 11 481 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9670 9670 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 357 402 0
- dugoterminowa 46 66 0
- krotkoterminowa 3N 336 0
Pozostate rezerwy 1032 1409 0
- dugoterminowe 1032 1264 0
- krétkoterminowe 0 145 0
Zobowiazania dtugoterminowe 90 000 90 000 131 955
Wobec jednostek powigzanych 0 0 33 205
Wobec pozostatych jednostek 90 000 90 000 98 750
kredyty i pozyczki 90 000 90 000 98 750
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 0 0
inne 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 73332 42 609 2029
Wobec jednostek powigzanych 809 704 310
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 809 704

- do 12 miesiecy 809 704

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
inne 0 0 310
Wobec pozostatych jednostek 72 046 41670 1719
kredyty i pozyczki 16 048 10 019 1719
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 25 0

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 6



LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(wtys. PLN)
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 48 790 25925 0
- do 12 miesigcy 48 790 25925 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0 0
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2274 1673 0
z tytutu wynagrodzen 1525 1304 0
inne 3409 2724 0
Fundusze specjalne a77 235 0
Rozliczenia miedzyokresowe 124 192 132757 0
Ujemna warto$¢ firmy 124 173 128 778 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 19 3979 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 19 3979 0
PASYWA RAZEM 361 085 367 658 186 934

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 7



LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 90 811 50 50
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 90 811 50 50
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 50 50
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 450 450
zwiekszenie (z tytutu) 0 450 450
wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0 0
podwyzszenie kapitatu 0 450 450
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
umorzenie udziatéw (akcji) 0 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 500 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
zwiekszenie 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 54 795 0 0
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 54 795 54 795
zwiekszenie (z tytutu) 0 54795 54795
z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0
podwyzszenie kapitatu 0 54 795 54 795
zmniejszenie (z tytutu) 922 0 0
koszty emisji 922 0 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 53873 54 795 54 795
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 35516 0 0
Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 8



LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 35516 0 0
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 35516 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 35516 0 0
przeznaczenie na kapitat zapasowy 0 0 0
wyptata dywidendy 35516 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0 0 0
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
........ 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto 8129 35516 -2 345
zysk netto 8129 35516 0
strata netto (wielko$¢ ujemna) 0 0 -2 345
odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 62 502 90 811 52 950
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 62 502 55295 52 950

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 8129 -2 345
Korekty razem -7 022 824
Amortyzacja 7351 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 366 819
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -34 0
Zmiana stanu rezerw -422 0
Zmiana stanu zapasow -4703 0
Zmiana stanu naleznosci, w tym: -26 305 5
Z jednostkami powigzanymi 0 5
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow, w tym: 24183 0
Z jednostkami powigzanymi 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5853 0
Inne korekty -4 605 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ Il) 1107 -1521
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 1340 0
Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywdw finansowych, w tym: 1340 0
w jednostkach powigzanych 1340 0
odsetki 340 0
sptata udzielonych pozyczek 1000 0
w pozostatych jednostkach 0 0
zbycie aktywdw finansowych 0 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
odsetki 0 0
inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 9227 186 850
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 9069 0
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 158 186 850
w jednostkach powigzanych 158 186 850
nabycie aktywdw finansowych 158 0
w pozostatych jednostkach 0 0

Noty objasniajace na stronach 12-27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 10



LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

nabycie aktywdw finansowych 0 0
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
w jednostkach powigzanych 0 0
udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) -7 887 -186 850
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 11 048 188 450
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 55245
Kredyty i pozyczki 11048 133 205
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Odsetki 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 45157 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 35517 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 5000 0
Koszty emisji papieréw wartociowych 923 0
Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 3717 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -34 109 188 450
Przeptywy pienigezne netto, razem (A.lll £ B.IIl £ C.II) -40 889 79
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -40 889 79
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 382 0
Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 1493 79
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 423 0

Noty objasniajace na stronach 12-27 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 11
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje o Spétce

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka™), spdtka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska,
Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalno$ci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych
w innych podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Powstancow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng
Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w
Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca
(Cydia Sp.z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spdtke akcyjng dziatajacego pod firmg Libet
S.A. (dalej ,Emitent’).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Akcjonariat Spdtki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest przedstawiony
w punkcie 1.3 ponizej.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Polroczne  skrocone sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
oraz na dzien 31grudnia 2010 roku, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci, fj.
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieft zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci, przez okres
€0 najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2011 roku.
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3. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 2 marca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierata Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu,
Mariusz Jakuszenkow Cztonek Zarzadu.

W dniu 2 marca 2011 roku Mariusz Jakuszenkow zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu i od tego dnia do
30 czerwca 2011 roku sktad Zarzadu byt dwuosobowy. 9 czerwca 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwca 2011
roku Robert Napierata zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, przy czym pozostat Cztonkiem Zarzadu. 9 czerwca
2011 roku, ze skutkiem od 1 lipca 2011, w sktad Zarzadu zostat powotany Thomas Lehmann i petni on od tego dnia
funkcje Prezesa Zarzadu.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierata Prezes Zarzadu

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,

Od dnia 1 lipca 2011 roku sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,
Robert Napierata Cztonek Zarzadu.

Na dzier opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej na dzieft 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie

nastepujaco:
Andrzej Bartos Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Arkadiusz Podziewski Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Magnuszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Heinz Geenen Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Gabrielczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LIBET S.A uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej LIBET S.A. powotujac w jej sktad z funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej Tomasza Marka Krzysztofiaka. Na
dzien opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4. Podstawa sporzadzania skréconego sprawozdania finansowego
Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz

zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowo wedtug stanu na
30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku (dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym).
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Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, sq podane w tysigcach PLN.

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (,PZR”), {j. zgodnie z przepisami:

Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi
zmianami - dalej ,UoR”") — w zakresie metod wyceny aktywow i pasywéw, zasad ustalania wyniku finansowego oraz
prezentacji,

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie w sprawie
informaciji biezacych i okresowych”) — przy okreslaniu zakresu danych poréwnywalnych oraz niezbednych ujawnien.
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,Rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Spotka jest jednostka dominujgcg wobec dwoch spdtek:
(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym,
(2) Libet Libigz Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Spotka dominujaca oraz spdtki zalezne tworza Grupe Kapitatowg Libet S.A. Pdlroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Libet S.A. zostato opublikowane réwnoczes$nie z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | péirocze zakoriczone 30 czerwca 2011 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany zlotego (PLN) w stosunku do EUR:

IL.
M.
Iv.

Zastosowanie do przeliczen kurséw EUR 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Kurs sredni okresu 3,9673 4,0042 4,0044
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 3,9866 4,1458 3,9603

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

— poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 30.06.2011 roku oraz
31.12.2010 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2011, Tab. 255/A/NBP/2010),

— poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2011 — 30.06.2011 oraz
01.01.2010 - 30.06.2010

w tys. PLN wtys. EUR

Pdtrocze od Pdtrocze od Pdtrocze od Pétrocze od

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010

do do do do

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 114 595 0 28 885 0
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 11572 27 2917 -7
Zysk (strata) brutto 8258 -2 345 2082 -586
Zysk (strata) netto 8129 -2 345 2049 -586
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(w tys. PLN)
w tys. PLN wtys. EUR

Pdtrocze od Pdtrocze od Pdtrocze od Pétrocze od

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010

do do do do

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjne; 1107 -1521 279 -380

VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 887 -186 850 -1988 -46 663

VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -34 109 188 450 -8 598 47 063

VIIl.  Przeptywy pienigzne netto, razem -40 889 79 -10 307 20

w tys. PLN wtys. EUR

stan na stan na stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe dotyczace sytuacji dzien dzien dzien dzien dzien dzien
finansowej 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010 | 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010
IX. Aktywa razem 361 085 367 658 186 934 90 575 92 836 45090
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 298 583 276 847 133 984 74 897 69 906 32 318
XI.  Zobowigzania dtugoterminowe 90 000 90 000 131955 22 576 22726 31829
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 73332 42 609 2029 18 395 10 759 489
XIll. Kapitat whasny 62 502 90 811 52 950 15678 22930 12772
XIV. Kapitat zaktadowy 500 500 500 125 126 121

6. Wybrane zasady rachunkowosci

Pdtroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. nr 121 poz. 591 z pdzn. zmianami) — w zakresie metod wyceny aktywow i pasywoéw, ustalania
wyniku finansowego oraz zasad prezentacii bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunku przeptywoéw pienieznych. Jako sprawozdanie skrocone, nie zawiera ono wszystkich ujawnien
wymaganych przez UoR, ale opiera sig na wymogach Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci oraz niewystepowania okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Jedyna zmiana zasad rachunkowo$ci w poréwnaniu do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2010 roku dotyczy prezentacji rachunku wynikdw. W niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym jest
on sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym, a dotychczas byt sporzadzany metoda poréwnawcza,

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone

do uzywania na potrzeby jednostki.

Inne warto$ci niematerialne i prawne

WartoSci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych
i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg
przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

Inne warto$ci niematerialne i prawne 5% - 50%
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Rozpoczecie  amortyzacji nastepuje  nie  wczesniej niz  po  przyjeciu  wartoSci  niematerialnych
i prawnych do uzywania. WartoSci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg
jednorazowo.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zrbwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa $Srodkow trwatych ustalona wedtug wartosci godziwej pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci $rodkéw trwatych
i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie Srodkow trwatych.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo.
Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

W przypadku wystagpienia przyczyn powodujacych trwatgq utrate wartosci Srodkow trwatych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa Srodkdw trwatych.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w odniesieniu do
Srodkéw trwatych, ktdrych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujacego, nad réznicami z aktualizacji
wyceny zalicza sig do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Srodki trwate w budowie

W pozycji te] ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego Srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym réwniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystapienia okolicznoci
wskazujacych na trwatg utrate ich warto$ci.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujete zostaty w warto$ci nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg  aktywa nabyte w celu osiggniecia  korzySci  ekonomicznych  wynikajacych
z przyrostu wartoSci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw.
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Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych wyceniane sg w bilansie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Poszczegolne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujacy sposoéb:

Materialy i towary na dzier bilansowy wyceniono w cenach ewidencyjnych na poziomie ceny nabycia, skorygowanych
0 odchylenia od cen przypadajacych na rozchdd towaréw i zapas koricowy. Na dzien bilansowy ceny materiatow i
towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto. Rozchdd materiatéw i towardw odbywa sie wedtug cen ewidencyjnych.
Produkty gotowe wycenia sie wedtug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia od tych cen.

Na dzien bilansowy dokonano poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane
z przystosowaniem skfadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W bilansie warto$¢ zapaséw
pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zalegajacych inieprzydatnych. Odpisy aktualizujgce
warto$C zapasdw odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki
Naleznosci

Na dzier bilansowy nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci wyceny i wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:

- od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci — do wysoko$ci naleznoci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysoko$ci 100% nalezno$ci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptata diuznik zalega, a sptata naleznoéci nie jest prawdopodobna - do wysokosci
nalezno$ci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot, przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie$ciggalno$ci, oraz

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych,
w zalezno$ci od rodzaju nalezno$ci, ktérej odpis dotyczyt.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okre$lonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki. Zobowigzania sq
wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Whyltaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, ktorych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub droga wymiany na
instrumenty finansowe.

Srodki pienigzne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Raéznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym
lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacii.
2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow i pasywdw wycenione zostaty z zastosowaniem $redniego kursu NBP.
3. Robznice  kursowe, dotyczace innych niz  inwestycje  dlugoterminowe  pozostatych  aktywdw
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach roznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia produktoéw, ceny nabycia towaréw lub ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, Srodkéw trwatych w budowie lub wartoci niematerialnych
i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sig je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztdéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -rentowe itp. wycenia sie
w wysoko$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spdtka uznaje potencjalny przyszlty obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- ditugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

- krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci
$wiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spdtka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:
1)  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,
2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalno$cig przysztych $wiadczen, mozliwych do oszacowania
w sposdb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztdw nastepuje stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczen
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow Spotki obejmuja w szczegdlnosci:

- réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw udokumentowanych fakturami VAT z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie - w tym w drodze darowizny - Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
warto$ci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych
sktadnikéw majatku.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem przej$ciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratg
podatkowg mozliwg do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoScig
podatkowa,

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoSci okreSlonej w umowie Spoki
i wpisanej w KRS.
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Kapitat zapasowy Spétki tworzony jest:

1) z podziatu zysku,

2) z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy
wyceny warto$ci netto Srodkdow trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okre$la umowa Sptki.

Pozostaty kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o0 postanowienia umowa Spétki na imiennie
okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
Zgromadzenia Wspdlnikéw, a takze ewentualne skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Instrumenty finansowe

Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: pozyczki i nalezno$ci wtasne, przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu
zapadalno$ci.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz
aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktdrego zostaty nabyte stanowig grupe aktywdw, kiora
wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami
zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagainosci) Spétka zalicza aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach lub ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére
zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek
i wierzytelnosci wtasnych.

Wszelkie pozyczki i nalezno$ci spetniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstate na skutek wydania bezpo$rednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienigznych, towaréw lub ustug, ktérych
Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i nalezno$ciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalno$ci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci
udziaty w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do
sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych warto$é
godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéw finansowych
w przypadku sprzedazy krétkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne
zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.
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Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spétka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktorych Spdtka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan
o krotkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych), dla kiérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka
wycenia je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej
utraty wartodci aktywow, co oznacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedtug warto$ci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescig powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spoétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielone;
pozycji kapitatow wtasnych, do momentu usunigcia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa,
realizacji itp. lub rozpoznania trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio
ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Aktywa finansowe zostajg usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy Spétka utraci kontrole nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to
wygasnie w wyniku wypetnienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadza wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski
Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwigkszenia warto$ci aktywéw, albo zmniejszenia
warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny
niz wniesienie wktadéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty i straty
Przez koszty i straty Spdtka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwigkszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w sposdb inny niz wycofanie $rodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych ( posrednio
zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Spotki),
2. wynik operacji finansowych,
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3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cig
operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisdw.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Roczne sprawozdanie finansowe za 2010 r. Spdtki Libet S.A. zostato sporzadzone po potaczeniu spétek. Potaczenie
zostato rozliczone metodg nabycia, przy zastosowaniu warto$ci godziwych ustalonych na dzien 29 marca 2010 roku
(data objecia kontroli nad grupg kapitatowa Libet S.A. przez Spétke Cydia Sp. z 0.0.)

7. Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Spoétki w | pétroczu 2011 roku oraz
istotne dokonania lub niepowodzenia

W I pdiroczu 2011 nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowg Spétki Libet S.A, poza
opisanymi w punkcie 9 (uchwalenie i wyptacenie dywidendy) oraz w punkcie 18 (refinansowanie kredytow bankowych)

W | pétroczu 2011 Libet S.A. nie zanotowat istotnych dokonan lub niepowodzen poza wprowadzeniem akcji Spotki na
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie (patrz punkt 1 Informacje o Spétce powyzej).

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowo$ci, kiéra nalezy do specyfiki branzy budowlanej,
a zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Spotka moze
odnotowywac¢ ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalno$é Spotki Libet S.A. jest silnie
uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze dtugotrwatych
opadow deszczu, co utrudnia produkcje. Sezonowos¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy wyrobdw
betonowych na dokonanie niezbednych przegladéw technicznych, remontdw oraz realizacje nowych inwestycji.

9. Segmenty operacyjne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych w Spdtce nie
wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentoéw operacyjnych. Dziatalno$¢ Spétki jest traktowana przez Zarzad
jako jeden segment operacyjny. Cato$¢ przychodow osiggana jest na terytorium Polski. Rzeczowe aktywa trwate
Spotki réwniez znajdujq sie na terytorium Polski. Spdtka nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy.
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10. Koszty wedtug rodzaju

W okresach 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku oraz 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku
koszty wedtug rodzaju przedstawiaty sie nastepujaco:

(_)krgs 6 (_)krgs 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30/06/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 7351 0
Zuzycie materialdw i energii 68 383 0
Ustugi obce 17 149 25
Podatki i opfaty 1491 2
Wynagrodzenia 12582 0
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3080 0
Pozostate koszty rodzajowe 5169 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 508 0
Koszty wedltug rodzaju razem 115 712 27
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -251 0
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i rozliczen migdzyokresowych -7017 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -9 259 0
Koszty ogdinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -4 551 27
Koszt wlasny sprzedazy 94 633 0

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o wyplacie
dywidendy w wysokos$ci 35.516 tys. PLN, czyli 71 gr na akcje (cato$¢ zysku Libet S.A. ze sprawozdania finansowego
za rok 2010). Dniem dywidendy jest 29 marca 2011 roku, a wyplfata nastgpita dnia 9 czerwca 2011 roku.

12. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku, Spotka nie dokonata zwiekszen ani zmniejszen (poza
planowang amortyzacjg) warto$ci niematerialnych i prawnych. W roku zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku Spétka
dokonata zwigkszen o 62.757 tys. PLN (znaki towarowe ujete w wyniku przejecia Libet S.A. o wartosci brutto
41944 tys. PLN - patrz ponizej, pozostate wartosci niematerialne i prawne Libet S.A. o wartosci brutto
20.704 tys. PLN, oraz pozostate aktywa o wartosci brutto 109 tys. PLN).

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez
rzeczoznawce na dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat. taczna warto$¢ netto znakéw towarowych
Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosi 39.322 tys. PLN na 30 czerwca 2011 roku oraz 40.371 tys. PLN
netto na 31 grudnia 2010 roku.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku, Spdtka dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci 9.712 tys. PLN. Naktady te na dzien 30 czerwca 2011 roku ujete byly jako $rodki trwate w budowie
(9.573 tys. PLN) oraz pozostate $rodki trwate (139 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2011 roku Spétka nie dokonywata odpisow z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego majatek trwaty na kwote 34 tys. PLN

14. Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku inwestycie dtugoterminowe obejmujg udzialy w spdtkach zaleznych
Libet 2000 Sp. z 0.0. (19.392 tys. PLN, taka sama warto$¢ na 31 grudnia 2010 roku) oraz Libet Libigz Sp. z o.0.
(310 tys. PLN w poréwnaniu do 152 tys. PLN na 31 grudnia 2010 roku), jak rowniez pozyczke udzielong spétce
zaleznej Libet 2000 Sp. z 0.0. (11.053 tys. PLN, w poréwnaniu do 12.061 tys. PLN na 31 grudnia 2010 roku).

Dane poréwnawcze na dzieh 30 czerwca 2010 roku obejmujg dane spétki Cydia Sp.z 0.0. (poprzednik prawny Spétki)
i obejmujg kwote 186.850 tys. PLN, co stanowito wartos¢ 100% udziatu w Libet S.A. — patrz punkt 25 Informacje
dotyczace danych poréwnywalnych.

15. Zapasy

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 1.108 tys. PLN za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(1.641 tys. PLN za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku) i ujete zostaly w pozostalych kosztach operacyjnych.
Odwrédcenia odpisow aktualizujgcych o wartosci 1.641 tys. PLN za okres zakofczony 30 czerwca 2011 roku
(2.749 tys. PLN za okres zakoriczony 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych. Odpisy
odwrécono w wyniku zwiekszenia cen sprzedazy lub uptynnienia zapasow.

16. Naleznosci

Koszty odpisow aktualizujgcych naleznosci obejmujg kwote 392 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku
(4.750 tys. PLN na dziet 31 grudnia 2010 roku, z czego 4.458 tys. PLN w wyniku przejecia Libet S.A. przez
Cydia Sp. z 0.0.) i ujete zostaty w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych o warto$ci
557 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku (397 tys. PLN na dzier 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostatych
przychodach operacyjnych.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Dla celéw rachunku przeptywdw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie w catosci ze $rodkéw
pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych.

18. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku Spétka nie dokonata istotnych zmian w rodzaju i wysokosci
rezerw w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.
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19. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku sktada sie w cato$ci z biezacego podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow  podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe
obowigzujace w latach 2010-2011 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zmian
ani zrbznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

20. Kredyty bankowe

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 marca 2010 roku z bankiem Polska Kasa Opieki S.A (Credit Facilities
Agreement), w dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp.z 0.0. otrzymata kredyt o catkowitej warto$ci nominalnej 100.000
tys. PLN na nabycie akcji Libet S.A. Kredyt zostat przyznany na okres do marca 2015 roku, w dwoch cze$ciach
(transza A w wysokosci 50.000 tys. PLN, oraz transza B w wysoko$ci 50.000 tys. PLN). Spfaty transzy A dokonywane
mialy by¢ kwartalnie poczawszy od marca 2011 roku w wysokosci 2,5% badz 5% (wedtug harmonogramu) catosci
kwoty transzy A, z tym ze ostatnia rata miata wynie$¢ 30% wartosci transzy A. Sptata transzy B miata zosta¢ dokonana
w catosci w marcu 2016 roku. Oprocentowanie catosci kredytu wynosito WIBOR dla depozytéw w PLN za okres
porownywalny do aktualnego okresu odsetkowego (9 miesiecy dla okresu do splaty pierwszej raty, potem 3 miesigce)
plus marza réwna 2,5-3%. Podstawowym zabezpieczeniem kredytu bylty cesje wpltywdw i $rodkéw rachunkow
bankowych oraz przyszte ustanowienie zastawow hipotecznych na nieruchomosciach.

Dnia 23 marca 2011 roku zawarta zostala umowa kredytowa pomiedzy Libet S.A. jako kredytobiorca,
Libet 2000 Sp. z 0.0. jako przystepujacym do diugu oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
jako kredytodawca, na mocy ktorej kredytodawca udostepnia Emitentowi $rodki finansowe w postaci dwach kredytow:
(i) diugoterminowy kredyt A w tacznej kwocie 100.000.000 PLN, w dwdéch transzach: A i B, celem refinansowania
kredytu udzielonego na mocy umowy kredytowej (Credit Facilites Agreement —patrz powyzej) z dnia 3 marca 2010
roku, zawartej pomiedzy kredytodawca a Emitentem (Cydia Sp. z 0.0. przed potaczeniem z LIBET S.A.); oraz (ii)
kredytu B w rachunku biezacym Emitenta na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Emitenta z kredytodawcg w sprawie ustanowienia zabezpieczen sptaty
kredytow wszystkie warunki uruchomienia zostaty spetnione do 4 kwietnia 2011 roku.

Splata transzy A kredytu A nastgpi w 17 (siedemnastu) ratach, ptatnych kwartalnie kazdego roku, zgodnie
z harmonogramem zatgczonym do umowy. Spfata transzy B nastapi jednorazowo w dacie ostatecznej sptaty kredytu
A, to jest w pigtg rocznice podpisania umowy. Sptata kredytu B réwniez nastapi jednorazowo, w dacie ostatecznej
sptaty kredytu B, to jest w pierwsza rocznice podpisania umowy, jednak nie pozniej niz 30 wrze$nia 2012 roku. Umowa
przewiduje mozliwo$¢ (pozostawiong rozstrzygnieciu kredytodawcy) przedtuzenia udostepnienia kredytu B na wniosek
Emitenta.

Kredyt B jest kredytem odnawialnym, kazda spfata kapitatu z tytutu kredytu B spowoduje odnowienie kwoty kredytu B
o kwote sptaty. Kredyt B jest wykorzystywany drogg dyspozycji skladanych przez Emitenta, w ciezar rachunku
biezacego Emitenta. Sptata kredytu B bedzie nastepowata automatycznie z wptywdw na rachunek biezacy Emitenta.
Emitent jest zobowigzany zapewni¢ odpowiednig ilo$¢ srodkdw na tym rachunku.
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Stopa odsetek dla kredytéw udzielonych zgodnie z umowg w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentowg
w skali roku, bedacq suma marzy kredytodawcy oraz stopy WIBOR 3M (dla kredytu A) lub WIBOR 1M (dla kredytu B).
Kazdy okres odsetkowy dla kredytu A, z wyjatkiem pierwszego, wynosi 3 miesigce. Pierwszy okres odsetkowy trwa od
dnia udostepnienia kredytu A do koica najblizszego kwartatu kalendarzowego. Kazdy okres odsetkowy dla kredytu B,
z wyjatkiem pierwszego, wynosi 1 miesigc. Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia udostepnienia kredytu B do
ostatniego dnia miesigca, w ktoérym kredyt B zostat wyptacony.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan Emitenta z tytutu umowy stanowig; (i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
(przedsiebiorstwie) Emitenta; (i) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Emitenta; (iii)
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji w trybie prawa bankowego do kwoty stanowigcej 150% wysokosci kredytu, (iv)
przelew na zabezpieczenie praw z umow handlowych zawartych przez Emitenta. Emitent ma rowniez obowigzek
utrzymywania wskaznikdw finansowych na okreslonym w umowie poziomie przez caly okres jej obowigzywania.

Szczegotowe informacje o umowie kredytowej z dnia 23 marca 2011 roku zaprezentowano w prospekcie emisyjnym
Spotki w rozdziale 12.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku niesptacone saldo kredytéw wynosito 95.000 tys. PLN (kredyt A) oraz 11.048 tys. PLN
(transza B).

21. Instrumenty finansowe
Poza inwestycjami dtugoterminowymi opisanymi w punkcie 12 powyzej, kredytami opisanymi w punkcie 18 powyzej

oraz $rodkami pienieznymi, Spotka nie posiadata innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca
2011 roku.

22. Emisja, wykup oraz sptata nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miata miejsca emisja, wykup oraz sptata
nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

23. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzieri 30 czerwca 2011 roku Spdtka nie posiadata aktywdw warunkowych, ani nie miata istotnych zobowigzan
warunkowych.

24. Postepowania toczace sie przed sadem

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ani na dzief opublikowania niniejszego sprawozdania, Spdtka nie byta strong zadnych
postepowan arbitrazowych i sagdowych.

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Spétki nie ma zadnych istotnych informacii niz ujawnione w niniejszym pétrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym, ktdre bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktdre sg istotne dla mozliwoci realizacji zobowigzan.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi dla Emitenta w okresie objetym niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym
i okresach poréwnywalnych byty nastepujace podmioty:

Libet 2000 Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 29 marca 2010 roku)

« Libet Libigz Sp. zo.o. (jednostka zalezna)

« TMF Poland Sp. z 0.0. (jednostka dominujgaca od 1 stycznia 2009 roku do 13 stycznia 2010 roku)

« |AB Financing s.a.r.l. (jednostka dominujaca od 13 stycznia 2010 roku)
W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku ani w okresie porownywalnym nie wystapity zadne istotne
transakcje z TMF Poland Sp. z 0.0.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku oraz na dzief 30 czerwca 2011 roku warto$ci transakcji /
sald ze stronami powigzanymi byty nastepujace:

Pozostate

Nazwa jednostki Naleznosci Po?yczkl Zohowiazania koszty P.rzychody Kos.zty
udzielone . finansowe operacyjne
operacyjne
Libet 2000 Sp.z 0.0. 11053 809 510 332 3652
Libet Libigz Sp.z 0.0. 6 6 6
IAB FINANCING S.a.r.l. 37
Razem 43 11 053 809 516 332 3658

W dniu 2 marca 2010 roku udziatowiec Cydia Sp. z 0.0., IAB Financing S.a.r.l., udzielit jej pozyczki w wysokoci
8.572.428 EUR (33.205.300 PLN) na okres 7 lat. Pozyczka byta oprocentowana stopg zmienng EURIBOR 3m + 3%,
a sptaty odsetek dokonywane miaty by¢ po kazdych 12 miesigcach od daty pozyczki. Cato$¢ kapitatu pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami zostata sptacona przed koncem roku 2010. Koszt odsetek zwigzany z ta pozyczka wynidst
310 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Emitent nie udzielat cztonkom
naczelnego kierownictwa zadnych pozyczek.

Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zalezno$ci od wynikéw uzyskanych przez poszczegéine
osoby oraz od trendéw rynkowych.

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu (czyli naczelnego kierownictwa) w okresie objetym pdirocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym obejmowaty tylko $wiadczenia krotkoterminowe i wynosity 825 tys. PLN.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku wynosito 60 tys. PLN.

Poza opisanymi wyzej transakcjami w okresie objetym niniejszym pétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym
oraz w okresach poréwnywalnych nie wystepowaty inne transakcje z podmiotami powigzanymi.
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27. Informacje dotyczace danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku obejmujg okres, w ktérym (w dniu 29 marca 2010 roku) Cydia Sp. z 0.0.
nabyta 100% akgii Libet S.A. Zatem dane te obejmujg jedynie wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za okres 6 miesiecy
oraz stan majatkowy i finansowy tej spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku bez uwzglednienia wynikéw dziatalno$ci
oraz stanu majatkowego i finansowego Libet S.A. i jej grupy kapitatowej. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita zadnej istotnej dziatalnosci operacyjnej ani finansowej,
ajedynymi znaczacymi pozycjami bilansowymi byty:

- warto$¢ udziatéw zakupionych w Libet S.A. — 186.850 tys. PLN,

- kredyt w banku PKO S.A. — 100.000 tys. PLN (patrz punkt 20. Kredyty bankowe)

- pozyczka od IAB Financing S.a.r.l. — 33.515 tys. PLN (patrz punkt 26. Transakcje ze stronami powigzanymi).

Z powyzszych wzgleddw w notach objasniajacych dla przychoddw, kosztow oraz aktywéw i pasywéw operacyjnych nie

przedstawiono wigkszosci danych poréwnywalnych za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2010 roku oraz na
dzien 30 czerwca 2010 roku.

28. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Libet S.A. w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
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1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

1.1

1.2

Wybrane dane finansowe

Okres 6 Okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30/06/2011 30/06/2010

PLN ‘ 000 PLN ‘000

Przychody netto ze sprzedazy 114 595 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11572 27
Zysk (strata) brutto 8258 -2 345
Zysk (strata) netto 8129 -2 345
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1107 -1521
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 887 -186 580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 109 188 450

Stan na Stan na

30/06/2011 31/12/2011
PLN ‘000 PLN ‘000 PLN ‘000

Aktywa razem 361085 367 658 186 934
Zobowigzania dtugoterminowe 90 000 90 000 131 955
Zobowigzania krétkoterminowe 73332 42 609 2029
Kapitat wtasny 62 502 90 811 52 950
Kapitat zaktadowy 500 500 500

Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

W | pdtroczu 2011 nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa, Libet S.A, poza opisanymi
skroconym pétrocznym sprawozdaniu finansowym w nocie 11 (uchwalenie i wyptacenie dywidendy) oraz w nocie 20
(refinansowanie) .
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1.3

1.3.1

Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat

Wybrane wielkosci jednostkowego rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2011 roku oraz | pdtrocze 2010 roku

przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6
miesiecy
zakonczony

30/06/2011
PLN ‘000

Przychody nettoze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 121 863
od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 113 864
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,

zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 7017
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 251
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 731
Koszty dziatalnosci operacyjnej 115712
Amortyzacja 7350
Zuzycie materiatow i energii 68 383
Ustugi obce 17 149
Podatki i optaty, w tym: 1491
- podatek akcyzowy 0
Wynagrodzenia 12 582
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3080
Pozostate koszty rodzajowe 5169
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 508
Zysk (strata) ze sprzedazy 6151
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11 572
Wynik na dziatalnoci finansowej -3314
Zysk (strata) brutto 8258
Zysk (strata) netto 8129
EBITDA 18 922

Okres 6
miesiecy
zakonczony

30/06/2011

PLN ‘000

Rentowno$¢ brutto sprzedazy 7.2%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT %) 10,1%
Rentownos¢ netto sprzedazy 7,1%
EBITDA % 16,5%

EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
EBIT % - zysk operacyjny/ przychody ze sprzedazy
EBITDA % - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Okres 6
miesiecy
zakonczony
30/06/2010

PLN ‘000

o o

O O O O oM

27
27
2318
-2 345
-2 345

Okres 6
miesiecy
zakonczony
30/06/2010
PLN ‘000

Zmiana

PLN ‘000
121 863
0

113 864

7017
251
731

115 685
7350
68 383
17124
1489

0

12 582

3080

5169
508

6178

11599
-1 001
10 603
10 474
18 949
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Przychody ze sprzedazy

W pierwszym pétroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy wzrosty 0 114.595 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie przychodéw wynika z braku prowadzenia istotnej dziatalno$ci operacyjnej
przez Spotke w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku — patrz punkt 1.15 Informacje dotyczace
danych poréwnywalnych.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Pozycja ta wzrosta o 115.685 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwigkszenie
kosztéw dziatalno$ci operacyjnej wynika z braku prowadzenia istotnej dziatalno$ci operacyjnej przez Spdtke
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku - patrz punkt 1.15 Informacje dotyczace danych
poréwnywalnych.

Zysk ze sprzedazy

Spotka Libet S.A. wygenerowata w pierwszym pétroczu 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 8.258 tys.
zt w poréwnaniu do straty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtdwny wptyw na przyrost marzy miat brak
prowadzenia istotnej dziatalnosci operacyjnej przez Spdtke w pierwszym pétroczu 2010 roku - patrz punkt 1.15
Informacje dotyczace danych pordwnywalnych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwéch kwartatach 2011 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie
i wyniosto 5.421 tys. zt. Najwazniejszy wptyw na prezentowane saldo miata amortyzacja ujemnej wartosci firmy.

Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spétka Libet S.A. odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 11.527 tys. zt wobec
27 tys. zt straty w porédwnywalnym okresie roku 2010, wynikajacej z braku prowadzenia przez Spotke istotnej
dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2010 roku - patrz punkt 1.15 Informacje dotyczace danych
poréwnywalnych.

Zysk netto

Wynik netto za pierwsze potrocze 2011 wyniost 8.129 tys. zt. W analogicznym okresie 2010 roku Spétka odnotowata
strate w kwocie 2.345 tys. zt, przede wszystkim ze wzgledu na to, ze nie prowadzita wéwczas zadnej istotnej
dziatalnoéci operacyjnej ani finansowej - patrz punkt 1.15 Informacije dotyczace danych poréwnywalnych.

W pierwszym potroczu 2011 roku zysk na poziomie operacyjnym zostat pomniejszony o ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej w wysokosci -3.314 tys. zt. Zasadniczy wptyw na negatywne saldo przychoddw i kosztdw
finansowych mialy odsetki od kredytdw bankowych opisanych szczegdtowo w nocie 19 pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ EBITDA w pierwszym pdtroczu 2011 roku wyniosta 18.922 tys. zt i byta 0 18.949 tys. zt wyzsza od wartoSci
wskaznika dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie wartosci EBITDA wynika z braku prowadzenia
istotnej dziatalnosci operacyjnej przez Spdtke w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku — patrz
punkt 1.15 Informacije dotyczace danych poréwnywalnych.
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1.3.2 Sytuacja majatkowo - finansowa

Wybrane wielkosci sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2010 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 245740 244 689 1051 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 172 319 168 977 3342 2,0%
Pozostate aktywa diugoterminowe 73 421 75712 -2 291 -3,0%
Aktywa obrotowe 115 345 122 969 -7 624 -6,2%
Zapasy 37524 32 821 4703 14,3%
Naleznosci handlowe 63 830 31602 32228 102,0%
Srodki pieniezne 1493 42 382 -40 889 -96,5%
Pozostate aktywa obrotowe 12498 16 164 -3 666 -22,7%
Kapitat wiasny 62 502 90 811 -28 309 -31,2%
Zobowigzania 163 332 132 609 30723 23,2%
Zobowigzania diugoterminowe 90 000 90 000 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 73332 42 609 30723 72,1%

Zasadniczy wptyw na zmiane sytuacji majatkowej Spotki, a w szczegdInosci na wzrost wartosci rzeczowych aktywdw
trwatych, miato potaczenie w pazdzierniku 2010 roku Spétki Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. oraz nabycie pod koniec
listopada 2010 roku aktywdw (nieruchomosci o powierzchni 30 000 mkw, hali produkcyjnej oraz linii do produkcji
wibroprasowanych wyrobow betonowych) w okolicach Tréjmiasta (miejscowo$¢ Goscicino).

Wzrost warto$ci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 4.703 tys. zt) wynika z wigkszych mocy
produkcyjnych Spétki (2 nowe Zaktady) i tym samy z wigkszego wolumenu produkcyjnego Spdtki. Ponadto Spétka
zabezpieczyta zapasy surowcdw i produktdow na potrzeby szczytu sezonu sprzedazowego przypadajacego na
3 kwartat.

Wzrost warto$ci netto naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 32.228 tys. zl)
wynika z sezonowego wzrostu poziomu naleznosci handlowych zwigzanego z realizacjq wyzszej sprzedazy.

Spadek salda $rodkdw pienieznych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 30.726 tys. zt) wynika przede
wszystkim z wyptaty dywidendy (patrz punkt 1.8 Wyptata dywidendy).

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,6 29
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1.1 2,1
Wskaznik stopy zadtuzenia 45% 36%

wskaznik biezacej plynnosci: majatek obrotowy/ zobowigzania biezace
wskaznik szybkiej ptynnosci: majatek obrotowy pomnigjszony o zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik stopy zadfuzenia: zobowigzania/aktywa ogotem
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1.3.3

Osiagniete wskazniki ptynnoSci biezacej i szybkiej wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig finansowa w Spotce
Libet S.A. i zdoIno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan. Spadek warto$ciowy obu wskaznikéw w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2010 roku wynika gtdwnie z wykorzystania Srodkéw na wyptate dywidendy. Wskaznik
stopy zadtuzenia na koniec Il kwartatu 2011 roku wyniost 45% i byt wyzszy o 9 punktéw procentowych od wartoSci
wskaznika na koniec 2010 roku. Zmiana wskaznika wynika z wykorzystywania przez Spétke w 2011 roku kredytu
odnawialnego w rachunku biezacym.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci objetych
petnym odpisem.

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

Dane w tys. zt Razem W terminie (przeterminowanie w dniach):
30-60 60-90 90 - 180 >180
30 czerwca 2011 | 63 830 55 767 5438 999 107 166 1353
31 grudnia 2010 | 31602 21966 7155 1193 415 570 303

Zadtuzenie netto w ciggu 6 miesiecy 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.
Okres 6 Okres 12 Okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2011 31112/2011 30/06/2010

‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN

Oprocentowane kredyty i pozyczki 106 048 100 019 100 469

Pozostate zobowigzania finansowe 0 25 0

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1493 42 382 79

Zadtuzenie netto 104 555 57 662 100 390

Kapitat wiasny 62 502 90 811 52 950

Wskaznik zadtuzenia netto kapitatéw wiasnych 1,7 0,6 1,9
Przeplywy pieniezne

Wybrane wielkoSci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2011 roku oraz |
pétrocze 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy

. : Zmiana
zakoriczony zakoriczony

30/06/2011 30/06/2010
‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1107 -1521 2628
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéciinwestycyjnej -7 887 -186 850 178 963
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -34 109 188 450 -222 559
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych -40 889 79 -40 968

Przeptywy pieniezne netto w pierwszym potroczu 2011 roku wyniosty -40.889 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.107 tys. zt. Zasadniczy wplyw na zmiane
poziomu przeptywdw pienieznych netto z tej dziatalnosci miat brak prowadzenia przez Spétke istotnej dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym poiroczu 2011 roku.
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1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej wystapita przewaga wydatkéw nad wptywami w zwigzku z realizacjg
inwestycji w GoScicinie oraz zakupami rzeczowych aktywéw trwatych i wartoci niematerialnych. Przeptywy
pieniezne z tego tytutu wyniosty -7.887 tys. zt i byly na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 178.963 tys. zt, w ktérym miato miejsce nabycie grupy Libet przez spétke Cydia Sp. z o.0.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej wyniosty -34.109 tys. zt. Na saldo to ztozyta sie gtownie

wyptata dywidendy w wysoko$ci 35.517 tys. zt oraz spfaty rat kapitatowych i odsetek od kredytu refinansowanego
opisanego szczegdtowo w nocie 19 pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza budowlana, w ktdrej dziata Spdtka Libet S.A, cechuje sie sezonowo$cig sprzedazy. Nizsza aktywno$c
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco
wzrasta uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale.

Realizacja prognoz

W ocenie Zarzadu nie wystepujg fundamentalne przestanki mogace wskazywaé na mozliwosé nie zrealizowania
opublikowanych prognoz wynikéw.

Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka Libet S.A.. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji,
wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Wyptata dywidendy

W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o wyptacie
dywidendy w wysokosci 35.516 tys. PLN, czyli 71 gr na akcje (catos¢ zysku Libet S.A. ze statutowego sprawozdania
finansowego wedtug ustawy o rachunkowosci za rok 2010). Dniem dywidendy jest 29 marca 2011 roku, a wyptata
nastapita dnia 9 czerwca 2011 roku.

Akcjonariusze Spotki Libet S.A.

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem Spétki byt IAB Financing S.a.r.l. Na dziefi opublikowania
niniejszego raportu udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza
tabela:

Akcjonariusz Udzial w kapitale Udziat w gtosach na WZA
zakfadowym

IAB Financing S.a.rl 5417% 54,17%

Legg Mas'cm Z.arqudzanle Aktywami S.A. (zarzadzajacy gtosami na 18.09% 18.09%

rzecz swoich klientéw)

Pozostali 27,74% 27,74%

Razem 100% 100%
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W okresie objetym niniejszym raportem ani po jego zakoficzeniu do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca zmiany udziatdw istotnych akcjonariuszy w gtosach i kapitale Spétki Libet S.A.

Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spotki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorczej
Libet S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spotki. 10% udziatéw w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants
Limited. Struktura wspoinikéw spétki Glaspin Consultants Limited omoéwiona zostata szczegdtowo w prospekcie
emisyjnym.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegta zmianie.

Postepowania sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Spdtka nie byta strong
istotnych postepowan arbitrazowych i sagdowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W grudniu 2009 roku spdtka Libet S.A. udzielita pozyczki spéice Libet 2000 Sp. z 0. 0. w wysokoSci
16.000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana stopg WIBOR 1m + marza (facznie stopa stata - 5,77%). Na dzien
30 czerwca 2011 roku pozostaty kapitat do sptaty wynosit 11.053 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka Libet S.A. nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje w ramach grupy zostaly opisane w skréconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w nocie 25.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Spotka Libet S.A. nie udzielata poreczen ani gwarancii.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia ninigjszego raportu
zostaty opisane w nocie 24 skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Libet S.A. za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.
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Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikéw mogacych istotnie wptyna¢ na wyniki Spotki w kolejnym kwartale naleza;
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie: wediug raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg
Rynkowg (IBnGR) z sierpnia 2011 roku mozna méwi¢ o utrzymywaniu sie w Polsce wzglednie korzystnej koniunktury
gospodarczej - wzrost PKB w Polsce w pierwszym pétroczu 2011 roku przekraczat 4%. Wedtug prognozy IBnGR
w kolejnych kwartatach 2011 roku tempo wzrostu PKB w Polsce bedzie malato i w 2011 roku wyniesie 3,8%, co przy
ogolnej stabilizacji koniunktury bedzie w duzej mierze statystycznym efektem rosnacej w kolejnych okresach bazy
odniesienia;
sytuacja w budownictwie: wedtug raportu IBnGR najszybciej rozwijajacq sie w drugim kwartale 2011 roku czescig
Polskiej gospodarki w ujeciu sektorowym byto budownictwo — tempo wzrostu warto$ci dodanej wyniosto 14,6%,
natomiast produkcja sprzedana wzrosta o 18,8%; IBnGR szacuje, ze w 2011 roku, ze wzgledu na przygotowania do
EURO 2012 oraz realizacje inwestycji infrastrukturalnych, koniunktura w budownictwie bedzie wyraznie lepsza niz
w 2010 roku i wzrost wartosci dodanej wyniesie 11,9%;
zmiany prawne majace wplyw na rynek budowlany: W drugiej potowie stycznia 2011 roku zostat przyjety przez
polski rzad nowy program budowy drég krajowych na lata 2011-2015, zaktadajacy m.in. przeznaczenie 72,4 mid zt
na realizacje drdg w latach 2011-2013. Limit wydatkéw realizowanych z Krajowego Funduszu Drogowego wynosi
82,5 mld zt (liczony od stycznia 2010 roku). Wg zatozen rzadowych w 2012 roku nastapi aktualizacja programu,
kiedy to zostanie okre$lony szczegdtowy harmonogram zadar do roku 2015.
nowe produkty, rozwdj sieci sprzedazy: Spotka systematyczne rozszerza swojg oferte produktowq
wprowadzajac na rynek nowe produkty charakteryzujgce si¢ wysokimi parametrami technicznymi
(odpowiedzialnymi za ich funkcjonalnos¢ i wytrzymato$¢) oraz szeroka gama ksztattéw i kolorow pozwalajacych na
ksztattowanie roznorodnych nawierzchni doskonale wpisujacych sie w najnowsze trendy stosowane
w budownictwie. Ponadto Spdtka systematycznie rozwija sie¢ dystrybucji (zwlaszcza w rejonie potnocne;
i péinocno-zachodniej Polski), tak aby jej produkty byly fatwo dostepne dla Klientéw na terenie catego kraju.
* ceny surowcow i ceny sprzedazy: W zwigzku ze zmiang optat drogowych zwiekszeniu ulegty koszty transportu,
co ma wplyw na sumaryczne ceny surowcow, niemniej jednak na strategiczne surowce Spdtka ma podpisane
kontrakty diugoterminowe, co minimalizuje wptyw podwyzek na poziom marz realizowanych w Il i [V kwartale.

Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

Dane poréwnywalne do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku obejmujg okres, w ktorym (w dniu 29 marca 2010 roku)
Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akciji Libet S.A. Zatem dane te obejmujg jedynie wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za
okres 6 miesiecy oraz stan majatkowy i finansowy tej spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku bez uwzglednienia
wynikéw dziatalno$ci oraz stanu majatkowego i finansowego Libet S.A. i jej grupy kapitatowej. W okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita Zadnej istotnej dziatalnosci operacyjnej ani
finansowej, a jedynymi znaczacymi pozycjami bilansowymi byty:

- warto$¢ udziatéw zakupionych w Libet S.A. — 186.850 tys. PLN,

- kredyt w banku PKO S.A. - 100.000 tys. PLN (patrz sprawozdanie finansowe, nota 20. Kredyty bankowe)

- pozyczka od IAB Financing S.a.r.l. — 33.515 tys. PLN (patrz sprawozdanie finansowe, nota 26. Transakcje ze

stronami powigzanymi).

Z powyzszych wzgledéw w notach objasniajacych dla przychodow, kosztéw oraz aktywdw i pasywdw operacyjnych

nie przedstawiono wigkszo$ci danych poréwnywalnych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku
oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku.
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1.16 Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci.

;}?}fc—-'rr"
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ehmann Ireneusz Gronostaj " Robert Napierala

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzady | .' Czonek Zarzadu

11



LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
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(w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad spolki Libet S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg spotki Libet S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze polroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spolki, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad spolki Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
srodrocznego - skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu tego sprawozdania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu polrocznego
skroconego sprawozdania finansowego oraz raportu z przegladu polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Ireneusz Gronostaj Rohert/Néﬁierala

Prezes Zarzadu Czlonek Za Cz%g,rfék Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Spétki LIBET S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ulicy Powstaficow Slaskich 5, na ktére sktada sig
bilans sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu
tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladajg na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang
pewnos¢, iz skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skr6conego $rddrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby
na stwierdzenie, Zze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Spélki na dzien 30 czerwca 2011 roku, jak tez jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglg
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