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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1 POLROCZE 2011 R.

l. Informacje wstepne.

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprogzdnostki dominujcej,
11 jednostek powranych, stanowtcych spotki zalene, w ktérych udziat Stalproduktu
wynosi 51 % w spotkach Stalprodukt -Warszawa sp.ozi Cynk-Mal S.A. Legnica oraz
100 % w pozostatych.

Stalprodukt S.A. jako jednostka domiacg w grupie, wytycza kierunki dziatalém

i rozwoju jednostek powkanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotk
I rozszerzenia dziataldoi produkcyjnej, handlowej i ustugowej, a #ak organizacji
wlasnej sieci sprzedg.

Podstawowymi przedmiotami dziatakwd spotek z grupy kapitatowej jest:

* produkcja blach elektrotechnicznych transformatorcy ksztattownikow
zimnogktych, ochronnych barier drogowych oraz blachsintecigtych zimno i
goraco walcowanych — jednostka domigeg Stalprodukt S.A.,

* dzialalng¢ handlowa - spétki Stalprodukt-Centrostal sp. z.,0.kierupca
ogolnopolsly siech sprzeday z oddziatami w Krakowie, Bochni, Tarnowie,
Gliwicach, Wioctawku, Wroctawiu, Poznaniu, Gdyni,o¥zalinie, Radomiu i
Szczecinie, Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. oralp@®@idukt -Zaméc sp. z 0.0.,

* pozostata dziatalrsé produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowény@z tam stalowych
(Cynk-Mal S.A))

- produkcja i regeneracjagzxi zamiennych (Stalprodukt-Wamech),

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn (Stalpko@erwis),

- produkcja konstrukcji stalowych (STP Elbud, Stathrkt-WWamech),

- ustugi cynkowania (STP Elbud, Ocynkownia StalprdeB&lestaw i Cynk-
Mal),

- budowa, utrzymanie drég i autostrad (Stalprodukt) MB

- ochrona mienia i 0s6b (Stalprodukt-Ochrona).

2. Wszystkie jednostki z grupy kapitatowej podledaynsolidaciji metod petra.
W okresie sprawozdawczym nie apgy zmiany w strukturze Emitenta i jego grupy
kapitatowej w tym: paiczenia, przeicia lub sprzedajednostek jego grupy kapitatowej,
inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacganiechanie dziatalga.

3. Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawadia@nsowe zostato spadzone za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 20kl.rBane poréwnywalne obejmu;j
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku w zakreachunku zyskéw i strat oraz
rachunkéw przeptywow pieginych, a dla wart@i bilansowych wedtug stanu na dzigl
grudnia 2010 roku. Rokiem obrotowym Grupy jest kakendarzowy.

Niniejsze érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ndowae zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowe;j
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zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk , w szczegoln&i zgodnie z M¢dzynarodowym
Standardem Rachunkowa Nr 34 , Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” oraz przy
zatazeniu kontynuowania dziatal§o gospodarczej przez Gregv dapcej sk przewidzié
przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansow&gozad
Emitenta nie stwierdza istnienia okolicZnbwskazugcych na zagrizenie kontynuowania
dziatalngci przez jednostki z Grupy Kapitatowej.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowee nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawni# wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtéwwigiasnienia zdarze i zmian
znacacych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej imiky dziatania Grupy, ktore
nasapity od kaica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane danesoigjace wymagane przez MSR 34
»Srodroczna sprawozdawcgo finansowa” oraz Rozpogdzenie Ministra Finansow z
19.02.2009r w sprawie informacji lmcych i okresowych przekazywanych przez
Emitentéw papieréw warfgiowych oraz warunkow uznawania za rownama@informaciji
wymaganych przepisami prawangéwa nie kdacego pastwem cztonkowskim ( Dz.U. Nr
33 poz.259)

Jeeli w Informacji nie opisano niektérych zdafiz@ymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wysgdity w okresie sprawozdawczym.

I. Zasady (polityka) rachunkowasci

1. W potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozddmansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkaien w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz przychodéw i kosztow, a takmetod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zpstat
szczeg6towo w opublikowanym skonsolidowanym rajgoza rok 2010 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonarexdnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowéci, jak rownie korekt z tytutu bidow podstawowych oraz przyych
wartasci szacunkowych, ktore miatyby istotny wptyw nausatg majtkows i finansow,
ptynnas¢ oraz wynik finansowy Grupy.

Zmiany w standardach i interpretacjach wydanycheprRad Mig¢dzynarodowych
Standardow Rachunkowd Ilub Komitet do Spraw InterpretaciMiedzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej obowkujace od 1 stycznia 2011 roku, opisane
szczeg6lowo w Informacjach dodatkowych i dhjajacych do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niea nmgstosowania do Grupy
Stalprodukt, hdz tez nie wywieraj istotnego wptywu nie tylko na sytuaanaptkows i
finansowy, ale take na sposéb prezentacji elementow sprawozdaniasiiveego.

Wiele zmian w standardach rachunkadwiooraz zmian interpretacji istnigych
standardéw zostato juopublikowanych i zatwierdzonych , lecz wejdne wzycie po
dniu 30 czerwca 2011 r. Niektéreszamiany oczekuj na zatwierdzenie przez Komisj
Europejsk. Zarad nie przewiduje, aby wprowadzenie posyych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane rz&rup; zasady (polityk)
rachunkowéci, sytuacg finansowa i wynik finansowy, ale mg@gone wymaga
zamieszczenia w sprawozdaniu dodatkowych lub zmimsmih ujawnié.
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2. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaimiarfsowym sporgdzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywéw okanigru wyniku finansowego
netto, okrélonych na dzié bilansowy, zgodnie z MSR/MSSF, prgtyjmi przez Un¢
Europejsly oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporadzen
Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istétno

Zgodnie z powyszymi zasadami spafdzone zostato rowniesprawozdanie jednostkowe
Emitenta, stanowce czs¢ niniejszego Raportu.

I". Wartosci szacunkowe

1. W I pétroczu 2011 r. Grupa dokonata rgmtjacych korekt z tytutu rezerw, przeszacawa
i odpiséw aktualizujcych wart@¢ sktadnikbw majtkowych:

- zmniejszono aktywa z tytutu odroczonego podatkuhddowego o kwat 49 tys. zi
w zwiazku z rozliczeniem ujemnych zic przegciowych,

- zwigkszono rezerw na odroczony podatek dochodowy o kg@t328 tys. zt w zwizku
z powstaniem dodatnichadic przegciowych,

- dokonano odpisu aktualizigego na naleosci watpliwe w kwocie 289 tys. zi,

- rozwiagzano odpisy aktualizage nalenosci w wysokdaci 253 tys. zt, w zwizku z ich
zaptap

- rozwiagzano odpis aktualizagy wartég¢ wyrobow gotowych do warkoi sprzeday netto
na kwot 352 tys. zt, w zwjzku ze sprzeda wyrobdw obgtych odpisem na 31.12.2010 r
oraz dokonano odpisu na 30.06.2011 r. w kwociey83zt.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano innych zmiaricsci szacunkowych.

3. Na dzié bilansowy nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wwéai rzeczowych aktywow
trwatych, gdy nie stwierdzono przestanek wskamych na koniecznid
przeprowadzenia testu na ugratartasci. W okresie sprawozdawczym zanotowano petne
wykorzystanie srodkéw trwatych oraz utrzymanie na dotychczasowymzigmie
wolumenu sprzedy produktow.

Nie zaistniata réwnie potrzeba tworzenia odpiséw aktualimych z tytutu utraty
wartasci niematerialnych.
Nie zanotowano tale zmian warunkOéw prowadzenia dziatalcio i sytuacji
gospodarczej, ktore miatyby istotny wptyw na waétgodziwg aktywow finansowych i
zobowhzan finansowych.

V. Segmenty dziatalnéci

Sprawozdawcz@ wedtug segmentdéw przedstawiono w oparciu o MSSE&menty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatadnbGrupy Stalprodukt na segmenty operacyjne oraz
zasady rachunkowoi stosowane do tej sprawozdawgzo podano szczegdtowo w
ostatnim rocznym opublikowanych skonsolidowanymasmzdaniu finansowym za rok
2010. Zasady te nie ulegty zmianie w okresie spralawczym.
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Informacja o segmentach operacyjnych za
| pétrocze 2011 roku ( w tys. z})

Wymagane informacje dotygze segmentow operacyjnych za | potrocze 2011 kreo
poréwnywalny (I po6trocze 2010 r.) zostaly oszacogvanprzedstawione w pargzych
tabelach (w tys. zi):

Wyszczegblnienie Segment |Segment ([Segment |Pozostata |Ogotem
blach profili towar6w  [dziatalno$¢ |wartosé
elektrotech skonsolido
nicznych wana

Przychody segmentu 298 844 537 609 58 589 69 301 964 343

Koszty segmentu 251871| 492159 54 946 61 429 860 405

Wynik segmentu 46 973 45 450 3643 7872 103 938

Pozostate przychody operac.

i finans. nie przyporz. segment. 4 286

Pozost.koszty ogdine ,operacyj.

i finans. nie przyp. segment. 39819

Zysk brutto 68 405

Podatek dochodowy 14 347

Zysk netto 54 058

Aktywa segmentu 679 612 895 463 29 708 183 273| 1 788 056

Aktywa nie przyp. segment. 18 490

Aktywa skonsolid. ogétem 1806 546

Zobowigzania ogétem 81531 198 918 11 376 58 321 350 146

Naktady inwestycyjne 5134 8 146 2415 15 695

Amortyzacja 10 759 9991 460 3421 24 631

Informacja o segmentach operacyjnych za
| pétrocze 2010 roku (w tys. z§)

Wyszczeg0dlnienie Segment [Segment |Segment |Pozostata |[Ogdétem
blach Profili towaréw  |dziatalno$¢ [warto$¢
elektrotech skonsolido
nicznych wana

Przychody segmentu 290 425 441 007 49 287 55 273 835 992

Koszty segmentu 184 835 387 186 47 447 43 760 663 228

Wynik segmentu 105 590 53 821 1840 11513 172 764

Pozostate przychody operac.

i finans. nie przyporz. segment. 11983

Pozost.koszty ogdine ,operacyj.

i finans. nie przyp. segment. 38 146

Zysk brutto 146 601

Podatek dochodowy 28 352

Zysk netto 118 249

Aktywa segmentu 734 783 823 315 39 943 181 061| 1779 102

Aktywa nie przyp. segment. 13979

Aktywa skonsolid. ogétem 1793081

Zobowigzania ogétem 77 784 191 101 10170 50|236 329 291

Naktady inwestycyjne 12 552 10 111 108 8 559 31|330

Amortyzacja 8 148 8 247 445 3182 20 017
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. Pozostate informacje

. W | po6troczu 2011 r. skutki sezonowed w Grupie Kapitatowej, miaty niewielki wptyw
na osagnicte wyniki.

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rowni@nych pozycji istotnie
wplywajacych na aktywa, zobowzania, kapital wlasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktore bytyby nietypowe ze wzglu na ich rodzaj, wielk lub czstotliwosé.

. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21.06.201%zadecydowato o wyptacie
dywidendy za rok obrotowy 2010 w kwocie 23 293 &84zi, tj. 3,50 zt na jedna akgj
Akcje imienne skupione przez Emitenta wsdp69 733 szt. nie biarudziatlu w podziale
dywidendy. Na akcje zwykie przypada 13 527 500 yhidendy, a na akcje imienne
9 765 934,50 zt. Dniem ustalenia prawa do dywidgediy15.09.2011 r. a dniem wyptaty
dywidendy 30.09.2011 r.

3. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzidilansowy nie posiada zoboen

warunkowych innych i gwarancje dobrego wykonania dotyce produkcji i montau
barier drogowych. Na dzie30.06.2011 r. obowruja gwarancje w gcznej wysokeci
18 212 tys. zt.

. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wskezani nie tocz sie przed sdem lub
organem administracji publicznej pgsbwania dotycace zobowazan lub wierzytelndci,
ktGre mogtyby mié istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacfinansowa Grupy.

. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieramyoa warunkach rynkowych
z jednostkami powdzanymi w ramach grupy kapitalowej, o charakteraearunkach
wynikajacych z bieacej dziatalnéci operacyjnej, zarébwno Spoétka Stalprodukt jak
I jednostki od niej zalee nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innyemdakcji

Z podmiotami powszanymi. taczm wartas¢ transakcji Emitenta z podmiotami
powiazanymi przedstawia parsza tabela.

w tys. zt

Podmiot powi gzany Sprzeda z Zakup

1.01-30.06.2011 (1.01-30.06.2010 |1.01.-30.06.2011 |1.01.-30.06.2010
Stalprodukt-Centrostal 283 976 208 135 671 5049
Stalprodukt- Zamos¢ 11 930 12 699 1271 266
Stalprodukt- Warszawa 11 061 9874
Stalprodukt-Ocynkownia 2 8 857 4729
CynkMal Legnica 6 888 10611 1057 70
STP Elbud 830 683 7 288 708
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Stalprodukt-Wamech 557 486 4 556 4849
Stalprodukt-Serwis 216 231 5128 6 639
Stalprodukt-MB 337 98 1164 851
Stalprodukt-Ochrona 102 105 1241 1618

6. Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

7. W okresie sprawozdawczym Spétka Stalprodukt i jetkicod niej zalene nie udzielaty
pozyczek lub kredytow, ani fegwarancji i pog¢czen, stanowacych hcznie co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

8. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naklady estycyjne na zakup
I wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwodig 695 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie zbytdnej istotnej pozycji aktywow trwatych.

9. Emitent oraz jednostki z jego Grupy kapitatowej dakonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papierow wagciowych.

10.W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2011da. czasu sposdzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | potrogisewystpity inne wane zdarzenia,
ktore mogtyby w znacgy sposob wptyac na sytuaei w Grupie i jej wyniki finansowe,
oprécz opisanych w niniejszej Informacji oraz wrieéknym sprawozdaniu z dziatakod
Grupy Kapitatowe.

Emitent nie posiada rowmiennych informacji, ktére jego zdaniem stotne dla oceny
i zmiany sytuacji kadrowej, mgtkowej i finansowej Grupy, a tak informacji istotnych
dla oceny meliwosci realizacji swoich zobowgean.

11.Emitent, na podstawie 8 83 ust.3 Rozpdezenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji bitgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkédw uznawania za réwneme& informacji
wymaganych przepisami prawangéva nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U.
Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego poinegp skroconego raportu
jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnieniekrégo raportu skonsolidowanego .

12.Nie sporadzono informacji dodatkowe] do skroconego jednost@o sprawozdania
finansowego za | po6trocze 2011, gdw okresie sprawozdawczym nie wysity inne
zdarzenia dotycgre sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi wiejgrej
~Informacji dodatkowej”.
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13.Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae za | pétrocze 2011 roku
zostato zatwierdzone przez Zadzednostki dominujcej do publikacji w dniu 30 sierpnia
2011 roku.

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka
Czionek Zaradu -Dyrektor Finansowy Czionek Zadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zardu — Dyrektor Generalny



