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Tabela: Wybrane skonsolidowane wyniki finansowe INVESTcon

GROUP w II kwartale 2011 roku, w I pétroczu 2010 i 2011 roku oraz
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Wykres: Ksztattowanie sie wyceny portfela notowanych na rynku
podstawowym GPW oraz na NewConnect akcji spétek w posiadaniu

w 2010 roku.

30VI2010r.
21710 081PLN

31XI12010r.

49740267 PLN

30VI2011r.
37701 025PLN

INVESTcon GROUP S.A. w okresie od XI 2009 do VIII 2011 roku.

Uwaga: warto$¢ portfela wzrasta wraz z: (i) wyzsza wycena
notowanych akcji, lub/i (ii) zakupem notowanych akcji lub/i (iii)

wprowadzeniem do publicznego obrotu akcji obejmowanych przez

INVESTcon GROUP w pre-IPO; z kolei warto$¢ portfela maleje wraz z:

(i) obnizeniem si¢ wyceny notowanych akcji lub/i (ii) w wyniku ich
sprzedazy.

INVESTcon GROUP SA

PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO INVESTcoN GROUP S.A.
ZATPOLROCZE 2011 ROKU

Szanowni Panstwo!

W drugim kwartale 2011 r. INVESTcon GROUP osiaggneta 4,7 mln PLN zysku netto.
Pozytywny wynik jest rezultatem prowadzonej dziatalnosci inwestycyjno-
doradczej, pomimo kontynuacji niekorzystnego trendu na rynku gietdowym, a w
szczegblnosci na podstawowym rynku naszej dziatalnosci, tj. rynku NewConnect.

W pierwszym potroczu 2011 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 7 spétek
wprowadzanych przez INVESTcon GROUP; tacznie do dnia przekazania niniejszego
raportu INVESTcon GROUP w 2011 roku wprowadzita do obrotu 12 spétek,
utrzymujac - konsekwentnie od 2008 roku - pozycje lidera wéréd Autoryzowanych
Doradcéw pod wzgledem ilo$ci wprowadzanych na rynek NewConnect spétek.
Zysk z wprowadzenia spoétek do obrotu gietdowego wynidst w tym okresie 3,5 mln
PLN, z kolei zysk na sprzedazy ustug doradczych 2,6 mln PLN.

Osiagniety na sprzedazy zysk INVESTcon GROUP reinwestowata m.in. nabywajac
papiery warto$ciowe za kwote 5,6 mln PLN. W II kwartale 2011 r. INVESTcon
GROUP zawarta 6 uméw zwigzanych z wprowadzeniem spétek do obrotu na rynku
NewConnect oraz przeprowadzita inwestycje w 8 spétkach niepublicznych.

Pomimo kontynuacji w Il kwartale br. - rozpoczetego w styczniu 2011 r. - znaczne-
go spadku indeksu NCindex, wycena posiadanych przez INVESTcon GROUP akcji
spotek publicznych pozostata na zblizonym poziomie. Wartos¢ portfela inwesty-
cyjnego (akcji spotek publicznych) wzrosta w ostatnim kwartale o 3,8 mln PLN, do
kwoty 37,7 mln PLN w zwiazku z wprowadzeniem do obrotu publicznego akcji
kolejnych spétek portfelowych, w szczegélnosci akcji spétki Makora Kros$nienska
Huta Szkta, w ktérej INVESTcon posiada ponad 25% akcji.

Portfel spétek publicznych posiadanych przez INVESTcon GROUP S.A. liczy w tym
momencie ponad 40 pozycji i to wlasnie wycena akcji spétek notowanych na rynku
NewConnect i rynku regulowanym GPW miata kluczowy wptyw na wynik za I
pétrocze 2011 r. Za pierwsze poétrocze 2011 r. aktualizacja portfela inwestycyjnego
przyniosta strate w wysoko$ci 16,6 mln zt.

Cecha rynku NewConnect jest duza zmienno$¢ kurséw notowanych na tym rynku
spoétek, co moze powodowa¢ w pojedynczych kwartatach takze duza zmiennos$¢
wynikéw INVESTcon GROUP S.A. Realizowana konsekwentnie polityka inwesty-
cyjna i powiekszanie dywersyfikacji portfela poprzez wprowadzanie akcji nowych
spotek powodowa¢ bedzie zmniejszanie uzaleznienia wyniku od notowan akgji
pojedynczych spoétek.

Pomimo zatamania sie koniunktury gietdowej, Spétka kontynuuje procesy wpro-
wadzania nowych emitentéw do obrotu. W III kwartale br. mialty miejsce debiuty
nastepujacych spétek: Internet Works S.A., DASE FG S.A., Surfland Systemy Kompu-
terowe S.A. oraz Klon S.A. W najblizszych tygodniach spodziewamy sie debiutéw co
najmniej dwdch spétek: D&D S.A. oraz Global Trade S.A.

Zaktadamy, ze do konca roku na NewConnect powinno zadebiutowa¢ okoto 20
wprowadzanych przez nas Spotek. Strategia INVESTcon GROUP zaktada diugoter-
minowe budowanie portfela inwestycyjnego, dlatego tez przejsciowe wahania
kurséw, ktore zarazem moga powodowaé zmiennos¢ wynikéw INVESTcon GRO-
UP, nie powinny niepokoi¢ Inwestorow.

W pierwszym potroczu 2011 r. spéotka Inkubator Naukowo - Technologiczny Sp. z
0.0., w ktorej INVESTcon posiada okoto 30% udzialéw, otrzymata decyzje o przy-
znaniu jej dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospo-
darka, lata 2007-2013, Dziatanie 3.1. Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej, na
realizacje projektu "Naukowy Inkubator Technologiczny”. Celem projektu jest
zwiekszenie liczby przedsiebiorstw dziatajacych w oparciu o innowacyjne rozwia-
zania, miedzy innymi poprzez zasilanie kapitatowe, ktérych bedzie dokonywat INT
Sp. z 0.0. Warto$¢ przyznanego dofinansowania to prawie 10 mln ztotych, a poziom
dofinansowania wynosi 100 % kosztéw kwalifikowanych. Inkubator Naukowo-
Technologiczny bedzie zatem kolejnym zZrédtem potencjalnych emitentéw wpro-
wadzanych na rynek NewConnect przez INVESTcon GROUP S.A.

ZARZAD
INVESTcoN GROUP S.A.



INVESTcon GROUP SA

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Przychody og6tem

Przychody ze sprzedazy ustug
doradczych

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:

- wplywy ze zbycia papieréw
wartosciowych

- wydatki na zakup papieréw
wartosciowych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej

Zmiana netto stanu
Srodkéw pienieznych

Aktywa razem
Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki

Zysk (strata) netto
(zanualizowany)

Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniona na
jedng akcje (zt/EUR)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(z1/EUR)

w tys. zt

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-06-30

9 652

3454

2571

-10 180

-8 146

-2139

-2490

3805

5562

459

-4 170

54 838

4211

3925

16 436

46 664

46 664

8219

32872396

0,25

0,25

1,42

rok 2010
okres
0d 2010-01-01
do 2010-06-30

3198

894

176

-2933

-3126

552

-903

4479

4688

126

-80

40933

980

1686

16 436

38265

37925

4791

32872396

0,15

0,15

1,15

w tys. EUR

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-06-30

2433

871

648

-2 566

-2053

-539

-628

959

1402

116

-1051

13756

1056

985

4123

11705

11705

2072

32872396

0,06

0,06

0,36

rok 2010
okres
0d 2010-01-01
do 2010-06-30

799

223

44

-732

-781

138

-226

1119

1171

31

-20

9873

236

407

3964

9230

9148

1197

32872396

0,04

0,04

0,28




INVESTcon GROUP SA

WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-06-30

rok 2010
okres
0d 2010-01-01
do 2010-06-30

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-06-30

rok 2010
okres
0d 2010-01-01
do 2010-06-30

Przychody ogotem 9766 3060 2 462 764
Przychody ze sprzedazy ustug 3456 670 871 167
doradczych
Zysk (strata) ze sprzedazy -468 -34 -118 -8
Zysk (Stl.'até.l) na dziatalnos$ci 12074 2643 3043 -660
operacyjnej
Zysk (strata) netto -9 660 -2814 -2435 -703
Przeplywy pienigzne netto z -1884 816 -475 204
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -2202 -1 062 -555 -265
dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:

- wplywy ze zbycia papierGw 3915 4479 987 1119

warto$ciowych
- wydatki na zakup papieréw 5455 4947 1375 1235
wartosciowych

Praeplywy plenieine netto 91 43 121 1
dziatalno$ci finansowej
Zmlgng netto stanu Srodkéw 3605 289 909 72
pienieznych
Aktywa razem 56 493 42 489 14171 10 249
Zobowigzania 5150 537 1292 130
Rezerwy 3926 1686 985 407
Kapitat (fundusz) akcyjny 16 436 16 436 4123 3964
Kapitat wtasny 47 401 40 266 11890 9712
Zysk (strata) netto 6615 5213 1667 1302
(zannualizowany)
Liczba akcji 32872396 32872396 32872396 32872396
Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR) 0,20 0,16 0,05 0,04
Zysk (strata) rozwodniona na jedng
akcje (z4/EUR) 0,20 0,16 0,05 0,04
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
(z1/EUR) 1,44 1,22 0,36 0,30
Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedna akcje (zt/EUR)



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

dziatalnosc kontynuowana NoW  30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy ustug doradczych 1,2 3454 2908 894
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3 883 1949 718
Koszty sprzedazy 3 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 2571 959 176
Pozostate przychody operacyjne 4 42 524 124
Pozostate koszty operacyjne 5 31 271 35
Zyski (straty) z inwestycji, w tym 6 -9 852 19 549 -2109
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu 3531 7812 2085
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 3009 4852 554
- odsetki i dywidendy 236 632 343
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -16 628 6253 -5091
Koszty ogélnego zarzadu 3 2910 2884 1089
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej -10 180 17 877 -2933
Koszty finansowe netto 7 10 47 36
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 8 0 0 0
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 8 0 -212 0
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej -10 190 17 618 -2 969
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 9 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 190 17 618 -2969
Podatek dochodowy 10 -2044 4493 142
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 10 0 0 0
Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej 11 0 224 -30
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -8 146 13 349 -3141
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0 110 -15

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -8 146 13 239 -3126




INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -8 146 13 349 -3141
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -8 146 13239 -3126
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 0 110 -15
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne catkowite dochody, w tym: -8 146 13 349 -3141
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 146 13239 -3126

- przypadajace udzialowcom mniejszo$ciowym 0 110 -15



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

Noty 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

A. Aktywa trwate 2353 2144 11275
Warto$ci niematerialne i prawne 12 29 44 5588
- w tym warto$¢ firmy 0 0 5520
Rzeczowe aktywa trwate 13 522 384 613
Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 300 0 3879
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 1456 1670 1149
Nalezno$ci dtugoterminowe 16 46 46 46
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 46 46 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 17 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 52 485 60 137 29 658
Zapasy 18 0 0 1
Naleznosci od jednostek powigzanych 19 0 0 0
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 19 7122 1133 855
- w tym nalezno$ci z tytutu CIT 0 10 0
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 20 0 0 1783
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 20 42 431 51953 24 750
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 2853 7 023 2196
Pozostate aktywa krotkoterminowe 21 79 28 73

Aktywa razem 54 838 62 281 40933



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - PASYWA

Noty 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

A. Kapital wlasny 46 664 54290 38265
A.1. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 46 664 54290 37925
Kapitat podstawowy 22 16 436 16 436 16 436
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 23 34 860 21615 24 615
Kapitat z aktualizacji wyceny 24 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 25 3520 3000 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 0 0
Zysk (strata) netto -8 146 13239 -3126
A.2. Kapital mniejszosci 0 0 340
B. Rezerwy 26 3925 6522 1686
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3925 6522 1686
Pozostate rezerwy 0 0 0
C. Zobowiazania dlugoterminowe 27 61 160 245
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 61 160 245
D. Zobowiazania krétkoterminowe 28 4150 809 735
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania handlowe 1941 562 66
g‘?vli);)(\i/\éizqezfimia z tytutu podatkdw, cetl, ubezpieczen i innych 518 101 74
- w tym zobowigzania z tytutu CIT 219 14 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 2 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 149 102 142
Inne zobowiazania 1541 42 453
E. Rozliczenia miedzyokresowe 29 38 500 2

Pasywa razem 54 838 62 281 40933



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Kapitat Akcje ze sprzedazy
podstawowy wlasne  akcji powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2011 16 436 - 10779
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach 16 436 - 10779

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011

Emisja akgcji - - -
Realizacja programu motywacyjnego - - -
Zmiana struktury grupy kapitatlowej - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -
Catkowite dochody za okres - - -

Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - -

Saldo na dzien 30.06.2011 16 436 - 10779

pozostaty

10836

10836

24081

Pozostate

kapitaty

3000

3000

520

3520

Zyski z lat
ubiegtych

13 239

13 239

Wynik
biezacego
okresu

-8 146

-8 146

Razem

54 290

54 290

520

-8 146

46 664

Udziaty
mniejszosci

Kapitat

wlasny

razem
54 290

54 290

520

-8 146

46 664



Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy
Kapitat Akcje ze sprzedazy Pozostate
podstawowy wilasne  akcji powyzej pozostaty  Kapitaty
nominatu

Saldo na dzien 01.01.2010 16 436 - 10779 6 096 -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2010 po zmianach 16 436 - 10779 6 096 -

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010
Emisja akcji - - - - -
Realizacja programu motywacyjnego - - - -3000 3000
Zmiana struktury grupy kapitalowej - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 7 740 -
Catkowite dochody za okres - - - - -
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - -

Saldo na dzien 31.12.2010 16 436 - 10779 10 836 3000

Zyski z lat
ubiegtych

7743

7743

Wynik
biezacego
okresu

13 239

Razem

41 054

41 054

54 290

Udzialy
mniejszosci

353

353

110

-463

Kapitat
wlasny
razem

41407

41407

13 349

-463

54 290

10



Saldo na dzien 01.01.2010
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2010 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
od 01.01.2010 do 30.06.2010

Emisja akcji
Zmiana struktury grupy kapitatowej
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 30.06.2010

Kapitat
podstawowy

16 436

16 436

16 436

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcje
wtlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy

akcji powyzej  pozostaly
nominatu

10779 6 096
10779 6 096
- 7 740
10779 13 836

Zyski z lat
ubiegtych

7743

7743

Wynik
biezacego
okresu

-3126

-3126

Razem

41 054

41 054

-3126

37925

Udzialy
mniejszosci

353

353

-13

340

Kapitat
wlasny
razem

41407

41407

-3139

38265

11



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -10 190
II. Korekty razem 9587
III. Zmiany w kapitale obrotowym -1316
IV. Zaptacony podatek dochodowy -220
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -2139

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy 3832
1. Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 17
6. Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 3805
7. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0
8. Otrzymane odsetki 2
9. Otrzymane dywidendy 8
II. Wydatki 6322
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 15
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 270
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0
5. Pozyczki udzielone 475
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 5562
I1I. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej 0
IV. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2490

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 520

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 520

17 618

-18 841

388

31

-804

14 071

1462

12298

282

23

8610

101

74

1313

7122

-1018

4443

3360

01.01.2010
30.06.2010

-2969

3163

358

552

4803

201

4479

109

5706

101

35

882

4 688

-903

3184
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2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

1. Nabycie akcji wiasnych

2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

5. Odsetki zaptacone

6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

- zmiana stanu srodkow pienieznych z dzialalnosci
kontynuowanej

- zmiana stanu srodkow pienieznych z dzialalnosci
zaniechanej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
- zmiana stanu §rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

INVESTcon GROUP SA

51

10

459

-4170

-4170

7 023

2853

3000

360

3147

3000

93

54

213

4747

3852

895

2276

7 023

3000

184

3058

3000

45

13

-225

145

2276

2196
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INVESTcon GROUP SA

1. Informacje o INVESTcon GROUP S.A.

INVESTcon GROUP S.A. jest spotka inwestycyjno-doradcza, specjalizujaca sie w in-
westycjach oraz doradztwie na rzecz matych i srednich przedsiebiorstw.
INVESTcon GROUP S.A. jest takze sp6tka dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad
ktorej wchodza spétki doradcze: Inwest Consulting S.A., Inwest e-Finance Sp. z o.0.
oraz INVESTcon Fund Sp. z o.0.

Siedziba jednostki

INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna

ul. Krasinskiego 16

60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS nr 0000028098

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445
NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spotki

Na dzien przekazania raportu Zarzad INVESTcon GROUP S.A. funkcjonuje w skta-
dzie:

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Robert Szczepanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Gatganek - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Korecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Pacek - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksandra Persona-Sliwiniska - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Rabenda - Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INVESTcon GROUP S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla ca-
tej Grupy Kapitatowe;j.

Spoitki zalezne
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodza:
Inwest Consulting S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Krasinskiego 16, KRS nr

0000277284. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.500.000 zt. INVESTcon GROUP
S.A. posiada 100% udziatéw, ktére dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Inwest e-Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
00000335417. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 50.000 zt. INVESTcon GROUP S.A.
wraz ze sp6tka Inwest Consulting Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw, ktére daja
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

INVESTcon FUND Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000365923. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000 zt. INVESTcon GROUP S.A.
posiada 100% udziatéw, ktére dajg 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione sp6tki podlegaja konsolidacji peine;j.
2. Zasady prezentacji
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INVESTcon GROUP S.A., sporza-
dzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosSci Finansowej (MSR/MSSF). Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego odstgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od zastosowania
standardu MSR 28, MSR 31 i MSSF 3. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w
UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, z wyjatkiem odstepstwa od zastosowania ww. wymogu w celu osia-
gniecia rzetelnosci prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 - ,Inwestycje w jed-
nostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspdlnych przedsiewzie-
ciach”, MSSF 3 - ,Potlaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktérymi naleza-
toby obja¢ konsolidacja wszystkie inwestycje, w ktérych udziat Emitenta wynosi
powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza dwanascie miesie-
cy. Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podstawowej
dziatalno$ci koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji spoétek zaréwno pu-
blicznych, jak i prywatnych, w celu zbycia. Odstapienie od konsolidacji tychze sp6-
tek ma na celu unikniecie braku poré6wnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan
w perspektywie $rednio i dtugookresowe;j.

INVESTcon GROUP S.A. nie konsoliduje:

= spo6iki IPO Doradztwo Strategiczne S.A., w ktorej Emitent posiada na dzien
przekazania raportu 41,3% udziatu w kapitale zaktadowym spétki,

= sp6tki Makora Kro$nienska Huta Szkta S.A., w ktérej Emitent posiada na
dzien przekazania raportu 25,0% udziatu w kapitale zaktadowym spotki,

= spo6tki T2 Investment S.A., w ktdrej Emitent posiada na dzien przekazania
raportu 22,1% udziatu w kapitale zaktadowym sp6tki,

= spo6iki Koroni Sp. z 0.0. w ktérej Emitent posiada na dzien przekazania ra-
portu 49,5% udziatu z kapitale zaktadowym spétki,

= spoitki Stockinfo S.A., w ktérej Emitent posiada na dzien przekazania ra-
portu 90,0% udziatu w kapitale zaktadowym spétki

Udziaty, ktére Emitent posiada zostaly zakwalifikowane w momencie ich objecia
jako aktywa do obrotu (aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2011 ro-
ku do 30.06.2011 roku. Prezentowane s3 dane poréwnawcze za okres od
01.01.2010 roku do 30.06.2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talnosci gospodarczej przez grupe kapitatowg INVESTcon GROUP w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie konty-
nuowania dziatalnosci.
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Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitatowe;j.
3. Korekty sprawozdan finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikaja-
cych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych za okres, za ktéry prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

4. Waluta, w ktdrej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos¢ jed-
nostek, ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finanso-

wym.

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktére sa
waluta prezentacji i waluta funkcjonalng Spétki, a wszystkie kwoty w sprawozda-
niu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycz-

nego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomo-
$ci inwestycyjnych w oparciu o model wartosci godziwe;.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jed-
nakze testom na utrate wartosci.

WartosSci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niema-
terialne sa aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzy-
tecznos$ci ekonomiczne;j.

W przypadku utraty wartos$ci aktywéw zaliczanych do warto$ci niematerialnych
dokonywany jest odpis aktualizujacy. WartoSci niematerialne wykazuje sie na
dzien bilansowy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie
naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktuali-
Zujgce.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkdow trwatych zalicza sie te sktadniki majgtku, ktérych przewidywany okres
wykorzystywania jest dluzszy niz rok i ktére sa przeznaczone na potrzeby dzialal-
nosci Spo6tki lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasin-
gu zalicza sie do aktywow trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z
tytutu posiadania sktadnika aktywo6w przeniesione zostana na Spotke.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytuhu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate sa amorty-
zowane w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzy-
tecznoéci. Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt s3 jednorazowo amortyzowa-
ne, Wyjatkiem jest sprzet komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany
okres ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wy-
tworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane s3 jako cze$¢ kosztu naby-
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cia dostosowywanego sktadnika aktywow az do momentu oddania tych srodkéw
trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw
oraz $rodkéw trwatych w budowie uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
=  Sprzet komputerowy 30%;
=  Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfi-
kowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch warto$ci: war-
tosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze
sprzedaza. Spotka klasyfikuje sktadnik aktywéw (lub grupe) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w
drodze transakgcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakeji.
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepu-
jacych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finanso-

wy,

= pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik aktywéw lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktéry jest przezna-
czony do obrotu.

Aktywa finansowe w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w
warto$ci rynkowej. Skutki wyceny tych aktywéw finansowych ujmuje sie w ra-
chunku wynikéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu
do uplywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowane do kategorii pozyczKi i nalezno-
$ci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w
zamortyzowanym Koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to nie bedace instrumentami pochod-
nymi aktywa finansowe, ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i
aktywa finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.
Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w
wartos$ci godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spétka ocenia potrzebe dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej aktywéw finansowych

Warto$¢ godziwa dla aktywéw finansowych ustala sie:
= je$li sa notowane na rynku aktywnym - w wartos$ci rynkowej; rynkiem ak-
tywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jed-
norodne, ceny sa publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na
nim spotka¢ kupujacych i sprzedajacych,
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= je$li nie s3 notowane na rynku aktywnym - warto$¢ godziwg ustala sie
poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego in-
strumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podob-
nego instrumentu notowanego na rynku aktywnym, przy czym:
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego
na rynku aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesie-
cy, to przyjmujac zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze
odzwierciedlenie warto$ci godziwej aktywa finansowego - w
cenie nabycia,
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego
na rynku aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12
miesiecy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finan-
sowego jego warto$¢ nie rézni sie o wiecej niz 15% od ceny na-
bycia, to za warto$¢ godziwg przyjmuje sie cene nabycia,
=  jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt
duza wage szacunku - w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzja Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. akcje i udziaty nabywane lub
obejmowane przez Spétke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i
udziaty spétek portfelowych) klasyfikowane s3 jako aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ akcji i udziatéw w innych
podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami ,Ustalania war-
tosci godziwej aktywéw finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej,
odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce Zrdédto
przychodéw z czynszdéw i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwesty-
cyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynika-
jace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ce-
ny nabyecia lub kosztu wytworzenia.

Nalezno$ci handlowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszaja pozostate koszty opera-
cyjne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentu-
alne odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchéd ustala sie w
oparciu o metode FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie
obcej przeliczane s3g na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do po-
niesionych kosztéw dotyczacych przyszlych okreséw sprawozdawczych, ktére
spetniajg definicje aktywéw wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokre-
sowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich warto-
$ci nominalnej. Akcje wlasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
= na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwycza-
jowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
=  prawdopodobne jest, Ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie korzys$ci ekonomiczne oraz
*  mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.
Zobowigzania

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosSci zobo-
wigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezgcego i
podatku odroczonego.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace réz-
nice przejSciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscia aktywow i pasy-
wow, a ich warto$cig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejsciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego.

Wartos¢ aktywoéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy
bedzie wystarczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpi-
su. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o
stawki podatkowe, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywoéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony
jest uyymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozy-
cji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to podatek odroczony ujmo-
wany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne po-
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datki zwigzane ze sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest
przekazanie odbiorcy towardw lub ustug i przejscie prawa wiasnosci na odbiorce.
W przypadku Spotki do przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przychody
ze $wiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody zwiazane ze zby-
ciem rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem
rezerw oraz hiezwigzane bezposrednio z dziatalno$cia podstawowg, a majace
wptyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtéwnie
do przychodéw finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do
kosztow finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytéow i pozyczek. W przy-
padku przychodéw z tytutu dywidend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w
momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatno-
$ci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.
Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest war-
to$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢
uzytkowa, w zalezno$ci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia poten-
cjalnego odpisu z tego tytutu.

Zasady konsolidacji

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitalowsa)
rozliczane sg metodg konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapita-
towa wywiera znaczny wptyw na polityke, operacyjng i finansowg tych jednostek,
ale ich nie kontroluje ani nie wspo6tkontroluje, rozliczane sa metoda praw wiasno-
$ci przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.

Zmiany MSSF

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) przyjeta w 2011 ro-
ku nastepujace nowe standardy:

=  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

=  MSSF 11 ,Wspélne umowy”,

=  MSSF 12 ,Ujawniania odno$nie zaangazowania w inne jednostki”,

= MSSF 13 ,Warto$¢ godziwa”,

= MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe”. MSSF 10 okres$la zasady prezentacji i przygotowania skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedna lub wiecej
innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji
SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27
"Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i obowiazuje dla okre-
s6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczes$niejsze za-
stosowanie jest dozwolone. MSSF 10 opiera sie na obowigzujacych zasadach okre-
$lajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy jednostka powinna by¢
uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujace;j.
Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kon-
troli, gdy jest to trudne do oceny.
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W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspélne porozumienia”.
MSSF 11 przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozu-
mien, koncentrujac sie na prawach i obowigzkach porozumienia, a nie jego formie
prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje nie$cisto$ci w sprawoz-
dawczos$ci wspélnych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksie-
gowania udziatéw we wspélnie kontrolowanych jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,Ujawniania dotyczace udzia-
t6w w innych podmiotach”. MSSF 12 jest nowym, kompleksowym standardem
okreslajagcym wymogi ujawniania informacji dla wszystkich form udzialéw w in-
nych podmiotach, w tym dla spétek zaleznych, wspélnych przedsiewzieé, jednostek
stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem1 stycznia 2013 roku. Wczeéniej-
sze zastosowanie jest dozwolone.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wedlug wartosci
godziwej”. MSSF 13, ktéry obowigzuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace
sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, definiuje warto$¢ godziwa, okresla w jednym
MSSF ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na te-
mat wyceny wartos$ci godziwej. MSSF 13 nie okres$la, kiedy sktadnik aktywoéw, zo-
bowigzanie lub posiadane wtasne instrumenty kapitatlowe wycenia sie w wartos$ci
godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie
wtedy, gdy inne standardy wymagajg lub zezwalajg na wycene w warto$ci godziwej
(z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowata zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”, ktéry obowigzuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2013 roku. Zmiany te utatwiaja uzytkownikom sprawozdan fi-
nansowych zrozumienie jak programy okreslonych $wiadczen wptywajg na sytua-
cje finansowa jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standarddéw, ktére
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia
2012 roku.

Opis:

Standard zostat wydany jako czes¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci in-
strumentéw finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z
biezacymi wymogami i zastapi MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wy-
cena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wytacznie zasad klasyfikacji i wyceny akty-
wow finansowych.

MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia
2012 roku.

Opis:

Standard okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek.
MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolida-
cja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 opiera sie na obowigzujgcych za-
sadach okres$lajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujgcego ,czy jednostka
powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki
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dominujgcej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wyste-
powania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

MSSF 11 "Wspdlne porozumienia”

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia
2012 roku.

Opis:

Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdélnych porozu-
mien, koncentrujac sie na prawach i obowigzkach porozumien, a nie jego formie
prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje nie$cisto$ci w sprawoz-
dawczos$ci wspélnych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksie-
gowania udziatéw we wspélnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 "Ujawniania dotyczace udziatéw w innych podmiotach”

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia
2012 roku.

Opis:

Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepiséw, okreslajacym wymogi
ujawniania informacji dla wszystkich form udziatéw w innych podmiotach, w tym
dla spotek zaleznych, wspélnych przedsiewzie¢, jednostek stowarzyszonych i in-
nych jednostek nie konsolidowanych.

MSSF 13 "Wycena wedtug wartos$ci godziwej”

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia
2012 roku.

Opis:

Standard okresla ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania infor-
macji na temat wyceny wartos$ci godziwej. Standard nie okresla, kiedy sktadnik ak-
tywow, zobowiazanie lub posiadane wilasne instrumenty kapitatlowe wycenia sie w
wartos$ci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez standard sto-
suje sie wtedy, gdy inne standardy wymagaja lub zezwalaja na wycene w wartos$ci
godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

MSR 19 "Swiadczenia pracownicze”

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia
2012 roku.

Opis:

Zmieniony standard utatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie
jak programy okreslonych $§wiadczen wptywajg na sytuacje finansowa jednostki,
wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

6. Noty do sprawozdania finansowego
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Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

Nota 1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj
- w tym: od jednostek powiazanych
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- Sprzedaz towaréw
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

INVESTcon GROUP SA

01.01.2011
30.06.2011

3454

0

3454

01.01.2011
30.06.2011

3454

0

3454

3454

01.01.2011
30.06.2011

0

0

0

0

01.01.2011
30.06.2011

0

0

01.01.2010
31.12.2010

2908

0

2908

01.01.2010
31.12.2010

2908

0

2908

2908

01.01.2010
31.12.2010

0

0

0

0

01.01.2010
31.12.2010

0

0

01.01.2010
30.06.2010

894

0

894

01.01.2010
30.06.2010

894

0

894

894

01.01.2010
30.06.2010

0

0

0

0

01.01.2010
30.06.2010

0

0

24



INVESTcon GROUP SA

Nota 3

coszry wepLG RODTA orovzon oo oo
a) amortyzacja 162 287 146
b) zuzycie materiatéw i energii 73 129 71
¢) ustugi obce 2934 3383 1146
d) podatki i optaty 33 70 49
e) wynagrodzenia 509 770 314
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 38 81 40
g) pozostate koszty rodzajowe 44 113 41
Koszty wedtug rodzaju 3793 4833 1807
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0 0 0

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2910 -2 884 -1 089
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 883 1949 718

Nota 4

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2 47 25
b) pozostate, w tym: 40 477 124
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 6
- dotacje 15 316 0
- przychody z najmu 21 102 55
- odszkodowania 2 20 38
- pozostate 1 39 25
Inne przychody operacyjne, razem 42 524 124
Nota 5

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

INNE KOSZTY OPERACYJNE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
b) pozostate, w tym: 31 271 35

- odpisy aktualizujace 0 197 0
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- spisane naleznosci 0 0 0

- koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci 29 0 0

- pozostate (koszty napraw powypadkowych) 2 74 35
Inne koszty operacyjne, razem 31 271 35
Nota 6

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
b) od pozostatych jednostek 8 23 8
Przychody z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 8 23 8

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) z tytutu udzielonych pozyczek 158 348 218
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 158 348 218
b) pozostate odsetki 70 261 116
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 70 261 116

Przychody z tytulu odsetek, razem 228 609 334

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

POZOSTALE ZYSKI Z INWESTYC]I 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 0 0 0
b) pozostate, w tym: -10 088 18911 -2452
- zysk ze zbycia inwestycji(akcje, udziaty) 3009 4852 541
- aktualizacja warto$ci inwestycji -13 097 14 059 -2993

Inne przychody z inwestycji, razem -10 088 18911 -2452
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Nota 7

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) od kredytow i pozyczek 0 0 22
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- dla innych jednostek 0 0 22
b) pozostate odsetki 10 47 14
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0 0
- dla innych jednostek 10 47 14
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 10 47 36
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
INNE KOSZTY FINANSOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) ujemne réznice kursowe 0 0 0
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 0 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
) pozostate, w tym: 0 0 0
- prowizje od kredytu 0 0 0
- inne 0 0 0
Inne koszty finansowe, razem 0 0 0
Nota 8
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPO- 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
RZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
- odpis réznicy w wycenie aktywéw netto 0 0 0
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
ZALEZNYCH: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
- wynik na wytaczeniu z konsolidacji w zwiazku z utrata kontroli nad
. 0 -212 0
spotka IPO

Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw w jednostkach zaleznych 0 -212 0




Nota 9

ZYSKI NADZWYCZAJNE
a) losowe
b) pozostate (wg tytutéw)

Zyski nadzwyczajne, razem

STRATY NADZWYCZAJNE
a) losowe
b) pozostate (wg tytutow)

Straty nadzwyczajne, razem

Nota 10

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

1. Zysk (strata) brutto

2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatko-
wania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

- wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
- statystyczne przychody

- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

- statystyczne koszty

- darowizny

- straty podatkowe

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podat-
ku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji po-
datkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wta-
sny

- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢
firmy lub ujemna warto$¢ firmy
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUN-
KU ZYSKOW I STRAT:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie
réznic przej$ciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO
- ujetego w kapitale wtasnym
- ujetego w wartosci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT DOTYCZACY:

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEK-
SZENIA STRATY), Z TYTULU:

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia stra-
ty), razem
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Nota 11

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

IPO DS IPO DS

Przychody ze sprzedazy 0 1246 577
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 0 96 60
Koszty sprzedazy 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 0 1150 517
Pozostate przychody operacyjne 0 4 4
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0
Zyski (straty) z inwestycji, w tym 0 6 3
Koszty ogélnego zarzadu 0 873 550
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 0 287 -26
Koszty finansowe netto 0 6 4
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 0 281 -30
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0 281 -30
Podatek dochodowy 0 57 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 0 224 -30



Noty objasniajace do bilansu

Nota 12

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci,
w tym:

- oprogramowanie komputerowe
d) inne warto$ci niematerialne i prawne
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)

a) wilasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umo-
wy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011

29

29

29

30.06.2011

29

29

31.12.2010

44

44

44

30.06.2010

5520

68

5588

31.12.2010 30.06.2010

44

44

5588

5588
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INVESTcon GROUP SA

Zmiany wartos$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2011-30.06.2011r.

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia

- wylaczenia z konsolidacji

d) wartos$¢ brutto wartos$ci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartos$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartoSci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

koszty za-
konczonych
prac rozwo-

jowych

war-
tos¢
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartos$ci, w
tym:

117

12

12

129

73

27

27

100

29

d e
opro- inne zaliczki na
gramo- wartos$ci wartosci
wanie niemate- niemate-
kompu- rialne i rialne i
terowe prawne prawne

117 0 0
12 0 0
12 0 0

0 0 0
0 0 0

129 0 0
73 0 0
27 0 0
27 0 0

0 0 0
100 0 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
29 0 0

Wartosci
niematerialne i
prawne, razem

117

12

12

129

73

27

27

100

29
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INVESTcon GROUP SA

Zmiany wartos$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2010-31.12.2010r.

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

c) zmniejszenia

- wylaczenia z konsolidacji

d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z

tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartoSci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

koszty za-
konczonych
prac rozwo-

jowych

war-
tosé
firmy

5520

5520

5520

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,
tym:

w

31

88

87

117

22

52

52

73

44

d e
opro- inne war- zaliczki na
gramo- tosci wartos$ci
wanie niemate- niemate-
kompu- rialne i rialne i
terowe prawne prawne

31 0 0
88 0 0
87 0 0
2 0 0
2 0 0
117 0 0
22 0 0
52 0 0
52 0 0
1 0 0
73 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
44 0 0

Wartosci
niematerialne i
prawne, razem

5551

88

87

5522

5522

117

22

52

52

73

44
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Zmiany wartos$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2010-30.06.2010r.

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- wylaczenie z konsolidacji

d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu

f) amortyzacja za okres (z

tytutu)

- zwiekszenia

- zmniejszenia

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartos$ci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu

koszty za-
konczonych
prac rozwo-

jowych

b

war-
tosé
firmy

5520

5520

5520

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci,
tym:

w

41

87

87

128

32

28

28

60

68

d e
opro- inne war- zaliczki na
gramo- tosci wartosci
wanie niemate- niemate-
kompu- rialne i rialne i
terowe prawne prawne

41 0 0
2 0 0
2 0 0
0 0 0
0 0 0

43 0 0

32 0 0

11 0 0

11 0 0
0 0 0

43 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

Wartosci
niematerialne i
prawne, razem

5633

87

87

5576

32

28

28

60

5588
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Nota 13

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) $rodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inZzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate
b) srodki trwate w budowie
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)

a) wilasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umo-
wy, w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodow

Srodki trwatle bilansowe razem

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
- maszyny i urzadzenia
- Srodki transportu

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011

319

83

59

164

13

200

522

30.06.2011

192

127

127

319

30.06.2011

31.12.2010

384

89

52

231

12

384

31.12.2010

198

186

186

384

31.12.2010

30.06.2010

613

165

57

376

15

613

30.06.2010

289

324

324

613

30.06.2010
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INVESTcon GROUP SA

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2011-30.06.2011 r.

a) warto$¢ brutto srodkéw trwa-
tych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze aportu)

- przyjecie ze $srodkéw trwatych w

budowie

¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz

- wylaczenie z konsolidacji

d) wartos¢ brutto srodkdw trwa-
tych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwiekszenie

- zmniejszenie

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto Srodkéw trwatych
na koniec okresu

grunty
(w tym

prawo

uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowe;j i
wodnej

120

120

31

83

urzadzenia
techniczne
i maszyny

195
47

47

242
143

40

59

Srodki
transportu

667

667

437

66

164

inne
Srodki
trwate

70

23

23

93

58

22

22

80

13

Srodki
trwate,
razem

1052
70

70

1122
669
134

28

803

319
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INVESTcon GROUP SA

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

a) warto$¢ brutto srodkéw trwa-
tych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze aportu)

- przyjecie ze $srodkéw trwatych w

budowie

¢) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- wylaczenie z konsolidacji - utra-
ta kontroli
d) wartos¢ brutto srodkdw trwa-
tych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwiekszenie

- zmniejszenie

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto Srodkéw trwatych
na koniec okresu

grunty
(w tym

prawo

uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowe;j i
wodnej

220

99

99
121
45
-13
17
30

32

89

urzadzenia
techniczne
i maszyny

139
85

85

29

20
195
89
54
80
26

143

52

Srodki
transportu

967

299

42

257

668

497

-60

160

220

437

231

inne
Srodki
trwate

66

69

48

10

57

12

Srodki
trwate,
razem

1392
89

89

428
51
377
1053
679
-10
267
277

669

384

37



INVESTcon GROUP SA

Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2010-30.06.2010 r.

a) warto$¢ brutto srodkéw trwa-
tych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie (takze w drodze aportu)

- przyjecie ze $srodkéw trwatych w

budowie

¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz

- wylaczenie z konsolidacji IGLAS

d) wartos¢ brutto srodkdw trwa-
tych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- zwiekszenie

- zmniejszenie

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$¢ netto Srodkéw trwatych
na koniec okresu

grunty
(w tym

prawo

uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowe;j i
wodnej

220

220
44
11

11

55

165

urzadzenia
techniczne
i maszyny

139
48

48

185
89
41

41

128

57

Srodki
transportu

967

42

42

925

497

94

94

42

549

376

inne
Srodki
trwate

66

68

49

15

Srodki
trwate,
razem

1392
50

50

44

44

1398
679
150
150

44

785

613
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INVESTcon GROUP SA

Nota 14

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

(wg rodzaju) 0 0 0

b) w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0

e) w jednostce dominujacej 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM:

a) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- jednostek zaleznych
- jednostek wspotzaleznych
- jednostek stowarzyszonych
b) ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- jednostek zaleznych
- jednostek wspotzaleznych

- jednostek stowarzyszonych

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
- nabycie akcji i udziatéw w pozostatych jednostkach
- nabycie obligacji w pozostatych jednostkach
- wycena akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz akgcji i udziatéw w pozostatych jednostkach
- sprzedaz obligacji w jednostkach pozostatych

- wycena akcji i udzialéw w pozostatych jednostkach

- zmiana prezentacji (przeniesienie do inwestycji krotkotermino-
wych)

d) stan na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

300

300

300

30.06.2011 31.12.2010

30.06.2011

0

300

300

31.12.2010

3004

0

452

2552

3879

3416

463

3879

30.06.2010

30.06.2010

3004

890

890

15

3879
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1.jednostka/waluta ... Y Z—

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Papiery wartoS$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A.Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$c (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$c¢ bilansowa):
cl)
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagiet-
dowych (wartos$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$c¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011

300

300

30.06.2011

31.12.2010

31.12.2010

30.06.2010

3879

3879

30.06.2010
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INVESTcon GROUP SA

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

c1) 0 0 0

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0 0

- warto$¢ na poczatek okresu 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

ﬁ.yiln(isv(;%iirs}éctfﬁgsszogz\;alnoéciq, nienotowane na rynku regulowa- 300 0 3879

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 0 0 3416

- wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, wycenia- 0 0 0
nych metoda praw wtasnosci

- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 2552

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 3416

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 300 0 463

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 13

- warto$¢ na poczatek okresu 300 0 452

- warto$¢ wedtug cen nabycia 300 0 450

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

c1) 0 0 0

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 0

- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0 0 0

a) akcje i udzialy (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres) 0 0 0

- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

- korekty aktualizujgce warto$c¢ (za okres) 0 0 0

- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

c1) 0 0 0

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 0 0 0

- warto$¢ na poczatek okresu 0 0 0




- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres), razem

Wartosc¢ bilansowa, razem

Nota 15

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODAT-
KU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- rezerwy na dzien bilansowy
- wycena inwestycji
- odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku

- pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg po-
datkows3 (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji kwalifikowanych jako instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane w warto$ci godziwej przez kapi-
tat
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- rozwiazanie rezerwy
-wycena inwestycji (sprzedaz pozyczki)

-pozostate

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg po-
datkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji

INVESTcon GROUP SA

300

300

30.06.2011

1670

1670

214

81

121

31.12.2010

1964

1964

543

543

81

462

837

820

812

17

3866

3004

13

3879

30.06.2010

1964

1964

914

914

850

62
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d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

e) odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy
Nota 16

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych (z tytutu)
- od jednostek wspétzaleznych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- od znaczacego inwestora (z tytutu)
- od jednostki dominujgcej (z tytutu)
b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
Naleznosci dlugoterminowe netto
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

- inne - kaucja
c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci dlugotermi-
nowych na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

1456

1456

30.06.2011

46

30.06.2011

46

46

30.06.2011

1670

1670

31.12.2010

46

31.12.2010

46

46

31.12.2010

1149

1149

30.06.2010

46

30.06.2010

46

46

30.06.2010

44



NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1.jednostka/waluta ... Y Z—
tys. PLN
pozostate waluty w tys. PLN

Naleznosci dlugoterminowe, razem

Nota 17

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI ZALEZNE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia ( z tytutu utraty kontroli)
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

46 46 46
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

46 46 46

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 5520 5520
0 0 0
0 5520 0
0 0 5520
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 5520
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ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

) zmniejszenia ( z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartos$ci firmy na koniec okresu

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos$¢ firmy netto na koniec okresu

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1l.jednostka/waluta ... Y/
tys. PLN
pozostate waluty w tys. PLN

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE
(WG RODZAJU)

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
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INVESTcon GROUP SA

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0 0
Nota 18

ZAPASY 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) materiaty 0 0 1

b) pétprodukty i produkty w toku 0 0 0

c) produkty gotowe 0 0 0

d) towary 0 0 0

e) zaliczki na dostawy 0 0 0

Zapasy, razem 0 0 1
Nota 19

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) od jednostek powigzanych 0 0 0

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0

- do 12 miesiecy 0 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

- inne 0 0 0

- dochodzone na drodze sadowej 0 0 0

b) naleznosci od pozostatych jednostek 7122 1133 855

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3056 681 466

- do 12 miesiecy 3056 681 466

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 727 156 59
- inne 3339 296 330
- dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 7122 1133 855
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 221 221 62

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 7 343 1354 917




INVESTcon GROUP SA

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK

POWIAZANYCH 30.06.2011
a) z tytutu dostaw i ustug 0
b) inne 0
c) dochodzone na drodze sagdowej 0
Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, ra- 0
zem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigza- 0
nych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, 0
razem
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NA- 30.06.2011
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH e
Stan na poczatek okresu 221
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 0
b) zmniejszenia -sptata 0
Stan odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkotermi- 221
nowych na koniec okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 30.06.2011
(STRUKTURA WALUTOWA) o
a) w walucie polskiej 7 343
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0
b1. w walucie tys. EUR 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0
b2. w walucie tys. USD 0
po przeliczeniu w tys. PLN 0
pozostate waluty w tys. PLN 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 7 343
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZO- 30.06.2011
STALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: o
a) do 1 miesiaca 1425
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 89
e) powyzej 1 roku 0
f) naleznosci przeterminowane 1633

31.12.2010

31.12.2010

24

197

197

221

31.12.2010

1354

1354

31.12.2010

526

246

30.06.2010

30.06.2010

74

12

62

30.06.2010

917

917

30.06.2010

294

234
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INVESTcon GROUP SA

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 3147 772 528
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91 91 62
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 3056 681 466

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 30062011 31122010  30.06.2010

a) do 1 miesiaca 947 41 54
b) powyzZej 1 miesigca do 3 miesiecy 466 34 40
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 83 35 89
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 46 136 24
e) powyzej 1 roku 91 0 27
g):;leznosa z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brut- 1633 246 234
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 91 91 62
przeterminowane
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 1542 114 172
(netto)
Nota 20
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w jednostkach zaleznych 0 0 1783
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 1783
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
b) w jednostkach wspoétzaleznych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0




- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery wartosciowe
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
d) w znaczacym inwestorze

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery warto$ciowe
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
e) w jednostce dominujacej

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery warto$ciowe
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
f) w pozostatych jednostkach

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- dtuzne papiery wartoSciowe
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
- udzielone pozyczki
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem

INVESTcon GROUP SA

42 431

41558

2065

273

600

2853

2853

45 284

51953

49 740

2065

148

7023

7023

58976

24 750

21303

3447

2196

2196

28729
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINO-
WE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1. EURO

tys. PLN

pozostate waluty w tys. PLN

Papiery wartos$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINO-
WE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A.Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$c¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagiet-
dowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011

45284

45 284

30.06.2011

38800

37750

37750

37750

17 749

1050

1050

1050

50

31.12.2010

58976

0

58976

31.12.2010

49740

49740

49740

49740

15095

30.06.2010

28729

28729

30.06.2010

20924

20924

20924

20924

12 255
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c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalno$cig, nienotowane na rynku regulowa-
nym (wartos$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach:
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
d) pozyczki udzielone
- warto$¢ godziwa (z odsetkami)
- warto$¢ wedtug cen nabycia
D. Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa)
a) akcje i udzialy (wartos¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

INVESTcon GROUP SA

6 484

2758

2758

3162

273

273

273

273

2853

2853

2853

2853

600

600

594

9236

2065

2065

2469

7023

7023

7023

7023

148

148

136

2162

2162

2162

2162

2162

2196

2196

2196

2196

3447

3447

3292

52



- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace warto$¢, razem

Wartosc¢ bilansowa, razem

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
bl.jednostka/waluta ... Y Z——
tys. PLN
pozostate waluty w tys. PLN

Udzielone pozyczki kréotkoterminowe, razem

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1.w tys. EUR
po przeliczeniu w tys. PLN
pozostate waluty w tys. PLN

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

Nota 21

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(WG RODZAJU)

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
b1l.jednostka/waluta ... Y S
tys. PLN
pozostate waluty w tys. PLN

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

27 631

58976

21461

45 284

30.06.2011

600

600

30.06.2011

2853

2853

30.06.2011

30.06.2011

24723

31637

19379

58976

31.12.2010

148

148

31.12.2010

7023

7023

31.12.2010

31.12.2010

19905

32165

8 824

28729

30.06.2010

3447

3447

30.06.2010

2196

2196

30.06.2010

30.06.2010

53



KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne

- prenumerata

- optata za korzystanie z systemu LEX
- koszty reklamy

- pozostate koszty rozliczane w czasie

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 22

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) na 30.06.2011

. Rodzaj Rodzaj ograni-
Seria . . o . :
. Rodzaj akcji  uprzywilejowania czenia praw
emisja Y S
udziatow do udziatéw
L co do gtosu
Al imienne -1 akeja 3 glosy brak
A2 na okaziciela  brak brak
B na okaziciela  brak brak
C na okaziciela  brak brak
D na okaziciela  brak brak
E na okaziciela  brak brak
F na okaziciela  brak brak
G na okaziciela  brak brak

Liczba akcji razem
Kapital zakladowy, razem

Warto$¢ nominalna akcji = 0,50 zt

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

NA DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pawet Sliwinski

Jacek Mrowicki

Idea TFI S.A. (Grupa IDMSA)
Roman Krzysztof Karkosik

Millennium TFI S.A.

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
79 28 73
13 14 17
0 2 2
11 0 0
55 10 0
0 2 54
0 0 0
79 28 73
Wartos¢ serii / .
Liczba emisji wg Sposob Data Prawo do
s ‘s pokrycia . . dywidendy
udzialow wartosci . rejestracji
. . kapitatu (od daty)
nominalnej
3000000 1500000 gotéwka 04-04-1995 04-04-1995
2000000 1000000 gotéwka 04-04-1995 04-04-1995
2000000 1000000 gotéwka 19-07-2006 01-01-2006
7 000 000 3500000 gotéwka 27-02-2007 01-01-2006
700 000 350000 gotéwka 17-04-2007 01-01-2007
399998 199999  gotéwka 14-06-2007 01-01-2007
15099998 7549999  gotdwka 04-11-2008 01-01-2008
2672400 1336200 gotéwka 23-09-2009 01-01-2009
32872 396
16 436 198,00 zt
Liczba Udziat w Udziat w Kapitat
akcji (szt.) kapitale gltosach (tys. PLN)
6750000 20,53% 32,80% 3375
5400000 16,43% 13,89% 2700
3610000 10,98% 9,29% 1805
2000000 6,84% 5,15% 1000
1941798 6,02% 5,09% 971
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DM IDMSA
pozostali akcjonariusze

Razem

Nota 23

KAPITAL ZAPASOWY

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po pomniej-

szeniu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych
b) utworzony ustawowo

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang
ustawowo (minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw
e) inny (wg rodzaju)
- podzielony wynik lat ubiegtych

Kapital zapasowy, razem

Nota 24

KAPITAL Z AKTUALIZAC]JI WYCENY

a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

b) z tytutu zyskéw (strat) z wyceny instrumentéw finansowych,
¢) z tytutu podatku odroczonego

d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Nota 25

KAPITAL REZERWOWY

a) utworzony ustawowo

b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa

¢) inny (wg rodzaju)
- rezerwa celowa na sfinansowanie programéw motywacyjnych
- emisja akcji serii H niezarejestrowana

Kapital rezerwowy, razem

INVESTcon GROUP SA

390 462 1,19% 1,00%
12780136 38,01% 32,78%
32872396 100,00% 100,00%

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

10779 10779 10779

398 398 398

0 0 0

0 0 0

23 683 10438 13438

23 683 10438 13438

34860 21615 24 615

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

0 0 0

0 0 0

3520 3000 0

3000 3000 0

520 0 0

3520 3000 0

195

6390

16 436
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Nota 26
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 6522 1686 2359
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 6522 1686 2359
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0 0
) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 4217 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

i 0 4217 0
przejsciowych (z tytutu)

- réznice w stawkach amortyzacji 0 0 0

- $rodki trwate w leasingu (réznica miedzy wartos$cia netto a war- 0 17 0
tos$cig zobowigzania)

- wycena inwestycji 0 4200 0

- odsetki naliczone na dzien bilasnowy 0 0 0

- pozostate 0 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

L . 0 0 0
przej$ciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 0 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
3. Zmniejszenia 2597 49 673
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0 49 673
réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 2594 0 663

- korekta rezerwy w zwigzku ze sprzedaza inwestycji 0 49

- pozostate 3 0 10
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 0 0 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwiagzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
4. St_an rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3925 6522 1686
Kkoniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 3925 6522 1686
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZE-

NIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) 30062011 31122010  30.06.2010
a) stan na poczatek okresu 0 0 0
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b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY NA SWIAD-

CZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) 30062011 31122010  30.06.2010

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 0 0 0

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINO-

WYCH (WG TYTULOW) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) stan na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 0 0 0
Nota 27
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0 0

- inne (wg rodzaju) 0 0 0



b) wobec jednostek wspotzaleznych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczacego inwestora
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
- inne zobowiazania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

INVESTcon GROUP SA

61

61

61

160

160

160

245

245

245
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)

Zobowiazania dlugoterminowe, razem
Nota 28

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: leasing
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
- z tytutu wynagrodzen

- inne

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011

61

61

30.06.2011

61

30.06.2011

149

1941

1941

518

1541

31.12.2010

138

22

160

31.12.2010

160

160

31.12.2010

102

562

562

101

42

30.06.2010

245

245

30.06.2010

245

245

30.06.2010

142

66

66

74

453
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g) fundusze specjalne (wg tytutéw)
- ZFSS

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na PLN)
b1l. kwota w tys. EUR
po przeliczeniu w tys. PLN
b2. jednostka/waluta w tys. USD
po przeliczeniu w tys. PLN
pozostate waluty w tys. PLN

Zobowiazania krétkoterminowe, razem
Nota 29

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

- dlugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutow)
- rezerwa na koszty
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
- dlugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutéw)

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

Noty objasniajace do rachunku przeplywéw pienieznych

Nota 30
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACY]JNEJ

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

IL. Korekty razem

1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenia-
nych metoda praw wiasnosci

2. Zyski udzialowcéw mniejszosciowych

3. Amortyzacja

INVESTcon GROUP SA

0 0
0 0
4150 809

30.06.2011 31.12.2010
4150 809
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
4150 809
30.06.2011 31.12.2010
16 462
0 0
0 462
16 462
22 38
0 0
22 38
38 500
01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010
-10 190 17 618
9 587 -18 422
0 0
0 0
162 287

735

30.06.2010

735

735

30.06.2010

01.01.2010
30.06.2010

-2969

3163

-15

146
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4. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej
7.7Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
9. Inne korekty

III. Zmiany w kapitale obrotowym

IV. Zaptacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

INVESTcon GROUP SA

-148

10 087

-514

-1316

-220

-2139

-250

-18974

449

-353

388

31

-804

-213

3318

-800

740

-13

358

552
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Dodatkowe objasnienia

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowiazaniach wa-
runkowych, w tym réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i pore-
czeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jedno-
stek powiazanych.

Zobowiazania warunkowe z tytulu 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
0 0 0

w tym: wobec podmiotéw powigzanych 0 0 0
846 846 846

w tym: wobec podmiotéw powigzanych 0 0 0
846 846 846

Zadluzenie z tytutu poreczen w pozostatych podmiotach stanowi weksel na zabez-
pieczenie zobowigzania wynikajacego z umoéw leasingu operacyjnego.
Zobowiazania warunkowe z tytulu gwarancji nie wystepuja.

2. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samo-
rzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
zobowigzania z tego tytutu.

3. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnos$ci zaniechanej w
danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie za-
niechat zadnej z prowadzonych form dziatalno$ci gospodarczej i nie przewiduje
zaniechania w nastepnym okresie.

4. Informacja o segmentach operacyjnych.

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy na dzien 30 czerwca 2011 roku z punktu wi-
dzenia rodzaju sprzedawanych ustug doradczych, w ramach ktérych nastepuje
sprzedaz, jest jednolita, w sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych fi-
nansowych dotyczacych segmentéw dziatalnosci.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta
w prezentowanym okresie.

W dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta oraz podmioty od niego zalezne brak
dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w prezentowanym okresie.

6. Koszt wytworzenia Srodkéw w budowie, srodkéw trwatych w budowie na
wlasne potrzeby.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie
ponioést naktadéw na $rodki trwate w budowie na wtasne potrzeby, ani nie poniést
kosztéw wytworzenia sSrodkéw w budowie.

7. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 mie-
siecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe ak-
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tywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naklady na
ochrone Srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym poéiroczu 2011 roku przez grupe
kapitatowg wynosity 6.322 tys. zt.

Szczegdtowe informacje dot. zmian w majatku trwatym zaprezentowano w notach
objasniajacych nr 12 13.

Spétka nie ponosita Zadnych naktadéw na ochrone $rodowiska, nie planuje réw-
niez takich naktadéw w ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

8. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi dotycza-
cych przeniesienia praw i zobowiazan.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie
zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i

zobowigzan.

9. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolida-
cji.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wspélne przed-
siewziecia

nie podlegajace konsolidacji nie wystgpity.

10. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe:

Zatrudnienie w INVESTcon GROUP:

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zarzad 3 3 3
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 1 1 1
Pozostali pracownicy 5 4 4
Razem 9 8 8
Zatrudnienie w Inwest Consulting S.A.:
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zarzad 3 3 3
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 4 4 4
Pozostali pracownicy 14 10 9
Razem 21 17 16
Zatrudnienie w Inwest e-Finance Sp. z 0 .0.:
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zarzad 1 1 1
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 0 0 0
Pozostali pracownicy 4 3 2
Razem 5 4 3
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11. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubie-
glych.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie
wystapity zdarzenia wptywajace na ocene sytuacji finansowej Spotki.

13. Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem
oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

14. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej
w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i
start, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédia
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
sprawozdania finansowego, jako okresu bazowego - je$li skumulowana $red-
nioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta
osiaggneta lub przekroczyla wartos¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym wskaznik skumulowanej inflacji ksztattowat sie ponizej 100 % nie zaistniata
potrzeba dokonania przeliczen pozycji sprawozdania finansowego o wskaznik in-
flacji.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W zwiazku ze zbyciem w dniu 01 pazdziernika 2010 r. cze$ci udziatéw w podmio-
cie zaleznym IPO Doradztwo Strategiczne S.A., ktéry podlegat do dnia zbycia konso-
lidacji, Emitent w skonsolidowanym sprawozdaniu z wynikéw dziatalnosci za
okres poréwnawczy 01.01.2010 - 30.06.2010 wykazat pod pozycjg ,wynik na dzia-
talnosci zaniechanej” wyniki dziatalnos$ci ww. podmiotu, korygujac wszystkie pozy-
cje sprawozdania z wynikéow dziatalnosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywéw srodkéw pienieznych za okres 01.01.2010 - 30.06.2010 Emitent wy-
kazat w pozycji ,zmiana stanu $rodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej”
przeptywy $rodkéw pienieznych netto ww. podmiotu, korygujac pozycje sprawoz-
dania z przeptywéw pienieznych.

Powyzsze korekty maja charakter prezentacyjny, nie majag wpltywu na osiaggniete
wyniki grupy kapitatowe;j.

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporza-
dzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skut-
kow finansowych na sytuacje finansowa i majatkowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

Nie wystapity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci i sposobu spo-
rzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obroto-
wego.
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17. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje finansowa i majat-
kowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie dokonywa-
no korekt btedéw podstawowych.

18. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowa-
nia dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepew-
nos$¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty
z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ opis podejmowanych lub pla-
nowanych przez Emitenta dzialan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje niepewno$¢ mozliwos$ci kontynuowania dziatalno$ci.

19. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w kto-
rym nastapilo polaczenie wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe spo-
rzadzone po polaczeniu spétek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowa-
nej metody rozliczenia polaczenia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito
taczenie spoétek.
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SKROCONE
JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ p6trocze 2011 roku

ny za

olidowany Raport Pétrocz
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
- od jednostek powigzanych
Koszt wlasny sprzedazy
- jednostkom powigzanym
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zyski (straty) z inwestycji
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
Koszty ogdlnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
- dla jednostek powigzanych
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

INVESTcon GROUP SA

01.01.2011
30.06.2011

3456

230

3924

3205

-468

120

32

-9852

3531

3009

236

-16 628

1842

-12 074

-12 080

-12 080

-2420

-9 660

01.01.2010
31.12.2010

1666

1556

1556

110

151

231

19690

7 812

4972

659

6 247

1728

17 992

40

17 952

17 952

4491

13 461

01.01.2010
30.06.2010

670

704

653

76

22

-2099

2085

541

353

-5078

564

-2 643

32

-2 675

-2 675

139

-2 814
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

INVESTcon GROUP SA

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody z tyt.:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Laczne calkowite dochody

01.01.2011
30.06.2011

-9660

-9 660

01.01.2010
31.12.2010

13461

2343

2343

15804

01.01.2010
30.06.2010

-2814

2343

2343

-471
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

A. Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne

- w tym warto$¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci od pozostatych jednostek

- w tym naleznosci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Aktyw finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa krétkoterminowe

Aktywa razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

4725

5

0

413

2505

1456

46

46

300

51768

6967

164

42189

2374

74

56 493

4452

0

0

268

2505

1633

46

46

59131

1010

164

51953

5979

25

63 583

13733

0

0

318

12 220

1149

46

46

28756

661

1783

24 750

1545

17

42 489
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych
$wiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

INVESTcon GROUP SA

30.06.2011

47 401

16 436

34762

2343

3520

-9 660

3926

3926

37

37

5113

3480

10

108

1515

16

56 493

31.12.2010

56 541

16 436

21301

2343

3000

13461

6522

6522

110

110

141

13

17

69

42

269

63 583

30.06.2010

40 266

16 436

24301

2343

-2814

1686

1686

146

146

391

52

66

267

42 489
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat pod-

stawowy
Saldo na dzien 01.01.2011 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.06.2011 16 436

Akcje
wtlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

10522

10522

13 461

23983

Pozostate

kapitaty

5343

5343

520

5863

Zyski z lat
ubiegtych

13 461

13 461

-13 461

Wynik
biezacego
okresu

-9 660

-9 660

Kapitat
wlasny
razem

56 541

56 541

520

-9 660

47 401
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Kapitat pod-

stawowy
Saldo na dzien 01.01.2010 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2010 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 31.12.2010 16 436

Akcje
wlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

3952

3952

-3 000

9570

10 522

Pozostate
kapitaty

3000

2343

5343

Zyski z lat
ubiegtych

9570

9570

-9570

Wynik
biezacego
okresu

13461

13 461

Kapitat
wlasny
razem

40737

40737

15 804

56 541
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Kapitat

Akcje

podstawowy  wiasne

Saldo na dzien 01.01.2010 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2010 po zmianach 16 436
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010

Emisja akcji -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.06.2010 16 436

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

3952

3952

9570

13 522

Pozostate
kapitaty

2343

2343

Zyski z lat
ubiegtych

9570

9570

-9570

Wynik
biezacego
okresu

-2814

-2 814

Kapitat
wlasny
razem

40737

40737

-471

40 266
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INVESTcon GROUP SA

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2011
30.06.2011

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -12 080
II. Korekty razem 9 697
III. Zmiany w kapitale obrotowym 580
IV. Zaptacony podatek dochodowy 81
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1 884

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy 3942
1. Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0
5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 17
6. Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych 3915
7. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0
8. Otrzymane odsetki 2
9. Otrzymane dywidendy 8
II. Wydatki 6144
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 5
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 209
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0
5. Pozyczki udzielone 475
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 5455
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2202

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wplywy 520
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 520
2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 0

01.01.2010 01.01.2010
31.12.2010 30.06.2010

17 952

-18 868

-979

13 967

1462

12 194

282

23

8739

44

1313

7 382

5228

3000

3000

-2 675

3125

366

816

4803

201

4479

109

5865

35

883

4947

-1 062

3000

3000
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3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

1. Nabycie akcji wiasnych

2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

5. Odsetki zaptacone

6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- zmiana stanu §rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

INVESTcon GROUP SA

481

-3 605

5979

2374

3000

65

39

-104

4145

1834

5979

3000

33

10

-289

1834

1545
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] INVESTcon GROUP

W 1 POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2011

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za I pétrocze 2011 roku
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INVESTcon GROUP SA

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, A TAKZE PO
JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport nie wystapily istotne zdarzenia w
Spétce INVESTcon GROUP S.A. - podmiocie dominujacym.

PRZEWIDYWANY ROZWO]J JEDNOSTKI

Grupa bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-
kresie inwestycji kapitalowych oraz doradztwa na rynku kapitalowym. Zadania, ja-
kie Grupa stawia sobie na II péirocze roku 2011 to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania spdtek portfelowych do zorganizowa-
nego systemu obrotu.

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2011 okoto 20 spétek portfelowych na
rynek NewConnect. Na dzien przekazania niniejszego raportu Emitent wprowadzit
do obrotu na NewConnect 12 spétek. Emitent zaktada réwniez rozpoczecie lub
kontynuowanie procesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego
systemu obrotu w kolejnych latach spétek, z ktérymi zawrze stosowne umowy.

2) Wspodlpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwiekszania ich wartosci.

Emitent, poprzez swiadczone ustugi doradcze, jak rowniez obecno$¢ w radach nad-
zorczych spoétek portfelowych, zamierza w mozliwie wysokim stopniu wspierac ich
rozwdj i dziata¢ w kierunku zwiekszenia ich wartosci.

3) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.

Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac¢ portfel inwestycyjny, poprzez
nabywanie akcji i udziatéw spétek, ktore sg lub wkrétce beda notowane na rynku
zorganizowanym GPW lub rynku NewConnect. Celem Emitenta jest zawarcie ponad
20 nowych umoéw inwestycyjnych w 2011 roku.

4) Utrzymanie pozycji lidera wsréd Autoryzowanych Doradcéw na rynku New-
Connect oraz Catalyst oraz pozycji lidera w doradztwie finansowym na rzecz
jednostek samorzadu terytorialnego.

Emitent uwaza, ze rynek NewConnect doszedt do momentu, w ktérym wykrystali-
zowato sie kilku jego lideréw. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji
jako wiodacego Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.

Z kolei, powstanie rynku Catalyst daje mozliwosci Emitentowi wykorzystania wie-
loletnich doswiadczen w zakresie doradztwa przy emisjach obligacji i ugruntowa-
nej pozycji na tym rynku. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji jako
wiodacego Autoryzowanego Doradcy na rynku Catalyst.

5) Pozyskanie $rodkéw unijnych umozliwiajacych wprowadzanie nowych ustug
doradczych wspierajacych dziatalno$¢ inwestycyjng Emitenta.



INVESTcon GROUP SA

W I poétroczu 2011 r. spoétka Inkubator Naukowo-Technologiczny, w ktérej Emitent
posiada okoto 30% udziatéw, otrzymata decyzje o przyznaniu jej dofinansowania w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziata-
nie 3.1. Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej, na realizacje projektu "Naukowy In-
kubator Technologiczny". Celem projektu jest zwiekszenie liczby przedsiebiorstw
dziatajacych w oparciu o innowacyjne rozwigzania, miedzy innymi poprzez zasilanie
kapitatowe, ktérych bedzie dokonywat INT Sp. z 0.0. Warto$¢ przyznanego dofinan-
sowania to prawie 10 mln ztotych, a poziom dofinansowania wynosi 100 % kosztéw
kwalifikowanych.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN
I ROZWOJU

Grupa i Spétka INVESTcon GROUP S.A. nie prowadzita dziatalno$ci w obszarze ba-
dan i rozwoju (R&D).

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

Spotka INVESTcon GROUP S.A. nie nabywata akcji wiasnych.
Spoiki z grupy kapitatlowej nie nabywaty akcji (udziatéw) wiasnych.

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spotka INVESTcon GROUP S.A. nie posiada oddziatéw.

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZA-
NYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTO-
WEGO

Ryzyko zwiqzane z przewidywanq duzq zmiennosciq wyniku finansowego

Inwestorzy muszg by¢ $§wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze
rzutowac beda decyzje inwestycyjne Emitenta zwigzane z nabywaniem instrumen-
téw finansowych, w tym akcji spotek przygotowywanych do obrotu na rynku regu-
lowanym lub rynku NewConnect. W zwigzku z duzym wptywem inwestycji kapita-
towych Emitenta na jego wynik finansowy, podlega¢ on bedzie wiekszym waha-
niom w poréwnaniu do spétek dziatajacych w innych branzach.

Podstawowym zrédiem zyskéow funduszu VC/PE jest przyrost wartoSci przedsie-
biorstw portfelowych. Emitent wycenia swoje aktywa wedtug wartosci godziwej
stosujac MSR/MSSF. Wartos¢ aktywoéw finansowych uzalezniona jest w duzym
stopniu od biezacej wyceny spotek portfelowych. Duze wahania kurséw powodo-
wac¢ beda znaczne zmiany w warto$ci aktywéw, a w przypadku przeznaczenia nie-
ktorych z nich do obrotu, réwniez w wynikach finansowych Emitenta.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalnos$ci inwestycyjnej wy-
niki finansowe Emitenta s3 trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ sie z duza
zmienno$cig wyniku finansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dzia-
falnos$ci inwestycyjnej. Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych po-
przez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zaréwno
pod wzgledem ilosci spotek portfelowych, jak i dywersyfikacji branzowe;j.

Inwestycje kapitatlowe Emitenta w sp6tki z sektora MSP kazdorazowo poprzedzone
zostang wnikliwg analiza finansowa oraz analizg prawng, tak aby minimalizowa¢
ryzyko btednej inwestycji.

78



INVESTcon GROUP SA

Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udziaty spétek niepublicznych, co do momentu wprowa-
dzenia ich do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczong ptynnos¢ i
pojawienie sie ryzyka braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych przez Emi-
tenta waloréw.

Ryzyko to bedzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spétek portfelowych
do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zaktada, Ze transakcje wyj-
$cia z jego inwestycji dokonywane beda z reguty przez sprzedaz pakietu akgji in-
westorowi branzowemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitatowych, poprzez
sprzedaz akcji na rynku lub w ofercie wtérne;.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wptyw ma koniunktura na rynku kapitatowym, a w
szczeg6lnosci notowania akeji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie
hossy przeprowadzanych jest najwiecej ofert niepublicznych i ofert publicznych na
rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadzaé nowe spétki do ob-
rotu gietdowego, a po drugie zwieksza sie ryzyko inwestycyjne zwiazane z ksztat-
towaniem sie cen akgcji, ktére znajda sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta. Spad-
ki kurséw akcji spotek portfelowych moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wy-
niki finansowe Emitenta.

Dekoniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny negatywny wptyw na
przychody z dziatalnosci konsultingowej, ktéra jest prowadzona przez Emitenta.
W okresie dekoniunktury, znaczacemu zmniejszeniu ulega liczba spétek przepro-
wadzajacych oferty publiczne lub ubiegajacych sie o wprowadzenie na NewCon-
nect lub GPW, w zwiazku z czym znaczacemu spadkowi ulega popyt na ustugi do-
radcze w tym zakresie.

Emitent wskazuje, ze ogranicza to ryzyko poprzez $wiadczenie staltych ustug do-
radczych na rzecz spétek juz notowanych w zorganizowanych systemach obrotu
(doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych na rynku podstawowym GPW
i petienie funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect), a takze Swiadczac ustu-
gi doradcze na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego, co jest w znaczaco
mniejszym stopniu uzaleznione od koniunktury na rynku kapitatowym.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przyrostu wartosci spétek portfelowych

Podstawowym zrédiem zyskéw funduszu VC/PE jest przyrost wartoSci przedsie-
biorstw portfelowych. Emitent stara sie nabywaé walory spétek prowadzonych
przez kompetentnych oraz do$wiadczonych menadzeréw, ktérzy wsparci kapita-
towo dynamicznie rozwing spotke portfelowa, wzmocnig jej pozycje rynkowa i w
efekcie zwieksza warto$¢ inwestycji Emitenta. Istnieje jednak ryzyko, ze nie uda sie
osiaggna¢ w poszczegoélnych przypadkach satysfakcjonujacego wzrostu warto$ci
spotek portfelowych. Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spétek portfe-
lowych Emitent ogranicza poszukujac firm dziatajacych na niszowych i/lub wzro-
stowych rynkach lub posiadajacych koncepcje innowacji na wybranym rynku. Emi-
tent ogranicza to ryzyko takze poprzez dywersyfikacje projektow.

Ryzyko zwiqzane z inwestycjami dokonanymi w spotki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spo6t-
kach portfelowych (upadtos¢, likwidacja, zaprzestanie dziatalno$ci) moze by¢ zmu-
szony do dokonania odpiséw aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spotki.
Emitent dokonuje inwestycji w spétki nabywajac akcje/udziaty oraz udzielajac po-
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zyczek sp6tkom na rozwdj ich dziatalno$ci. W przypadku dojscia do ww. sytuacji w
spoétkach, ktérych udzialy Emitent nabyt lub ktérym udzielit pozyczek (nabyt obli-
gacje), moze mie¢ to negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta. Emitent sta-
ra sie ograniczac¢ to ryzyko, udzielajgc pozyczek w miare mozliwosci zabezpieczo-
nych rzeczowo (hipotek, przewtaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (ce-
sje naleznosci), a takze na biezaco monitorujac sytuacje tych spoétek.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsiebiorstw,
ktdre chca pozyskac $rodki finansowe na dalszy rozwdj. Przyczynia sie to do mniej-
szej liczby ofert niepublicznych i ofert publicznych niz w okresach dobrej koniunk-
tury gospodarczej i wptywa na zmniejszenie sie ilosci potencjalnych klientéw kor-
poracyjnych Emitenta. Pogorszenie koniunktury gospodarczej kraju moze by¢
waznym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje stosunkowo duza konkuren-
cja. Na rynku funkcjonuje bowiem wiele firm $wiadczacych dos¢ szeroko pojete
ustugi konsultingowo-inwestycyjne dzialajac w réznej formie prawnej i organiza-
cyjnej. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci i spos6b pozyskiwania srod-
kéw od inwestoréw na inwestycje typu VC/PE bezposrednimi konkurentami Emi-
tenta beda fundusze VC/PE notowane na GPW w Warszawie.

Emitent uwaza, iz polski rynek oferuje duze mozliwoséci w dziedzinie projektéw
zwigzanych z pozyskiwaniem $rodkéw finansowych na rozwdj przedsiebiorstw z
sektora MSP. Spétka jest pewna, iZ wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek
inwestycji kapitatowych dla przedsiebiorstw MSP bedzie sie w dalszym ciggu roz-
wijal. Rozwdj publicznego segmentu rynku papieréw udziatowych w Polsce i poja-
wienie sie na nim pierwszych spétek z sektora MSP wptyneto na zwiekszenie zain-
teresowania krajowych matych i $rednich przedsiebiorcéw pozyskiwaniem fundu-
szy na rozwdj przedsiebiorstw poprzez emisje papieréw warto$ciowych, ktére by-
tyby przedmiotem obrotu na rynku gietdowym.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych ograniczone jest wielko$cia
polskiego rynku inwestycji VC/PE, ktéry charakteryzuje sie duzym potencjatem

wzrostu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq przedsiebiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wtasciwego
dla przedsiebiorstw z sektora MSP wynikajg z cech charakterystycznych dla tych
podmiotéw. Wystepowanie tych ryzyk jest czesto niezalezne od przedmiotu dzia-
talnosci. Zdaniem Emitenta najwazniejsze z nich, to ryzyko zwigzane ze sposobem
zarzadzania, ryzyko zwigzane z matg liczba pracownikéw oraz ryzyko wystapienia
zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spétek z sekto-
ra MSP zarzadzanych jest przez ich wiascicieli, ktérzy petia zazwyczaj wszystkie
dominujgce funkcje kierownicze. Na sposob zarzadzania przedsiebiorstwem
wplyw wiedza i umiejetnosci, a takze czesto cechy osobowosci wiasciciela wyzna-
czajace kierunek i mozliwosci rozwoju przedsiebiorstwa, co odréznia spétki z tego
sektora od firm duzych, w ktérych zarzadzanie powierzane jest profesjonalnym
menedzerom. Na wskazane ryzyko wptyw ma réwniez wystepowanie czesto nie-
sformalizowanego charakteru proceséw zachodzacych w przedsiebiorstwie. W
sp6tkach z sektora MSP wystepuje wieksze ryzyko nielojalnosci ze strony pracow-
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nikéw znajacych stabe i mocne strony przedsiebiorstwa, w ktérym pracujag. W
zwigzku z powyzszym moze wystgpi¢ mozliwo$¢ pojawienia sie ryzyka konkurencji
ze strony tych pracownikéw, ktdrzy beda chcieli rozpoczaé dziatalno$¢ na wiasng
reke.

Emitent bedzie ograniczat te ryzyka poprzez stalty monitoring zarzadéw spétek
portfelowych, w ktérych bedzie wspétwilascicielem. Nadzor wiascicielski odbywac
sie bedzie poprzez udziat przedstawiciela Emitenta w zarzadzie sp6tki portfelowe;j,
lub w jej radzie nadzorczej. Emitent bedzie zmierzat do poprawy kultury organiza-
cyjnej spétek portfelowych poprzez pomoc w opracowaniu strategii firmy oraz
wlasciwych procedur postepowania.

Emitent wskazuje jednakze, Ze jego wplyw na spétki nie nalezace do Grupy jest
ograniczony; nie mozna réwniez wykluczy¢ niepowodzen w prowadzeniu dziatal-
nosci gospodarczej przez poszczegdlne spoéiki, bedacego wynikiem zwyktego ryzy-
ka gospodarczego lub zdarzen nadzwyczajnych.

Z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ przedsiebiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi za-
sobami rzeczowymi istnieje ryzyko wptywu zdarzen losowych powodujacych duze
straty w posiadanym majatku. Konsekwencjg zdarzen losowych moga by¢ réwniez
przerwy w dziatalno$ci skutkujace czasowym znacznym ograniczeniem przycho-
dow operacyjnych. Ochrone przed ryzykiem zdarzen losowych da efektywna
ochrona ubezpieczeniowa, o ktéra bedzie zabiegal Emitent w przypadku wspétpra-
cy z podmiotami, w ktorych tego typu ryzyko zostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia lub opézZnienia projektow

Emitent wskazuje, Ze z uwagi na ztozono$¢ procesu nabywania akcji/udziatéw i ich
wprowadzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko nie-
powodzenia poszczegdlnych projektéow lub tez ich opdznienia.

W szczegoélnosci Emitent wskazuje, ze nabywa w wiekszo$ci udziaty w spétkach z
ograniczong odpowiedzialno$ciag. Wymaga to ich przeksztatcenia w spétke akcyjna,
co moze by¢ procesem dtugotrwatym i przedtuzajacym sie w sposdb niezalezny od
Emitenta, na przyktad poprzez decyzje sadow.

Proces wprowadzenia akcji sp6tki na rynek regulowany moze sie opdzni¢ np. po-
przez procedure zatwierdzania prospektu lub poprzez odktadanie terminéw wej-
$cia na rynek regulowany.

Emitent wskazuje, ze w wiekszoSci przypadkéw wprowadzenie akcji do obrotu po-
taczone jest z emisjg nowych akgcji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji mo-
ze spowodowac zrezygnowanie przez okreslong spétke z planéw upublicznienia.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione sg od pozyskiwania nowych
projektéw inwestycyjnych. Obecnie na rynku mozna zaobserwowac¢ duza aktyw-
no$¢ funduszy inwestycji kapitatowych, co moze spowodowac trudnosci w pozy-
skiwaniu nowych projektéw, a takze spowodowac zwiekszenie kosztéow ich pozy-
skania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale rdwniez sp6tki doradczej,
zmniejsza to ryzyko, gdyz Emitent moze $wiadczy¢ kompleksowe ustugi.

Ryzyko zwiqzane z utratq czotlowych konsultantow

Podstawowg warto$cia firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zesp6t doswiadczo-
nych i wysoko wykwalifikowanych konsultantéw. Zaprzestanie wspoétpracy z Emi-
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tentem przez osoby nalezace do podstawowej kadry specjalistéw Emitenta spowo-
dowa¢ moze konieczno$¢ zatrudnienia nowych oséb. Mogloby to negatywnie
wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta poprzez czasowe zwiekszenie kosztéw dzia-
talnosci lub/i spowodowac pogorszenie efektywnosci realizacji projektéw inwesty-
cyjnych.

Czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest dtugoletnia wspétpraca wyzszej
kadry zarzadzajacej, petnigcej réwnoczes$nie funkcje wiodacych konsultantéw z
Emitentem.

Emitent stosuje takze motywacyjny system wynagrodzen pracownikéw, co nie
ogranicza mozliwosci zwiekszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania
przez Emitenta dodatniego wyniku finansowego.

Ryzyko skali dzialania

Szybki rozwéj Emitenta powoduje koniecznos$¢ zatrudniania nowych pracownikdow,
co bedzie miato wptyw na zwiekszenie sie kosztéw operacyjnych Emitenta. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku przej$ciowego zmniejszenia przychodéw, wysokie koszty
stale moga spowodowac obnizenie wyniku finansowego Emitenta. Z drugiej strony,
istnieje ryzyko, ze wzrost liczby projektéw w sytuacji braku odpowiedniej ilosci
pracownikéw, moze spowodowac obnizenie efektywnosci dziatania Emitenta i gro-
zi¢ opdznieniami lub niepowodzeniami w realizacji projektéw.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci zmiany w zakresie przepiséw prawnych re-
gulujacych dziatalno$¢ gospodarcza wptyna negatywnie na dzialalnos$¢ i wyniki
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. W szczegélnosci nie mozna wykluczyé¢, ze doko-
nane zostang zmiany w systemie podatkowym, ktére wptyna negatywnie na wynik
netto Emitenta i jego Grupy. Emitent wskazuje takze, Ze przepisy podatkowe moga
by¢ nieprecyzyjne i nie posiada¢ jednoznacznej interpretacji, co moze spowodowac
nieprzewidziany wzrost obcigzen podatkowych Emitenta i jego Grupy.

OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA,
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KON-
SOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE
OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZ-
KU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - ROWNIEZ WSKAZANIE
PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNE] BRAKU KONSOLI-
DAC]I

Na dzien sporzadzenia raportu pétrocznego Emitent jest podmiotem dominujacym
w stosunku do nizej wymienionych spétek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji
petne;j:

Inwest Consulting S.A.
- liczba udziatéw 2.500 (liczba gtosow na WZU - 100%)

Inwest e-Finance Sp. z o0.0.
- liczba udziatéw 50* (liczba gloséw na WZU - 100,%%*)
* - razem z podmiotem w 100% zaleznym Inwest Consulting S.A.
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- liczba udziatéw 5 (liczba gtoséw na WZU - 100,%)

INVESTcon GROUP S.A. — podmiot dominujacy

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Tel:

Numer KRS:
Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INVESTcon GROUP S.A.

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

+48(61) 85186 77

0000028098

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu

INVESTcon GROUP S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwesty-
cyjno - konsultingowa dla przedsiebiorstw z sektora
MSP.

Inwest Consulting S.A. - podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Tel:

Numer KRS:
Zarzad:

Profil dziatalno$ci:

Inwest e-Finance Sp. z 0.0. -

Inwest Consulting Spo6tka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

+48 (61) 8513883

0000277284

Sebastian Huczek - Prezes Zarzadu

Dariusz Giza - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu

Inwest Consulting S.A. prowadzi dzialalno$¢ w zakre-
sie doradztwa finansowego i rynku kapitatowego. W
zwigzku ze zmiang strategii INVESTcon GROUP S.A,
Inwest Consulting S.A. przejat, obok obstugi zadan

dla samorzadu terytorialnego, dziatalno$¢ konsultin-
gowa dla przedsiebiorstw z sektora MSP.

podmiot poSrednio zalezny

Nazwa (firma):

Kra;j:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

Inwest e-Finance Spétka z ograniczona odpowiedzial-
noscig

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000335417

+48(61) 8513883

Krzysztof Grybionko - Prezes Zarzadu

Inwest e-Finance Sp. z 0.0. prowadzi projekty w zakre-
sie informatyki i analityki finansowej skierowanych do
jednostek samorzadu terytorialnego i matych i $rednich
przedsiebiorstw w Polsce.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Nazwa (firma):

INVESTcon Fund Spétka z ograniczong odpowiedzial-
noscig

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za I pétrocze 2011 roku
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Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000365923

Tel: +48 (61) 85186 77,

Zarzad: Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu,
Konrad Sobanski - Wiceprezes Zarzadu

Profil dziatalnosci: Przedmiotem dziatania sp6tki INVESTcon FUND Sp. z
0.0. miata by¢ dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem
funduszami. Spétka zostata utworzona w celu ubiega-
nia sie o dofinansowanie w ramach konkursu 2/2010
Krajowego Funduszu Kapitatowego na utworzenie fun-
duszy VC.

Spotka w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JED-
NOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W WYNIKU POLA-
CZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMI-
TENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIA-
LU, RESTRUKTURYZAC]I I ZANIECHANIA DZIALALNO-
SCI

W I pétroczu 2011 r., jak i do dnia przekazania niniejszego raportu, nie wystapity
zmiany w strukturze jednostki.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PRO-
GNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNI-
KOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZ-
NYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W dniu 08 lipca 2011 r. Emitent opublikowat raport biezacy zawierajacy informa-
cje dotyczace niezaudytowanych szacunkowych wybranych danych finansowych
Spo6iki za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011:

- warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych notowanych na rynku GPW i New-
Connect (portfel publiczny) bedacych wtasnoscig INVESTcon GROUP S.A.: 37,7 mln
PLN,

- $rodki pieniezne na rachunkach INVESTcon GROUP S.A. i Inwest Consulting S.A.:
2,8 min PLN,

- zysk z wprowadzenia akcji do publicznego obrotu: 3,561 mIn PLN.

Nie wystapity réznice pomiedzy wyzej wskazanymi wynikami szacunkowymi, a
wynikami zamieszczonymi w niniejszym Raporcie.
Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPO-
SREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIE] 5 % OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WAL-

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za [ p6étrocze 2011 roku
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NYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKA-
ZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZA-
NIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKC]I, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE
ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJA-
CYCH 1 ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE]
LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWAR-

TALNEGO

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Inwest Consulting S.A. na dzien przekazania raportu
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZA sa:

Akcjonariusz akcje glosy % w Kkapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 6750000 12 750 000 20,53% 32,80%
Jacek Mrowicki 5400000 5400000 16,43% 13,89%
I(]éfl?p?ﬁ)MSA) 3610000 3610000 10,98% 9,29%
Roman Krzysztof Karkosik 2000000 2000000 6,84% 5,15%
Millennium TFI S.A. 1941798 1941798 6,02% 5,09%
DM IDMSA 390 462 390 462 1,19% 1,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany
w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKC]JI EMITENTA
LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZA-
JACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKA-
ZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZA-
NIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAL-
NEGO, ODREBNIE DLA KAZDE] Z 0SOB

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w
stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzien przekazania raportu nastepujace osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emi-
tenta posiadaty jego akcje:

Pawetl Sliwinski - Prezes Zarzadu - posiada: 3.000.000 akcji imiennych serii A1,
dajacych 9.000.000 gtoséw oraz 3.750.000 akcji na okaziciela, dajacych 3.750.000
glos6w. Razem 6.750.000 akcji (20,53% Kkapitatu zakladowego) dajacych
12.750.000 gtoséw (32,80% ogdlnej liczby gtosow),

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu - posiada 12.800 akcji na okaziciela, da-
jacych 12.800 gtoséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,04%, udzial w ogélnej licz-
bie gtoséw na WZA 0,03%.
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Emitent wskazuje, Zze w dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla czton-
kow organéw, kadry zarzadzajacej spotka i wspdtpracownikéw Spotki, zaktadajaca
ze latach 2010-2015 Spétka zorganizuje i zrealizuje Program Motywacyjny, polega-
jacy na emisji lub nabyciu przez Spoétke akeji i przeznaczeniu ich do objecia przez
osoby uprawnione. t3cznie w ramach programu moze by¢ zaoferowane maksy-
malnie 3.000.000 akgji.
Warunkiem uzyskania przez Osoby Uprawnione prawa do nabycia akcji jest osia-
gniecie przez Grupe Kapitatowg nizej wskazanego poziomu kapitatéw wilasnych, po
zbadaniu sprawozdania przez bieglego rewidenta i zatwierdzeniu go przez Walne
Zgromadzenie:
= 50.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
500.000 akgji,
= 70.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
1.000.000 akcji
= 100.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
1.500.000 akgji.

W I pétroczu 2011 r. w zwiazku ze ziszczeniem sie warunkéw wejscia w Zycie
pierwszej transzy Programu Motywacyjnego uchwalonego uchwatg nr 19 ZWZA z
dnia 19 maja 2010 r., to jest w zwigzku z przekroczeniem przez kapitaty wiasne
Grupy na dzien 31.12.2010 r. poziomu 50 mln z}, pozytywnym zaopiniowaniem
sprawozdania przez biegtego rewidenta i zatwierdzeniem tego wyniku przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie w dniu 04.05.2011 r., Zarzad Spoéiki dziatajac na pod-
stawie uchwaly Rady Nadzorczej, postanowit wyda¢ osobom uprawnionym
500.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 500.000 akc;ji se-
rii H. .Akcje serii H zostaly objete przez osoby uprawnione.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED
SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]I W
ZAKRESIE:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzy-
telnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, kto-
rych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wta-
snych emitenta, z okres$leniem: przedmiotu postepowa-
nia, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia poste-
powania, stron wszczetego postepowania oraz stanowi-
ska emitenta,

Nie toczy sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowiazan albo
wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego wartos$¢ stanowi

co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosSci, ktérych tgczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta, z okreSleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnos$ci
wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zo-
bowigzan i grupie wierzytelnos$ci - ze wskazaniem ich
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przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie tocza sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zo-
bowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatléw wiasnych emi-
tenta.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU
TRANSAKC]I Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTA-
LY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKO-
WE, Z WYJATKIEM TRANSAKC]JI ZAWIERANYCH PRZEZ
EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM
POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTO-
SCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZE-
GOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WE-
DLUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY IN-
FORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI
SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINAN-
SOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta
transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od
niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,
c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdélnym
uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskaza-
niem okreslonych przez strony specyficznych warun-
kéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlno-
$ci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowa-
nych dla danego typu uméw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli
s3 niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, fi-
nansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigza-
nymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktére mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowsa,
finansowa i wynik finansowy emitenta

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powiaza-
nymi, ktore s3 istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB
PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARAN-
CJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNE] OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WAR-

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za I pétrocze 2011 roku
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TOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STA-
NOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10 % KAPITA-
L.OW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone
poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci
lub w okres$lonej czesci zostata odpowiednio poreczona
lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwa-
rancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone
poreczenia lub gwarancje, z okre§leniem wynagrodze-
nia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udziele-
nie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emiten-
tem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaly poreczen lub gwarancji, ktérych
taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA
ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC]I KADROWE], MA-
JATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO 1
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC]JI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA:

INVESTcon GROUP SA

Na dzienr 30.06.2011 r. zobowiazania krétko i dtugoterminowe Emitenta (jednost-
kowo) wynosity 5,15 mln zt, przy stanie naleznosci 6,967 mln zt i inwestycji krot-
koterminowych 44,427 mln zt (z czego $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
2,374 mln z1). INVESTcon GROUP S.A. na biezgco wywiazuje sie z zaciggnietych zo-
bowiazan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen publicznoprawnych

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emi-
tenta z zaciagnietych zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniajg mozliwo$¢ prze-
prowadzania dalszych inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITEN-
TA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO

KWARTALU

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wplyw na rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta,
to koniunktura na rynku kapitalowym. Przektada sie ona zaréwno na wycene spé-
tek portfelowych juz notowanych oraz mozliwo$¢ dokonywania dezinwestycji, jak i
na ilo$¢ zlecen na ustugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych spétek na ry-
nek podstawowy GPW i rynek NewConnect.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za [ p6étrocze 2011 roku
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Grupa bedzie kontynuowata rozwo6j w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-
kresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym. Celem Emi-
tenta jest kontynuowanie procesu wprowadzania spo6tek portfelowych do zorgani-
zZowanego systemu obrotu.

W III kwartale na rynku NewConnect powinno zadebiutowac¢ okoto 6 spétek
wprowadzonych przez INVESTcon GROUP S.A.

Celem Emitenta na biezacy rok jest wprowadzenie na NewConnect okoto 20 spo6-
tek.

Emitent zaktada réwniez kontynuowanie procesu przygotowania do wprowadze-
nia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych latach spétek, z ktérymi za-
wrze lub zawart stosowne umowy.
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INVESTcon GROUP SA

Poznan, 18 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcon GROUP S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachun-
kowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa grupy kapitato-
wej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta za-
wiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagro-
zen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwiniski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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Poznan, 18 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcon GROUP S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozda-
nie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finan-
sowy, oraz zZe potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytua-
cji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwiniski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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Poznan, 18 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcon GROUP S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, Ze ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pdtrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego
przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skro-
conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwinski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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Poznan, 18 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INVESTcoN GROUP S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259)
Zarzad INVESTcon GROUP S.A. niniejszym o$wiadcza, Ze ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

dr Pawet Sliwiniski Sebastian Huczek Piotr Biatowas
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