Bank Polski

Skrécone Srddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
Powszechnej Kasy OszczednosSci Banku Polskiego
Spotki Akcyjnej za okres szeSciu miesiecy zakonczony

dnia 30 czerwca 2011 roku



°
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WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010 do 30.06.2011 do 30.06.2010
Wuynik z tytutu odsetek 3574 546 3066179 901 002 765 741
Wuynik z tytutu prowizji i optat 1541403 1527222 388 527 381405
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 2311028 1936 832 582519 483 700
Zysk brutto 2307 231 1931838 581562 482 453
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 1837147 1500 741 463 072 3741792
Zysk netto przypadajacy na jednostke dominujgcq 1838314 1502 337 463 367 375190
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 1,47 1,20 0,37 0,30
Zysk na jedng akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 1,47 1,20 0,37 0,30
Dochody catkowite netto 1757 367 1712 549 442 963 427 688
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2089 581 (51302) 526 701 (12 812)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (482 189) (844 616) (121 541) (210 933)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (160 920) (151 986) (40 562) (37 957)
Przeptywy pieniezne netto 1446 472 (1047 904) 364 600 (261 701)
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE stan na stan na stan na stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa razem 178 701 860 169 660 501 44 825 631 42 840 315
Kapitat wtasny ogotem 20 641935 21359 568 5177 829 5393422
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 20 640 839 21357578 5177 555 5392919
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 313 550 315633
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 16,51 17,09 414 431
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 16,51 17,09 4,14 4,31
Wspotczynnik wyptacalnosci 12,58% 12,47% 12,58% 12,47%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 16 691 630 15960 255 4186 934 4030 062
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1542141 1512 546 386 831 381927
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 68 647 145928 17219 36 848

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujgcych kursow:

— pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - kurs liczony, joko $rednia kurséow NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego z sze$ciu
miesiecy okresu zakonczonego dnia 30 czerwca 2011 i 2010 roku: 1 EUR = 3,9673 PLN i 1 EUR = 4,0042 PLN,

—  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzien 30 czerwca 2011 roku: 1 EUR = 3,9866
PLN oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku: 1 EUR = 3,9603 PLN.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okresy 6 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku i dnia 30 czerwca 2010 roku

Nota 01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Oziatalno§¢ kontynuowana:

Przychody z tytutu odsetek 4 5602 314 5033176
Koszty z tytutu odsetek 4 (2027 768) (1966 997)
Wynik z tytutu odsetek 3 574 546 3066 179
Przychody z tytutu prowizji i optat 5 1899 854 1910752
Koszty z tytutu prowizji i optat 5 (358 451) (383 530)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 1541 403 1527 222
Przychody z tytutu dywidend 6 537 5512
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 6 (35 276) (22 605)
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 15937 36132
Wuynik z pozycji wymiany 7 132 385 165 954
Pozostate przychody operacyjne 8 230109 189 338
Pozostate koszty operacyjne 8 (150 042) (112 603)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 80 067 76 735
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw 9 (881 400) (883 284)
0golne koszty administracyjne 10 (2123 171) (2035013)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 2311028 1936 832
Udziat w zyskach i stratach jed-nostek stowarzyszonych i wspotzaleznych (3797) (4 994)
Zysk brutto 2 307 231 1931 838
Podatek dochodowy 11 (470 084) (431 097)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 1837 147 1500 741
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli (1167) (1 596)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1838 314 1502 337
Zysk na jednq akcje 12

- podstawowy z zysku za okres (PLN) 1,47 1,20
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 1,47 1,20
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykhych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana:
Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w | potroczu 2011 i w | pétroczu 2010 dziatalnosci zaniechanej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 6 miesiecy zakorczone odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku i dnia 30 czerwca 2010 roku

Nota 01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcéw niesprawujgeych kontroli) 1837 147 1500 741
Inne dochody catkowite (79 780) 211 808
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (26 318) 39905
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej (367) 728
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 28 856 15029
Podatek odroczony z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy L (5 482) (2.855)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 17 (94 406) 196 298
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 11 17 937 (37 297)
Razem, dochody catkowite netto 1757 367 1712 549
Dochody catkowite netto, razem przypadajgce na: 1757 367 1712 549

akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 1758 261 1714 527

udziatowcow niesprawujgeych kontroli (894) (1978)

Noty przedstawione na stronach od 10 do 66
stanowiq integralng cze$¢ $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2011 roku i na dzier 31 grudnia 2010 roku

Nota 30.06.2011 31.12.2010
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 7 643 539 6182 412
Naleznoéci od bankéw 14 2225799 2307 032
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 1618 339 1503 649
Pochodne instrumenty finansowe 16 1695315 1719085
Instrumenty ﬁnansoyve wyceniane do warto$ci godziwej 18 12331 438 10 758 331
przez rachunek zyskéw i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 19 135680 439 130 668 119
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 20 10967 850 10 219 400
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne 21 168 012 172931
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 801 19 784
Zapasy 525154 530 275
Warto$ci niematerialne 22 1781502 1802037
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 22 2517981 2576 445
nieruchomosci inwestycyjne 254 259
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 694 4318
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 641 582 802
Inne aktywa 886 356 613 881
SUMA AKTYWOW 178 701 860 169 660 501
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 368 3370
Zobowigzania wobec bankéw 23 6220068 5233875
Pochodne instrumenty finansowe 16 2258 812 2 404 795
Zobowiqgzania wobec klientéw 24 139 093 383 132981 215
Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 25 3457 057 3298 867
Zobowiqgzania podporzqdkowane 1612902 1611779
Pozostate zobowigzania 26 4 666 186 2092 834
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 147 156 67 744
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 445 22764
Rezerwy 27 573 548 583 690
SUMA ZOBOWIAZAN 158 059 925 148 300 933
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 17713012 16 888 145
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (136 338) (109 747)
Niepodzielony wynik finansowy (24 149) 112297
Wynik roku biezgcego 1838314 3216 883
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 20 640 839 21 357 578
Udziaty niekontrolujace 1096 1990
KAPITAE WEASNY OGOtEM 20 641 935 21 359 568
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 178 701 860 169 660 501
Wspétczynnik wyptacalnosci 371.2 12,58% 12,47%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 20 641935 21359 568
Liczba akgji (w tys.) 1 1250000 1250 000
Wartos¢ ksieggowa na jednq akcje (w PLN) 16,51 17,09
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 16,51 17,09

Noty przedstawione na stronach od 10 do 66
stanowiq integralng cze$¢ $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okresy 6 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku i dnia 30 czerwca 2010 roku

Pozostate kapitaty

Kapitaly
Réznice kursowe przypisany Kapltat
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat Udzialy w innych z przeliczenia Niepodzielony Wuynik okresu | akcjonariuszom Udzialy P
30 2011 rok klad Pozostate Fundusz dochodach Aktywa Zabezpieczenie ied K ik fi biez iednostki iekontrolui wlasny
crenwea o zakiadony Kapitat zapasowt kapitah 0géinego catkowitych finansowe rzeplywow Razem pozostate arani W s A inuigce] riexontroace ogétem
P! p Y pitaty ryzyka ¢ ye dostepne do przepty kapitaly zagranicznych dominujqcej,
rezerwowe L jednostki . pienigznych razem
9 . sprzedazy
stowar j
— s — — —— — — e — e ——
1 stycznia 2011 roku 1250 000 12212177 3412239 1070 000 976 55 171) 217 924 16 888 145 (109 747) 112 297 3216 883 21357578 1990 21359 568
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 3216 883 (3216 883) - - -
Dochody catkowite, razem - - (367) 23374 (76 469) (53 462) (26 591) - 1838314 1758 261 (894) 1757 367
Transfer zysku z przeznaczeniem na kapitat - 830 200 48129 - - - - 878329 (878 329) - - - -
Zadeklarowana dywidenda - - - - - - - - (2 475 000) (2 475 000) - (2 475 000)
30 czerwca 2011 roku 1250 000 13 042 377 3 460 368 1 070 000 609 (1797) 141 455 17 713 012 (136 338) (24 149) 1838314 20 640 839 1096 20 641 935
Pozostate kapitaty "
Kapitaty
Réznice k przypisany Kapitat
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia Kapitat Fundusz Udziaty w innych Aktywa _ . z ?rzeliczenia Nigpndzielong Wg.ni!( okresu akc.]onarius%om ] Udziulg. whfsng
30 czerwca 2010 roku zakladowy Pozostate 61 dochodach fi Zabezpieczenie ' d k wynik fi y biezqceg jednostk niekontrolujqce
Kapitat zapasowy kapitaly 0goinego catkowitych inansowe przeplywow ozem p zagranicznych dominujgce;, ogbtem
ryzyka N N dostepne do Y kapitaty 9 Y Jqce),
rezerwowe jednostki . pienigznych razem
bankowego " sprzedazy
stowarzyszonej
7 stycznia 2010 roku 7250 000 12 149 682 3405 087 7070 000 705 (11 762) 119 216 16 732 988 (108 791) 248 806 7 305 538 20 428 541 7329 20 435 870
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 2305538 (2305 538) - - -
Dochody catkowite, razem - 728 12174 159 001 171903 40 287 - 1502337 1714527 (1978) 1712549
Transfer zysku z przeznaczeniem na kapitat 12 495 - - 12 495 - (12 495) - - - -
Dppk]ta do.kupitulu dla udziatowcow - 165 165
niekontrolujgcych
Zbycie spotki zaleznej - - - - - - - - - 761 - 761 (723) 38
30 czerwca 2010 roku 1250 000 12162 177 3 405 087 1070 000 1433 412 218 217 16 917 386 (68 504) 2542 610 1502 337 22 143 829 4793 22148 622

Noty przedstawione na stronach od 10 do 66
stanowiq integralng cze$¢ $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 6 miesiecy zakoficzone odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku i dnia 30 czerwca 2010 roku

Nota 01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk netto 1838 314 1502 337
Korekty razem: 251267 (1553 639)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujqcych kontroli (1167) (1 596)
Amortyzacja 251 381 238 220
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (11007) (964)
Odsetki i dywidendy (157 146) (210 118)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankow 68 643 46 014
Zmia.na stanu ak’tgwéw finansowych pr'zeznoczongch df) F)brotg ' (1 687 797) (1 237 837)
oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) 23770 175 484
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom (5445 687) (8 680971)
Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zmiana
stanu nalezno$ci z tytutu biezqcego podatku dochodowego (53 215) (4 650)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (267 371) (6 932)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankdw 1151870 1239996
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) (145 983) 1709 229
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 6114 189 4186 551
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych 34172 118 077
Zmiana stanu rezerw i odpiséw 439 296 497 549
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 116 558 573522
Zaptacony podatek dochodowy (439 977) (602 401)
Biezqce obcigzenie podatkowe 519 389 478 614
Inne korekty (258 651) (71 426)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 089 581 (51 302)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 112 307 6 420 307
Zbycie inwestycyjnych papierow wartosciowych 2097 580 6414 837
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 13 288 3837
Inne wptywy inwestycyjne 1439 1633
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (2 594 496) (7 264 923)
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (2 409 010) (7 090 698)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (185 486) (174 225)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (482 189) (844 616)
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Wptywy z tytutu emisji dtuznych paieréw wartosciowych 44 482 -
Umorzenie dtuznych papierow wartosciowych (119) -
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych (40 307) (42 302)
Zaciggniecie zobowiqzan dtugoterminowych 232493 275950
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (397 469) (385 634)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (160 920) (151 986)
Przeptywy pienigzne netto 1446 472 (1047 904)
w tym z tytutu roznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow 5128 185 708
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 8 438 681 8992 393
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 9 885 153 7 944 489
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 5447 4476

Noty przedstawione na stronach od 10 do 66
stanowiq integralng cze$¢ $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje og6lne

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego SA (,Grupa PKO Banku Polskiego SA”, ,Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA”, ,Grupa
Kapitatowa”) obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku (w zakresie skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych)
oraz dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2010 roku (w zakresie skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej). Dane finansowe prezentowane sq w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inaczej.

Jednostkg dominujgcq w Grupie Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA”, ,jednostka
dominujqgca”, ,Bank”).

Jednostka dominujgca zostata utworzona w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa.
0Od 1950 roku jednostka dominujgca rozpoczeta dziatalno$¢ joko Powszechna Kasa Oszczednosci bank
panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. Nr 5, poz. 55 ze zm.)
przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednos$ci bank panstwowy w jednoosobowq spotke akcyjng Skarbu
Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie,
przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku nastqpito zarejestrowanie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
Spotki Akcyjnej. Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wiasciwym Sqdem
Rejestrowym jest Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego. Bank zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000026438 oraz nadano mu numer
statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 tysiecy ztotych.

Akcjonariat Banku jest nastepujqcy:

Nazwa podmiotu llos¢ akcji llos¢ gtoséw % Wartos¢ nominalna  Udziat w kapitale

1 akgji podstawowym %

Na dzien 30 czerwca 2011 roku

Skarb Panstwa 512 406 277 40,99 1z 40,99
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25 1z 10,25
Pozostali 609 490 992 48,76 1zt 48,76
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Skarb Panstwa 512 406 277 40,99 1z 40,99
Bank Gospodarstwa Krajowego 128 102 731 10,25 1z 10,25
Pozostali 609 490 992 48,76 1zt 48,76
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00

Zmiany w statucie PKO Banku Polskiego SA

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3/2011 w sprawie
zmian Statutu PKO Banku Polskiego SA (tre$¢ podjetej uchwaty Bank opublikowat w raporcie biezgcym
nr 13/2011). Propozycja zmian Statutu Banku zostata przedstawiona przez Skarb Panstwa - akcjonariusza
Banku. Zmiany zawarte w uchwale dotyczyty:

1) ograniczenia prawa gtosowania akcjonariuszy wraz z przyjeciem zasad kumulacji i redukcji gtosow,
2) statutowej liczebno$ci Rady Nadzorczej,

3) przedmiotu obrad pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej nowej kadencji,

4) definicji podmiotu dominujgcego i zaleznego.
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Wskazane powyzej zmiany w tresci Statutu PKO Banku Polskiego SA, wprowadzone uchwatq podjetq przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku w dniu 14 kwietnia 2011 roku, zarejestrowane zostaty
w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy KRS.

W efekcie powyzszych zmian zapowiedziane zmniejszenie udziatu Skarbu Panstwa w kapitale PKO Banku
Polskiego SA, ktore moze ponownie wystgpi¢ w kolejnych latach (jakkolwiek nie spadnie ponizej 25%) nie
spowoduje ograniczenia kontroli Skarbu Panstwa nad strategicznymi decyzjami Banku.

Bank jest notowany na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie z Cedutq Gietdowg Bank
zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Dziatalno$¢ Grupy

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne,
prawne oraz inne podmioty bedgce osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiadac
warto$ci dewizowe i dokonywa¢ obrotu tymi warto$ciami, jak réwniez wykonywac operacje walutowe
i dewizowe oraz otwiera¢ iposiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicg, atakze lokowac¢ $rodki
dewizowe na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi finansowe w zakresie leasingu,
faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowos$ci internetowej oraz obstugi
i rozliczen transakcji  kartowych, a takze prowadzi dziatalno$¢ deweloperskq. Zakres dziatalnoSci
poszczegdlnych spotek wchodzgecych w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w niniejszej nocie
w tabeli ,Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA”.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, poprzez spotki zalezne
KREDOBANK SA i UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0. na terenie Ukrainy oraz poprzez spotke zalezng PKO Finance
AB na terenie Szwecji.
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[
ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce jednostki:

. . L . . Udziat w kapitale (%)
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
30.06.2011 31.12.2010
Jednostka dominujgca
1 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna
Jednostki zalezne bezpos$rednio
2 Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa DZIOMHO,SC US}UQOV,VO’ wtym 100,00 100,00
wspomagajqce ustugi finansowe
3 Bankowy Fundusz Leasingowy SA todz Dziatalno$¢ leasingowa 100,00 100,00
4 ?entru.m 'I‘EIektromczngch Ustug Ptatniczych Warszawa . U'S’(Ugl’ w zokre&fz obstugi 100,00 100,00
eService" SA i rozliczen transakgcji kartowych
Zarzqdzanie i eksploatacja
5 Centrum Finansowe Putawska Sp.z 0.0. ' Warszawa qdz P ) 100,00 100,00
Centrum Finansowego Putawska
6 Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0. 2 Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,9885 99,9885
7 Inteligo Financial Services SA Warszawa USIUQI W zakres'leAt‘echmczne] . 100,00 100,00
obstugi bankowosci internetowej
8 KREDOBANK SA Lwoéw, Ukraina Ustugi finansowe 99,5655 99,5655
9 PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Warszawa Zarzqdzanie funduszem 100,00 100,00
Emerytalne SA emerytalnym
10 PKO Finance AB Sztokholm, Szwecj Ustugi finansowe
inan ztokholm, Szwecja ugi finansow 100,00 100,00
1 PKO Towu_rzgstwo Funduszy Warszawa Zorzgdzunle fuvdus_zoml 100,00 100,00
Inwestycyjnych SA inwestycyjnymi
12 Qualia Development Sp. z 0.0. > Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Jednostki zalezne po$rednio
Jednostki zalezne od Qualia Development Sp. z 0.0.
Petnienie roli komplementariusza w
13 Qualia Sp.z 0.0. Warszawa spotkach komandytowych z Grupy 100,00 0,00
Qualia Development
14 Fort Mokotow Sp. z 0.0. * Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 51,00 51,00
15 PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp. z 0.0. 5 Warszawa Dziatalnos¢ deweloperska 99,9975 99,9975
16 PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanow Sp. z 0.0. ° Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,9750 99,9750
17 Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. © Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - ) »
18 7 Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 99,9787 0,00
Sopot Sp. k.
19 Sarnia Dolina Sp. z 0. 0.8 Warszawa Dziatalno$¢ deweloperska 56,00 56,00
20 UKRPOLINWESTYCJE Sp.z 0.0. Kijow, Ukraina Dziatalno$¢ deweloperska 55,00 55,00
Jednostki zalezne od Bankowego Funduszu Leasingowego SA
21 Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 9 todz Dziatalno$¢ Ieusingowo 99,9988 99,9978
22 BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0.° £odz Dziatalnos¢ leasingowa 99,9973 99,9952
Jednostka zalezny od Inteligo Financial Services SA
23 PKO BP Finat Sp. z 0.0. ° Warszawa Posrednictwo finansowe 80,3287 80,3287
Jednostka zalezny od Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA
24 PKO BP Faktoring SA? Warszawa Dziatalno$¢ faktoringowa 99,9889 99,9867
1 od 1lipca 2011 roku Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - w likwidacji
2 drugim udziatowcem Spétki jest Qualia Development Sp. z 0.0.
3 poprzednia nazwa PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.
4 od 28 lipca 2011 roku Fort Mokotow Sp. z 0.0. - w likwidagji
5  drugim udziatowcem Spéfki jest Qualia Sp. z 0.0.
6 poprzednia nazwa PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0.
7 komandytariuszem Spotki jest Qualia Development Sp. z 0.0., komplementariuszem - Qualia Sp. z 0.0., w pozycji udziat w kapitale
wykazany jest udziat w tqcznych wktadach wniesionych przez wspolnikow
8  poprzednia nazwa PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp. z 0.0.
9 PKO Bank Polski SA posiada 1 udziat /akcje w przedmiotowej Spotce
10 pozostate udziaty Spotki posiada PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (19,6702%) oraz PKO Bank Polski SA (1 udziaf)
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Jednostki wspdtzalezne i stowarzyszone ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

Jednostki wspotzalezne

Udziat w kapitale (%
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalno$ci ziokw kapitale (%)
30.06.2011 31.12.2010
Jednostki wspétzalezne bezposrednio
1 CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 49,43 49,43
2 Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. Poznan Budowa i eksploatacja hotelu 41,44 41,44
Jednostki wspélzalezne posrednio

Jednostki zalezne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. (wspdtzalezne posrednio od PKO Banku Polskiego SA)
3 Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
4 Kamienica Morska Sp. z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
5 Sopot Zdréj Sp. z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
6 Promenada Sopocka Sp.z 0.0. Sopot Dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00

Jednostki stowarzyszone
Udziat w kapitale (%
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalno$ci ziok w kapitale (%)
30.06.2011 31.12.2010
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
1 Bank Pocztowy SA Bydgoszcz Ustugi finansowe 25,0001 25,0001
Kryni Bud i eksploatacj
2 Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA ' rlgmca v ovx'/a‘ ! exsploa OC,JG 37,53 37,53
Gorska kolejki gondolowej

3 Poznanski Fundusz Poreczen Poznart Ffore;cze-nla prawa 3333 3333

Kredytowych Sp.z 0.0. cywilnego i wekslowego
4 Agencja Inwestycyjna CORP SA Warszawa Zarzqdzonle' meruchc}moscmm 22,31 22,31

biurowymi
Jednostki stowarzyszone posrednio

Jednostki zalezne od Banku Pocztowego SA (stowarzyszone posrednio od PKO Banku Polskiego SA)
5 Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. Bydgoszcz Wspomaganie ustug finansowych 100,00 100,00
6 Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0. Warszawa Posrednictwo finansowe 100,00 100,00

1) Akcje Spotki w | potroczu 2011 roku i w 2010 roku sq ujmowane w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 34 ,Zmiany
w Spotkach wehodzqeych w sktad Grupy Kapitatowe;j”.

Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ w okresie $rédrocznym

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub
majqce charakter cykliczny.

Informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku

Sktad Zarzqdu Banku na dzien 30 czerwca 2011 roku:

*  Zbigniew Jagietto Prezes Zarzqdu

*  Piotr Alicki Wiceprezes Zarzqdu
*  Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzqdu
*  Jacek Obtekowski Wiceprezes Zarzqdu
*  Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzqdu
*  Jakub Papierski Wiceprezes Zarzqdu

W trakcie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzqdu Banku:

1. W dniu 2 marca 2011 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA powotata ponownie Zbigniewa
Jagietto na stanowisko Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na wspolng kadencje Zarzqdu Banku,
ktora rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO Banku Polskiego SA
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe PKO Banku Polskiego SA za 2010 rok.
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2. W dniu 1 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA podjeta uchwaty powotujqce:

Piotra Alickiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,

Bartosza Drabikowskiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,
Jarostawa Myjaka na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,

Jacka Obtekowskiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku,
Jakuba Papierskiego na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Banku.

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyzej wymienione osoby zostaty powotane do petnienia wskazanych funkgji
w PKO Banku Polskim SA na wspolng kadencje Zarzqdu Banku, ktora rozpoczeta sie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO Banku Polskiego SA zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
PKO Banku Polskiego SA za 2010 rok.

3. W dniu 16 maja 2011 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA podjeta uchwate powotujgcq
Andrzeja Kotatkowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku, ktéremu bedq podlegaty sprawy
z zakresu ryzyka i windykacji na wspdélng kadencje Zarzqdu Banku, ktora rozpoczeta sie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO Banku Polskiego SA zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe PKO Banku Polskiego SA za 2010 rok, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego.

W dniu 9 sierpnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego jednogto$nie wyrazita zgode na powotanie
Andrzeja Kotatkowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku.

W trakcie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku miata miejsce nastepujqgca zmiana w sktadzie
Rady Nadzorczej Banku:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku zwotane 30 czerwca 2011 roku na podstawie art. 385
§ 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z § 11 ust. 2 Statutu Banku powotato w sktad Rady Nadzorczej
Banku:

Cezarego Banasinskiego,
Tomasza Zganiacza,
Jana Bossaka,
Mirostawa Czekaja,
Krzysztofa Kiliana,

Ewe Miklaszewskaq,
Piotra Marczaka,

Marka Mroczkowskiego,
Ryszarda Wierzbe.

Skarb Panstwa, jako Uprawniony Akcjonariusz na podstawie § 11 ust. 1 Statutu Banku ustalit liste cztonkéw
Rady Nadzorczej na 9 0s6b oraz na podstawie § 12 ust. 1 Statutu Banku wyznaczyt:

e Cezarego Banasinskiego - na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Banku,
e Tomasza Zganiacza - na Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej Banku.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podlegajgce przeglgdowi przez
Komitet Audytu Rady Nadzorczej Banku w dniu 10 sierpnia 2011 roku, zostato zaakceptowane do publikacji
przez Zarzqd Banku w dniu 9 sierpnia 2011 roku.

Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej publikowane jest
tqcznie ze skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym PKO Banku Polskiego SA za okres
6 miesiecy konczqcy sie dnia 30 czerwca 2011 roku.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowo$ci oraz szacunkéw i ocen
2.1.1. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA zostato sporzqdzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 34
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zatwierdzonego przez Unie Europejskg.
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Zasady rachunkowos$ci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzqdzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia
2010 roku.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2011 roku powinno byc
czytane tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA za 2010 rok sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez Unie Europejskq.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa po raz pierwszy zastosowata ,Poprawki do MSSF
2010”, w tym poprawki do MSR 34, oraz zmieniony MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”, majqce
zastosowanie od 1 stycznia 2011 roku. Powyzsze zmiany nie majq istotnego wptywu na zakres ujawnien
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

2.1.2. Standardy i interpretacje wydane w 2011 roku po dacie opublikowania sprawozdania
finansowego za 2010 rok

W 2011 roku, po dacie opublikowania rocznego sprawozdania finansowego, tj. po dniu 7 marca 2011 roku,
Rada ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
zaangazowania w innych jednostkach” oraz MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”. Wszystkie wymienione
standardy majq zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku.
Zaden z opublikowanych standardow nie zostat uwzgledniony przez Bank do sporzqdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze
standardy nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskq.

Ponadto, w czerwcu 2011 roku zostaty opublikowane zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”, ktore wymagajq, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogty one zosta¢ ujete w wyniku
finansowym oraz zmieniajgce tytut sprawozdania z catkowitych dochodoéw na ,sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodow". Zmiany do MSR 1 majq zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2012 roku i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg. W czerwcu 2011 roku Rada ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata rowniez zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”, ktore wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztow programéw
okreslonych $wiadczen oraz $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jok réwniez zmieniajg wymagane
ujawnienia dotyczqce wszystkich Swiadczen pracowniczych. Zmiany do MSR 19 majq zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku i na dzien sporzqdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskq. Zadne z powyzszych
zmian nie zostaty uwzglednione przez Bank do sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2. Wazniejsze szacunki i oceny

Grupa Kapitatowa podczas sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkow
i przyjmuje zatozenia, ktére bezposrednio majg wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujetq
w nim informacje uzupetniajgcq. Zasady dokonywania wazniejszych szacunkow i ocen sq spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzqdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Szacunki i zatozenia, ktére Grupa Kapitatowa przyjmuje do wykazywania wartos$ci aktywow i zobowigzan oraz
przychodow i kosztow dokonywane sq przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikow,
ktére sq dostepne oraz uznawane za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Zatozenia, co do przysztosci oraz
dostepne dane stuzq do szacowania warto$ci bilansowych aktywow oraz zobowigzan, ktoérych nie mozna
jednoznacznie okresli¢ przy wykorzystaniu innych zrédet. Przy dokonywaniu szacunkéw Grupa Kapitatowa
uwzglednia przyczyny oraz zrodta niepewnosci, ktére sq przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego.
Wuyniki rzeczywiste mogq sie rozni¢ od wartos$ci szacunkowych.

Dokonywane przez Grupe Kapitatowq szacunki oraz zatozenia sq poddawane biezqcym przeglgdom. Korekty
szacunkow sq rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkéw, jezeli korekty dotyczq
tylko tego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywajq zarowno na okres, w ktorym dokonano zmiany, jak i na
przyszte okresy, sq one rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.
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Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Grupa Kapitatowa dokonuje oszacowan:
2.2.1. Utrata warto$ci kredytoéw i pozyczek

Strata z tytutu utraty wartos$ci jest ponoszona, gdy istniejq obiektywne przestanki utraty warto$ci wynikajgce
z jednego lub wiecej zdarzen majqgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie
powodujqce strate”), oraz to zdarzenie ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajqgce ze
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktorych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Grupa Kapitatowa planuje przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkéw opartych na
historycznych parametrach.

Przyjeta metodologia szacowania odpisow z tytutu utraty warto$ci bedzie rozwijana wraz ze zwiekszajgcymi
sie mozliwos$ciami pozyskiwania informacji wskazujgcych na utrate wartosci z istniejgcych oraz wdrazanych
aplikacji i systemow informatycznych. W konsekwencji, pozyskiwanie nowych danych moze mie¢ wptyw na
poziom odpisow z tytutu utraty warto$ci w przysztosci. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
szacowaniu poddawane sq regularnym przeglgdom w celu zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowq
a rzeczywistq wielkosciq strat. Gdyby warto$¢ biezqca szacowanych przeptywéw pienieznych dla portfela
kredytow i pozyczek z rozpoznang indywidualnie utratq wartosci ulegta zmianie o -/+ 10% to szacowana
wielko$¢ utraty warto$ci kredytow i pozyczek ulegtaby odpowiednio zwiekszeniu o 314 milionéw ztotych lub
zmniejszeniu o 185 miliony ztotych. Szacunek ten zostat przeprowadzony dla portfela kredytéw i pozyczek,
w przypadku ktorych utrata wartosci rozpoznawana jest w oparciu o indywidualng analize przysztych
przeptywéw pienieznych z tytutu sptat iodzyskow z zabezpieczen, czyli ekspozycji objetych metodq
zindywidualizowang.

2.2.2. Wuycena instrumentéw pochodnych oraz nienotowanych papieréw diuznych dostepnych do
sprzedazy

Warto$¢ godziwg nieopcyjnych instrumentéw pochodnych oraz papierow dtuznych dostepnych do sprzedazy
nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie stosujgc modele wyceny bazujgcej na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych mozliwych do otrzymania z danego instrumentu finansowego. Przy wycenie
nienotowanych papierow dtuznych dostepnych do sprzedazy przyjmowane sq réwniez zatozenia dotyczqce
ryzyka kredytowego kontrahenta, ktére wptywajq na wycene instrumentéw. Zmiana tych zatozen mogtaby
mie¢ wptyw na wycene wyzej wymienionych instrumentéw finansowych.

Opcje wyceniane sq na podstawie danych pochodzqcych z rynkéw regulowanych, na podstawie danych
otrzymanych od kontrahentéw Banku bqdz za pomocg modeli wyceny opcji. Zmienne uzywane do wyceny
pochodzq z dostepnych danych rynkowych.

Stosowane przez Grupe techniki wyceny nieopcyjnych instrumentow pochodnych opierajq sie na krzywej
dochodowosci konstruowanej na podstawie dostepnych danych rynkowych (stawki depozytow na rynku
miedzybankowym, kwotowania transakgji IRS). Grupa Kapitatowa przeprowadzita symulacje w celu ustalenia
mozliwego wptywu zmiany krzywej dochodowosci na wycene transakcji. Przesuniecie krzywej o 50 pb w gore
skutkowatoby spadkiem wyceny nieopcyjnych instrumentéw pochodnych o 35 234 tysiecy ztotych
Analogiczne przesuniecie w odwrotnym kierunku zwiekszytoby wycene o 44 814 tysiqce ztotych (w tym dla
instrumentow objetych rachunkowosciq zabezpieczen: spadek o 42 371 tysigce ztotych przy przesunieciu
krzywej w gore oraz wzrost 0 51 741 tysiecy ztotych przy przesunieciu krzywej w dot).

2.23. Kalkulacja rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe tworzona jest indywidualnie dla kazdego
pracownika na podstawie wyceny aktuarialnej sporzqdzanej okresowo przez niezaleznqg firme doradztwa
aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania warto$ci rezerw na $wiadczenia pracownicze stanowiq regulacje
wewnetrzne, a w szczeg6lnosci Zaktadowe Uktady Zbiorowe Pracy obowiqzujgce w Spotkach Grupy
Kapitatowej. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen
aktuarialnych. W kalkulacji rezerwy uwzgledniono wszystkie nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne
i rentowe, ktore mogq by¢ w przysztosci wyptacone. Rezerwe utworzono na podstawie listy osob zawierajgcej
wszystkie niezbedne dane o pracownikach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem stazu pracy, wieku oraz pfci.
Naliczone rezerwy sq rowne zdyskontowanym ptatnoSciom, ktore w przysztoSci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sq rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na przyszte zobowiqgzania z tytutu niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych, po uwzglednieniu wszystkich pozostajgcych do wykorzystania zalegtych dni urlopéw oraz
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z tytutu odszkodowan i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom, z ktérymi zostaje rozwigzany
stosunek pracy z przyczyn niedotyczqgcych pracownikéw, a takze z tytutu kosztéw przypadajgcych na biezgcy
okres, ktore poniesione zostang w przysztym okresie, w tym premii.

2.24. Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych

Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych uwzgledniane sq nastepujgce czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnos$¢ wykorzystania, itp.,

2) utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
3) prawne i inne ograniczenia dotyczqce wykorzystania sktadnika aktywow,

4) oczekiwane wuykorzystanie sktadnika aktywow oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci
produkcyjnej lub wielkosci produkgiji,

5) inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywoéw wynika z tytutow umownych, okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutow umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres
uzytkowania jest krotszy niz okres wynikajgcy z tytutdbw umownych, przyjmuje sie szacowany okres
uzytkowania.

W przypadku zmiany dtugosci okresu uzytkowania o +/- 10 lat dla sktadnikow majgtkowych podlegajgcych
amortyzacji, z grupy grunty i budynki, wptyw zmiany na wynik finansowy wynioéstby odpowiednio:
zmniejszenie kosztow amortyzacji o 13 milionow ztotych lub zwiekszenie kosztow amortyzacji o 148 milionéw
ztotych.

3. Informacje dotyczqce segmentéw dziatalnoSci

Podstawowy wzo6r segmentacji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oparty jest na kryterium grupy
klientow - odbiorcow produktow i ustug oferowanych przez jednostke dominujgcq oraz poszczegolne spotki
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Kazdy segment operacyjny to dziatalno$¢ obejmujgca
dostarczanie produktow oraz ustug, ktére charakteryzuje podobne ryzyko i dochody - inne niz w pozostatych
wyszczegolnionych segmentach operacyjnych. Przedstawiona ponizej nota segmentacyjna jest ujmowana
w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach przekazywanych Zarzqdowi PKO Banku Polskiego
SA, stuzqcych do oceny osigganych wynikdw oraz alokacji zasobow.

Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentoéw odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Obecnie Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje
trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny:

1) segment detaliczny obejmuje transakcje jednostki dominujqcej dokonywane z klientami indywidualnymi,
klientami matych i $rednich przedsiebiorstw oraz transakcje z klientami rynku mieszkaniowego, a takze
dziatalno$¢ nastepujgcych spotek zaleznych: KREDOBANK SA, PKO BP BANKOWY Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego SA, PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, Grupy Inteligo Financial
Services SA, Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA, Grupy Qualia Develoment Sp. z o.0.
oraz Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0.

Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: rachunki biezqce, rachunki oszczedno$ciowe,
lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjne, karty kredytowe i debetowe, kredyty
konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i Srednich przedsiebiorstw oraz
klientow rynku mieszkaniowego,

2) segment korporacyjny obejmuje transakcje jednostki dominujqcej dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi oraz dziatalno$¢ Grupy Bankowego Funduszu Leasingowego SA i dziatalno$¢ Grupy
Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA.

Segment ten obejmuje m.in. nastepujgce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw biezgeych i lokat
terminowych, przechowywanie papieréw wartosciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje
sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring. W ramach
tego segmentu PKO Bank Polski SA zawiera rowniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi
bankami umowy finansowania duzych projektow w formie kredytow,
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3) segment inwestycyjny obejmuje dziatalno$¢ wiasng, tj. dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalnosc
maklerskq, transakcje miedzybankowe, instrumentami pochodnymi, dtuznymi papierami
warto$ciowymi oraz dziatalno$¢ PKO Finance AB i Centrum Finansowego Putawska Sp. z 0.0
(dziatalnos¢ wiasna). W wyniku segmentu wykazywany jest rowniez wynik centrum transferowego
(ALM) uwzgledniajgcy wynik z tytubu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy, wynik
dtugoterminowych zrédet finansowania oraz wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowosci
zabezpieczen. Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki transferowe bazujgce na stopach
rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na normalnych,
komercyjnych warunkach. Dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papierow
warto$ciowych, zobowiqgzania podporzqgdkowane oraz $rodki z tytutu emisji EMTN i kredyty
otrzymane od instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby
dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje
pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowo$ci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowosci
przyjetymi do sporzqdzenia niniejszego sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi
wykorzystywanymi przez segment w dziatalnoSci operacyjnej. Warto$ci aktywow i zobowigzan oraz
przychodow i kosztow dla poszczeg6lnych segmentow oparte sq o wewnetrzne informacje zarzqdcze.
Poszczegdlnym segmentom przypisano aktywa i zobowiqzania oraz zwigzane z tymi aktywami
i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obciqgzenie z tytutu podatku dochodowego zostato zaprezentowane na poziomie Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodoéw i wynikéw poszczegdlnych
segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2010 roku, a takze aktywow i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2011
roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia Segment inwestycyiny DZi‘ﬂf]II"Oéé
30 czerwca 2011 roku Segment Segment Centrum ogotem
; i Dziatalnosé Grupy
detaliczny korporacyjny transferowe ; .
wiasna (AM) Kapitatowej
Wynik z tytutu odsetek 2694 762 298 009 115336 466 439 3574 546
Wynik z tytutu prowizji 1366477 127136 47790 - 1541 403
Wynik pozostaty 127 287 46 271 92 690 (66 598) 199 650
Wynik na operacjach finansowych 851 793 5361 (26 344) (19 339)
Wynik z pozycji wymiany 64078 30930 77 631 (40 254) 132385
Przychody z tytutu dywidend - - 6537 - 6537
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 49 343 27 563 3161 - 80 067
Przychody / koszty na rzecz klientow wewnetrznych 13015 (13015) - - -
\rlggrlvlf/z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i (174 106) (105 969) (1325) . (881 400)
0Ogolne koszty administracyjne, w tym: (1909 702) (144 052) (69 417) - (2123 171)
amortyzacja (224 703) (17 582) (9 096) - (251 381)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
S - - - - (3797)
i wspotzaleznych
Wynik segmentu (brutto) 1504718 221395 185074 399 841 2307 231
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (470 084)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - - (1167)
Zysk netto przypadajqey na akcjonariuszy jednostki 1504 718 221395 185 074 399 841 1838 314
dominujqcej
Dziatalno$¢ kontynuowana
Segment inwestycyjny Dziatalnosé
Na dziefi 30 czerwca 2011 roku ogétem
Segment Segment Dziatalnosé Centrum Grupy
detaliczny korporacyjny . transferowe Kapitatowej
wtasna
(ALM)
Aktywa 115837 573 39274 249 23590 038 - 178 707 860
Zobowigzania 113 694 147 31306 742 13 059 036 - 158 059 925
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22 *
Dziatalno§¢ kontynuowana

Segment inwestycyjny Dziatalno$¢
Za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia ogétem
30 czerwca 2010 roku Segment Segment ] > Centrum Gru
detaliczny korporacyjny Dziatalnos¢ transferowe Ka ‘turog oi
wiasna (ALM) pitatowe)
Wuynik z tytutu odsetek 2481476 318 805 137 367 128 531 3066179
Wynik z tytutu prowizji 1357957 115791 53474 - 1527222
Wynik pozostaty 119 061 35209 91005 16 453 261728
Wynik na operacjach finansowych (3536) (476) 21277 (3738) 13527
Wynik z pozycji wymiany 53 546 29 095 63122 20191 165954
Przychody z tytutu dywidend - - 5512 - 5512
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 56 046 19 595 1094 - 76 735
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 13 005 (13 005) - - -
\r/:denrivlf/z tytutu odpisow aktualizujqeych z tytutu utraty wartosci i (773 859) (103 536) (5 889) R (883 284)
0golne koszty administracyjne, w tym: (1 840 886) (125 213) (68 914) - (2035013)
amortyzacja (213 205) (15 811) (9 204) (238 220)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
S Y - - - - (4 994)
i wspétzaleznych
Wynik segmentu (brutto) 1343 749 241056 207 043 144 984 1931838
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (431 097)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - - (1596)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki 1343 749 241 056 207 043 144 984 1502 337

dominujqcej

*w zwigzku z wprowadzonymi zmianami prezentacji wynikow segmentow, dane dotyczqce 2010 roku zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci.

Dziatalno$¢ kontgnuowana*

Segment inwestycyjny Dziatalnosé
Na dzief 31 grudnia 2010 roku ogbtem
’ Segment Segment Dziatalnosé Centrum Grupy
detaliczny korporacyjny transferowe R .
wiasna (ALM) Kapitatowej
Aktywa 112010 210 34963 122 22 687 169 - 169 660 501
Zobowiqzania 109 307 500 27721094 11272339 - 148 300 933

*w zwiqzku z wprowadzonymi zmianami prezentacji wynikow segmentow, dane dotyczqce 2010 roku zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci.

Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat geograficzny segmentéw. Dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA prowadzona jest na Ukrainie poprzez KREDOBANK SA oraz
Spotke UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0.

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku Polska Ukraina Razem

Wuynik z tytuty odsetek 3550 809 23737 3574 546
Wuynik z tytutu prowizji 1524 086 17 317 1541 403
Wuynik pozostaty 196 099 3551 199 650
Ogolne koszty administracyjne (2075 659) (47 512) (21231771)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (892 847) 11447 (881 400)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych - - (3797
Wynik segmentu (brutto) 2 302 488 8540 2307 231
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (470 084)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (1167)
Zysk/strata netto 2 302 488 8 540 1838314
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Polska Ukraina Razem

Aktywa segmentu 177269 777 1432083 178 701 860
Zobowiqzania segmentu 157 157 548 902 377 158 059 925
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

[
ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku Polska Ukraina Razem
Wuynik z tytuty odsetek 3029 850 36 329 3066179
Wynik z tytutu prowizji 1507 695 19 527 1527 222
Wynik pozostaty 270519 (8 791) 261728
Ogolne koszty administracyjne (1978 203) (56 810) (2035013)
Wynik z tytutu odpisoéw aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw (862 697) (20 587) (883 284)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspotzaleznych - - (4 994)
Wynik segmentu (brutto) 1967 164 (30332) 1931 838
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (431 097)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (1596)
Zysk/strata netto 1967 164 (30 332) 1502 337
Na dziefi 31 grudnia 2010 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa segmentu 168 030 912 1629 589 169 660 501
Zobowiqzania segmentu 147 264 946 1035987 148 300 933
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

01.01- 01.01-

30.06.2011 30.06.2010

Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 4601737 4104 451
Przychody z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych 351145 308 411
Przychody z tytutu pgplgrow wycenianych do warto$ci godziwej 256 316 247 838
przez rachunek zyskow i strat
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 247738 229 355
Przychody z tytutu lokat w bankach 96 958 72 605
Przychody z tytutu papieréw przeznaczonych do obrotu 45 304 72 484
Inne 3116 2982
Razem 5602 314 5033176

W pozycji ,Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych” Grupa Kapitatowa prezentuje
wynik odsetkowy z tytutu pochodnych instrumentow wyznaczonych i bedgcych efektywnymi instrumentami
zabezpieczajgcymi w zakresie zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Szczegotowy opis stosowanych przez
Grupe Kapitatowq relacji zabezpieczajgcych zostat zamieszczony w Nocie 17 skréconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,Pochodne instrumenty zabezpieczajqce”.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku warto$¢ przychodow z tytutu odsetek od kredytow
z rozpoznangq utratq warto$ci wyniosta 176 902 tysiecy ztotych. Przychody te sq ujete w pozycji "Przychody

z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom".

Koszty z tytutu odsetek

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (1902 444) (1859 362)
Koszty z tytutu wtasnej emisji papierow dhuznych (104 015) (53 603)
Koszty z tytutu depozytow bankow (19 399) (17 235)
Inne (1910) (36 797)
Razem (2027768) (1966 997)
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ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Przychody od 9ktgw6w finansowych, ktére nie sq wyceniane do warto$ci godziwej przez 278 295 246 140
rachunek zyskéw i strat, w tym:

Z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 278 295 246 140
Pozostate prowizje 1620 352 1663 846
Z tytutu kart ptatniczych 501 426 475221
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych 462 630 461 401
Z tytutu ubezpieczenia kredytow 262 157 338 084
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 186 799 158 122
Z tytutu operacji kasowych 82 376 88 765
Z tytutu operacji papierami warto$ciowymi 32 652 33296
Z tytutu masowych operacji zagranicznych 23393 21515
Z tytutu sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 10 618 13 665
Inne* 58 301 3777
Z tytutu ustug powierniczych 1207 766
Razem 1899 854 1910 752

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje za sprzedaz obligacji, prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z tytutu

administrowania zadtuzeniem kredytobiorcéw wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Z tytuhu kart ptatniczych (145 231) (158 681)
Z tytuhu ubezpieczen kredytow (68 464) (73 976)
Z tytuhu ustug akwizycyjnych (69 789) (73114)
Z tytutu kosztow poniesionych za zarzqdzanie aktywami (18 416) (12 861)
Z tytuhu ushug rozliczeniowych (11 875) (11 823)
Z tytutu prowizji za ustugi operacyjne bankow (5476) (5188)
Inne* (39 200) (47 887)
Razem (358 451) (383 530)
* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in.: koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.

6. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Instrumenty pochodne” (34 298) (48 923)
Instrumenty dtuzne (3319) 25617
Instrumenty kapitatowe 1390 683
Bankowe papiery wartosciowe strukturyzowane wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek

2yskow i strat” 952 )
Inne"” (1) 18
Razem (35 2176) (22 605)

W wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej w pozycji ,Instrumenty

pochodne” w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2011

roku rozpoznano cze$¢ nieefektywng

zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienieznych w wysokosci (26 066) tysiecy ztotych (w okresie
zakonczonym dnia 30 czerwca 2010 roku rozpoznano cze$é nieefektywnq zabezpieczenia zmiennosci

przeptywow pienieznych w wysokosci (24 709) tysiecy ztotych).
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[
ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

01.01-30.06.2011 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6 350 737 (6381 789) (31 052)
Instrumer)tg ﬁnoqsox{ve wyznaczone przy p,ocz.qtkowgm ujeciu jako wyceniane 48 861 (53 085) (4 224)
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 6 399 598 (6 434 874) (35 276)
01.01-30.06.2010 Zyski Straty Wuynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 5642 611 (5 689 475) (46 864)
Instrumer)tg ﬁnor?sovae wyznaczone przy p,ocz.qtkowgm ujeciu jako wyceniane 39 158 (14 899) 24 259
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 5681 769 (5704 374) (22 605)

Catkowita kwota zmiany wartosci godziwych instrumentow finansowych wycenionych do wartosci godziwe;j
przez rachunek zyskow i strat ustalonych z wykorzystaniem technik wyceny (w przypadku braku
publikowanych notowan ustalonych na aktywnym rynku) w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2011

roku wyniosta (33 347)" tysiecy ztotych (w okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2010 roku (48 905)

tysiecy ztotych).
7. Wunik z pozycji wymiany

1)

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Roéznice k,ur.sowe .wgrlikajqce z instrument(’?w ﬁnonsowgch wycenianych 107 869 (1935 478)
do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Roznice kursowe z operacji wymiany 24 516 2101 432
Razem 132 385 165 954
8.  Pozostate przychody i koszty operacyjne
\
01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 133019 115 747
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia 41918 25613
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 11090 14 318
Przychody uboczne 8530 9383
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, nie$ciggalne 449 1538
Przychody ze sprzedazy udziatow w jednostkach wspétzaleznych . 577
i stowarzyszonych
Inne 35103 22 162
Razem 230 109 189 338
01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedanych produktow i ustug (95 640) (54 092)
Koszty sprzedazy, likwidacji $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia (30 509) (25372)
Koszty uboczne (2 259) (2182)
Koszty przekazanych darowizn (6 289) (1 960)
Inne (15 345) (28 997)
Razem (150 042) (112 603)

! Stanowi sume pozycji 0znaczonych indeksem Yw nocie 6 ,Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j”.
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ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

9.  Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoéci i rezerw

Wartosé Zwigkszenia _ : Zmniejszenia Wartosé Utwo.rzt?nle
(osi < odpisow Utworzenie Zmnielszenie Rozwiqzanie odpisow odpisow
Za okres 6 miesigcy zakoriczony aktualizujgeych dolss Roani odpiséw p q Roani aktualizujgeych aktualizujgcych
dnia 30 czerwca 2071 roku na poczqtek kto IP'S?W - Znice Inne aktualizujgcych § 0 IP'S_OW o N Znice Inne na koniec netto - wplyw
o aktualizujgeyc ursowe z tytutu aktual izujqeye ursowe oKros na rachunek
w okresie spisania aktywow W okresie zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21909 306 - - 16 296 622 - 21281 (10)
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom i naleznosci od 4 885 595 1913 605 - 14768 400 672 1069 879 24 505 2015 5316 897 (843 726)
bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Rzeczowe aktywa trwate 18 434 36 - - 17 254 - - - 1216 (36)
Wartosci niematerialne 132972 2076 - - - - - - 135048 (2076)
Inwestycje w jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci 60 138 643 - - - - - - 60 781 (643)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2961 - - - - - - - 2961 -
Pozostate, w tym 314 214 131653 - 7 10198 96 744 508 - 338 424 (34 909)
rezerwa na sprawy sporne i zobowigzania pozabilansowe 89799 102 786 - - 22 83 431 26 - 109 106 (19 355)
Razem 5436 223 2048 319 - 14 775 428 140 1166 919 25 635 2015 5876 608 (881 400)
Wartosé Zwigkszenia _ : Zmniejszenia Wartosé Utwo.rz?nle
(osi < odpisow Utworzenie Zmnieiszenie Rozwiqzanie odpisow odpisow
Za okres 6 miesigcy zakoriczony aktualizujgeych dolss Roani odpisow p q Roani aktualizujgeych aktualizujgcych
dnia 30 czerwca 2010 roku ha poczqtek kto IP'S?W - znice Inne aktualizujgcych § o IP'S_OW bk znice Inne na koniec netto - wplyw
oo aktualizujgeyc ursowe . z.tgtu}u aktual izujqeye ursowe koSt na rachynek
w okresie spisania aktywow w okresie zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21572 3922 1407 - - 2951 - - 23950 (971)
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom i naleznosci od 3964 233 2634584 80 688 35086 400 155 1755872 - 189 4558375 (878 712)
bankéw wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Rzeczowe aktywa trwate 1856 - - - - 16 - 23 1817 16
Wartosci niematerialne 95135 - - - - - - - 95135 -
Inwestycje w jednostki wyceniane metodq praw wtasnosci 5028 - - - - 44 - - 4984 44
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1680 - - - - - - - 1680 -
Pozostate, w tym 359 043 118 180 4184 3624 25014 114 519 - 1919 343 579 (3661)
rezerwa na sprawy sporne i zobowigzania pozabilansowe 119 849 68 801 123 - 743 74736 - 47 113 247 5935
Razem 4 448 547 2756 686 86 279 38710 425 169 1873 402 - 2131 5029 520 (883 284)
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[
ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

10. Ogolne koszty administracyjne

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Swiadczenia pracownicze (1145 184) (1138 436)
Koszty rzeczowe (622 803) (597 348)
Amortyzacja (251 381) (238 220)
Podatki i optaty (35 435) (34 317)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (68 368) (26 692)
Razem (2123 171) (2 035 013)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Wynagrodzenia (956 808) (949 447)
Ubezpieczenia, w tym: (155 772) (157 391)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe” (117 360) (121 209)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (32 604) (31 598)
Razem (1145 184) (1138 436)
*Poniesione przez Grupe Kapitatowq catkowite koszty z tytutu $wiadczen emerytalnych i rentowych.
11. Podatek dochadowy
01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezqce obcigzenie podatkowe (519 389) (478 614)
O’c?rc.)czong'!)c?datek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie 49 305 47517
réznic przejsciowych
Obcigzenie poQatlfowe wuykazane w skonsolidowanym (470 084) (431 097)
rachunku zyskéw i strat
Obuq{zenl? pod.(th(I)\./vg wgka.z’ar.]e w innych dochodach catkowitych zwigzane z powstaniem i 12 455 (40 152)
odwroceniem sie roznic przejsciowych
Razem (457 629) (471 249)

12. Zysk przypadajqgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwykiych
akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktéry na nich przypada przez $rednig wazong liczbe akgcji

zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednq akcje
01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 1838314 1502 337
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajgey na jednq akcje (w PLN na akcje) 1,47 1,20

Zysk na jednq akcje z dziatalno&ci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dnia 30 czerwca 2010 roku nie

wystqpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnoSci zaniechane;j.

Rozwodniony zysk przypadajqcy na jednq akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez Srednig wazonq liczbe akcji
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej S
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej ﬁ Bank Polski
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)
zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowanqg o wptyw wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych akcji zwyktych.

Zarowno w | potroczu 2011 roku jak i w | pétroczu 2010 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajqce
zysk przypadajqcy na jedng akcje.

Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajqcy na jedng akcje

W okresach zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dnia 30 czerwca 2010 roku w Grupie Kapitatowej
nie wystqpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalno$ci zaniechane;.

13. Zadeklarowane i otrzymane dywidendy (tgcznie lub w przeliczeniu na jedng akcje) z podziatem na akcje
zwykte i pozostate akcje

Zgodnie z uchwatq nr 8/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego Spotki Akcyjnej z dnia 30 czerwca 2011 roku, ustalono dywidende za rok 2010 w wysokosci
2 475 000 tysiecy ztotych, tj. 1,98 na jednq akcje.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za 2010 rok zostanie okreslona na dzien 31 sierpnia 2011
roku, a wyptata dywidendy nastqpi w dniu 15 wrze$nia 2011 roku.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC]I FINANSOWE]

14. Naleznosci od bankow

30.06.2011 31.12.2010
Lokaty w bankach 1876621 1493 827
Rachunki biezqce 288 035 722717
Udzielone kredyty i pozyczki 60 942 112 551
Srodki pieniezne w drodze 22 811 6 862
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 4250 -
Razem 2 252 659 2 335 957
Odpis z tytuhu utraty warto$ci naleznosci, w tym: (26 860) (28 925)
odpis z tytutu utraty wartosci na nalezno$¢ od banku zagranicznego (26 076) (28 089)
Razem netto 2225799 2307 032
15. Aktywa finansowe przeznaczone do abrotu
30.06.2011 31.12.2010
Otuzne papiery warto$ciowe 1605 666 1491053
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1586 650 1483 144
bony skarbowe 61440 -
obligacje skarbowe 1525210 1483 144
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 17 050 7390
obligacje komunalne 17 050 7390
emitowane przez banki, w tym: 1134 -
obligacje BGK 1134 -
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 748 509
obligacje korporacyjne 748 509
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 84 10
obligacje korporacyjne 84 10
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 12 673 12 596
Razem 1618 339 1503 649
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[
ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)

16. Pochodne instrumenty finansowe

30.06.2011

31.12.2010

Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowiqgzania
IRS 1375506 1373 686 1447 237 1553029
CIRS 167 427 704 988 126 219 687 977
FX Swap 76 573 106 716 62 204 83613
FRA 22224 14 833 12157 11107
Opcje 29 655 20423 46 397 25382
Forward 20218 34285 18 356 42972
Inne 3712 3881 6515 715
Razem 1695 315 2258 812 1719 085 2 404 795
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17. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce

Grupa na dzien 30 czerwca 2011 roku stosuje nastepujqce rodzaje rachunkowosci zabezpieczen:

1)

procentowych oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS,

2)

z wykorzystaniem transakgji IRS,

3)

z wykorzystaniem transakcji IRS.

Charakterystyke stosowanych przez Grupe zabezpieczen zmiennosci przeptywdw pienieznych prezentuje ponizsza tabela:

zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytéw hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajqgcej z ryzyka zmian stop
zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytow PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych,

zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych,

Strategia zabezpieczajqca:

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywoéw pienigznych
kredytéw hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych
w PLN, wynikajqgcej z ryzyka zmian stép procentowych
oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienigznych
kredytéw PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych,

z wykorzystaniem transakgji IRS

Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych
kredytéw w EUR o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqgcej z ryzyka zmian stép procentowych,
z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqgcej

Eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywédw pienieznych
generowanych przez kredyty hipoteczne denominowane
w CHF oraz lokaty negocjowane w PLN, z tytutu zmian
referencyjnych stép procentowych w CHF i PLN, oraz
zmian kursu walutowego CHF/PLN w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Eliminacja  ryzyka  zmiennoéci  przeptywéw
pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajqcej
z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Eliminacja  ryzyka  zmienno$ci  przeptywow
pienieznych generowanych przez portfel kredytow
w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej
z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko

Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy

Transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty
0 LIBOR 3M CHF, a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M
od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF
oraz PLN.

Transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty
o zmienng stope WIBOR 3M, a otrzymuje kupon
oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorq
zostat zawarty.

Transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty
o zmienng stope EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon
oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérq
zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana

1) Portfel  kredytow
oprocentowaniu w CHF.

2) Portfel krotkoterminowych lokat negocjowanych,
tqcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie
prawdopodobienstwo wystgpienia).

Bank desygnujgc pozycje zabezpieczanq zastosowat

rozwigzania MSR.39.WS.99C w wers;ji przyjetej przez Unie

Europejskq

hipotecznych 0 zmiennym

Portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy
zmiennej WIBOR 3M.

Portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy
zmiennej EURIBOR.

Okresy, w ktérych oczekuje sie
wystgpienia przeptywéw
pienieznych oraz kiedy nalezy
oczekiwaé wywarcia przez nie
wptywu na wyniki finansowe

lipiec 2011 - styczen 2017

lipiec 2011 - pazdziernik 2013

lipiec 2011 - marzec 2016
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Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych
zwigzanych ze stopq procentowq i/lub kursem walutowym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku:

Wartos¢ bilansowa/warto$¢ godziwa

Typ instrumentu: 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa Zobowiqgzania Razem Aktywa Zobowigzania Razem
IRS 49762 18 758 31004 103 219 18 755 84 464
CIRS 75267 611 609 (536 342) 50 702 537228 (486 526)
Razem 125 029 630 367 (505 338) 153 921 555 983 (402 062)

Warto$¢ nominalna instrumentéw zabezpieczajgcych w podziale na terminy do realizacji na dzien 30 czerwca
2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Typ instrumentu:

Warto$¢ nominalna na dzien 30 czerwca 2011 roku

Do 6 miesigcy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat Razem
IRS w tys. PLN 1200 000 1500 000 306 000 125 000 - 3131 000
IRS
w tys. PLN - - - 1578 694 - 1578 694
w tys. EUR - - - 396 000 - 396 000
CIRS
w tys. PLN 1320 160 - 5280 640 10 313 750 1485 180 18 399 730
w tys. CHF 400 000 - 1600 000 3125000 450 000 5575000
Warto$¢ nominalna na dziefi 31 grudnia 2010 roku
Typ instrumentu:
Do 6 miesigcy 6 - 12 miesiecy 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat Razem
IRS w tys. PLN 3375000 1700 000 780 000 125 000 - 5980 000
IRS
w tys. PLN - - - 1128 686 - 1128 686
w tys. EUR - - - 285 000 - 285 000
CIRS
w tys. PLN 632 780 1265 560 1740 145 12 418 308 1423755 17 480 548
w tys. CHF 200 000 400 000 550 000 3925000 450 000 5525 000
. . . P 01.01- 01.01-
Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 30.06.2011 30.06.2010
Skumulowane inne dochody catkowite na poczqtek okresu (brutto) 269 042 147 254
Zyski/ straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 253 257 (1202 393)
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodow catkowitych do rachunku zyskow i strat, w tym (347 663) 1398 691
- przychody odsetkowe (351 145) (308 411)
- wynik z pozycji wymiany 3482 1707102
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu (brutto) 174 636 343 552
Efekt podatkowy (33181) (65 275)
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu (netto) 141 455 218 277
!\lleefektgwna cze$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych rozpoznana w rachunku zyskow (26 066) (24 709)
i strat
Wplyw w okresie na inne dochody catkowite (brutto) (94 406) 196 298
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienigznych 17 937 (37 297)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite (netto) (76 469) 159 001
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18. Instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

30.06.2011 31.12.2010
Otuzne papiery warto$ciowe 12 331 438 10 758 331
emitowane przez Skarb Panfstwa, w tym: 8330274 6631702
bony skarbowe 5051243 1893 058
obligacje skarbowe 3279031 4738 644
emitowane przez banki centralne, w tym: 3769517 3997 780
bony pieniezne NBP 3769517 3997 780
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 231 647 128 849
obligacje komunalne PLN 102 164 -
obligacje komunalne EUR 129 483 128 849
Razem 12 331 438 10 758 331
19. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
30.06.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 140 970 476 135524 789
mieszkaniowe 65 943 609 62 441 248
gospodarcze 49 240523 46912 413
konsumpcuyjne 24 975 346 25 446 265
Odsetki 810998 724 863
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom (5290 037) (4 856 670)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom - netto 135 680 439 130 668 119
30.06.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 5722553 6562 353
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 5122429 5899 231
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 111 286 125556
Bez stwierdzonej utraty warto$ci, w tym: 600 124 663 122
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 149 913 155373
Wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: 5640 398 4987943
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 137 503 102 133
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 129 607 525 123974 493
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 2 342 965 2177 602
Kredyty i pozyczki udzielone klientom - brutto 140 970 476 135524 789
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (1722 457) (1765 956)
Ze stwierdzong utratq warto$ci, w tym: (1722 457) (1765 956)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (29 004) (29 509)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (2 884 561) (2593 103)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (61964) (48 013)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: (683 019) (497 611)
odpisy z tytutu utraty wartosci na nalezno$ci leasingowe (14 757) (12 383)
Odpisy - razem (5290 037) (4 856 670)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom - netto 135 680 439 130 668 119

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat kredytow z rozpoznanq utratq wartosci wyniost 7,6% (na dzien
31 grudnia 2010 roku: 8,0%), natomiast wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq warto$ci (wyliczony
jako udziat odpisow aktualizujgcych wartos¢ kredytow i pozyczek udzielonych klientom ogotem do wartoSci
bilansowej brutto kredytéw z rozpoznanq utratq wartosci) wyniost 49,2% (na dzien 31 grudnia 2010 roku:
44,6%).

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat kredytow opoznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do
wartos$ci brutto kredytow i pozyczek wyniost 4,6% (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 4,3%).
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Wzrost wolumenu kredytoéw ocenianych metodq portfelowg w | potroczu 2011 roku o 652 455 tysiecy
mieszkaniowych oraz kredytéw

ztotych wynikat gtéwnie ze wzrostu opo6znien w sptacie w portfelu kredytow
gospodarczych (gtéwnie matych i srednich przedsiebiorstw).

20. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

30.06.2011 31.12.2010
Otuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 10 897 868 10 144 678
emitowane przez banki 50 829 50 858
obligacje korporacyjne 50 829 50 858
emitowane orzez podmioty niefinansowe 1332195 1456 333
obligacje korporacyjne w PLN 1321823 1445 357
obligacje korporacyjne w UAH 7610 8214
bony wekslowe 2762 2762
emitowane przez Skarb Panstwa 6 709 862 5813 314
obligacje skarbowe w PLN 6577723 5636 357
obligacje skarbowe w UAH 131142 153 323
bony skarbowe 997 23 634
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 2 804 982 2824173
obligacje komunalne 2 804 982 2824173
Utrata warto$ci diuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (20 655) (21 259)
obligacje korporacyjne w PLN (10 283) (10 283)
obligacje korporacyjne w UAH (7 610) (8214)
bony wekslowe (2762) (2762)
Razem dtuine papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 10 877 213 10 123 419
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 91263 96 631
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 79070 85491
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 12193 11140
Utrata warto$ci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (626) (650)
Utrata \{vortoéci kapitatowych papierow wartosciowych niedopuszczonych (626) (650)
do publicznego obrotu
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 90 637 95 981
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 10 967 850 10 219 400

21. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétzaleine

a) warto$¢ inwestycji Banku w jednostkach wspotzaleznych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat
w zmianie aktywow netto po dacie nabycia oraz odpis z tytutu utraty warto$ci)

Nazwa jednostki 30.06.2011 31.12.2010
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 9196 9298
Grupa Centrum Haffnera Sp.z 0.0. 27 080 31981
Razem 36 276 41279

b) warto$¢ inwestycji Banku w jednostkach stowarzyszonych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat
w zmianie aktywow netto oraz odpis z tytutu utraty warto$ci)

Nazwa jednostki 30.06.2011 31.12.2010
Bank Pocztowy SA 131 427 131 427
Agencja Inwestycyjna CORP SA 309 225
Razem 131736 131 652
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Skrécone informacje o jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodq praw wtasnosci

Nazwa jednostki Warto,s ¢ Wartp S . Wartos? Zysk netto % udziatéw
aktywoéw zobowigzan przychodéw

30.06.2011

Grupa Bank Pocztowy SA 4451590 4109 224 203 987 9260 25,0001
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 17271 140 249 9 33,33
Agencja Inwestycyjna CORP SA 3118 1666 6 269 580 22,31
Razem 4471979 4111 030 210 506 9 849 X
31.12.2010

Grupa Bank Pocztowy SA 4156 609 3835948 369 797 14 412 25,0001
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 16 896 45 604 32 33,33
Agencja Inwestycyjna CORP SA 3017 1593 13 007 503 22,31
Razem 4176 522 3 837 586 383 408 14 947 X

Dane za 2010 rok pochodzq ze sprawozdan zbadanych przez biegtego rewidenta, w zwigzku z czym mogty
ulec zmianie w stosunku do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, gdzie
prezentowane byty dane wstepne.

Zaprezentowane w  tabeli dane finansowe Banku Pocztowego pochodzg ze sprawozdan
skonsolidowanych sporzgdzonych wedtug MSSF/MSR. Dane pozostatych spotek pochodzg ze sprawozdan
finansowych sporzqdzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Zgodnie z szacunkami Grupy
Kapitatowej réznice pomiedzy wyzej wymienionymi sprawozdaniami finansowymi, a sprawozdaniami
finansowymi sporzqdzonymi wedtug MSSF/MSR nie sq istotne dla sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;j.

Skrécone informacje o jednostkach wspétzaleznych wykazywanych metodg praw wlasnosci

Nazwa jednostki Warto§ ¢ Wart.o s¢ . Wartos<’: Zysk netto % udziatéw
aktywoéw zobowigzan przychodéw

30.06.2011

Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 122632 98 893 11 641 (1935) 41,44
Grupa Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 322014 264 506 17 260 (11 226) 49,43
Razem 444 646 363 399 28 901 (13 161) X
31.12.2010

Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 124 979 98 835 20151 (980) 41,44
Grupa Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 327 145 258 450 44 958 (11 262) 49,43
Razem 452124 357 285 65 109 (12 242) X

Dane za 2010 rok pochodzq ze sprawozdan zbadanych przez biegtego rewidenta, w zwigzku z czym mogty
ulec zmianie w stosunku do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, gdzie
prezentowane byty dane wstepne.

Zaprezentowane w tabeli dane finansowe spotki Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0 0.0. oraz Grupy Centrum
Haffnera Sp. z 0.0. pochodzq ze sprawozdan finansowych sporzqdzonych zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowos$ci. Zgodnie z szacunkami Grupy Kapitatowej roznice pomiedzy wyzej wymienionymi
sprawozdaniami finansowymi, a sprawozdaniami finansowymi sporzqdzonymi wedtug MSSF/MSR nie sq
istotne dla sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczgtek okresu 131 652 179 452
Udziat w zyskach i stratach 1206 225
Udziat w innych dochodach catkowitych (367) 728
Wyptacone dywidendy (112) (107)
Zmiana utraty warto$ci inwestycji (643) 44
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu 131736 180 342
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01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspoétzaleinych na poczgtek okresu 41279 49 240
Udziat w zyskach i stratach (5 003) (5219)
Warto$¢ inwestycji w jednostkach wspétzaleznych na koniec okresu 36 276 44 021

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujgca nie posiadata
udziatu w zobowigzaniach warunkowych jednostek stowarzyszonych i wspoétzaleznych nabytych wspélnie

z innym inwestorem.

W $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011

roku wszystkie jednostki stowarzyszone i wspotzalezne sq wykazywane metodq praw wtasnosci.

22. WartoSci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne 30.06.2011 31.12.2010
Oprogramowanie 1442678 1279303
Warto$¢ firmy 227902 229 740
Koszty prac rozwojowych 3486 3486
Inne, w tym naktady 107 436 289 508
Razem 1781502 1802 037
Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2011 31.12.2010
Grunty i budynki 1692 206 1722797
Maszyny i urzqdzenia 602 156 603 388
Srodki trwate w budowie 76 738 96 022
Srodki transportu 51088 47703
Nieruchomo$ci inwestycyjne 254 259
Inne 95 539 106 276
Razem 2 517 981 2576 445
23. Zobowiqzania wobec bankéw

30.06.2011 31.12.2010
Otrzymane kredyty i pozyczki 4026578 4068 332
Depozyty bankéw 2035678 1027 518
Rachunki biezqce 25567 44 379
Inne depozyty z rynku pienieznego 132 245 93 646
Razem 6 220 068 5233 875
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24. Zobowigzania wobec klientow

30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania wobec ludnosci 96 792 401 95 107 854
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 48 815 666 46 416 011
Depozyty terminowe 47629 271 48 398 185
Inne depozyty z rynku pienieznego 347 464 293 658
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 37 894 436 31 826 551
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 11 204 665 11264 473
Depozyty terminowe 24792 860 18 705 259
Otrzymane kredyty i pozyczki 1896 911 1856819
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 4 406 546 6 046 810
Srodki na rachunkach biezgeych i depozyty O/N 2 441 358 2 689 369
Depozyty terminowe 1953 507 3349 821
Inne depozyty z rynku pienieznego 11 681 7620
Razem 139 093 383 132 981 215
25. Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych
30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu emisji
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek 43 415 }
zyskow i strat
bankowe papiery warto$ciowe wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 43 415 -
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 3413 642 3298 867
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB 3268 369 3187766
obligacje wyemitowane przez BFL SA 145 273 111101
Razem 3457 057 3 298 867
30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty:
do 1 miesiqca 69 707 24901
od 1 miesigca do 3 miesiecy 75566 86 200
od 3 miesiecy do 1 roku 82524 23389
od 1 roku do 5 lat 3229 260 3164 377
Razem 3 457 057 3 298 867

W pierwszym potroczu 2011 roku Bank wyemitowat bankowe papiery warto$ciowe o warto$ci nominalnej
44 482 tysiecy ztotych, klasyfikowane joko zobowigzania desygnowane do wyceny do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat zgodnie z MSR 39.9. W pierwszym potroczu 2011 roku zostaty umorzone
bankowe papiery wartosciowe w kwocie 119 tysiecy ztotych w wartosci nominalnej.

W pierwszym potroczu 2011 roku BFL SA wyemitowat obligacje o warto$ci nominalnej 320 000 tysiecy
ztotych oraz wykupit obligacje o warto$ci nominalnej 270 000 tysiecy ztotych. Na dzien 30 czerwca 2011
roku zadtuzenie Spotki z tytutu emisji obligacji wynosito 170 000 tysiecy ztotych w warto$ci nominalne;j,
z czego zadtuzenie wobec Banku wynosito 23 990 tysiecy ztotych w wartosci nominalnej.

26. Pozostate zobowigzania

30.06.2011 31.12.2010
Koszty do zaptacenia 356 085 304 515
Przychody pobierane z gory 304 799 345 302
Inne zobowigzania , w tym: 4005 302 1443 017
zadeklarowana dywidenda 2 475 000 -
Razem 4 666 186 2092 834

33



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej

za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

[
ﬁ Bank Polski

(w tysigcach ztotych)
27. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. , Rezerwa ;
Za okres 6 miesiecy zakoficzony na Spraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 30 czerwca 2011 roku S Erne Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

at‘t’;‘[:.“ dziefi T stycznia 2011 rok, 7479 411792 82 320 82 099 583 690

Rezerwa krotkoterminowa 7479 29 628 82 320 82 023 201 450

Rezerwa dtugoterminowa - 382 164 - 76 382 240
Utworzenie rezerw - - 102 786 4318 107 104
Rozwigzanie rezerw - - (83 431) - (83 431)
Wykorzystanie rezerw (22) - - (33767) (33 789)
Roznice kursowe - - (26) - (26)
at‘t’;‘r:_“ dziefi 30 czerwea 2011 rok, 7457 4111792 101 649 52 650 573 548

Rezerwa krétkoterminowa 7457 29 628 101 649 52 650 191 384

Rezerwa dtugoterminowa - 382 164 - - 382 164

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in. rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 36 395 tysiecy ztotych oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu
sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie 10 866 tysiecy ztotych.

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. . Rezerwa |
Za okres 6 miesigcy zakoniczony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy* Razem
dnia 30 czerwca 2010 roku sporne rentowe zobowiqzania
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
at‘t’;‘[::“ dziefi 1 stycznia 2010 roku, 8128 368 295 111721 114 150 602 294
Rezerwa krdtkoterminowa 8128 27 418 111721 114 150 261417
Rezerwa dtugoterminowa - 340 877 - - 340 877
Utworzenie rezerw 24 - 68 777 3497 72 298
Rozwiqzanie rezerw - - (74 736) (18) (74 754)
Wykorzystanie rezerw (743) - - (55 141) (55 884)
Roznice kursowe - - 123 - 123
Inne zmiany i reklasyfikacje (47) - - 521 474
jlt‘;;‘n:‘:" dziefi 30 czerwca 2010 roku, 7362 368 295 105 885 63 009 544 551
Rezerwa krotkoterminowa 7 362 27 418 105 885 63 009 203 674
Rezerwa dtugoterminowa - 340 877 - - 340 877

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 48 630 tysiecy zlotych oraz rezerwe na potencjaln
sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 10 696 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci

ekonomicznych.

e roszczenia z tytutu

oczekiwanych wyptywow korzysci
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POZOSTALE NOTY

28. Zobowigzania pozabilansowe
Zobowigzania warunkowe
Programy subemisji

Na dzien 30 czerwca 2011 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierow warto$ciowych objete
subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitatowej do objecia papierow wartosciowych):

Emitent papieréow . Zobowigzania Okres
- . Rodzaj gwarantowanych - - - . -
wartosciowych z gwarancjq L - pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
L L papieréw wartosciowych X
przejecia emisji gwarancyjne umowy
Spotka A obligacje korporacyjne 500 000 31.10.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka B obligacje korporacyjne 399 500 31.07.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 155 000 31.12.2024 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka O obligacje korporacyjne 150 000 02.01.2012 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 74 900 30.12.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka F obligacje korporacyjne 13 000 31.12.2018 Umowa Emisji Obligacji*
Podmiot A obligacje komunalne 2 000 31.12.2025 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 1294 400

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierow warto$ciowych objete
subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitatowej do objecia papieréw wartosciowych):

Emitent papierow . Zobowigzania Okres
- . Rodzaj gwarantowanych R - . . -
warto$ciowych z gwarancjq . . pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemisji
Y - papieréw warto$ciowych .
przejecia emisji gwarancyjne umowy
Spotka A obligacje korporacyjne 304 000 31.07.2013 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 200 000 02.01.2012 Umowa Emisji Obligacji*
Spoétka C obligacje korporacyjne 155 000 31.12.2024 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 74 900 30.12.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 13 000 31.12.2018 Umowa Emisji Obligacji*
Podmiot A obligacje komunalne 4000 31.12.2025 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 750 900

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery wartoSciowe objete przez Grupe Kapitatowq subemisjq zaliczajq sie do papierow
z nieograniczonqg zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w requlowanym obrocie
pozagietdowym.

Zobowigzania umowne

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Bank nie posiadat zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci
niematerialnych (na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ zobowiqzan wynosita 1 100 tysiecy ztotych).

Udzielone zobowigzania finansowe

30.06.2011 31.12.2010

Podmioty finansowe 1571136 752074
Podmioty niefinansowe 27 381974 27 747 336
Podmioty budzetowe 1441 855 1005 614
Razem 30 394 965 29 505 024

w tym: udzielone zobowiqgzania nieodwotalne 6210813 7001 338

Udzielone zobowiqzania finansowe zostaty wykazane w warto$ciach nominalnych.

35



[
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FD .
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej “l] Bank Polski
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(w tysigcach ztotych)

Udzielone zobowiqgzania gwarancyjne

Gwarancje i poreczenia 30.06.2011 31.12.2010

Podmioty finansowe 880 379 2234228
Podmioty niefinansowe 8443 154 4792 355
Podmioty budzetowe 448 366 253 771
Razem 9771899 7280 354

W pierwszym potroczu 2011 roku miaty miejsce istotne zmiany zobowiqzan pozabilansowych udzielonych
w odniesieniu do trzech podmiotéw: z tytutu gwarantowania emisji obligacji korporacyjnych - spadek na
kwote 1 000 000 tysiecy ztotych oraz wzrost na kwote 350 000 tysiecy ztotych oraz z tytutu akredytywy -
wzrost na kwote 2 300 000 tysiecy ztotych. Pozostate zmiany wynikaty z biezqcej dziatalnoSci operacyjnej
Grupy Kapitatowe;j.

Pozabilansowe zobowigzania otrzymane

30.06.2011 31.12.2010

Finansowe 666 350 403 874
Gwarancyjne 3567173 3726067
Razem 4233523 4129 941

Otrzymane zobowigzania pozabilansowe zostaty wykazane w warto$ciach nominalnych.
Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzafi warunkowych

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow
obcigzonych zastawem zabezpieczajgcym.

29. Sprawy sporne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, tqczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktérych Bank jest
pozwanym wynosita 355 873 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku 308 304 tysigce ztotych),
a kwota tgcznej wartoéci postepowan sqdowych z powddztwa Banku wynosita 92 370 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 60 207 tysiecy ztotych).

Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych PKO Banku Polskiego SA:

a) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

Bank jest strong postepowania wszczetego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKIK) postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji -
Zwigzek Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom
kart Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje
na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych w Polsce, majgcych polega¢ na wspdlnym ustalaniu optaty
Jnterchange” za transakcje dokonane kartami systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze
ograniczaniu dostepu do rynku podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKIK uznat praktyki
polegajgce na wspolnym ustalaniu optaty interchange za ograniczajgce konkurencje oraz nakazat ich
zaniechaniaq, jednocze$nie naktadajgc m.in. na PKO Bank Polski SA kare pieniezng w kwocie 16 597 tysiecy
ztotych. Szczeg6towo kwestia ta opisana zostata w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2010. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
nie zostat wyznaczony termin rozprawy. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Bank posiadat zobowigzanie na
powyzszq kwote.

W zwiqzku z decyzjq Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 12 grudnia 2008 roku
o natozeniu na PKO Bank Polski SA kary pienieznej za wprowadzenie w btqd konsumentow w trakcie
kampanii reklamowej lokaty terminowej ,Max Lokata”, Bank na dzien 31 grudnia 2008 roku utworzyt rezerwe
w wysokosci 5 712 tysiecy ztotych. W dniu 9 lutego 2011 roku zapadt wyrok w Il instancji, w ktérym Sqd
Apelacyjny oddalit apelacje Banku od wyroku Sqdu | instancji (Sqdu Okregowego w Warszawie - Sqdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow), oddalajgcego odwotanie Banku od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12
grudnia 2008 roku co oznacza, ze Bank byt zobowigzany wykona¢ obowigzki natozone na niego decyzjq
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Prezesa UOKIK z dnia 12 grudnia 2008 roku w terminach okre$lonych w tej decyzji. W dniu 2 marca 2011
roku PKO Bank Polski SA zaptacit kare pieniezng w wysokos$ci 5 712 tysiecy ztotych.

b) Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Grupe Kapitatowq

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczq sie cztery postepowania administracyjne
o stwierdzenie niewazno$ci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publiczne;j,
a dotyczqgcych nieruchomosci posiadanych przez Bank oraz jedno postepowanie administracyjne dotyczqce
nieruchomosci posiadanej przez Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0., ktére to postepowania, w przypadku
ich negatywnego dla Banku i Spotki rozstrzygniecia skutkowa¢ mogq zgtoszeniem roszczen
reprywatyzacyjnych. Zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych postepowan dotyczgcych stwierdzenia
niewaznosci decyzji i orzeczen organéw administracji publicznej, nie jest obecnie mozliwe okreslenie ich
ewentualnych negatywnych skutkow finansowych dla Grupy. Ponadto w odniesieniu do dwdch
nieruchomosci Banku zostaty zgtoszone roszczenia przez bytych wiascicieli (toczq sie postepowania sqdowe).

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec
Banku i Spotki z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

30. Informacje uzupetniajgce do sprawozdania z przeptywéw pienigznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na srodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktadajq sie gotdbwka w kasie oraz na rachunku
nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze nalezno$ci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki
pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczqc od daty nabycia.

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 7643 539 6182412 4925803
Biezqce nalezno$ci od instytucji finansowych 2241614 2 256 269 3018 686
Razem 9 885153 8 438 681 7944 489
Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych i wyptaconych
01.01 - 01.01 -
Przychody z tytutu odsetek - otrzymane 30.06.2011 30.06.2010
Odsetki otrzymane z tytutu udzielonych kredytéw i udzielonych pozyczek 3984 848 3474517
Odsetki otrzng]’on(.e od papieréw warto$ciowych wycenianych do warto$ci godziwej przez 297 225 251177
rachunek zyskow i strat
Odsetki otrzymane z tytutu lokat 104 333 82 060
Odsetki otrzymane od inwestycyjnych papieréw wartosciowych 184 580 223269
Odsetki otrzymane od papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu 45077 74 043
Pozostate odsetki otrzymane (gtownie z tytutu rachunkow biezgeych, zrealizowanych gwarancji,
skupionych wierzytelnos$ci, korekt odsetek lat ubiegtych oraz odsetek od pozostatych naleznosci 670 888 1843076
sektora finansowego)
Razem 5286 951 5948 142
- 01.01 - 01.01 -
Przychody z tytutu dywidend - otrzymane 30.06.2011 30.06.2010
Dywidendy otrzymane od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych 112 107
Dywidendy otrzymane od pozostatych podmiotow 1439 1527
Razem 1551 1634
01.01 - 01.01 -
Koszty z tytutu odsetek - zaptacone 30.06.2011 30.06.2010
Odsetki zaptacone z tytutu depozytow (1383 237) (2114 791)
Odsetki zaptacone z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek (45 856) (34 470)
Odsetki zaptacone z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych (40 424) (42 451)
Pozostate odsetki zaptacone (gtownie z tytutu premii od dtuznych papierow warto$ciowych,
odsetki od zobowigzan z tytutu zabezpieczen pienieznych, odsetki od rachunkow biezqcych (550 042) (926 352)
srodkow funduszy specjalnego przeznaczenia)
Razem (2 019 559) (3118 064)
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31. Transakcje ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi

Skarb Panstwa jest jednostkq sprawujgcg kontrole nad jednostkq dominujgcq Grupy Kapitatowej jako
podmiot posiadajqcy 40,99% udziatu w kapitale podstawowym Banku. Szczegotowo akcjonariat Banku zostat
opisany w Nocie 1 ,Informacje ogolne” niniejszego sprawozdania.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wykazano naleznosci i papiery warto$ciowe oraz
zobowigzania z tytutu transakcji ze Skarbem Panstwa, jednostkami budzetowymi oraz podmiotami, w ktérych
udziatowcem jest Skarb Panstwa.

Na mocy ustawy z dnia 30 listopada 1995 roku o pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytow
mieszkaniowych, refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie niektorych ustaw (Dz.
U. z 2003 roku; Nr 119, poz. 1115, z pozn. zm.), PKO Bank Polski SA otrzymuje $rodki z budzetu panstwa
tytutem wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych.

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Przychody memoriatowe z tytutu przej$ciowego wykupu przez budzet panstwa odetek od

kredytow mieszkaniowych "starego portfela" 79551 87848
Przychody otrzymane kasowo z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek od

PR . " " 34921 53013
kredytéw mieszkaniowych "starego portfela
Réznica pomiedzy przychodami memoriatowymi a kasowymi - pozycja "Kredyty i pozyczki 44 630 34 835

udzielone klientom

W dniu 29 listopada 2000 roku przyjeto ustawe o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektorych
kredytow mieszkaniowych (Dz. U. z 2000 roku, Nr 122, poz. 1310 z p6zn. zm.), ktora weszta w zycie 1 stycznia
2001 roku. Objecie poreczeniami Skarbu Panstwa naleznosci wynikajgcych z kredytow mieszkaniowych
,starego” portfela spowodowato neutralizacje ryzyka niesptacalnosci tych kredytow. Wykonanie przez Skarb
Panstwa uméw poreczenia nastepuje w przypadku niedokonania przez kredytobiorce sptaty kredytow
w terminach wynikajgcych z umowy kredytowej. Odpowiedzialno$¢ Skarbu Panstwa ma charakter positkowy
i skutkuje wowczas, gdy egzekwowanie niesptaconej czesci kredytow i odsetek, ktére Bank ma obowiqzek
podjq¢, zanim wystgpi z roszczeniem do Skarbu Panstwa, okaze sie nieskuteczne. Powyzsza ustawa obejmuje
poreczeniem 90% pozostatych do sptaty kwot kredytow zaciggnietych, a jeszcze niesptaconych przez
spotdzielnie mieszkaniowe. W wyniku wykonania obowigzkow poreczyciela Skarb Panstwa, zgodnie
zinstytucjq poreczenia, wstepuje w prawa zaspokojonego wierzyciela (Banku) i staje sie tym samym
wierzycielem w stosunku do kredytobiorcy.

PKO Bank Polski SA prowadzi rozliczenia zwigzane z wykupem odsetek od kredytow mieszkaniowych przez
Budzet Panstwa i z tego tytutu otrzymuje prowizje.

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Przychody z tytutu prowizji 2468 3716

0d 1 stycznia 1996 roku Bank zostat generalnym dystrybutorem znakéw warto$ciowych, z czego otrzymuje
prowizje od Budzetu Panstwa.

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Przychody z tytutu prowizji 10618 13 665

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA petni funkcje agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych na
podstawie umowy zawartej 11 lutego 2003 roku pomiedzy Ministrem Finanséw a PKO Bankiem Polskim SA.
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA na podstawie tej umowy otrzymuje wynagrodzenie z tytutu
petnienia funkcji agenta emisji.

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Przychody z tytutu prowizji 14 322 16 354
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Istotne transakcje PKO Banku Polskiego SA z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa

Transakcje zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od rynkowych.

30.06.2011 31.12.2010
Zobowiqzania Zobowigzania
pozabilansowe pozabilansowe
podmiot Naleznosci Zobowiqzania udzielone o Przychody z Przychodyz  Koszty z tytutu Naleznosci Zobowiqzania udzielone o Przychody z Przychodyz  Koszty z tytutu
ogdtem ogodtem charakterze  tytutu odsetek tytutu prowizji odsetek ogdtem ogdtem charakterze  tytulu odsetek tytutu prowizji odsetek
gwarancyjnym i gwarancyjnym i
finansowym finansowym

Podmiot 1 430 403 - 150 668 2525 412 (218) 349 633 - 260 851 5067 639 (15)
Podmiot 2 211710 54 059 262 376 6471 1859 (616) 154 846 128 924 407 670 19133 883 (2 222)
Podmiot 3 145 392 259702 - - - - 195 894 - 2428 - - -
Podmiot 4 115910 - 9997 2777 289 - 91 040 - 8002 3518 270 (2)
Podmiot 5 60 383 19 836 155 000 1418 7 (392) 66 421 38943 155000 3219 9 (137)
Podmiot 6 54276 10 561 95724 1884 406 (504) 60 246 28101 89 754 2699 355 (766)
Podmiot 7 46 680 10 000 50 000 - - - 58 340 6827 50 000 - - -
Podmiot 8 39 866 - - 179 3 (6) 39603 - - 353 5 7)
Podmiot 9 30909 5173 51081 1710 20 (20) 57438 - 24 562 4366 38 (381)
Podmiot 10 29 527 - - 752 4 (56) 34011 - - 1812 6 (81)
Podmiot 11 27 306 120 000 - 906 7 (5279) 36 409 65092 - 2 407 10 (1498)
Podmiot 12 22 800 6033 - 640 30 (1) 23620 - 580 1484 29 (176)
Podmiot 13 21376 - 3176 678 33 - 23790 - 3601 1424 72 -
Podmiot 14 13181 - - 391 - - 15182 - - 592 - -
Podmiot 15 10978 - 1022 169 27 (56) 11596 - 405 - - (40)
Pozostate istotne zaangazowania 85 509 1280 870 2908 320 8 064 2 355 (30519) 201 180 1611577 3511500 46 235 6 146 (80 004)
Razem 1346 206 1766 234 3687 364 28 564 5452 (37 667) 1419 249 1879 464 4514 353 92 309 8 462 (85 329)

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz odpowiednio na dzie 31 grudnia 2010 na powyzsze nalezno$ci nie zostaty utworzone istotne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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32. Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z jednostkami wspotzaleznymi i stowarzyszonymi zostaty zawarte na
warunkach nieodbiegajgcych od warunkéow rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od
jednego miesigca do dziesieciu lat.

30 czerwca 2011 roku

wtym w tym

5 . . . Przychody z tytutu Koszty z tytutu Udziglone.
Jednostka Naleznosci ~ w tym kredyty Zobowigzania zobowiqzania
ogbtem odsetek ogétem odsetek .
i prowizji i prowizji pozabilansowe
Agencja Inwestycyjna CORP SA - - 60 306 - 1310 - -
Bank Pocztowy SA - - 17 16 16 438 - 1374
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - - 183 5 5 - - -
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. - 4801 3 3 56 56
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 30 681 30 681 21529 443 443 292 292
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - 120 3 3 - - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 8599 8599 1901 211 211 14 14 2976
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych 7060 B R 283 283
Sp.zo0.0.
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 44041 44041 912 696 696 - -
Sopot Zdr6j Sp. z 0.0. 210 913 210 913 1586 3416 3416 24 24 -
Razem 294 234 294 234 38 169 5099 4793 2417 669 4350
31 grudnia 2010 roku
W tym W tym Udzielone
Jednostka Naleznosci w tym kredyty  Zobowiqzania Przg?hodg zytuty Ko’s 7y Ztytuty zobowigzania
ogodtem odsetek ogotem odsetek A
i prowizji i prowizji pozabilansowe

Agencja Inwestycyjna CORP SA 61 - 87 628 - 2425 - -
Bank Pocztowy SA - - 105 146 131 1962 419 1330
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - - 2478 9 9 59 59 -
Centrum Majkowskiego Sp.z 0.0. - - 4765 6 6 93 93
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 30799 30799 22285 753 752 558 557
Kamienica Morska Sp. z 0.0. - - 66 6 6 - - -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 5824 5824 538 74 74 9 9 8375
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych 16178 . 1 152 141
Sp.zo0.0.
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 43 805 43 805 691 1165 1165 - -
Sopot Zdroj Sp. z 0.0. 209 785 209 785 4049 5617 5617 60 60 -
Razem 290 274 290 213 51242 8405 7761 5318 1338 9705

33. Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego PKO Banku Polskiego SA
a) krotkoterminowe $wiadczenia procownicze*

Wuynagrodzenia otrzymane od PKO Banku Polskiego SA

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Zarzqd Banku

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7023 2970
Rada Nadzorcza Banku

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 494 147
Razem wynagrodzenia 7517 3117

Wynagrodzenia otrzymane od jednostek powigzanych (innych niz Skarb Panstwa i jednostki powigzane ze
Skarbem Parnstwa)

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Zarzqd Banku
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 15 116
Razem wynagrodzenia 15 7 116 ™

* 0 ile nie wskazano inaczej wynagrodzenie obejmuje wynagrodzenie otrzymane od Banku oraz od jednostek zaleznych od Banku.
** Kwota uwzglednia wynagrodzenie otrzymane od jednostek stowarzyszonych w kwocie 15 tysiecy ztotych.
*** Kwota uwzglednia wynagrodzenie otrzymane od jednostek stowarzyszonych w kwocie 46 tysiecy ztotych.
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b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia

W okresach 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 oraz 30 czerwca 2010 roku nie
wyptacono $wiadczen po okresie zatrudnienia.

c) pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

W okresach 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dnia 30 czerwca 2010
roku nie wyptacono $wiadczen zaliczanych do pozostatych $wiadczen dtugoterminowych.

d) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

W okresach 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dnia 30 czerwca 2010
roku nie wyptacono $wiadczen z tytutu rozwiqgzania stosunku pracy.

e) phatnosci w formie akcji whasnych

W okresach 6 miesiecy zakonczonych odpowiednio dnia 30 czerwca 2011 roku oraz dnia 30 czerwca 2010
roku nie wyptacono $wiadczen w formie ptatnosci akcjami wtasnymi.

Kredyty, pozyczki, gwarancje i inne pozyczki $wiadczone przez Bank na rzecz kierownictwa

30.06.2011 31.12.2010

Cztonkowie Zarzqdu 221 199
Cztonkowie Rady Nadzorczej Banku 2 400 2 400
Razem 2621 2599

Warunki oprocentowania i terminy sptaty nalezno$ci nie odbiegajg od warunkoéw rynkowych i terminow
sptaty dla podobnych produktéow bankowych.

Wuynagrodzenie cztonkéw zarzqddw i rad nadzorczych spoétek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA

01.01- 01.01-
30.06.2011 30.06.2010
Zarzqd
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 8939 8578
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze - 446
tqczna kwota $wiadczen 8939 9 024

34. Zmiany w Spoétkach wehodzqeych w sktad Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono informacje dotyczqce transakcji nabycia akcji lub udziatow jednostek zaleznych
(bezposrednio i posrednio), ktore miaty miejsce w | potroczu 2011 roku:

1) dotyczqce spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA

W dniu 12 stycznia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA o kwote 3 000 tysiecy ztotych.
W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24 243,9 tysiecy ztotych
i dzieli sie na 242 439 akcji o wartos$ci nominalnej 100 ztotych kazda.

Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez PKO Bank Polski SA za cene rowng
warto$ci nominalnej obejmowanych akgji.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zaktadowym
i w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki wynosi 100%.

2) dotyczqce spotki PKO BP Faktoring SA

W dniu 7 marca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki PKO BP Faktoring SA o tqczng kwote 1 500 tysiecy ztotych. W wyniku ww.
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9 000 tysiecy ztotych i dzieli sie na 9 000 akcji o wartosci
nominalnej 1 tysigca ztotych kazda.
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3)

4)

5)

6)

Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale spotki zostaty objete przez Bankowe Towarzystwo Kapitatowe
SA - spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene 3000 tysiecy ziotych.
Po zarejestrowaniu wyzej wymienionej emisji udziat BTK SA w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu Spotki wynosi 99,9889%.

dotyczqce spétki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.

W dniu 13 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. o kwote 39 000 tysiecy ztotych.
W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 117 808 tysiecy ztotych
i dzieli sie na 14 726 udziatow o warto$ci nominalnej 8 tysiecy ztotych kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez PKO Bank Polski SA za cene rowng
warto$ci nominalnej obejmowanych udziatow. Srodki pozyskane w wyniku ww. podwyzszenia kapitatu
zostaty przeznaczone na wczes$niejszq sptate kredytu w PKO Banku Polskim SA.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zaktadowym
i w gtosach na zgromadzeniu wsp6lnikéw Spotki wynosi 100%.

dotyczqce spotki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0.

W | pétroczu 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostaty zarejestrowane podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. o tgczng kwote 8 000 tysiecy ztotych, w tym:
27 stycznia o kwote 1000 tysiecy ztotych i 9 maja o kwote 7 000 tysiecy ztotych. W wyniku wyzej
wymienionych podwyzszen kapitat zaktadowy Spétki wynosi 18 400 tysiecy ztotych i dzieli sie na 36 800
udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene réwng wartosci nominalnej obejmowanych
udziatow.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku wudziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA
w kapitale zakladowym i w gtosach na zgromadzeniu wspoélnikow spotki BFL Nieruchomosci Sp. z o.o.
wynosi 99,9973%.

dotyczqce spotki Bankowy Leasing Sp. z o0.0.

W | pétroczu 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostaty zarejestrowane podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. o tgczng kwote 19 300 tysiecy ztotych, w tym:
27 stycznia o 6 600 tysiecy ztotych i 11 maja o 12 700 tysiecy ztotych. W wyniku wyzej wymienionych
podwyzszen kapitat zaktadowy Spotki wynosi 42 000 tysiecy ztotych i dzieli sie na 84 000 udziatéw
o warto$ci nominalnej 500 ztotych kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA - za cene réwng wartosci nominalnej obejmowanych
udziatow.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2011 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA
w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw spotki Bankowy Leasing Sp. z o.o.
wynosi 99,9988%.

dotyczqce zmian w Grupie Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0. (do 10 maja 2011 roku
wystepujgcej pod nazwq Grupa Kapitatowa PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.)

W | potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa Qualia Development Sp. z 0.0. prowadzita dziatania zwigzane
z realizacjq nowej koncepcji prowadzenia dziatalnosci deweloperskiej w strukturze holdingowej, w ktorej
spotka Qualia Development Sp. z 0.0. zarzqdza Grupq i petni funkcje komandytariusza w spoétkach
komandytowych utworzonych w ramach Grupy, spétka Qualia Sp. z 0.0. petni funkcje komplementariusza
a projekty inwestycyjne sq realizowane przez spotki komandytowe.
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W ramach ww. dziatan:

— zostata utworzona spotka Qualia Sp. z o.0. (rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym
nastgpita w dniu 25 lutego 2011 roku). Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 tysiecy ztotych i dzieli sie
na 100 udziatow o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Udziaty w Spétce o wartosci nominalnej
4 950 ztotych w dniu utworzenia Spotki objeta Qualia Development Sp. z 0.0. - spétka zalezna od
PKO Banku Polskiego SA a 1 udziat o wartosci nominalnej 50 ztotych objeta spdtka Qualia -
Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. - sp6tka zalezna od Qualia Development Sp. z 0.0. Od dnia 28 kwietnia
2011 roku jedynym udziatowcem Spétki jest Qualia Development Sp. z 0.0., ktéra odkupita 1 udziat za
cene rowng warto$ci nominalnej udziatu.

— zostata utworzona spotka Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Sopot Spotka
komandytowa (rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym nastgpita w dniu 11 marca 2011
roku). Wspolnikami Spotki sq: Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz, warto$¢ wktadu: 1 tysiqc ztotych)
oraz Qualia Development Sp. z o.0. (komandytariusz, warto$¢ wktadu i sumy komandytowej:
4 700 tysiecy ztotych podwyzszona z 1 tysigca ztotych uchwatq wspélnikéw w dniu 31 marca 2011
roku). Przedmiotem dziatalnosci spotki Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Sopot
Spotka komandytowa jest przygotowanie i realizacja projektu inwestycyjnego w Sopocie przy
ul. Bohateréw Monte Cassino.

— spotka Qualia Sp. z 0.0. w dniu 6 kwietnia 2011 roku odkupita od PKO Banku Polskiego SA
1 udziat w spotce PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanéw Sp. z 0.0. za cene 21,4 tysigca ztotych,

— spotka Qualia Sp. z 0.0. w dniu 6 kwietnia 2011 roku odkupita od PKO Banku Polskiego SA
1 udziat w spotce PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp. z 0.0. za cene 0,8 tysigca ztotych.

=

potroczu 2011 roku zmianie ulegty nazwy nastepujgcych spotek:

— spobtka PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Qualia Development Sp. z 0.0.; zmiana zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11 maja 2011 roku,

— spotka PKO BP Inwestycje - Sarnia Dolina Sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sarnia Dolina Sp. z 0.0;
zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 29 czerwca 2011 roku,

— spotka PKO BP Inwestycje - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. zmienita nazwa na Qualia - Rezydencja
Flotylla Sp. z 0.0.; zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 30 czerwca
2011 roku.

W | poétroczu 2011 roku dokonano nastepujgcych doptat do spétek Grupy Kapitatowej Qualia
Development Sp. z 0.0:

— PKO Bank Polski SA wniést doptaty do spotki Qualia Development Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci
11 140 tysiecy ztotych (w tym: 25 marca: 5 340 tysiecy ztotych i 1 czerwca: 5 800 tysiecy ztotych),

— spotka Qualia Development Sp. z 0. 0. wniosta doptate do spétki Qualia Sp. z 0.0. w wysokosci
25 tysiecy ztotych.
35. Obja$nienie réznic miedzy wczes$niej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem
finansowym

W | potroczu 2011 roku nie dokonano zmian w odniesieniu do wcze$niej publikowanych sprawozdan
finansowych.
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CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ZWIAZANYM Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
36. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z instrumentami finansowymi

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zarowno w PKO Banku Polskim
SA, jak i w pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w szczegolnosci
w KREDOBANK SA oraz w Grupie Kapitatowej Bankowego Funduszu Leasingowego SA. Zarzqdzanie ryzykiem
ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa oraz rentownosci dziatalnos$ci biznesowej
w zmieniajgcym sie otoczeniu prawnym i ekonomicznym, a poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu
planistycznego.

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zidentyfikowane zostaty nastepujgce rodzaje ryzyka
bankowego, ktére podlegajq zarzqdzaniu: ryzyko kredytowe, stopy procentowej, walutowe, ptynnosci, cenowe
kapitatowych papierow wartosciowych, operacyjne, braku zgodnosci, biznesowe (w tym ryzyko strategiczne)
i reputacji. Szczegolnej kontroli podlega takze ryzyko transakcji pochodnych, ze wzgledu na specyfike tych
instrumentow.

Na proces zarzqdzania ryzykiem bankowym w Grupie Kapitatowej sktadajq sie nastepujqce elementy:

- identyfikacja ryzyka - polegajgca na rozpoznaniu aktualnych i potencjalnych zrodet ryzyka oraz
oszacowaniu istotnosci potencjalnego wptywu tego rodzaju ryzyka na sytuacje finansowq Grupy
Kapitatowej. W ramach identyfikacji ryzyka okreslane sq te rodzaje ryzyka, ktore uznawane sq za istotne
w dziatalnosci Banku, danej spotki Grupy Kapitatowej lub catej Grupy Kapitatowej,

- pomiar i ocena ryzyka - pomiar ryzyka obejmujqcy definiowanie miar ryzyka adekwatnych do rodzaju,
istotnosci ryzyka i dostepnosci danych oraz ilosciowej kwantyfikacji ryzyka za pomocq zdefiniowanych
miar, a takze ocena ryzyka polegajgca na okresleniu rozmiaréw lub zakresu ryzyka z punktu widzenia
realizacji celéw zarzqdzania ryzykiem. W ramach pomiaru ryzyka przeprowadza sie testy warunkow
skrajnych na podstawie zatozen zapewniajqgcych rzetelng ocene ryzyka,

- prognozowanie i monitorowanie ryzyka - polegajgce na sporzqdzaniu prognoz poziomu ryzyka oraz
monitorowaniu odchylen realizacji od prognoz lub zatozonych punktow odniesienia (np. limitow, wartosci
progowych, planéw, pomiaréw z poprzedniego okresu, wydanych rekomendacji i zalecen). Monitorowanie
ryzyka odbywa sie z czestotliwoscig adekwatng do istotnosci danego rodzaju ryzyka oraz jego
zmiennosSci,

- raportowanie ryzyka - polegajqgce na cyklicznym informowaniu Kierownictwa Banku o wynikach pomiaru
ryzyka, podjetych dziataniach i rekomendacjach dziatan. Zakres, czestotliwo$¢ oraz forma raportowania sq
dostosowane do szczebla zarzqdczego odbiorcow,

- dziatania zarzqdcze - polegajgce w szczeg6lnosci na wydawaniu przepisow wewnetrznych, okreslaniu
poziomu tolerancji na ryzyko, ustalaniu wysokosci limitow i wartosci progowych, wydawaniu zalecen,
podejmowaniu decyzji o wykorzystywaniu narzedzi wspierajocych zarzqdzanie ryzykiem. Celem
podejmowania dziatan zarzqdczych jest ksztattowanie procesu zarzqdzania ryzykiem oraz poziomu ryzyka.

Proces zarzqdzania ryzykiem obrazuje ponizszy schemat:
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Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej opiera sie w szczeg6lno$ci na nastepujqcych zasadach:

- Grupa Kapitatowa zarzqdza wszystkimi zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka bankowego,
- poziom ryzyka jest na biezqgco kontrolowany,
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- proces zarzqdzania ryzykiem jest odpowiedni do skali dziatalnoSci oraz do istotnosci, skali i ztozonosci
danego ryzyka i na biezqco dostosowywany do nowych czynnikdw i zrédet ryzyka,

- metody zarzqdzania ryzykiem (w szczegolnosci modele i ich zatozenia) oraz systemy pomiaru ryzyka sq
dostosowane do skali i ztozono$ci ryzyka oraz okresowo weryfikowane i walidowane,

- proces zarzqdzania ryzykiem wspiera realizacje strategii Grupy Kapitatowej przy zachowaniu zgodnosci ze
strategiq zarzqdzania ryzykiem, w szczegdlnosci w zakresie poziomu tolerancji na ryzyko,

- zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru ryzyka i windykacji od dziatalnosci biznesowej,

- zarzqdzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi.

Zarzqdzanie ryzykiem w Banku odbywa sie we wszystkich jednostkach organizacyjnych Banku.
Organizacja zarzqdzania ryzykiem przedstawiona jest na ponizszym schemacie:

Schemat organizacji zarzgdzania ryzykiem

Rada Nadzorcza

I linia obrony
Zarzad Banku
- . Departament Audytu
Whasciwe komitety Wiceprezes Zarzadu Banku Wewnetrznego
Obszar Ryzyka | Windykacji
It linia bbrony
Komérki organizacyjne f f T Centrum Analiz i
Centrali cdpowiadajgce F;unkﬂyzyka Pmn_F::?t:'uI;tur?_rzacn Oceny Ryzyka D;;a;tamlept
za kontroling ankewego 1 Hiindykach Kredytowego il

I linia obrony

Jednostki organizacyjne Banku | komdrki organizacyjne Centrali

Podmioty zewngtrzne, ktérym Bank zlecil wykenywanie czynnosci
zwiazanych z dzialalnoscia bankows

Proces zarzgdzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorczq Banku, ktora regularnie otrzymuje
informacje o profilu ryzyka w Banku i Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz najwazniejszych
dziataniach podejmowanych w zakresie zarzqdzania ryzykiem.

Zarzqd Banku odpowiada za zarzqgdzanie ryzykiem, w tym za nadzorowanie i monitorowanie dziatan
podejmowanych przez Bank w zakresie zarzqdzania ryzykiem. Zarzqd Banku podejmuje najwazniejsze decyzje
majqce wptyw na poziom ryzyka Banku oraz uchwala przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ryzykiem.
Proces zarzqdzania ryzykiem jest realizowany w trzech, wzajemnie niezaleznych liniach obrony:

1) pierwsza linia obrony, ktorg stanowi kontrola wewnetrzna funkcjonalna zapewniajgca stosowanie
mechanizmoéw kontroli ryzyka i zgodno$¢ dziatania z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa,

2) druga linia obrony, ktorq stanowi system zarzqdzania ryzykiem, w tym metody, narzedzia, proces
i organizacja zarzgdzania ryzykiem,

3) trzecia linia obrony, ktorq stanowi audyt wewnetrzny.

Niezalezno$¢ linii obrony polega na zachowaniu organizacyjnej niezaleznosci w nastepujgcych ptaszczyznach:

- funkcja drugiej linii obrony w zakresie tworzenia rozwigzan systemowych jest niezalezna od funkcji
pierwszej linii obrony,
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- funkcja trzeciej linii obrony jest niezalezna od funkcji pierwszej i drugiej linii obrony,
- funkcja zarzqdzania ryzykiem braku zgodnosci podlega Prezesowi Zarzqdu Banku.

Pierwsza linia obrony realizowana jest w szczego6lnosci w jednostkach organizacyjnych Banku, komérkach
organizacyjnych Centrali i podmiotach Grupy Kapitatowej i obejmuje te aspekty dziatalnosci tych jednostek,
komorek i podmiotow, ktére mogq generowaé ryzyko. Jednostki, komoérki oraz j Grupy Kapitatowej
odpowiadajq za identyfikacje ryzyk, zaprojektowanie i wdrozenie odpowiednich mechanizméw kontroli, o ile
nie wdrozono mechanizméw kontrolnych w ramach dziatan podejmowanych w drugiej linii obrony.
Jednocze$nie podmioty Grupy Kapitatowej obowigzuje zasada spoéjnosci i porownywalnos$ci oceny i kontroli
ryzyka w Banku oraz w spétkach Grupy, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnos$ci spotki oraz rynku, na ktérym
prowadzi ona dziatalnos¢.

Oruga linia obrony realizowana jest w szczego6lnosci w Obszarze Ryzyka i Windykacji, specjalistycznych
jednostkach organizacyjnych Banku odpowiedzialnych za analizy kredytowe, komérce organizacyjnej Centrali
zarzqdzajqcej ryzykiem braku zgodnosci (compliance), a takze w komorkach organizacyjnych Centrali
odpowiadajqcych za kontroling.

Trzecia linia obrony realizowana jest w ramach audytu wewnetrznego, w tym dotyczqcego skuteczno$ci
systemu zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnos$ciq Banku.

Komorki organizacyjne Centrali Banku zgrupowane w ramach Pionu Ryzyka Bankowego, Pionu
Restrukturyzacji i Windykacji oraz Centrum Analiz i Oceny Ryzyka Kredytowego zarzqdzajq ryzykiem
w zakresie przyznanych kompetenciji.

Pion Ryzyka Bankowego odpowiada za:

- identyfikacje czynnikéw i zrodet ryzyka,

- pomiar, ocene oraz cykliczne monitorowanie i raportowanie poziomu ryzyka (ryzyka istotne),

- pomiar i ocene adekwatnosci kapitatowej,

- przygotowywanie rekomendacji dla Zarzqdu Banku lub komitetéw dotyczqcych akceptowalnego poziomu
ryzyka,

- tworzenie przepisow wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ryzykiem i adekwatnosciq kapitatowq,

- rozwdj systemow informatycznych dedykowanych do wspierania zarzqdzania ryzykiem i adekwatnosciq
kapitatowq.

Pion Restrukturyzacji i Windykacji odpowiada za:

- sprawne odzyskiwanie wierzytelnosci trudnych klientow oraz zwiekszanie efektywnosci tych dziatan,

- efektywne wczesne monitorowanie opéznien w sptacie wierzytelnosci klientow rynku detalicznego,

- efektywnqg sprzedaz wierzytelnosci trudnych i outsourcing realizowanych zadan oraz efektywne
zarzqdzanie majqtkiem przejetym w wyniku dochodzenia naleznosci Banku.

Centrum Analiz i Oceny Ryzyka Kredytowego odpowiada za ocene i weryfikacje poziomu oszacowan ryzyka
kredytowego pojedynczych zaangazowan kredytowych, ktore ze wzgledu na skale ekspozycji, segment klienta
lub poziom ryzyka wymagajq niezaleznej oceny. W zwiqzku z wdrozeniem w Banku Rekomendacji T,
w Centrum Analiz i Oceny Ryzyka Kredytowego podejmowane sq decyzje kredytowe w odniesieniu do spraw
klientow indywidualnych.

Zarzqdzanie ryzykiem wspierajq komitety:

- Komitet Ryzyka (,KR"),

- Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami (,KZAP"),

- Komitet Kredytowy Banku (,KKB”),

- Komitet Kredytowy Centrali (,KKC”),

- Komitet Ryzyka Operacyjnego ("KRO"),

- komitety kredytowe dziatajgce w regionalnych oddziatach detalicznych i korporacyjnych.

- monitoruje integralno$¢, adekwatnos$é i efektywno$é systemu zarzqdzania ryzykiem bankowym,
adekwatnos$¢ kapitatowq i wdrazanie obowiqzujgcych w Banku zasad zarzqdzania ryzykiem zgodnie ze
Strategiq Banku oraz

- analizuje i ocenia stosowanie strategicznych limitow ryzyka okreslonych w Strategii zarzgdzania ryzykiem
bankowym w PKO Banku Polskim SA.
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KR wspiera Rade Nadzorczqg w procesie zarzqdzania ryzykiem bankowym przez formutowanie zalecen
i podejmowanie decyzji w sprawie adekwatnosci kapitatowej i efektywnosci systemu kontroli ryzyka

bankowego.

KZAP podejmuje decyzje w zakresie przyznanych kompetencji oraz wydaje rekomendacje dla Zarzqdu Banku
w zakresie zarzqdzania portfelowym ryzykiem kredytowym, zarzqdzania ryzykiem stopy procentowe;j,
ryzykiem walutowym, ryzykiem ptynnosci oraz zarzqdzania aktywami i pasywami Banku. Komitetowi temu
przewodniczy Prezes Zarzqdu Banku.

KKB podejmuje decyzje kredytowe w odniesieniu do pojedynczych znaczqcych warto$ciowo zaangazowan
kredytowych, bqdz wydaje rekomendacje w tym zakresie dla Zarzqdu Banku.

KKC wspiera swoimi rekomendacjami podejmowanie decyzji przez wtasciwych dyrektorow zarzqdzajqcych
i cztonkoéw Zarzqdu Banku, a komitety kredytowe dziatajgce w regionach wspierajq dyrektorow oddziatow
i dyrektorow Regionalnych Oddziatow Korporacyjnych w odniesieniu do spraw o wyzszym poziomie ryzyka.

KRO wspiera Zarzqd Banku w procesie zarzqdzania ryzykiem operacyjnym poprzez:

- wydawanie rekomendacji m.in. w sprawie akceptacji przez Zarzqd Banku poziomu tolerancji na ryzyko
operacyjne, limitow na ryzyko operacyjne zastrzezonych do kompetencji Zarzqdu Banku, definicji testow
warunkéw skrajnych ryzyka operacyjnego oraz innych dziatan zwigzanych z systemowym zarzqdzaniem
ryzykiem operacyjnym,

- podejmowanie decyzji w zakresie wartosci progowych i krytycznych kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI),
limitbw na ryzyko operacyjne zastrzezonych do kompetencji KRO, wartosci kluczowych parametréow
wykorzystywanych do wyliczania warto$ci zagrozonej na ryzyko operacyjne oraz zastosowania
indywidualnego podejscia do wartosci odstajqcych.

Ponadto KRO formutuje rekomendacje w zakresie zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w spotkach Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, ktére sq przekazywane spotkom Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA w ramach sprawowanego przez Bank nadzoru wtascicielskiego nad tymi podmiotami.

Bank sprawuje nadzér nad funkcjonowaniem poszczegélnych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA. W ramach tego nadzoru Bank okresla i akceptuje strategie rozwoju spétek, réwniez w
zakresie poziomu ryzyka, nadzoruje systemy zarzqdzania ryzykiem w spoétkach oraz wspiera ich rozwdj, jak
rowniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalnosci poszczegodlnych spotek w ramach systemu monitorowania
i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania poszczeg6lnymi rodzajami ryzyka w spotkach Grupy Kapitatowej
Banku okreslajg przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez te spotki po zasiegnieciu opinii Banku
i z uwzglednieniem rekomendacji formutowanych przez Bank. Przepisy wewnetrzne spétek dotyczqgce
zarzqdzania ryzykiem sq wprowadzane w oparciu o zasade spojnosci i porownywalnosci oceny
poszczegblnych rodzajoéw ryzyka w Banku i spotkach Grupy Kapitatowej Banku przy uwzglednieniu specyfiki
dziatalnosci spétki oraz rynku, na ktérym ona prowadzi dziatalnosé.

Priorytetem Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA jest utrzymanie silnej pozycji kapitatowej oraz
przyrost stabilnych zrédet finansowania, ktore warunkujq wzrost portfela kredytowego.

36.1. ldentyfikacja istotnych rodzajéw ryzyka

Istotno$¢ poszczegolnych rodzajow ryzyka ustalana jest na poziomie Banku oraz poszczegdlnych spotek
Grupy Kapitatowej. Przy okreslaniu kryteriow uznawania danego rodzaju ryzyka za istotne uwzgledniany jest
wptyw danego rodzaju ryzyka zaréwno na dziatalno$¢ Banku, danej spotki Grupy Kapitatowej, jak rowniez
catej Grupy Kapitatowej, przy czym rozrézniane sq trzy typy rodzajow ryzyka:

-z gory uznawane za istotne - podlegajgce aktywnemu zarzqdzaniu,

- potencjalnie istotne - dla nich przeprowadza sie monitoring istotnosci,

- inne niezdefiniowane lub niewystepujgce w Banku lub Grupie Kapitatowej rodzaje ryzyka (nieistotne
i niemonitorowane).

W oparciu o informacje ilosciowe i jaokosciowe, cyklicznie dokonywana jest w Banku ocena istotnosci
potencjalnie istotnych rodzajow ryzyka. Wynikiem oceny jest przypisanie danemu rodzajowi ryzyka poziomu
istotne/nieistotne. Podobnej oceny dokonuje sie cyklicznie w odniesieniu do spotek Grupy Kapitatowe;.
Monitoring dokonywany jest w szczeg6lnosci w przypadku istotnej zmiany zakresu lub profilu dziatalnosci
Banku albo spotki Grupy Kapitatowej.
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36.2. Zarzqdzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywigzania sie klienta
z zobowiqzan wobec Banku lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci Banku
w wyniku pogorszenia sie zdolnosci klienta do obstugi zobowigzan.

Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat na portfelu kredytowym oraz minimalizacja
ryzyka wystgpienia ekspozycji kredytowych zagrozonych utratq wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego
poziomu dochodowosci i wartosci portfela kredytowego.

Bank oraz jednostki zalezne Grupy Kapitatowej kierujq sie przede wszystkim nastepujgcymi zasadami
zarzqdzania ryzykiem kredytowym:

- transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktérej wyrazem jest rating
wewnetrzny lub ocena scoringowa,

- pomiar ryzyka kredytowego transakgji kredytowych dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku o
udzielenie transakgji i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkow
zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcéw,

- ocena ryzyka kredytowego ekspozycji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub jej warto$¢ jest
poddawana dodatkowej weryfikacji przez stuzby oceny ryzyka kredytowego, niezalezne od stuzb
biznesowych,

- oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezq od oceny poziomu ryzyka kredytowego
generowanego przez te transakcje,

- decyzje kredytowe mogq by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione,

- ryzyko kredytowe jest zdywersyfikowane w szczeg6lnosci pod wzgledem obszarow geograficznych,
sektoréw gospodarki, produktéw oraz klientow,

- oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Bank
zabezpieczenia, marze na ryzyko kredytowe pobierane od klientow oraz odpisy (rezerwy) z tytutu utraty
wartosci ekspozycji kredytowych.

Realizacje wyzej wymienionych zasad zapewnia stosowanie przez Bank zaawansowanych metod zarzqdzania
ryzykiem kredytowym, zaréwno na poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziomie catego
portfela kredytowego Banku. Metody te sq weryfikowane i rozwijane w kierunku zgodnosci z wymaganiami
metod ratingébw wewnetrznych (IRB), tzn. zaawansowanej metody pomiaru ryzyka kredytowego, ktora moze
by¢ wykorzystywana do wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego po uzyskaniu przez
Bank zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Spotki Grupy Kapitatowej, w ktorych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego (KREDOBANK SA, Grupa
Kapitatowa BFL SA, Grupa Kapitatowa BTK SA) zarzqdzajq ryzykiem kredytowym indywidualnie, przy czym
stosowane metody oceny i pomiaru ryzyka kredytowego dostosowane sq do metod stosowanych w PKO
Banku Polskim SA, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci.

Zmiana rozwiqzan stosowanych przez spoétki zalezne Grupy Kapitatowej jest kazdorazowo uzgadniana
z jednostkami odpowiedzialnymi za zarzqdzanie ryzykiem w Banku.

Grupa Kapitatowa BFL SA, Grupa Kapitatowa BTK SA oraz KREDOBANK SA cyklicznie dokonujg pomiaru
ryzyka kredytowego, a wyniki tego pomiaru przekazujq do Banku.

W strukturach organizacyjnych KREDOBANK SA, Grupy Kapitatowej BFL SA i Grupy Kapitatowej BTK SA
funkcjonujq komérki organizacyjne w obszarze ryzyka, ktére odpowiadajq w szczegolnosci za:

- opracowywanie metod oceny ryzyka kredytowego, tworzenia rezerw i odpisow,
- kontrole i monitorowanie ryzyka kredytowego w procesie kredytowym,
- jakos¢ oraz efektywno$¢ restrukturyzacji i procesu windykacji wierzytelnosci klientéw.

Limity podejmowania decyzji kredytowych uzaleznione sq w tych spotkach w szczegolnosci od: kwoty
zaangazowania kredytowego wobec klienta, kwoty jednostkowej transakcji kredytowej oraz okresu transakgcji
kredytowe;j.

Proces podejmowania decyzji kredytowych w KREDOBANK SA, Grupie Kapitatowej BFL SA i Grupie
Kapitatowej BTK SA wspierajg komitety kredytowe, ktore sq aktywowane w przypadku transakcji
kredytowych generujgcych podwyzszony poziom ryzyka kredytowego.
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Wtasciwe komorki organizacyjne Pionu Ryzyka Bankowego uczestniczqg w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym
w spotkach Grupy Kapitatowej przez opiniowanie projektow i okresowy przeglgd przepisébw wewnetrznych
tych spétek odnoszqcych sie do oceny ryzyka kredytowego oraz przygotowanie rekomendacji dotyczqcych
zmian w projektach przepisow. Bank wspiera wdrozenie w spotkach Grupy Kapitatowej rekomendowanych
zmian w zasadach oceny ryzyka kredytowego.

36.2.1. Pomiar ryzyka portfelowego
Metody pomiaru ryzyka kredytowego

W celu okreslenia poziomu ryzyka kredytowego oraz optacalnosci portfeli kredytowych Bank wykorzystuje
rozne metody pomiaru i wyceny ryzyka kredytowego, w tym:

- prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (PD),

- oczekiwang strate kredytowq (EL),

- warto$¢ zagrozonq ryzykiem kredytowym (CVaR),

- miary efektywnosci metodologii scoringowych (Accuracy Ratio),

- udziat i strukture kredytow zagrozonych (wg MSR),

- wskaznik pokrycia kredytow zagrozonych (wg MSR) odpisami aktualizacyjnymi z tytutu utraty wartosci
(coverage ratio),

- koszt ryzyka.

PKO Bank Polski SA systematycznie rozwija zakres wykorzystywanych miernikow ryzyka kredytowego
z uwzglednieniem wymagan metody ratingébw wewnetrznych (IRB), jak rowniez rozszerza zakres stosowania
miar ryzyka w celu petnego pokrycia portfela kredytowego Banku tymi metodami.

Metody pomiaru portfelowego ryzyka kredytowego pozwalajg m.in. na uwzglednienie ryzyka kredytowego w
cenie produktow, ustalanie optymalnej wysokosci punktow odciecia oraz wyznaczanie stawek odpiséw z
tytutu utraty wartosci.

Bank przeprowadza analizy oraz testy warunkow skrajnych dotyczqce wptywu potencjalnych zmian
w otoczeniu makroekonomicznym na jako$¢ portfela kredytowego Banku a wyniki prezentuje w raportach dla
Kierownictwa Banku. Powyzsze informacje umozliwiajq identyfikowanie i podejmowanie dziatan
ograniczajgcych negatywne skutki wptywu niekorzystnych sytuacji rynkowych na wynik Banku.

Ocena ryzyka pojedynczych transakcji kredytowych jest dokonywana w Banku z wykorzystaniem metod
scoringowych i ratingowych, ktore sq tworzone, rozwijane i nadzorowane przez Pion Ryzyka Bankowego.
Funkcjonowanie tych metod wspierajq specjalistyczne aplikacje informatyczne. Sposéb dokonywania oceny
okreslony zostat w przepisach wewnetrznych Banku, ktérych gtéwnym celem jest zapewnienie jednolitej i
obiektywnej oceny ryzyka kredytowego w procesie kredytowania.

Bank ocenia ryzyko kredytowe klientow indywidualnych w dwéch wymiarach: zdolnosci kredytowej oraz
wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena zdolnosci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji finansowej
klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowq oraz ocene informaciji
o historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych.

Ocena ryzyka kredytowego zwiqzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych dokonywana jest
w dwoch wymiarach: klienta oraz transakcji. Miarami tej oceny sq ratingi: klienta i transakgji. Syntetyczng
miarq ryzyka kredytowego, odzwierciedlajgcq oba czynniki ryzyka, jest rating tgczny. Od 1 wrzesSnia 2010 w
Banku funkcjonuje scoringowa metoda oceny ryzyka kredytowego klientéw z segmentu matych i $rednich
przedsiebiorstw wraz z dedykowang aplikacjq informatyczng. Metoda ta jest dostepna obok metody
ratingowej. Jej wdrozenie spowodowato skrocenie czasu oceny wnioskow kredytowych oraz zwiekszenie
efektywnosci zarzqdzania ryzykiem kredytowym.

Informacja o ocenach ratingowych i scoringowych jest szeroko wykorzystywana w Banku w zarzqdzaniu
ryzykiem kredytowym, w systemie kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, przy ustalaniu
warunkéw aktywacji stuzb oceny ryzyka kredytowego oraz w systemie pomiaru i raportowania ryzyka
kredytowego.

W celu skrocenia czasu reakcji na zaobserwowane sygnaty ostrzegawcze sygnalizujgce wzrost poziomu
ryzyka kredytowego, od sierpnia 2010 roku w Banku dziata aplikacja informatyczna SWO (System
Wczesnego Ostrzegania). W czerwcu 2011 w ramach drugiego etapu rozwoju SWO zrealizowany zostat
pilotaz funkcjonalno$ci automatycznej identyfikacji niekorzystnych zjawisk.
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W | potroczu 2011 roku Bank uwzglednit w systemie ratingowym identyfikacje zdarzen oznaczajqcych
niewykonanie zobowiqzan, uzyskujgc spojno$¢ pomiedzy systemem ratingowym a systemem identyfikacji
indywidualnych przestanek utraty wartosci ekspozycji kredytowych. Rozszerzono réwniez skale ratingowq:
wprowadzono w miejsce 8 klas ratingowych 10 klas ratingowych, przy jednoczesnym uznaniu, iz

ekspozycjom kredytowym dotychczas zaklasyfikowanym do klasy ratingowej ,G” (ze wzgledu na niski poziom
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzan) nie przypisuje sie automatycznie przestanki indywidualnej
utraty wartos$ci. Ponadto, utrzymano co do zasady warunki okreslajgce dostepnos¢ finansowania.

36.2.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka kredytowego

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe

Nalezno$ci od bankéw 30.06.2011 31.12.2010
Nalezno$ci z rozpoznang utratq wartosci 26 553 28 559
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 26 076 28 089
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci 2226106 2307 398
nieprzeterminowane 2226 106 2307 047
przeterminowane - 351
do 4 dni przeterminowania - 351
Razem brutto 2 252 659 2 335 957
Odpisy z tytutu utraty wartosci (26 860) (28 925)
Naleznoéci razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 2225799 2 307 032

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 30.06.2011 31.12.2010
Nalezno$ci z rozpoznang utratq wartosci 10 762 827 10 887 174
w tym oceniane metodq zindywidualizowanq 5122 429 5899 231
Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci 130 207 649 124 637 615
nieprzeterminowane 123982 079 120 260 937
przeterminowane 6225570 4376678
do 4 dni przeterminowania 3092 244 2027 160
powyzej 4 dni przeterminowania 3133 326 2 349 518
Razem brutto 140 970 476 135 524 789
Odpisy z tytutu utraty wartosci (5290 037) (4 856 670)
Naleznoéci razem wedtug warto$ci bilansowej (netto) 135680439 130 668 119

Inwestycyjne papiery wartosciowe - dtuzne papiery warto$ciowe 30.06.2011 31.12.2010
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratq wartosci 20 655 21259
w tym oceniane metodq zindywidualizowang 20 655 21259
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci 10877 213 10123 419
nieprzeterminowane 10 877 213 10 123 419
Razem brutto 10 897 868 10 144 678
Odpisy z tytuhu utraty wartosci (20 655) (21 259)
Instrumenty razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 10 877 213 10 123 419
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 30.06.2011 31.12.2010

Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 5225439 3782717
Nalezno$ci od bankow 2225799 2307032
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 1605 666 1491053
Pochodne instrumenty finansowe 1695315 1719 085

Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

: . - 12331 438 10 758 331
dtuzne papiery warto$ciowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 135 680 439 130 668 119
Inwestycyjne papiery warto$ciowe - dtuzne papiery wartosciowe 10877 213 10123 419
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 516 535 352473
Razem 170 157 844 161 202 229
Pozycje pozabilansowe 30.06.2011 31.12.2010

Udzielone zobowiazania nieodwotalne 6210813 7001338
Udzielone gwarancje 3919167 4554 377
Udzielone akredytywy 2706 287 229946
Gwarancje emisji 3 146 445 2 496 031
Razem 15982 712 14 281 692

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowanq, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate
wartosci wedtug wartosci bilansowej brutto

30.06.2011 31.12.2010

Naleznosci od bankéw 26 076 28 089
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5122 429 5899 231
Sektor finansowy 37872 41188
kredyty gospodarcze 37872 41188
Sektor niefinansowy 5077022 5850 521
kredyty konsumpcyjne 78 760 91982
kredyty mieszkaniowe 874017 903 038
kredyty gospodarcze 4124 245 4 855 501
Sektor budzetowy 7535 7522
kredyty gospodarcze 7535 7522
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20 655 21376
emitowane przez podmioty finansowe - 8
emitowane przez podmioty niefinansowe 20 655 21368
Razem 5169 160 5948 696

Utrata warto$ci ekspozycji kredytowych

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA dokonuje miesiecznego przeglgdu ekspozycji kredytowych w
celu zidentyfikowania ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci, pomiaru utraty wartosci
ekspozycji kredytowych oraz utworzenia odpisow lub rezerw. Na proces ustalania odpisow i rezerw sktadajq
sie nastepujqgce etapy:

- rozpoznanie przestanek utraty wartoSci i zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania tych
przestanek,

- rejestrowanie w systemach informatycznych Grupy zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania
przestanek utraty warto$ci ekspozycji kredytowych,

- ustalenie metody pomiaru utraty wartosci,
- dokonanie pomiaru utraty wartosci i ustalenie odpisu lub rezerwy,

- weryfikacja i agregacja wynikéw pomiaru utraty wartosci,
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- ewidencja wynikéw pomiaru utraty wartosci.
W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA stosowane sq trzy metody oszacowania utraty wartosci:

- metoda zindywidualizowana, stosowana dla kredytow indywidualnie znaczqcych, spetniajgcych
przestanke indywidualnej utraty wartosci lub wymagajgcych indywidualnej oceny ze wzgledu na
specyfike transakgji, z ktorej wynikajg oraz zdarzen warunkujgeych sptate ekspozyciji,

- metoda portfelowa, stosowana dla kredytéw nieznaczqcych indywidualnie, dla ktorych stwierdzono
przestanke indywidualnej utraty wartosci,

- metoda grupowa (IBNR), stosowana dla kredytow, w odniesieniu do ktorych nie zidentyfikowano
przestanek indywidualnej utraty warto$ci, ale stwierdzono mozliwo$¢ wuystgpienia poniesionych
ale nie rozpoznanych strat.

Strukture portfela kredytowego oraz utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA prezentuje tabela w Nocie 19 ,Kredyty i pozyczki udzielone
klientom”.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajgce z istotnego
zaangazowania wobec pojedynczych podmiotéow lub grup podmiotéw, ktérych zdolno$¢ sptaty zadtuzenia
zalezna jest od wspolnego czynnika ryzyka. Grupa Kapitatowa analizuje ryzyko koncentracji wobec:

- najwiekszych podmiotow,

- najwiekszych grup kapitatowych,

- branz,

- regiondw geograficznych,

- walut,

- ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie.

Koncentracja wobec najwiekszych podmiotow

Ustawa Prawo bankowe okresla limity maksymalnego zaangazowania Banku, majqce przetozenie na Grupe
Kapitatowq. Zgodnie zart. 71 ust. 1 tej ustawy suma wierzytelnoSci Banku, udzielonych przez Bank
zobowigzan pozabilansowych oraz posiadanych przez Bank bezposrednio lub posrednio akgji lub udziatow w
innym podmiocie, wniesionych doptat w spotce z ograniczong odpowiedzialnosciq lub tez wktadéw albo sum
komandytowych - w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wieksza - w spoétce komandytowej lub
komandytowo akcyjnej, obcigzonych ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych kapitatowo
lub organizacyjnie nie moze przekroczy¢ 20% funduszy witasnych skonsolidowanych w przypadku, gdy
ktorykolwiek z tych podmiotow jest podmiotem powigzanym z Bankiem lub 25% funduszy wtasnych
skonsolidowanych w przypadku, gdy podmioty te nie sq podmiotami powigzanymi z Bankiem.

Ponadto ustawodawca w art. 71 ust. 2 ustawy Prawo bankowe okreslit, Ze zaangazowanie Banku
w transakcje z podmiotami, wobec ktérych zaangazowanie przekracza 10% funduszy wiasnych Banku,
nie moze tqcznie przekroczy¢ 800% tych funduszy.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku limity koncentracji nie byty przekroczone.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom ryzyka koncentracji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
wobec pojedynczych zaangazowan byt niewielki - najwieksze zaangazowanie wobec pojedynczego podmiotu
wyniosto 18,9 % skonsolidowanych funduszy wtasnych (na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosito 8,5%*,
6,1%*, 5,1% skonsolidowanych funduszy wtasnych)

WSsrod 20 najwigkszych kredytobiorcow Grupy Kapitatowej wystepujq wytgcznie klienci PKO Banku Polskiego
SA.

Koncentracja wobec najwigkszych grup kapitatowych

Najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w grupe kapitatowq
kredytobiorcéw wynosi 2,72% portfela kredytowego Grupy Kapitatowej PKO BP SA. Wsrdd 5 najwiekszych
grup kapitatowych wystepujg wytgcznie klienci PKO Banku Polskiego SA.

*zaangazowanie wobec podmiotow wytgczonych spod limitow koncentracji zaangazowan
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom ryzyka koncentracji w grupe kapitatowq kredytobiorcow byt niewielki
- najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej wyniosta 21,0 % skonsolidowanych funduszy
wiasnych (na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosito 12,5%* i 6,7% skonsolidowanych funduszy wtasnych
Grupy Kapitatowej.

Koncentracja wobec segmentéw branzowych

W stosunku do 31 grudnia 2010 roku wzrosto zaangazowanie Grupy Kapitatowej we wszystkie sekcje
branzowe o ponad 3,2 miliarda ztotych. tgczne zaangazowanie w cztery najwieksze grupy branz
LPrzetworstwo przemystowe”, ,Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wiqczajgc
motocykle”, ,Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq nieruchomosci” oraz "Budownictwo” wyniosto ok. 67% wartosci
portfela kredytow objetych analizq branzowgq.

Koncentracja wobec regionéw geograficznych
Portfel kredytowy Banku jest zdywersyfikowany pod wzgledem koncentracji geograficzne;j.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku najwieksza koncentracja portfela
kredytowego Grupy Kapitatowej wystepuje w regionie mazowieckim. Potowa portfela kredytowego Grupy
Kapitatowej skupiona jest w czterech regionach: mazowieckim, $lgsko-opolskim, wielkopolskim i matopolsko-
Swietokrzyskim, co jest zbiezne z dominacjq tych regionéw zaréwno pod wzgledem populacji jak i gospodarki
Polski.

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat ekspozycji w walutach wymienialnych, innych niz PLN, w catym
portfelu Grupy Kapitatowej wyniost 23,0% (na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniost 23,6%). Najwiekszq czes¢
zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej stanowiq ekspozycje w CHF i dotyczq one portfela
kredytowego Banku. W przypadku spotek Grupy Kapitatowej sytuacja ksztattuje sie odmiennie tj. w portfelu
walutowym BFL SA dominujq ekspozycje w EUR (81,5% portfela walutowego), podobnie w portfelu Grupy
Kapitatowej BTK SA - kredyty udzielane w EUR (61,7% portfela walutowego), za§ w KREDOBANKU SA -
kredyty udzielane w USD stanowiq okoto 81,6% portfela walutowego i 38,9% catego portfela spotki.

Spadek udziatu kredytow denominowanych w walutach obcych w 2011 roku jest efektem koncentracji nowej
sprzedazy kredytow mieszkaniowych w walucie polskiej. Istotne ryzyko koncentracji zidentyfikowane zostato
w KREDOBANK co wynika ze specyfiki rynku ukrainskiego, na ktorym, z uwagi na stabos¢ lokalnej waluty,
przewazajq kredyty walutowe.

Inne rodzaje koncentracji
Zgodnie z rekomendacjq S i T Komisji Nadzoru Finansowego Bank stosuje wewnetrzne limity dotyczqce:

- portfela ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie,
- portfela detalicznych ekspozycji kredytowych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku limity te nie zostaty przekroczone.
36.2.3. Raportowanie ryzyka kredytowego

W Banku sporzqdzane sq miesieczne i kwartalne raporty na temat ryzyka kredytowego, ktdrych odbiorcami
sq m. in.: KZAP, KKB, Zarzqd Banku i Rada Nadzorcza Banku. Raportowanie ryzyka kredytowego obejmuje
w szczegblnosci cykliczne informowanie o wynikach pomiaru ryzyka i skali narazenia na ryzyko portfela
kredytowego.. Poza informacjq dla Banku, raporty zawierajq réwniez informacje o poziomie ryzyka
kredytowego dwoch spotek zaleznych Grupy Kapitatowej (KREDOBANK SA i Grupa Kapitatowa BFL SA), w
ktorych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego.

36.2.4. Decyzje zarzqdcze dotyczqce ryzyka kredytowego
Do podstawowych narzedzi zarzqdzania ryzykiem kredytowym stosowanych w Banku nalezg:

- minimalne warunki transakcji okreslone dla danego typu transakcji (np. minimalna warto$¢ LTV,
maksymalna kwota kredytu, wymagane zabezpieczenie),

- requty okreslania dostepnosci do kredytowania, w tym punkty odciecia - minimalna liczba punktow
przyznawanych w wyniku oceny wiarygodnosci z wykorzystaniem systemu scoringowego (dla klienta

*zaangazowanie wobec podmiotow wytgczonych spod limitow koncentracji zaangazowan
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indywidualnego), badz klasa ratingu klienta oraz klasa ratingu tqcznego (dla klienta instytucjonalnego),
od ktérych mozna dokona¢ z klientem transakcji kredytowe;j,

- limity koncentracji - limity okreslone w art. 71 ust. 1 ustawy Prawo bankowe,

- limity branzowe - limity ograniczajgce poziom ryzyka zwigzanego z finansowaniem klientow
instytucjonalnych prowadzqcych dziatalno$¢ w branzach charakteryzujgcych sie wysokim poziomem
ryzyka kredytowego,

- limity zwigzane z ekspozycjami kredytowymi klientow Banku - limity okre$lajgce apetyt na ryzyko
kredytowe wynikajgce miedzy innymi z rekomendacji Si T,

- limity kredytowe okreslajgce maksymalne zaangazowanie Banku wobec okre$lonego kontrahenta bqdz
kraju z tytutu operacji rynku hurtowego oraz limity rozliczeniowe i limity na okres zaangazowania,

- limity kompetencyjne - okre$lajg maksymalny poziom uprawnien do podejmowania decyzji kredytowych
wobec klientéw Banku, limity zalezq przede wszystkim od kwoty zaangazowania kredytowego Banku w
stosunku do klienta (lub grupy klientow powigzanych) i okresu transakcji kredytowej; wysoko$¢ limitow
kompetencyjnych zalezy od poziomu podejmowania decyzji kredytowej (w strukturze organizacyjnej
Banku),

- minimalne marze kredytowe - marze na ryzyko kredytowe zwigzane z dokonaniem przez Bank okreslonej
transakcji  kredytowej z danym klientem instytucjonalnym, przy czym oferowane klientowi
oprocentowanie nie moze by¢ nizsze od stawki referencyjnej powiekszonej o marze na ryzyko kredytowe.

Szczeg6lng role w ustanawianiu minimalnych warunkéw transakcji stanowi polityka zabezpieczen w zakresie
ryzyka kredytowego. Prowadzona przez Bank i spotki Grupy Kapitatowej polityka zabezpieczen ma na celu
nalezyte zabezpieczenie ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa, w tym przede
wszystkim ustanowienie zabezpieczen dajgcych mozliwie najwyiszy poziom odzysku w przypadku
konieczno$ci prowadzenia dziatan windykacyjnych wierzytelnosci.

Przy przyjmowaniu prawnych zabezpieczen kredytow Bank stosuje nastepujqce zasady:

- w przypadku znacznych kwotowo kredytéw ustanawianych jest kilka rodzajow zabezpieczen,
z uwzglednieniem, jesli jest to mozliwe, tqczenia zabezpieczen osobistych z rzeczowymi,

- preferowane jest przyjmowanie zabezpieczen ptynnych, tj. zabezpieczen rzeczowych, w stosunku do
ktérych istnieje znaczne prawdopodobienstwo szybkiego zaspokojenia przez Bank, przy uzyskaniu ceny
zblizonej do wartosci sktadnikéw okreslonych przy przyjmowaniu zabezpieczen,

- zabezpieczenia narazone na ryzyko znacznych niekorzystnych wahan wartosci spetniajq role pomocniczq,

- w przypadku przyjecia zabezpieczenia rzeczowego, joko dodatkowe zabezpieczenie przyjmowany jest
przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia przedmiotu tego zabezpieczenia lub umowa
ubezpieczenia wystawiona na rzecz Banku,

- skuteczne ustanowienie zabezpieczen zgodnie z tre$cig umowy jest warunkiem uruchomienia $rodkow
pienieznych.

Polityka w zakresie prawnych zabezpieczen okreslona zostata w przepisach wewnetrznych spoétek zaleznych
Grupy Kapitatowe;j.

Ustanawianie okre$lonych typow zabezpieczen uzaleznione jest od produktu oraz rodzaju klienta. Przy
udzielaniu kredytéw przeznaczonych na finansowanie rynku mieszkaniowego zabezpieczenie obligatoryjnie
ustanawiane jest w postaci hipoteki na nieruchomosci. Do czasu skutecznego ustanowienia zabezpieczenia
hipotecznego (w zalezno$ci od rodzaju kredytu oraz jego kwoty) stosuje sie podwyzszong marze kredytowq
lub/i przyjmuje sie zabezpieczenie w formie przelewu wierzytelno$ci z umowy na wybudowanie lokalu, weksla,
poreczenia czy tez ubezpieczenie wierzytelnosci.

Przy udzielaniu kredytow detalicznych dla klientow indywidualnych przyjmuje sie najczesciej zabezpieczenie
osobiste (poreczenie cywilne, poreczenie wekslowe) albo ustanawia sie zabezpieczenia na rachunku
bankowym klienta, na samochodzie lub papierach warto$ciowych.

Zabezpieczenie kredytow przeznaczonych na finansowanie matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientow
korporacyjnych ustanawia sie m.in.: na wierzytelnosciach gospodarczych, rachunkach bankowych, rzeczach
ruchomych, nieruchomosciach czy papierach warto$ciowych.
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Przy zawieraniu umoéw leasingowych Grupa Kapitatowa BFL SA, jako wtasciciel oddawanych w leasing
przedmiotdw, traktuje je jako zabezpieczenie transakciji.

36.3. Zarzqdzanie ryzykiem stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych Banku
wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stop procentowych na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian
rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez ksztattowanie struktury pozycji
bilansowych i pozabilansowych.

36.4. Pomiar ryzyka stopy procentowej

W procesie zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej Grupa Kapitatowa w szczego6lno$ci wykorzystuje miare
wartosci zagrozonej (VaR), miare wrazliwosci dochodu odsetkowego, testy warunkow skrajnych oraz luki
przeszacowan.

36.5. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2011
roku oraz 31 grudnia 2010 roku sktadata sie gtéwnie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut
PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposob na ryzyko
stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko
stopy procentowej dla USD byto w istotny sposob zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy Kapitatowe;j,
w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja KREDOBANK SA.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej ksztattowata sie w ramach przyjetych limitow.

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej
przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwo$ci 30.06.2011 31.12.2010
VaR 10 - dniowy (tys. PLN)* 58 909 39 004
Rownolegte przesunigcie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow 647 421 599 641

skrajnych)

*Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz
specyfike rynku, na ktérym dziatajq, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wiasne miary
ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA, ktorej
warto$¢ na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta 22 795 tysiecy ztotych, a na dzien 31 grudnia 2010 roku 30 150 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie
10-dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosta 58 909 tysiecy ztotych, co stanowito ok. 0,34% funduszy wtasnych
Banku. Na dzien 31 grudnia 2010 roku miara VaR dla Banku wyniosta 39 004 tysiecy ztotych, co stanowito
ok. 0,24% funduszy wtasnych Banku*.

36.5.1. Raportowanie ryzyka stopy procentowej

W Banku opracowywane sq raporty dotyczqce ryzyka stopy procentowej w trybie dziennym, tygodniowym,
miesiecznym oraz kwartalnym, przy czym raporty miesieczne za miesiqgc konczgcy kwartat oraz raporty
kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajq informacje o ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej oraz informacje na temat wykorzystania limitow na to ryzyko. Odbiorcami raportéw sq przede
wszystkim: KZAP, Zarzqd Banku oraz Rada Nadzorcza Banku.

36.5.2. Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka stopy procentowej

Do gtobwnych narzedzi zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w Grupie Kapitatowej nalezg:
- procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem stopy procentowe;j,

- limity i warto$ci progowe na ryzyko stopy procentowe;j,

- okreslenie dopuszczalnych typow transakeji opartych na stopie procentowe;j.

* Wielko$¢ funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczqcymi wyliczania wspétczynnika wyptacalnosci.
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W Grupie Kapitatowej zostaty ustanowione limity i wartosci progowe na ryzyko stopy procentowe;j,
m.in. na: wrazliwo$¢ cenowq, wrazliwo$¢ dochodu odsetkowego, limity oraz wartosci progowe strat,
a takze limity instrumentéw wrazliwych na zmiany stép procentowych.

Metody zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy
wewnetrzne, wprowadzane przez spotki, dla ktérych miary ryzyka stopy procentowej osiggajq znaczgcq
warto$¢. Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku iz uwzglednieniem rekomendaciji
kierowanych do spotek przez Bank.

36.6. Zarzqdzanie ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kursow walutowych, generowane przez
utrzymywanie otwartych pozycji walutowych w poszczegdlnych walutach.

Celem zarzqdzania ryzykiem walutowym jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian kurséw walut do
akceptowalnego poziomu poprzez ksztattowanie struktury walutowej pozycji bilansowych oraz
pozabilansowych.

36.6.1. Pomiar ryzyka walutowego

Do pomiaru ryzyka walutowego stosowany jest w Banku model wartosci zagrozonej (VaR) oraz testy
warunkoéw skrajnych.

36.6.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka walutowego

VaR Banku oraz analize stress-testowq aktywow finansowych Grupy Kapitatowej narazonych na ryzyko
walutowe, tqcznie dla wszystkich walut przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 30.06.2011 31.12.2010
VaR 10 - dniowy (tys. PLN)* 975 3171
Zmiana kursow WAL/PLN o 15% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych) 2289 6081

*Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku,
na ktérym dziatajq, Bank nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwo$ci VaR. Spotki te wykorzystujq wiasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem
walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA, ktorej warto$¢ na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosta ok. 181 tysiecy ztotych, a na dzien 31
grudnia 2010 roku ok. 182 tysiqce ztotych.

Ryzyko walutowe, zaréwno na dzien 30 czerwca 2011 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku ksztattowato

sie na niskim poziomie.

Wielko$¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej prezentuje ponizsza tabela:

Pozycja walutowa 30.06.2011 31.12.2010
uso 1588 (78 916)
GBP 317 48 073
CHF (26 640) (18 820)
EUR 28 689 (4 035)
Pozostate (Globalna Netto) 11302 11 257

Wielko$¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmiennosciami kurséw walutowych) czynnikiem
determinujgcym poziom ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji
walutowych wptywajq wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajg zawarte, bilansowe i pozabilansowe.
Narazenie Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy dla
pozycji walutowej Banku na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit ok. 0,01%).

36.6.3. Raportowanie ryzyka walutowego

W Banku opracowywane sq raporty dotyczgce ryzyka walutowego w trybie dziennym, tygodniowym,
miesiecznym oraz kwartalnym, przy czym raporty miesieczne za miesigc konczqcy kwartat oraz raporty
kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajq informacje o ekspozycji na ryzyko walutowe
oraz informacje na temat wykorzystania limitbw na to ryzyko. Odbiorcami raportow sq przede wszystkim:
KZAP, Zarzqd Banku oraz Rada Nadzorcza Banku.
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36.6.4. Dziatania zarzqdcze dotyczgce ryzyka walutowego

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej sq:
- procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem walutowym,

- limity i warto$ci progowe na ryzyko walutowe,

- okres$lenie dopuszczalnych typow transakcji walutowych oraz stosowanych w tych transakcjach kursow
walutowych.

W  Grupie Kapitatowej zostaty ustanowione limity i warto$ci progowe na ryzyko walutowe
m.in. na: pozycje walutowe, warto$¢ zagrozong obliczang w horyzoncie 10-dniowym oraz strate dzienng na
rynku walutowym.

Metody zarzqdzania ryzykiem walutowym w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej okre$lajq przepisy
wewnetrzne, wprowadzane przez spotki. Przepisy te opracowywane sq przez spotki, dla ktérych miary ryzyka
walutowego 0siqggajq znaczqcq warto$¢, po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji
kierowanych do spotek przez Bank.

36.7. Zarzqdzanie ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko braku mozliwos$ci terminowego wywiqzania sie ze zobowigzan w wyniku braku
ptynnych $rodkow; sytuacja braku ptynnosci moze wynika¢ z niewtasciwej struktury sprawozdania z sytuacji
finansowej, niedopasowania przeptywow pienieznych, nieotrzymania ptatnosci od kontrahentéw, nagtego
wycofania $rodkéw przez klientéw lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci $rodkéw finansowych
koniecznych do wywigzywania sie z biezgcych i przysziych (réwniez potencjalnych) zobowigzan
z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogqgcych sie pojawi¢ w wyniku zmian
otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zobowigzan pozabilansowych.

Podstawq polityki Grupy Kapitatowej w zakresie ptynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych papierow
wartosciowych oraz wzrost stabilnych zrodet finansowania (w szczegolnosci stabilnej bazy depozytowej). W
ramach zarzqdzania ryzykiem ptynnosci wykorzystuje sie roéwniez instrumenty rynku pienieznego,
w tym operacje otwartego rynku NBP.

36.7.1. Pomiar ryzyka ptynnosci

W Grupie Kapitatowej wykorzystywane sq nastepujgce miary ryzyka ptynnosci:
- kontraktowa i urealniona luka ptynnosci,

- rezerwa ptynnosci,

- miary stabilnosci portfela depozytéw i kredytow,

- testy warunkow skrajnych (stress-testy ptynnosci).

36.7.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka ptynnosci

Ponizej prezentowane luki ptynnosci zawierajg miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Grupy
dotyczqgce osadu depozytéw podmiotdéw niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu kredytow w rachunku
biezgqcym podmiotéw niefinansowych i ich zapadalno$ci oraz ptynnych papierébw warto$ciowych i ich
terminu zapadalnosci.
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avvista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
30.06.2011
Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 4343 857 11178 481 (1479 836) (2528 573) 2601175 4148 279 (317 020) (17 946 363)

okresowa
Grupa Kapitatowa

- urealniona 4343 857 15522338 14 042 502 11513929 14115104 18263383 17 946 363 -
skumulowana

luka okresowa

31.12.2010

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 3207473 14102 549 (949 842) (106 638) 3800570 5160 414 (1014 208) (24 200 318)
okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona 3207 473 17 310 022 16 360 180 16253542 20054112 25214526 24200318 -
skumulowana
luka okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci* Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA wykazywata wartosci dodatnie na dzien 30 czerwca 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.

Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Banku na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 roku:

Nazwa miary wrazliwo$ci 30.06.2011 31.12.2010

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca (min PLN) 12 460 10 151

*Rezerwa ptynnosci jest to roznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktore stajg sie wymagalne
w danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom osadu depozytéw stanowit ok. 94,7% wszystkich depozytow
zdeponowanych w Banku (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. -0,5 p. p.
w poréwnaniu do konca 2010 roku.

36.7.3. Raportowanie ryzyka ptynnosci

W Banku opracowywane sq raporty dotyczqce ryzyka ptynnosci w trybie dziennym, tygodniowym,
miesiecznym oraz kwartalnym, przy czym raporty miesieczne za miesiqc konczqcy kwartat oraz raporty
kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajq informacje o ekspozycji na ryzyko ptynnosci
oraz informacje na temat wykorzystania limitbw na to ryzyko. Odbiorcami raportow sq przede wszystkim:
KZAP, Zarzqd Banku oraz Rada Nadzorcza Banku.

36.7.4. Dziatania zarzgdcze dotyczqce ryzyka ptynnosci

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem ptynnosci w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA sq:

- procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem ptynnosci, w tym w szczegélnosci plany awaryjne,

- limity i wartoSci progowe ograniczajgce ryzyko ptynnosci,

- transakcje depozytowe, lokacyjne, pochodne, w tym walutowe transakcje strukturalne, oraz transakcje
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,

- transakcje zapewniajgce dtugoterminowe finansowanie dziatalnosci kredytowe;j.

Dla zapewnienia wtasciwego poziomu ptynnosci w Banku oraz w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej PKO

Banku Polskiego SA przyjete zostaty limity i warto$ci progowe na ryzyko ptynnosci krotko-, Srednio-
i dlugoterminowej.

Metody zarzqdzania ryzykiem ptynnosci w spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy
wewnetrzne, wprowadzane przez spotki, dla ktorych miary ryzyka ptynnosci osiggajq znaczqcq wartosc.

* Urealniona luka ptynnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostata wyznaczona jako suma urealnionej luki ptynnosci PKO Banku Polskiego
SA i kontraktowych luk ptynnosci pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.
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Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do
spotek przez Bank.

36.8. Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania
lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw lub zdarzen zewnetrznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnos$ci operacyjnej poprzez obnizenie
strat operacyjnych, racjonalizacje kosztéw, jak rowniez zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakg;ji
Grupy Kapitatowej na zdarzenia od niej niezalezne.

Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na ptaszczyznie rozwigzan systemowych, jak i biezgcego
zarzqdzania tym ryzykiem. Systemowe zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym prowadzone jest na poziomie
Centrali PKO Banku Polskiego SA. Biezqce zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest przez kazdq
jednostke organizacyjng Banku.

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem operacyjnym sq:
— instrumenty kontrolne,

instrumenty zarzqdzania zasobami ludzkimi (dobor kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikow,
systemy motywacyjne),

warto$ci progowe i krytyczne kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI),

tolerancja i limity na ryzyko operacyjne,

— plany awaryjne,
— ubezpieczenia,
— outsourcing.

Spotki Grupy Kapitatowej zarzqdzajq ryzykiem operacyjnym zgodnie z zasadami zarzqdzania tym ryzykiem w
PKO Banku Polskim SA z uwzglednieniem specyfiki i skali dziatalnoSci poszczego6lnych spotek.

W | potowie 2011 roku zostat rozpoczety proces ujednolicania rozwigzan informatycznych w zakresie
zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w Grupie Kapitatowej BFL SA oraz w KREDOBANK SA.

Dla potrzeb zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem operacyjnym Bank gromadzi dane wewnetrzne i zewnetrzne
o zdarzeniach operacyjnych i skutkach ich powstania, dane o otoczeniu operacyjnym oraz dane dotyczqce
jakosci kontroli wewnetrznej funkcjonalne;j.

Identyfikacja i ocena ryzyka operacyjnego obejmuje ryzyko operacyjne powstajgce w istniejgcych
produktach, procesach oraz aplikacjach informatycznych Banku i jest przeprowadzana z wykorzystaniem:

— zgromadzonych danych o zdarzeniach operacyjnych,

— wynikéw audytu wewnetrznego,

— wynikow kontroli wewnetrznej funkcjonalnej,

— kluczowych wskaznikow ryzyka operacyjnego (KRI).

Pomiar ryzyka operacyjnego w Banku ma na celu okreSlenie skali zagrozen zwiqzanych z wystepowaniem
ryzyka operacyjnego przy wykorzystaniu zdefiniowanych miar ryzyka. Pomiar ryzyka operacyjnego
obejmuje:

— obliczanie KR,

— obliczenie wartosci zagrozonej na ryzyko operacyjne,

— analizy scenariuszowe.
Bank regularnie monitoruje:
— w ramach systemowego zarzqdzania ryzykiem operacyjnym:
¢ tolerancje na ryzyko operacyjne,
e limity na ryzyko operacyjne,

e skuteczno$¢ i terminowos$¢ podejmowanych dziatan w ramach redukcji lub transferu ryzyka
operacyjneqo,
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— w ramach biezqcego zarzqdzania ryzykiem operacyjnym:
e wartosci KR,
e zdarzenia operacyjne i ich skutki w podziale na obszary dziatania Banku,

o efekty dziatan podjetych w ramach zalecen po kontrolach zewnetrznych lub po audytach
wewnetrznych,

o jakosc¢ kontroli wewnetrznej funkcjonalnej.

W | potowie 2011 roku decydujgcy wptyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej miaty
3 podmioty, to jest: PKO Bank Polski SA, Grupa Kapitatowa BFL SA oraz KREDOBANK SA. Pozostate Spotki
Grupy Kapitatowej ze wzgledu na ich znacznie mniejszg skale oraz rodzaj dziatalnoSci, generujq jedynie
ograniczone ryzyko operacyjne.

Raportowanie informacji dotyczqcych ryzyka operacyjnego Banku i spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
prowadzone jest w cyklach kwartalnych. Odbiorcami raportéw sq Komitet Ryzyka Operacyjnego, Zarzqd
Banku oraz Rada Nadzorcza Banku. Raporty zawierajg miedzy innymi informacje na temat:

— profilu ryzyka operacyjnego Banku wynikajgcego z procesu identyfikacji i oceny zagrozen
dla produktow, proceséw i aplikacji informatycznych Banku,

— wynikéw pomiaru i monitorowania ryzyka operacyjnego,
— zdarzen operacyjnych i ich skutkow finansowych,
— najwazniejszych projektow i przedsiewzie¢ z zakresu zarzqdzania ryzykiem operacyjnym.

W  cyklach miesiecznych sporzqdzane sq informacje dotyczqce ryzyka operacyjnego kierowane
do cztonkéw Zarzqdu Banku oraz jednostek organizacyjnych Banku odpowiedzialnych za systemowe
zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym. Zakres informacji jest zroznicowany i dostosowany do zakresu
odpowiedzialno$ci poszczeg6lnych odbiorcéw informacji.

W przypadku, gdy poziom ryzyka operacyjnego jest wysoki Bank podejmuje nastepujqce dziatania:
— unikanie ryzyka - wycofanie sie ze zbyt ryzykownej dziatalnosci lub jej niepodejmowanie, jezeli brak
jest mozliwosci jej zarzqdzania,
— ograniczanie rozmiar6w dziatalno$ci obarczonej zbyt wysokim poziomem ryzyka, jezeli wystepuje
mozliwoSc¢ jej zarzqdzania i podjecie dziatan ograniczajqcych poziom ryzyka,
— transfer ryzyka - ubezpieczenie na wypadek zdarzen operacyjnych, zapewniajgce utrzymanie ryzyka
operacyjnego na poziomie nie zagrazajqgcym bezpieczenstwu funkcjonowania Banku.

36.9. Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodno$ci

Ryzyko braku zgodnosci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat
finansowych bqdz utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie Grupy Kapitatowe;j,
pracownikéw Grupy Kapitatowej lub podmiotow dziatajgcych w jego imieniu do przepiséw prawa, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Grupe standardow postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem braku zgodno$ci jest zapewnienie przestrzegania przez Grupe Kapitatowq prawa,
przyjetych standardow postepowania oraz funkcjonowania Banku jako instytucji godnej zaufania, uczciwej i
rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodno$ci, przeciwdziatanie mozliwosci wystgpienia utraty
reputacji lub wiarygodnosci Grupy Kapitatowej oraz przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia strat finansowych
lub sankcji prawnych mogqgcych byc rezultatem naruszenia przepisdw i norm postepowania.

W ramach Grupy przyjeta zostata zerowa tolerancja na ryzyko braku zgodno$ci, co oznacza, iz Grupa
koncentruje swoje dziatania na wyeliminowaniu tego ryzyka.

We wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA funkcjonujg spojne zasady
zarzqdzania ryzykiem braku zgodno$ci.

W Banku prowadzona jest identyfikacja i ocena ryzyka braku zgodnosci. Do identyfikacji ryzyka braku
zgodnosci wykorzystuje sie informacje o przypadkach braku zgodnosci i przyczynach ich wystgpienia, w tym
informacje bedqce wynikiem przeprowadzenia audytu wewnetrznego, kontroli funkcjonalnej oraz kontroli
zewnetrznych.
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Dokonujgc oceny okres$la sie charakter i potencjalng skale strat oraz wskazuje w jaki sposéb mozna
ograniczy¢ lub wyeliminowa¢ ryzyko braku zgodnosci. Ocena przeprowadzana jest w formie warsztatow.

Raportowanie informacji dotyczqcych ryzyka braku zgodno$ci Banku prowadzone jest w cyklach
kwartalnych. Odbiorcami raportéw sq Zarzqd Banku oraz Rada Nadzorcza Banku. Raporty zawierajg miedzy
innymi informacje na temat:

— wynikow identyfikacji i oceny ryzyka braku zgodnosci,
— przypadkow braku zgodnosci ujawnionych w Banku i sektorze bankowym w Polsce,

— najwazniejszych zmian otoczenia regulacyjnego i prowadzonych w Banku dziatan dostosowawczych
do nowych reqgulacji i standardéw,

— wynikow kontroli zewnetrznych realizowanych w Banku,
— stanu realizacji zalecen poinspekcyjnych KNF,
— korespondencji Banku z zewnetrznymi organami nadzoru i kontroli.

Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodno$ci odnosi sie w szczegblnosci do nastepujgcych zagadnien:
— zapobiegania angazowaniu Grupy Kapitatowej w dziatalno$¢ niezgodng z prawem,
— zapewnienia ochrony informacji,
— propagowania standardow etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,

zarzqdzania konfliktami interesow,

zapobiegania sytuacjom, w ktorych postepowanie pracownikéw Grupy Kapitatowej w sprawach
stuzbowych sprawiatoby wrazenie interesownosci,

profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutowania oferty produktowej oraz przekazow
reklamowych i marketingowych,

niezwtocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskéw i reklamacji klientow.
36.10. Zarzqdzanie ryzykiem strategicznym

Ryzyko strategiczne jest rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystgpienia negatywnych
konsekwencji finansowych spowodowanych btednymi decyzjami, decyzjami podjetymi na podstawie
niewtasciwej oceny lub niepodjeciem wtasciwych decyzji dotyczqcych kierunku rozwoju strategicznego
Banku.

Celem zarzqdzania ryzykiem strategicznym jest utrzymywanie na akceptowalnym poziomie negatywnych
konsekwencji finansowych spowodowanych btednymi decyzjami, decyzjami podjetymi na podstawie
niewtasciwej oceny lub niepodjeciem wtasciwych decyzji dotyczqcych kierunku rozwoju strategicznego
Banku.

Pomiar poziomu ryzyka strategicznego Banku dokonywany jest poprzez ocene wptywu wyodrebnionych w
dziatalnosci i otoczeniu grup czynnikow, do ktorych nalezg w szczego6lnosci:

- czynniki zewnetrzne,

- czynniki zwigzane ze wzrostem i rozwojem dziatalno$ci bankowej,

- czynniki zwigzane z zarzqdzaniem zasobami ludzkimi,

- czynniki zwigzane z dziatalnoSciq inwestycyjng,

- czynniki zwigzane z kulturg organizacji.

Monitorowanie poziomu ryzyka strategicznego dokonywane jest w Banku w okresach co najmniej rocznych.

Raportowanie ryzyka strategicznego prowadzone jest w Banku w okresach rocznych. Odbiorcami raportéw o
poziomie ryzyka strategicznego sq Zarzqd Banku oraz dyrektorzy zarzqdzajgcy Centrali Banku.

Zarzqdzanie ryzykiem strategicznym w Banku dotyczy przede wszystkim podejmowania dziatan w przypadku
wystgpienia podwyzszonego poziomu ryzyka strategicznego.
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36.11. Zarzqdzanie ryzykiem reputaciji

Ryzyko reputacji jest rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia negatywnych odchylen od
zaplanowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej wskutek pogorszenia sie wizerunku Grupy
Kapitatowe;j.

Celem zarzqdzania ryzykiem reputacji jest ochrona wizerunku Grupy Kapitatowej oraz ograniczanie
prawdopodobienstwa wystgpienia i wysokosci straty wynikajqcej z naruszenia wizerunku Grupy Kapitatowe;j.

Wskazniki ryzyka reputacji sq obliczane na podstawie rocznej oceny zidentyfikowanych w danym roku

kalendarzowym negatywnych skutkéw zdarzen wizerunkowych dla poszczegdlnych kategorii zdarzen

wizerunkowych. Podstawowymi narzedziami wykorzystywanymi do okreslania poziomu ryzyka reputacji

Grupy Kapitatowej sq:

- katalog kategorii zdarzen wizerunkowych zawierajgcy wykaz kategorii zdarzen wizerunkowych wraz
z przypisanymi do nich wagami,

- rejestr zdarzen wizerunkowych zawierajgcy wykaz zaistniatych negatywnych zdarzen wizerunkowych
pogrupowanych wedtug kategorii zdarzen wizerunkowych.

Monitorowanie zdarzen wizerunkowych prowadzone jest na biezqco i obejmuje:

- monitorowanie zewnetrznych i wewnetrznych kanatow komunikacji Grupy Kapitatowej z otoczeniem pod
kagtem identyfikacji negatywnych skutkéw zdarzen wizerunkowych,

- gromadzenie i analizowanie informacji dotyczgcych wystgpienia albo mozliwosci wystgpienia zdarzenia
wizerunkowego,

- rejestrowanie danych o zidentyfikowanych negatywnych skutkach zdarzen wizerunkowych.

Raportowanie ryzyka reputacji jest prowadzone w Banku w okresach rocznych. Odbiorcami informacji
o poziomie ryzyka reputacji sq komorki Pionu Ryzyka Bankowego.

Zarzqdzanie ryzykiem reputacji w Grupie Kapitatowej obejmuje w szczeg6lnoSci dziatania zapobiegawcze
stuzqce ograniczaniu  wystepowania lub minimalizowaniu skali i zakresu wystepowania zdarzen
wizerunkowych oraz dobor efektywnych narzedzi dla dziatan ostonowych stuzgcych eliminowaniu, tagodzeniu
lub minimalizowaniu niekorzystnego wptywu negatywnych skutkdow zdarzen wizerunkowych na wizerunek
Grupy Kapitatowej.

37. Adekwatno$¢ kapitatowa

Cele i zasady zarzqdzania adekwatno$ciq kapitatowq zostaty szczegbtowo opisane w  rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2010. W
sprawozdaniu tym zostata rowniez zawarta informacja o sktadnikach funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej
wyliczanych dla potrzeb adekwatno$ci kapitatowej a takze o metodach kalkulacji wymogow kapitatowych z
tytutu poszczego6lnych rodzajow ryzyka.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2011 roku utrzymywat sie na
bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Wspotczynnik wyptacalno$ci Grupy Kapitatowej, bedgcy jednym z gtébwnych miernikow adekwatnosci
kapitatowej wzrdst w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku o 0,11 p.p., co byto spowodowane
przede wszystkim wzrostem funduszy wtasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej.

37.1.1. Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatno$ci kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2011 roku fundusze wiasne Grupy Kapitatowej wyliczane na potrzeby adekwatnosci
kapitatowej wzrosty o 683 689 tysiqce ztotych, gtobwnie w skutek zaliczenia do funduszy wyniku Banku za rok
2010 po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia (w wysokosci 836 209 tysiecy ztotych).

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci
kapitatowej zostata zawarta w ponizszej tabeli:
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FUNDUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE] 30.06.2011 31.12.2010
Fundusze podstawowe (Tier 1) 16 691 630 15 960 255
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 13 042 377 12212177
Kapitat rezerwowy 3460 368 3412239
Fu.ndusz Qgélnego rgz.gka na niezidentyfikowane ryzyko 1070 000 1070 000
dziatalnos$ci bankowej
Wuynik z lat ubiegtych (24 149) 112297
Niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy (72 431) (67 406)
Wartosci niematerialne (1781502) (1802 037)
w tym warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych (227 902) (229 740)
Zaangazowania kapitatowe (116 465) (118 285)
Ujemne roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (137 664) (110 720)
Udziaty niekontrolujgce 1096 1990
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1542 141 1512 546
Zobowigzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 1600 700 1600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy 56 580 29 158
(w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem)
Dodatnie réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1326 973
Zaangazowania kapitatowe (116 465) (118 285)
Kapitat krétkoterminowy (Tier 3) 68 647 145 928
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 18 302 418 17 618 729

37.1.2.  Wymogi kapitatowe (Filar I)

Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Grupy Kapitatowej z tytutu poszczegélnych rodzajow ryzyka.

Wymogi kapitatowe 30.06.2011 31.12.2010
Ryzyko kredytowe 10 387 098 9821710
kredytowe (ksiega bankowa) 10311174 9756 757
kredytowe kontrahenta (ksiega handlowa) 75924 64 953
Ryzyko rynkowe 404 276 422 154
cen kapitatowych papieréw warto$ciowych 7808 767
szczegolne cen instrumentow dtuznych 324 312 341058
ogélne stop procentowych 72156 80 329
Ryzyko operacyjne 852 068 1057 922
tgczny wymog kapitatowy 11 643 442 11 301 786
Wspotczynnik wyptacalnosci 12,58% 12,471%

Wzrost wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego byt gtéwnie konsekwencjq wzrostu w | poétroczu
2011 roku portfela kredytowego Grupy o ok. 3,84%.

Spadek wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego wynika gtoéwnie ze spadku wartosci obligacji
komunalnych i korporacyjnych o ok. 3% przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan z tytutu gwarantowania
emisji o ok. 26%.

Spadek wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego wynika z zastosowania po raz pierwszy dla
danych Banku za czerwiec br. zaawansowanej metody wyliczenia wymogu na ryzyko operacyjne (AMA).
Warto$¢ wymogu stanowi, zgodnie z zaleceniami KNF, 75% wymogu wyliczonego dla celéw poréwnawczych
metodq Standardowgq (STA). Wymog Banku za grudzien 2010 roku zostat wyliczony metodq standardowq
(STA). Wymog na ryzyko operacyjne spotek Grupy Kapitatowej w obu okresach zostat wyliczony metodq
podstawowego wskaznika (BIA).

37.1.3. Kapitat wewnetrzny (Filar 11)

Zasady wyznaczania kapitatu wewnetrznego w  Grupie Kapitatowej zostaty opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2010.
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37.1.4. Ujawnienia (Filar 111)

Zgodnie z § 6 uchwaty nr 385/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie
szczeg6towych zasad i sposobu ogtaszania przez banki informacji o charakterze jako$ciowym i iloSciowym
dotyczqcych adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informacji podlegajgcych ogtaszaniu (Dz. Urz. KNF z
2008 roku Nr 8, poz. 39, z pozniejszymi zmianami), Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski SA, bedgca
jednostkq dominujgcqg w rozumieniu § 3 tej uchwaty, ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce
adekwatnosci kapitatowej w odrebnym dokumencie, publikowanym nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Szczego6towe informacje o zakresie ujawnianych informacji w zakresie adekwatno$ci kapitatowej, sposobie ich
weryfikacji oraz publikacji zawierajq Zasady polityki informacyjnej PKO Banku Polskiego SA w zakresie
adekwatnosci kapitatowej udostepnione na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).

Raport ,Adekwatno$¢ kapitatowa i zarzqdzanie ryzykiem (Filar I11) Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku” zostat opublikowany na stronie internetowej Banku w dniu
27 lipca 2011 roku.

INFORMACJE DOTYCZACE ZDARZEN NASTEPUJACYCH PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY
38. Zdarzenia nastepujgce po dniu koficzgcym okres sprawozdawczy

- W dniu 5 lipca 2011 roku Bank zawart ze spotkq zalezng PKO Finance AB z siedzibg w Szwecji
(,Emitent”) umowe pozyczki, na mocy ktorej Bank pozyczy od Emitenta $rodki pozyskane w drodze
emisji obligacji przez Emitenta (,Umowa Pozyczki”) wyemitowanych w ramach programu emisji
euroobligacji, o ktorym Bank informowat w raporcie nr 35/2008. Bank jest jedynym akcjonariuszem
Emitenta. Emitent jest podmiotem powigzanym Banku w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Przedmiotem Umowy Pozyczki jest udzielenie przez Emitenta Bankowi pozyczki w wysokosci
250 milionéw CHF przeznaczonej na ogodlne cele finansowania Banku. Oprocentowanie pozyczki jest
state i wynosi 3,538% p.a. Odsetki sq ptacone w rocznych okresach rozliczeniowych. Umowa
Pozyczki zostata zawarta na okres 5 lat. Pozyczka nie jest zabezpieczona. Umowa Pozyczki nie
przewiduje kar umownych. tqczna warto$¢ zaangazowania Banku z tytutu uméw zawartych przez
Bank z Emitentem w ciqgu ostatnich 12 miesiecy na dzien zawarcia Umowy Pozyczki (wigczajgc w to
jej warto$¢) wynosita 3 966 milionow ztotych.

- W dniu 8 lipca 2011 roku Zarzqd PKO Banku Polskiego SA powzigt informacje o pozwie
akcjonariusza Banku o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1/2011 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Banku z dnia 14 kwietnia 2011 roku w sprawie wyboru Przewodniczqcego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

- W dniu 18 lipca 2011 r. do Komisji Nadzoru Finansowego ztozony zostat wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego Banku przygotowanego w zwigzku z ofertq publiczng sprzedazy
do 190 602 731 akcji Banku (to jest do 15,25% kapitatu zaktadowego Banku) oraz ubieganiem sie
o dopuszczenie i wprowadzenie 197 500 000 akcji serii A Banku do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

- Pozostate zdarzenia dotyczqce Spotek Grupy Kapitatowej:

e W dniu 1 lipca 2011 roku PKO Bank Polski SA, jako jedyny wspolnik spotki Centrum Finansowe
Putawska Sp. z 0.0., podjgt uchwate o rozwigzaniu Spofki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 lipca
2011 roku. Stosowny wniosek w dniu 4 lipca br. zostat zgtoszony do Krajowego Rejestru
Sgdowego. Rozwigzanie spotki nie powoduje zmiany w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA.

e W dniu 1 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane
przeksztatcenie w spotke komandytowq i zmiana nazwy spotki PKO BP Inwestycje - Nowy
Wilanow Sp. z 0.0. na Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanéw Spotka
komandytowa.

e W dniu 1 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zarejestrowane
przeksztatcenie w spotke komandytowq i zmiana nazwy spotki PKO BP Inwestycje - Neptun Park
Sp. z 0.0. na Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Neptun Park Spotka
komandytowa.
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W dniu 4 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa spotki Qualia spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Spoétka komandytowa. Spétka wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej Qualia Development. Wspolnikami Spotki sq: Qualia Development Sp. z o.o.
(komandytariusz) oraz Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz). Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
dziatalno$¢ deweloperska. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sqgdowym nie zostata jeszcze
zakonczona.

W dniu 21 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostata zarejestrowana nowa spotka
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Pomeranka Spotka komandytowa, wchodzqgca
w sktad Grupy Kapitatowej Qualia Development. Wspolnikami Spotki sq: Qualia Development
Sp. z 0.0. (komandytariusz) oraz Qualia Sp. z 0.0. (komplementariusz). Przedmiotem dziatalno$ci
Spofki jest dziatalno$¢ deweloperska.

W dniu 28 lipca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Fort Mokotéow Sp. z o.0.
podjeto uchwate o rozwigzaniu Spoétki i otwarciu jej likwidacji z dniem 28 lipca 2011 rok.
Likwidacja nastepuje w zwigzku z zakonczeniem realizacji projektu deweloperskiego.

W dniu 8 sierpnia 2011 roku PKO Bank Polski SA podpisat z Inteligo Financial Services SA i PKO
BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA umowy warunkowej sprzedazy
udziatow spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0. Po spetnieniu sie warunkéw transakcji, wskazanych
w ww. umowach, Bank stanie sie jedynym udziatowcem spotki PKO BP Finat Sp. z o0.0.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Banku

09.08.2011

09.08.2011

09.08.2011

09.08.2011

09.08.2011

09.08.2011

09.08.2011

Zbigniew Jagietto

Piotr Alicki

Bartosz Drabikowski

Andrzej Kotatkowski

Jarostaw Myjak

Jacek Obtekowski

Jakub Papierski

Prezes Zarzqdu Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Wiceprezes Zarzqdu
Banku

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

09.08.2011

Danuta Szymanska

Dyrektor Banku
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