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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ F ARMACOL S.A.
NA DZIEN 30.06.2011

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 133 858 136 267 129 113
Nieruchomosci inwestycyjne 476 476 476
Pozostate wartosci niematerialne 8381 8670 8 004
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 936 3943 1706
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 285 473 284 297 285 579
Aktywa trwate razem 433124 433 653 424 878
Aktywa obrotowe
Zapasy 497 087 511 077 391 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 713 279 618 812 791 384
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 3382 7520 10 421
Naleznosci z tytutu CIT 3211 0 4993
Pozostate aktywa obrotowe 477 163 271
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3178 1919 2421
Aktywa obrotowe razem 1220614 1139 491 1201 372
AKTYWA RAZEM 1653 738 1573144 1626 250
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wiasny 23 400 23 400 23 400
Kapitat zapasowy 565 497 515 530 515 530
Kapitat rezerwowy 62 208 62 208 62 208
Zysk / strata z lat ubieglych -41 901 -41 879 -41 342
Wynik finansowy okresu biezacego 31051 49 967 23931
Skupione akcje wlasne -10 557 -9 429 -8 090
Kapitat wiasny (bez udziatu mniejszo  sci) 629 698 599 797 575 637
Kapitat przypadajacy udzialom nie sprawujacym kontroli

Kapitat wiasny razem 629 698 599 797 575 637

Zobowi gzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 54 39 37
Rezerwa na podatek odroczony 12 169 7 008 13 550
Dotacje PFRON 13 539 13 869 14 200
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 25 762 20 916 27 787

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 837 213 792 347 875 849
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 140 956 134 925 132 713
Zobowigzania z tytutu CIT 0 1724 0
Rezerwy krétkoterminowe 18 254 21577 12 421
Pozostate zobowigzania 1855 1858 1843
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 998 278 952 431 1 022 826
Zobowi gzania razem 1 024 040 973 347 1 050 613
PASYWA RAZEM 1653 738 1573 144 1626 250
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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA

OKRES OD 01.01.2011 DO 30.06.2011

CALKOWITE DOCHODY

Za okres
01.01.2011-
30.06.2011

tys. PLN

Za okres
01.01.2010-
31.12.2010

tys. PLN

Za okres
01.01.2010-
30.06.2010

tys. PLN

A. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw, materiatow i ustug 2 526 200 4 953 885 2 523 097
B. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatd w 2425131 4745 330 2 413 806
C. Zysk / strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 101 069 208 555 109 291
D. Koszty sprzedazy 56 272 113 764 58 863
E. Koszty og6lne zarzgdu 6 569 11291 5272
F. Wynik na sprzeda zy 38 228 83 500 45 156
G. Pozostate przychody 6 603 11 900 5 358
H. Pozostate koszty 9918 37873 20 218
I. Zysk / strata z dziatalno $ci operacyjnej 34 913 57 527 30 296
I. Przychody finansowe 5131 12 341 4933
J. Koszty finansowe 2988 5309 2403
K. Zysk / strata brutto 37 056 64 559 32 826
L. Podatek dochodowy 6 005 14 592 8 895
M. Zysk / Strata netto z dziatalno $ci gospodarczej 31 051 49 967 23931
Zysk / strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

Zysk / strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 31051 49 967 23931
P. Inne calkowite dochody netto

R. Catkowite dochody ogétem 31051 49 967 23931




Farmacol SA

Skrocone Srédroczne Jednostkowe

Sprawozdanie Finansowe na 30.06.2011

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W LASNYM ZA

OKRES OD 01.01.2011 DO 30.06.2011

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
01.01.2011-
30.06.2011

Za okres
01.01.2010-
31.12.2010

Za okres
01.01.2010-
30.06.2010

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

tys. PLN

tys. PLN

tys. PLN

I. KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO) 599 797 549 658 549 658
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23 400 23 400 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 515 530 516 808 516 808
Zwigkszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 49 967 53722 53722
Pozostale zwiekszenie / zmniejszenia 0 -55 000 -55 000
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 565 497 515 530 515 530
3.1. Akcje whasne na poczatek okresu -9 429 -8 090 -8 090
Skup akcji wtasnych -1128 -1 339
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -10 557 -9 429 -8 090
4.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 62 208 7 208 7 208
Zwigkszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku
Pozostate zwigkszenie / zmniejszenia 55 000 55 000
4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 62 208 62 208 62 208
5.1. Catkowity dochdd/ catkowity dochéd z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 088 10 332 10 332
Korekty btedéw podstawowych dot. wyliczenia pod. doch z lat poprzednich -22 1511 2048
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -49 967 -53 722 -53 722
5.2. Catkowity dochéd/ ujemny catkowity dochéd z la t ubiegtych na koniec okresu -41 901 -41 879 -41 342
6. Wynik netto 31 051 49 967 23 931
a) catkowity dochéd ogétem 31051 49 967 23931
b) ujemny catkowity dochéd ogdtem
) odpisy z zysku
1l. KAPITAEL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 629 698 599 797 575 637
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
I. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu
1. Kapitat mniejszo$ciowy na koniec okresu
C. KAPITAL WELASNY OGOLEM 629 698 599 797 575 637
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Farmacol SA

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRES OD 01.01.2011 DO 30.06.2011

Za okres Za okres Za okres
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

PRZEPLYWY PIENIEZNE

A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej

I. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 37 056 64 559 32 826
Il. Korekty o pozycje: -40 608 -127 634 -100 534
1. Amortyzacja 3581 6 011 2862
2. Odsetki i udzialy w zyskach (. dywidendy ) 2 205 3720 1720
3. Zysk ( strata ) z dziatalno$ci inwestycyjnej -34 1836 -3
4. Zmiana stanu rezerw -3 323 13 609 -2 329
5. Zmiana stanu zapasow 13 990 -5 621 113574
6. Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -94 467 -31 739 -204 311
7. Zmiana stanu pozostatych aktywéw obrotowych -314 -22 -130
8. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 44 551 -93 491 -7 896
9. Zmiana stanu pozostalych zobowigzan -3 -6 765
10. Podatek dochodowy zaptacony -6 772 -15172 -8 472
11. Inne korekty -22 4 451
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej( I+/-I1) -3 552 -63 075 -67 708
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wphywy 10 672 13 107 8135
1. Zbycie warto$ci niematerial. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 34 90 40
2. Z aktywéw finansowych , w tym : 10 638 13017 8 095
a). W jednostkach powigzanych 40
b). W pozostatych jednostkach 10 598 13 017 8 095
- zbycie aktywéw finansowych 11 489
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 10 086 7412
- odsetki 512 1528 683
1l. Wydatki 8 338 22 319 14 184
1. Nabycie wartosci niematerialn. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 883 18 931 10 934
2. Na aktywa finansowe , w tym: 7 505 3388 3250
a). w jednostkach powigzanych 718
b). W pozostatych jednostkach 6 787 3388 3250
- udzielone pozyczki diugoterminowe 6 446 3388 3250
- odsetki 341
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej( 1+/-11) 2 284 -9 212 -6 049
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
|. Wplywy 6 031 65 229 63 017
2. Kredyty i pozyczki 6 031 65 229 63 017
1. Wydatki 3504 6 587 2 403
1. Nabycie udziatéw ( akcji ) wkasnych 1128 1339
8. Odsetki 2376 5248 2 403
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 2528 58 642 60 614
D. Przeptywy pieni ezne netto , razem ( A.lll+/- B.IlI+/-C.III') 1259 -13 645 -13 143
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkdw pieni eznych w tym : 1259 -13 645 -13 143
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1919 15 564 15 564
G. Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+/-D ) 3178 1919 2421
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V. Informacje do skréconego  srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

1. Informacje ogolne

1.1 Informacje ogélne o Farmacol SA

Nazwa Spétki: Farmacol S.A.
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat VIII Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcow: 38158
Regon: 273352747
NIP: 634-00-23-629

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci zwanej dalej ,PKD” jest
hurtowa i detaliczna sprzedaz artykutéw farmaceutycznych (5146). Wiasciwym sadem rejestrowym dla Spotki jest
Sad Rejonowy w Katowicach, Spotka wpisana jest do KRS pod nr 38158. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie
Spotka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalnosci spoiki jest nieoznaczony.

Skiad Zarzadu na dzien 30.06.2011

Zarzad :

Andrzej Smuga Prezes Zarzadu od 1.04.2011
Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Olszewski Przewodniczacy

Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy

Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
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1.2 Przedmiot dziatalno $ci

Podstawowg dziatalnoscig Farmacol SA jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, kosmetycznych,
parafarmaceutykami na podstawie posiadanych koncesji. Cze$é przychoddéw Spéiki uzyskiwana jest z
dziatalnosci hotelarskiej i gastronomicznej, takze ze $wiadczenia ustug (w tym: prowadzenia skltadéw
konsygnacyjnych, ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i biurowe;.

Farmacol SA jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi 17 podmiotéw w wiekszosci
prowadzacych dziatalno$¢ o zblizonym charakterze jak Farmacol SA., oprocz AZO Serwis i Vestfarma sp. z 0.0.,
ktdre swiadczg ustugi logistyczne

Farmacol SA sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Farmacol SA Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaly wykazane w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg
doktadnoscia.

1.4 Dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spotki w dniu 31 sierpien 2011

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30.06.2011 przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke. Przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych co w ostatnim sprawozdaniu rocznym finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2010
roku.

2. Platforma zastosowanych Mi edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  Sci
Finansowej

2.1 Oswiadczenie 0 zgodno $ci i podstawowe zalo zenia

Podstawg prawng sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego jednostkowego —sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2011 r. stanowi par. 82 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259).

Niniejsze $roédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 zatwierdzonym przez UE i innymi obowigzujacymi
przepisami.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
i jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Spotki.

10
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Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2011 roku.

2.2 Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do s tandardéw lub interpretacji, ktére nie s g jeszcze
obowi gzujace i nie zostaty wcze $niej zastosowane przez Grup e.

Ponizsze standardy (interpretacje) wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej) na dzien 30 czerwca 2011 roku nie weszly
jeszcze w zycie:

= zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji, obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 lipca 2011 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= MSSF 9 Instrumenty Finansowe, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po lub 1
stycznia 2013 roku; na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany nie zostaty
zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po
lub 1 stycznia 2012 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany nie
zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= zmiany do MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 lipca 2012 roku; na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 stycznia 2013 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po lub 1
stycznia 2013 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany nie zostaty
zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= MSSF 12 Ujawnienia udzialbw w innych jednostkach obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po lub 1 stycznia 2013 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmiany nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

= MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujace dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
po lub 1 stycznia 2013 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany nie
zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska;

*  zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po lub 1 stycznia 2013 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany
nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Pozostate standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie (nie wymienione teraz w sprawozdaniu finansowym)

nie sg istotne z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki. Spotka jest w trakcie szczeg6towej analizy wptywu nowych
standardéw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Zmiana zasad rachunkowo $ci

Sporzadzajac niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spotka nie zmienita stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3.Czynniki ryzyka finansowego

Czynniki ryzyka finansowego nie zmienity sie istotnie wzgledem ryzyk na koniec roku 2010r.
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VI. Wybrane dane obja $niajace

1. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢ dziatalno $ci

Spotka notuje pewne zwiekszenia sprzedazy | i IV kwartale roku. Wynika to z zwiekszonej zachorowalnosci
spoleczenstwa w okresie zimowym.

2. Rodzaje i kwoty zmian warto $ci szacunkowych

W okresie za ktéry sporzadzono skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach
poprzednich nie nastgpity znaczace zmiany w szacunkach, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy okres
$roédroczny

3. Wyptacone dywidendy

W okresie za ktory sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie dokonano wyptaty dywidendy

4. Emisje, wykup i sptata diu  znych i kapitalowych papieréw warto  sciowych

W okresie za ktéry sporzgdzono skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie dokonano
wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaly podjetej w dniu 30 czerwca 2010 r. —
upowaznito Zarzad Spotki do nabywania akcji wkasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup
moze byé¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono 62000
akcji Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udzialu w kapitale, a w glosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN.
Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol
posiada 382 408 akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale, a w gtosach 1,2179%.

5. Przychody

Spoétka nie uzyskiwata w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 r. przychodéw z dziatalnosci zaniechane;.
Dziatalnos¢ Spoiki jest kontynuowana we wszystkich obszarach w jakich byta prowadzona w 2010 r.

: Za okres Za okres Za okres
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i ustug 01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN  tys. PLN  tys. PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2449305| 4776258 2 454 923
- w tym : od jednostek powigzanych 849976 | 1670206 836 893
Przychody ze sprzedazy ustug 76 895 177 627 68 174
- w tym : od jednostek powigzanych 330 1320 606
Razem 2526 200 | 4 953 885 2523 097
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za okres 6 miesi ecy

Dziatalno $¢ kontynuowana 2011 2010
Przychody ze sprzedazy towaréw 96,96 % 97,18 %
Przychody ze $wiadczenia ustug 3,04 % 2,82 %

Spoétka w 2011 r., jak réwniez w porownywalnym okresie 2010 r., nie posiadata dostawcy, ktérego udziat w
zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Rowniez zaden z odbiorcéw spéiki nie dokonuje zakupdéw o wartosci
przekraczajacej 10% przychoddéw Spotki.

Wiodacy odbiorcy Spétki to podmioty powigzane — warto$¢ sprzedazy do tych podmiotéw wytaczana jest w
raporcie skonsolidowanym.

Catos¢ przychodow Spoétki realizowana jest na terytorium Polski. Nie wiecej niz 5% zakupdw rozliczanych jest w
walutach obcych.

6. Segmenty operacyjne

< Sprzedaz Dziatalno $¢
egmenty 01.01 - 30.06.2011 hurtowa hotelowo -

gastronomiczna
Przychody
Sprzedaz towarow 2522 798 3402 2 526 200
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody og6tem 2522 798 3402 2 526 200
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 2 422 156 652 2 422 808
koszty rodzajowe 62 941 2223 65 164
Koszty ogdtem 2 485 097 2 875 2 487 972
Wynik na sprzeda zy 37 701 527 38 228
Pozostate przychody operacyjne 6 603 6 603
Pozostate koszty operacyjne 9918 9918
Wynik operacyjny 34913
Przychody finansowe 5131 5131
Koszty finansowe 2 988 2988
Podatek dochodowy 6 005 5619
Wynik netto 31051
Pozostate informacje
Aktywa trwate segmentu 1637 618 | 22 891 1660 509
Zobowiazania segmentu 1029 744 1029 744
Naktady inwestycyjne na érodki trwate 779 779
Amortyzacja 3108 | 473 3581
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Sprzedaz Dziatalno ¢
Segmenty 01.01 - 30.06.2010 hurtowa hotelowo -
gastronomiczna
Przychody
Sprzedaz towaréw 2 519 593 3504 2523 097
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 2 519 593 3504 2523 097
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 2413213 593 2 413 806
koszty rodzajowe 61 793 2342 64 135
Koszty ogdtem 2 475 006 2935 2 477 941
Wynik na sprzeda zy 44 587 569 45 156
Pozostate przychody operacyjne 5 358 5 358
Pozostate koszty operacyjne 20 218 20 218
Wynik operacyjny 30 296
Przychody finansowe 4934 4934
Koszty finansowe 2404 2 404
Podatek dochodowy 8 895 8 895
Wynik netto 23931
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 1604 132 22 118 1626 250
Zobowigzania segmentu 1050613 1050 613
Nakfady inwestycyjne na $rodki trwate 10 934 10 934
Amortyzacja 2 459 403 2 862

Zasady prezentacji segmentow zostaly zmienione poprzez prezentacje potaczenia sprzedazy hurtowej, aptecznej
oraz szpitalnej, obecnie wykazywane sg jako sprzedaz hurtowa.

7. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

: : e Za okres Za okres Za okres
Koszty dziatalno sci operacyjnej 01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

a) amortyzacja 3581 6 011 2 862
b) zuzycie materiatéw i energii 3 347 8 330 4122
c) ustugi obce 49 038 94 436 46 808
d) podatki i optaty 1058 1780 942
€) wynagrodzenia 3895 8 626 4 675
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 630 1710 926
g) pozostate koszty rodzajowe 3615 9238 3800
Razem koszty wedtug rodzaju 65 164 130 131 64 135
Koszty zarzadu 6 569 11291 5272
Koszty sprzedazy 56 272 113 764 58 863
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2323 5076

Razem koszty wediug uktadu kalkulacyjnego 65 164 130 131 64 135
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8. Wynagrodzenia Zarz adu i Rady Nadzorczej Farmacol S.A.

Przychody oséb nadzorujacych i zarzadzajacych w okresie 01.01.2011-30.06.2011:

Przychody w tym posiedzenia Zarz adu i Rady

Imie i nazwisko Okres ogotem [PLN Nadzorczej Farmacol S.A. wota [PLN

Osoby zarz qdzajace
01.01.2011 -

Krzysztof Sitko 30.06.2011 17 645 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 9 000
01.01.2011 -

Barbara Kaszowicz 30.06.2011 48 000 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 0
01.04.2011 -

Andrzej Smuga 30.06.2011 36 000 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 0

Przychody w tym posiedzenia Zarz adu i Rady

Imie i nazwisko Okres ogotem [PLN] Nadzorczej Farmacol S.A. wota [PLN]

Osoby nadzoruj ace
01.01.2011 -

Andrzej Olszewski 30.06.2011 73 000 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 49 000
01.01.2011 -

Zyta Olszewska 30.06.2011 66 000 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 42 000
01.01.2011 -

Jan Kowalewski 30.06.2011 2 500 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 2 500
01.01.2011 -

Anna Olszewska 30.06.2011 15 500 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 3 500
01.01.2011 -

Maciej Olszewski 30.06.2011 39 500 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 3 500

W umowach z osobami zarzadzajacymi nie wystepujg Swiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepujg tez $wiadczenia rozliczane w
formie akcji.

9. Pozostate przychody operacyjne

: Za okres Za okres Za okres
Pozostate przychody operacyjne 01.01- 01.01- 01.01-

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody ze sprzedazy majatku trwatego 34 84 3
dotacje, darowizny 693 1888 849
otrzymane odszkodowania 335 240 447
nadwyzka sktadnikéw majatku obrotowego 1064 475
rozwigzanie rezerw na naleznosci 4093 5548 1678
rozwigzanie rezerw na towary zalegajace 1011 1789 1091
zwrot optat sadowych, 262 650

pozostale przychody operacyjne 175 637 815
Pozostate przychody operacyjne razem 6 603 11 900 5 358
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Za okres Za okres Za okres
Pozostate koszty operacyjne 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
zaptacone odszkodowania 2
niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 2320 823
darowizny 22 34 19
optaty sadowe 188 731
ubytki magazynowe 3141 7295 5901
utworzenie odpisOw na naleznosci 3297 19 179 11 449
towary zalegajace 1078 1708 698
odpisane naleznosci 489 69
kary, grzywny, odszkodowania 16 4485
utworzenie inny rezerw 34 427
pozostale koszty operacyjne 972 1625 1326
Pozostate koszty operacyjne razem 9 237 37 873 20 218

11. Przychody i koszty finansowe

W 2011 r. wartosci $rednich kurséw EUR wyniosty

Za okres Za okres
01.01-30.06.2011 01.01-30.06.2010
Srednia w okresie sprawozdawczym 3,9537 3,9993
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczym 3,9866 4,1458
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,0800 4,1770
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,8403 3,8356

Zmiana kursu EUR w ciggu 2011 r.:

[PLN] EUR
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Za okres Za okres Za okres
Przychody finansowe z tytutu odsetek 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a) z tytutu udzielonych po zyczek 513 1528 627
- od pozostatych jednostek 513 1526 627
- od jednostek powigzanych 2
b) pozostate odsetki 4313 9744 3903
- od pozostalych jednostek 4313 9744 3903
- od jednostek powigzanych
c) Inne przychody finansowe 305 1069 403
- réznice kursowe 0 453 109
- prowizje od cesji 305 616 294
Ogotem przychody finansowe 5131 12 341 4933

Za okres Za okres Za okres
Koszty finansowe z tytutu odsetek 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
a) od kredytéw, po zyczek, 2717 5270 467
- dla innych jednostek 2376 4297
- dla_jednostek powigzanych 341 973 467
b) pozostate odsetki 199 39 1936
- dla innych jednostek 199 39
- dla_jednostek powigzanych 1936
c) Inne koszty finansowe 72 0 0
- ujemne réznice kursowe 72
Ogotem koszty finansowe 2988 5309 2403

R6znice kursowe prezentowane sg per saldo w przychodach lub kosztach finansowych (w zaleznosci czy wynik

jest dodatni czy ujemny).

12. Podatek dochodowy

Za okres Za okres Za okres
Zmiana stanu 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Biezacy podatek dochodowy 1837 15 022 546
odroczony podatek dochodowy 4168 -430 8 349
Razem 6 005 14 592 8 895

Za okres Za okres Za okres
Efektywna stopa procentowa 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wynik brutto 37 056 64 559 32 826
Podatek 6 005 14 592 8 895
Efektywna stopa % 16,21% 22,60% 27,10%
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Rd&znice pomi edzy nominaln g a efektywn g stawk g podatkow a:

Za okres Za okres
Teoretyczne a efektywne obci gzenie wyniku brutto 01.01- 01.01-
30.06.2011 31.12.2010

Podstawa opodatkowania 9 669 79 061
Zysk/Strata brutto 37 056 64 559
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto(wg stawki 19%)[A] 7041 12 266
Efektywne obcigzenie wyniku brutto [B] (16,2%) 6 005 14 592
Ré6znica miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto [B]-[A] -1 036 2 326
Wartos$¢ réznic trwatych wyliczona jako ([B]-[A])/19% 5451 12 241
Kwota réznic trwatych obejmuje nastepujace elementy

Utworzenie odpiséw na naleznosci i pozyczki 3979 11 880
Kara budzetowa plus odsetki budzetowe 206 4 486
Podatek od nieruchomosci 0 1081
Koszty reprezentacji i reklamy oraz darowizny NKUP 340 873
Odsetki niezaptacone 84 133
Przychody dot. dotacji ZFRON -362 -661
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci i pozyczki -4 085 -5 548
Pozostate 5289 -3
Razem ré znice trwate 5451 12 241

Pozycja ,pozostate” dotyczy gtdwnie odwrécenia aktywa na podatek odroczony dotyczacy rozwigzania odpisu

aktualizujgcego naleznosci.

13. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk na akcje o6 2ol 1 a0 2015
Zysk (strata) netto (w tys. z) 31051 23931
Liczba akcji na dzien 01.01. 23 400 000 23 400 000
Liczba akcji na dzien 30.06. 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000
Zysk na 1 akcj e (w zh) 1,33 1,02
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23 017 592 23105 312
Rozwodniony zysk na 1 akcj e (w zh) 1,35 1,04

Wyliczenie zysku na 1 akcj e - zalozenia 30(_)369;?0'11 309016921610
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys. z) 31051 23931
Strat na dziatalnosci zaniechanej( w tys. z)
Zysk netto przypadaj acy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 1 akcje 31051 23931
Efekt rozwodnienia
- odsetki od obligacji na akcji
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego
zysku przypadaj acego na 1 akcj e 31051 23931
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01.01 - 01.01-
30.06.2011 30.06.2010

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto $ci podstawowego zysku na 1 akcj e 23 400 000 23 400 000

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych
- skup akcji wiasnych (narastajgco) 382 408 294 688

Srednia wa zona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia warto $ci rozwodnionego zysku na 1 akcj e w szt. 23017 592 23105 312

W | potroczu 2011 r. Farmacol SA prowadzit skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach
inwestycyjnych w wyniku, czego $rednia ilos¢ akcji uprawnionych w 2011 r. do udziatu w zyskach wyniosta 23 017
592. Zysk rozwodniony na 1 akcje wynidst 1,35 PLN.

14. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 308/:)aer;2noall 318/t1azr;2noalo 3()S/t0%r}2noa10
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Warto$¢ brutto 166 297 166 623 157 168
Umorzenie -32 439 -30 356 -28 055
Odpisy aktualizujgce

Warto $¢ netto 133 858 136 267 129 113
Grunty wlasne i prawa wieczystego uzytkowania 7244 7244 7232
Budynki i budowle 83875 74 436 65 830
Maszyny i urzgdzenia 36 052 32485 22 858
Srodki transportu 3088 3144 2934
Inne $rodki trwate 2715 2837 2485
Srodki trwate w budowie 884 16 121 27774
RAZEM 133 858 136 267 129113

Wzrost wartosci budynkéw i budowli oraz maszyn i urzadzen w | pétroczu 2011 jest wynikiem oddania nowego
magazynu w. Poznaniu.
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15. Jednostki zale zne

% Warto ¢

® oz
posiada- .A) udziatow/ Warto SC¢
posiada- bilansowa

nych  3KAIWg o ew

, ceny -
glosow nabycia akcji

Metoda

Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy nych

wyceny udziatéw

/ akcji

Cena Sad Rejonowy w
1. | Farmacol Il Gdansk nabycia Gdansk Poétnoc 100,0 100,0 300 300
Cena Sad Rejonowy dla
2. | Opti Invest Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 2107 2107
Cena Sad Rejonowy w
3. | PZF Cefarm Wroctaw S.A. | Wroctaw nabycia Wroctaw Fabr. 94,9 94,9 69 141 69 141
Cena Sad Rejonowy w
4. | Cefarm S.A. Kielce nabycia Kielcach 99,8 99,8 23 376 23 376
Farmacol Tarnéw Sp. z o0.0. Cena Sad Rejonowy w
5. | w likwidacji Tarnéw nabycia Krakéw-Srodm. 100,0 100,0 2337 2337
Cena Sad Rejonowy dla
6. | Cefarm S.A. Warszawa nabycia | M.St. W-wy 100,0 100,0 101 258 101 258
Cena Sad Rejonowy w
7. | Cefarm S.A. Szczecin nabycia Szczecin-Centrum 100,0 100,0 11 293 11 293
Cena Sad Rejonowy dla
8. | Azo Serwis Sp.z .0. 0 Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 50 50
Cena Sad Rejonowy w
9. | Cefarm Bialystok S.A. Bialystok nabycia Biatymstoku 85,0 85,0 72 243 72 243
Partner Development Sp. Cena Sad Rejonowy dla
10. | 0.0. Warszawa nabycia M.St. W-wy 100,0 100,0 51 51
PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. Wkiad Sad Rejonowy
11. | komandytowo-akcyjna Katowice Katowice-Wschod 50,0 50,0 25 25
PZF Cefarm Szczecin S.A. Wkiad Sad Rejonowy
12. | Sp. komandytowo-akcyjna Katowice Katowice-Wschod 50 50 25 25
282 206 282 206

W dniu 24.05.2011 zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS spétka PZF ,Cefarm Szczecin” S.A.
Spétka komandytowo-akcyjna.

Farmacol sprawuje petna kontrole nad wyszczegélnionymi powyzej spoétkami. Nie ma ograniczen w
dysponowaniu udziatami tych podmiotéw.

Farmacol SA - poprzez AZO Serwis — jest wlascicielem spéitki Vestfarma Sp. z 0.0
Farmacol SA — poprzez Cefarm Biatystok — jest wtascicielem:

=  Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku,

=  Centrum Farmaceutyczne Plus Sp. z 0.0. w upaditosci likwidacyjnej w Biatymstoku,

=  Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. w Biatymstoku

Farmacol SA — poprzez Cefarm Kielce — jest wtascicielem:

=  Hurtownia lekéw i specyfikow weterynaryjnych TARVET Sp. z 0.0. w likwidacji. W dniu 31 sierpnia zostat
zlozony wniosek do Sadu Rejonowego w Kielcach o wykreslenie spotki z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego

Poza ww. jednostkami zaleznymi Farmacol SA nie ma jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych.

W okresie sprawozdawczym jednostka dokonata zakupu 66 538 akcji Cefarmu Wroctaw S.A. w skutek czego
wzrést udziat Farmacol S.A. w kapitale akcyjnym spotki z 93,6% do 94,9%,. Ponadto w okresie sprawozdawczym
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spotka zalezna Farmacol S.A., tj. Cefarm Bialystok S.A., dokonata zakupu 90 579 akcji Cefarmu Wroctaw, co

stanowi 1,76% kapitatu akcyjnego spotki.

16. Pozostate aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe)

Stan na
30/06/2011

tys. PLN

Stan na
31/12/2010

tys. PLN

Stan na
30/06/2010

tys. PLN

a/ w jednostkach zale znych 282 206 281 488 285 376
- udziaty i akcje 282 206 281 488 281 487
- udzielone pozyczki 3889
b/ w pozostatych jednostkach 3 267 2 809 203
- udzialy i akcje 203 203 203
- udzielone pozyczki 3064 2 606

Dlugoterminowe aktywa finansowe 285 473 284 297 285 579

17. Zapasy

Zapasy 3(?/toa<?/2noa11 318/t1a2r}2n0a10 3(?/toa<?/2noa10

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- materialy 382 382 382
- towary 492 325 506 336 387 169
- poniesione naklady na inwestycje 4380 4 359 4331
Razem zapas 497 087 511 077 391 882

Poniesione naktady na inwestycje w Wilanowie dotyczg naktadéw poniesionych w zwigzku z realizacjg budowy
obiektu w Warszawie. W roku 2010 ukonczono budowe obiektu do stanu deweloperskiego, w roku 2011

planowane jest wykonanie prac wykonczeniowych.

Zarzad Spotki przewiduje mozliwo$¢ sprzedazy tego obiektu.. W ocenie Zarzadu nie ma koniecznosci do

dokonania odpisu wydatkéw poniesionych na te inwestycje.

Zmiana stanu odpis6w na zapasy

Stan na

30/06/2011

tys. PLN

Stan na
31/12/2010

tys. PLN

Stan na
30/06/2010

tys. PLN

a/ stan odpis6w na pocz gtek okresu 1011 1091 1091
- towary 1011 1091 1091
b/ zwi ekszenia odpiséw 1078 1709 698
- towary 1078 1709 698
¢/ zmniejszenia odpiséw 1011 1789 1091
- towary 1011 1789 1091
d/ stan odpis6w na koniec okresu 1078 1011 698
- towary 1078 1011 698
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Zapasy wykazywane sga w cenach nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace. Odpisy tworzone sg na
zapasy z terminem magazynowania powyzej 180 dni. Odwrdcenie opisu nastepuje na koniec kolejnego okresu
sprawozdawczego, réwnoczesnie na koniec tego okresu ustala sie wartos¢ zapaséw z terminem sktadowania
przekraczajagcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nale  znosci 33?(?,2”;11 315;1""22”;10 33?(?,2”;10
tys. PLN  tys.PLN | tys. PLN
a/ naleznos$ci od jednostek powi gzanych 137 004 117 003 204 841
- Z tytutu dostaw i ustug 137 004 117 003 204 841
b/ nale znos$ci od pozostatych jednostek 576 275 501 809 586 543
- Z tytulu dostaw i ustug 499 927 430 388 477 552
- Z tytutu podatkéw i inne budzetowe (bez CIT) 2999 12 319 56 992
- pozostate naleznosci (RMK - przychodéw oraz inne naleznosci) 73 349 59 102 51 999
RAZEM 713 279 618 812 791 384

Stan na Stan na Stan na
30/06/2011 31/12/2010  30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

a/ naleznosci biezace brutto 476 437 482 094 501 411
b/ naleznosci przeterminowane brutto 180 830 145 698 198 621
Razem nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto 657 267 627 792 700 032
c/ odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug 20 336 21 299 17 639
Razem nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 636 931 606 493 682 393

Stan na Stan na Stan na
30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

a/ do 1 miesigca 71571 67 094 97 522
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 38 823 30 420 49 435
c/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 28 301 25 400 22 650
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 21 581 22 784 21 893
e/ powyzej 1 roku 20 554 0 7121
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem ( brutto) 180 830 145 698 198 621
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 20 336 21299 17 442
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem ( netto) 160 494 124 399 181 179

Stan na Stan na Stan na
30/06/2011 31/12/2010  30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zmiana stanu odpis6w aktualizuj acych nale znos$ci

Stan odpiséw na pocz atek okresu 21 299 9542 9 353
a/ zwiekszenia odpiséw z tytutu: 3130 21 876 13 443
- utworzenia odpisu 3130 21 876 13 443
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 4093 10 119 5 354
- rozwigzania 4 093 10 119 5354
- wykorzystania

Stan odpiséw na koniec okresu 20 336 21299 17 442
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W okresie sprawozdawczym spadta warto$¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci o prawie 900 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2010 roku, co jest efektem podjetych wczesniej dziatan windykacyjnych.

Postepowania sagdowe:

W | potroczu 2011 roku r. toczylo sie 219 spraw w grupie wierzytelnosci (faczna warto$¢ przedmiotu sporow
wynosita 17 817 tys. PLN). W grupie zobowigzan toczyty sie 5 postepowan o tacznej wartosci 570 tys. PL

19. Kapitaty
Rodzaj \eNn?irst'(i) s¢ Se\:\'/' J Spos6b Data Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowa | Liczba akcji I 9 pokrycia : - dywidendy
L - warto $ci - rejestracii
nia udziatow . n kapitatu (od daty)
nominalnej
Seria A imienne uprzywil. | . 45 giosu 65 000 65 000 Aport 01.02.1997 | Rejestracii
Seria B Imienne zwykie 35 000 35 000 Aport 01.02.1997 | Rejestracji
co do gtosu -
Seria C imienne uprzywil. | lakcja 5 1935 000 1935 000 Gotéwka 23.04.1998 | Rejestracji
gtosow
Seria D Imienne zwykte 1965 000 1 965 000 Gotéwka 23.04.1998 | Rejestracji
Seria E zwykle na 3800 000 3800 000 Gotéwka 12.05.1999 | Rejestracji
okaziciela
Seria F zwykle na 15 600 000 15 600 000 Gotowka 16.02.2004 | 01.01.2003
okaziciela
Liczba akcji razem 23 400 000,00
Kapitat zaktadowy, 23 400 000,00
razem

Struktura akcjonariatu posiadaj gcego co najmniej 5% gtosow

%
posiadanych
akcji w
kapitale
zaktadowym

Liczba gtoséw
wynikaj gca z
posiadanych

akcji

% ilosci

Imie i nazwisko / nazwa Rodzaj akcji liczba akciji p
glosow

. . zwykte oraz uprzywilejowane co
Andrzej Olszewski do prawa glosu 6 290 312 10 545 112 26,88 33,58
Zyta Olszewska zwykle oraz uprzywilejowane co 5 508 000 9 250 600 23,54 29,46
do prawa gtosu
ING Nationale Nederlanden
Polska OFE zwykile 2 000 000 2 000 000 8,55 6,37

Stan na Stan na Stan na

Kapitat zapasowy 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 87 400 87 400 87 400
b) utworzony ustawowo 2 600 2 600 2 600
¢) utworzony zgodnie ze statutem /umowg, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) wartos¢ plus przeniesienie wyniku 475 497 425 530 425 530
Razem kapitat zapasowy 565 497 515 530 515 530
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Pozostate kapitat rezerwo we Stanna  Stanna  Stanna
(wedtug celu przeznaczenia) 30/06/2011 31/12/2010 | 30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- kapitat rezerwowy 7208 7208 7208
- kapitat na skup akcji 55 000 55 000 55 000
Razem pozostate kapitaty rezerwowe 62 208 62 208 62 208

20. Zobowi gzania

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne Stan na Stan na Stan na
zobowi gzania 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow  igzania

1/z jednostka powigzana 19918 18 544 17 671
- 7 tytulu dostaw i ustug 19918 18 544 17 671
2/ z pozostatymi przedmiotami 817 295 773 803 858 178
- Z tytutu dostaw i ustug 815 234 772 439 817 218
- z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen i innych Swiadczen 705 435 39910
-  tytulu wynagrodzen 489 499 456
- inne 867 430 594
Razem 837 213 792 347 875 849

W ogdlnej kwocie zobowigzan zawarta jest kwota 15 255 ty$ zt. przeliczona z walut obcych co stanowi 1,82%
wszystkich zobowigzan.

21. Kredyty i po zyczki otrzymane

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK w tys. PLN
kwota kredytu / kwota kredytu / po zyczki

Nazwa
(firma)jednostki,

pozyczki wg umowy pozostata do sptaty

w tys. w
PLN walucie

Siedziba Termin sptaty Zabezpieczenia

w tys. PLN w walucie

petnomocnictwo do
dysponowania
ING BSK SA. | Katowice |106000 |PLN 83 217 PLN kredyt = w rachunku | oo qami na rachunku,
biezacym odnawialny -
hipoteka, zastaw na
zapasach
weksel in  blanco,
SOCIETE kredyt w rachunku | petnomocnictwo do
GENERALE WIS || SURLY FEN (B FEN biezacym odnawialny dysponowania
Srodkami na rachunku

Pozyczki  otrzymane od  jednostek

powigzanych PLN 15 300 PLN

Na dzien 30.10.2011 r. Spotka posiadata otwarte linie kredytowe w bankach:

=  Societe Generale — kwota 50 min PLN (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M = marza)
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Farmacol SA

= ING - kwota 130 min PLN dla Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1M + marza);
w tym 106 min PLN dla Farmacol S.A. Alokacji $rodkéw w ramach kwoty 130 min PLN dla
poszczegoblnych podmiotéw Grupy dokonuje Farmacol.

22. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Z tytutu dostaw towarow
i ustug

Z tytutu dostaw

towarow i ustug Z LI g e

o
(o)
@
c
(]
o
.S
)

Nazwa podmiotu

kapitatu [%]

Naleznosci

Zobowi gzania

Przychody

Koszty

Naleznos$ci

Zobowi gzania

Przychody

Z tytutu po zyczek

Koszty

Farmacol Il Sp. z 0.0. 100 2 49 2 000 44
AZO-SERWIS Sp. Z o.0. 100 14 8 503 18| 34406

Opti Invest Sp. z o.0. 100 1

Farmacol Tarnéw Sp. z o0.0.

w likwidacji 100 64 5 1300 29
PZF Cefarm Szczecin S.A. 100 51 455 2225 222 417 2103

PZF Cefarm Kielce S.A. 99 25 885 1425 188 509 | 25 467

Cefarm Wroctaw CZF S.A. 94 28 727 1894 250 748 | 86 654

PZF Cefarm Warszawa S.A. 100 3701 247 59 091 227 12 000 279
Cefarm Biatystok

konsolidacja 85 27 155 3489 129521 | 20586

Vestfarma 100 1 2031 1 8 010

Partner Development 100 50

Cefarm Biatystok Hurt

Centrum Farmaceutyczne

Plus

Farmacol S.A.

Spotki wymienione w poz. 137 004 19918 850 306 | 177 453 0 15 300 0 352
1-12 razem

Zasady wspoOtpracy z jednostkami zaleznymi sg kontynuowane wg zasad obowigzujacych w roku 2010.

23. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmacol SA podpisat oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Limit kredytowy bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 106
min PLN. W aneksie do umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych
Farmacol SA na kwote 32 min PLN.

W | potroczu 2011 Farmacol S. A. ustanowit hipoteke na nieruchomosci do kwoty 30 min stanowigcg
zabezpieczenie linii kredytowej w ING Bank Slaski S.A.

Farmacol SA posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na taczng kwote 14.063 tys. PLN. Ww.
gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol
SA. Gwarancje te sg réznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z r6znymi terminami
waznosci (do 1 roku). W tacznej wysokosci wszystkich wystawionych gwarancji przez Farmacol S.A. sg tez
gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci handlowych od klientow:
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= gwarancja nha kwote 2 min PLN - z terminem waznosci do 05.04.2011 r.,
= gwarancja na kwote 3 min PLN - z terminem waznosci do 26.05.2011 . ,

= gwarancja na kwote 130 tys. Euro — z terminem waznosci do 31.03.2015 r.

W dniu 23 lipca 2009 zawarta zostata umowa, na podstawie ktérej, Farmacol S.A. dokonat nabycia od Skarbu
Panstwa spotki Cefarm Biatystok S.A. W zwigzku z nabyciem akcji, Farmacol zostat zobowigzany miedzy innymi
do poniesienia w latach 2009 — 2012 naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne.

Zgodnie z zapisami tej umowy na Farmacol S.A. moze potencjalnie cigzy¢ obowigzek zaptaty réznicy pomiedzy
kwotg faktycznie poniesionych a przewidzianych naktadéw inwestycyjnych, ktére na lata 2011-2012 wynoszg
7 191 tys. ziotych.

Aktywa warunkowe nie wystepuja.

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 8 lipca 2011 Spdtka otrzymata od Skarbu Panstwa wezwanie do zaptaty kary umownej w wysokosci
500.000 PLN z tytulu niewykonania zobowigzan inwestycyjnych w Cefarmie Bialystok.  Zgodnie ze
sprawozdaniem operacyjnym z realizacji zobowigzan inwestycyjnych za rok 2010, warto$¢ poniesionych
naktadow za 2010 rok wyniosta 3 299 tys. ztotych w poréwnaniu do kwoty przewidzianych nakladéw w wysokosci
1 800 tys. ztotych. Spotka odwotuje sie od decyzji Skarbu Panstwa. Na petng wysokos$¢ kary umownej zostata w
Il kwartale zawigzana rezerwa.

W dniu 1 lipca r. rozwigzaniu ulegta umowa dotyczac linii gwarancyjnej w towarzystwie ubezpieczeniowym do
kwoty 10 min PLN.

Od dnia 1 lipca do dnia sporzadzenie niniejszego raportu Farmacol S.A. nabyt 800 akcji Cefarmu Wroctaw, co
stanowi 0,016% w kapitale zaktadowym Spétki.

W dniu 31 sierpnia zostat ztozony do Sadu Rejonowego w Kielcach wniosek o wykreslenie spoétki ,Hurtownia
lekéw i specyfikbw weterynaryjnych TARVET Sp. z o.0. w likwidacji” z rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

25. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe na 30.06.2011 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad Farmacol
S.A. w dniu 31 sierpnia 2011 r.
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Zarzad Farmacol S.A.: Glowny Ksi egowy

Andrzej Smuga — Prezes Zarz adu Elzbieta Zioto

Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarz adu

Krzysztof Sitko — Czlonek Zarz adu

Katowice, 31 sierpnia 2011 r.
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