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. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

ERG S.A. tworzy Grupe Kapitatowa, w ktdrej jest podmiotem dominujacym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:

¢ FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej,
e BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Sp. z 0.0.*

58,82% akcji 100% udziatow

*dawniej Folpak Ciechandw Sp. z 0.0.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

BIOERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spotki: ERG S.A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sadu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono
spo6tke z ograniczong odpowiedzialnosciag w spétke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatow po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatéw obejmowat
jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje.
Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposéb, iz dotychczasowg wartosé nominalng akcji w wysokosci 1,00
zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazde] akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby
akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy
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wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8
grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktdérej doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akgcji serii D. Wartos¢
nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego kapitat
zaktadowy dzieli sie na 8.500.000 akcji. ERG S.A. jest witascicielem 58,82% akcji BIOERG S.A. Kapitat zaktadowy
spotki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy KRS.

Przeprowadzenie emisji akcji serii Ci D zwigzane byto z planami upublicznienia Spotki poprzez wprowadzenie jej
do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje spétki BIOERG S.A.
zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan biodegradowalnych
FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

Kapitat zaktadowy spétki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000 zt i dzieli sie na 1.270 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.270 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i
100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30
kwietnia 2007 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja folii jednowarstwowych.

W dniu 12 maja 2011, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOLPAK Sp. 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy spotki do kwoty 1 900 000 zt, ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o
wartosci 1 000 zt kazdy. Ponadto, w zwigzku z faktem, ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy
Goérniczej, podjeto uchwate o zmianie siedziby spétki jak rdwniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba spétki od
dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dagbrowie Gorniczej. Obecna nazwa Spotki to FOLPAK Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnosciag. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych pojeta zostata uchwata o zmianie
zarzadu spotki. Dotychczasowego prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastapig od 18 maja 2011 roku Marcin
Agacki i Piotr Szewczyk.

Pozostate informacje dotyczgce Grupy Kapitatowej

W dniu 16 grudnia 2010 roku raportami biezgcymi nr 54/2010 i 55/2010 ERG S.A. informowat o zawarciu
warunkowej umowy przedwstepnej nabycia akcji Spétki FOL-PLAST S.A. z siedzibg w Czeladzi dziatajgcej w branzy
produkcji folii specjalistycznych i bedacej do tej pory konkurentem ERG S.A. Na mocy zawartej umowy
dotychczasowi Akcjonariusze FOL-PLAST S.A., zobowigzali sie do dokonania zbycia akcji FOL-PLAST S.A. w
Czeladzi stanowigcych 51,09 % akcji spotki uprawniajgcych do 51,09 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FOL-
PLAST. Dodatkowo na mocy podpisanej umowy ERG S.A. ma prawo pierwokupu pozostatych 48,91 % akcji FOL-
PLAST S.A. Zawarcie umowy nabycia akcji spotki FOL-PLAST S.A. mozliwe bedzie po spetnieniu sie warunkéw
zawartych w warunkowej przedwstepnej umowie nabycia akcji spotki.

W dniu 25 marca 2011 roku Emitent raportem biezgcym nr 8/2011 poinformowat, o zawarciu porozumienia na
mocy ktérego ERG S.A. przystgpi do rozméw majacych na celu doprowadzenie do zawarcia umowy nabycia
udziatéw firmy dziatajgcej w branzy przetwdrstwa tworzyw sztucznych, w ilosci co najmniej 51% udziatéw firmy,
po cenie ustalonej, opisanej i wigzacej w protokole z negocjacji ustalonych w drodze negocjacji.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza omoéwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.
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DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWE)J

JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spdtka Akcyjna

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

0Od 12 maja 2011 roku

FOLPAK Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Dgbrowa Gérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl

Do 12 maja 2011 roku:

FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki: Ciechandéw

Adres Spotki: 06-400, Ciechanéw, ul. Towarowa 2
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl

BIOERG S.A.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Goérnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl

Sktad Zarzadu Emitenta:

Prezes Zarzadu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Grzegorz Kucia
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W zwigzku ze ztozeniem rezygnacji w dniu 25 lutego 2011 z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Macieja

Btasiaka ze skutkiem na dzien 4 marca 2011, Rada Nadzorcza Spotki w dniu 4 marca 2011 roku delegowata ze
swojego sktadu do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzagdu dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Pana
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Dariusza Purgata. Pan Dariusz Purgat zostat delegowany do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu do dnia 4
czerwca 2011 roku.

W dniu 25 maja 2011 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata Zarzad w sktadzie:

Prezes Zarzagdu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Grzegorz Kucia

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Zarzad objat funkcje od dnia 5 czerwca 2011 roku.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Dariusz Purgat

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Marek Migas
Wojciech Wrochna

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Btasiak

Uchwatg nr 19 ZWZ z dnia 30 czerwca 2011r. Pan Maciej Boszko zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej.
Uchwatg nr 20 ZWZ z dnia 30 czerwca 2011 roku, Walne Zgromadzenie Emitenta powotato w skfad Rady
Nadzorczej Pana Macieja Btasiaka.

Zmiany w skiadzie Zarzagdu w okresie | pétrocza 2011r.w spétkach zaleznych:
Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0.:

Cztonek Zarzadu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Od dnia 18 maja 2011 roku Zarzad Spotki obejma Marcin Agacki i Piotr Szewczyk.
Do dnia 18 maja 2011 roku Zarzad sprawowat Jarostaw Jaskulski.

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A:

Prezes Zarzagdu — Maciej Btasiak
W pierwszym potroczu nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu spétki BIOERG S.A.

Il. Zasady rachunkowosci przyjete w sprawozdaniu finansowym

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

. Oméwienie podstawowych wielkosci finansowo-ekonomicznych

Tabela ponizej prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujgcej ERG S.A.

Tabela 1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki ERG S.A. (w tys. zt)

AKTYWA Stan na Stan na Stan na

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa trwate 27730 27 977 29 081
Rzeczowe aktywa trwate 24748 24 881 25982
Wartosci niematerialne 693 722 755
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Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 1231 1231 1231
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1058 1143 1113
Aktywa obrotowe 33925 25235 23936
Zapasy 6297 5260 4754
Materiaty 2054 2780 2417
Materiaty pomocnicze 0 0 0
Produkty w toku 1503 679 692
Wyroby gotowe 2590 1713 1530
Towary 150 88 115
Naleznosci handlowe i pozostate 23204 17 074 15942
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 6 2402 2657
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 21067 13794 12 402
Przedptaty 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 2131 878 883
Pozostate naleznosci
Pozyczki i naleznosci 1840 475 490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2218 2396 2 459
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 366 30 291
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 1102 1102
Aktywa ogotem 62 757 54 314 54 119
PASYWA Stan na Stan na
30.06.2011 Stan na 31.12.2010 30.06.2010
KAPITAt WEASNY 32959 32831 31750
Kapitat akcyjny 17 322 17 322 17 322
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13 208 13 218
Kapitat zapasowy 1822 1822 1822
Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1102
Zyski zatrzymane 203 -1375 -1374
Zyski (strata) netto 128 1578 377
Akcje wiasne -1037 -1037 -1037
Warranty subskrypcyjne 211 211 320
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 29798 21483 22 369
Zobowigzania dtugoterminowe 3611 3325 4466
Rezerwa na podatek odroczony 2766 2 665 2738
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu swiadczeri pracowniczych 244 247 231
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Dtugoterminowe zobowiqgzania finansowe 544 0 0
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 57 413 1497
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Zobowigzania krotkoterminowe 26 187 18 158 17 786
Zobowiqzania handlowe i pozostate 19765 10 200 12135
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 5069 5650 3475
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1326 2261 2129
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 19 23 10
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 8 24 37

Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 117

Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem 62 757 54 314 54119

Tabela ponizej prezentuje najwazniejsze pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw ERG S.A. za | pétrocze

20112010 roku.

Tabela 2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spétki ERG S.A. za | pétrocze 2011r. i 2010r.

Stan na Stan na

30.06.2011 30.06.2010

Przychody dziatalnosci operacyjnej 38912 24742
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 38474 24135
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 438 607
Przychody finansowe, w tym: 106 329
Odsetki 21 43
Koszty finansowe, w tym: 230 321
Odsetki 219 265
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 314 615
Podatek dochodowy 186 238
Zysk (strata) netto 128 377

Tabela ponizej prezentuje najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej ERG S.A.

Tabela 3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. (w tys. zt)

AKTYWA Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa trwate 26 867 27 217 28 404
Rzeczowe aktywa trwate 25223 25460 26 642
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
Wartosci niematerialne 694 722 756
Pozyczki i naleznosci 0 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 950 1035 1006
33854 24 859 22 752

Aktywa obrotowe
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Zapasy 6677 5773 5073

Materiaty 2 369 3227 2643
Materiaty pomocnicze 0 0 0
Produkty w toku 1538 715 714
Wyroby gotowe 2620 1743 1601
Towary 150 88 115
23 046 15521 14 366

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 21461 14503 13420
Przedptaty 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Pozostate naleznosci 1585 1018 946
Pozyczki i naleznosci 383 379 305
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3379 3134 2710
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 369 52 298
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 1102 1102
Aktywa ogotem 61 823 53178 52 258
PASYWA Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
KAPITAt WEASNY 31374 31076 29 806
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki dominujacej 30932 30794 29 806
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 -297 0
Kapitat akcyjny 17 322 17 322 17 322
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13208 13218
Kapitat zapasowy 1906 2070 1822
Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1102
Zyski zatrzymane -1786 -3167 -3205
5 1381 263

Zyski (strata) netto

Akcje wiasne -1036 -1036 -1036
Warranty subskrypcyjne 211 211 320
Udziaty niekontrolujace 442 282 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 30449 22102 22 452
Zobowigzania dtugoterminowe 3612 3325 4473
Rezerwa na podatek odroczony 2767 2 665 2 744
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 244 247 231
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 544 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 57 413 1498
Zobowigzania krotkoterminowe 26 837 18777 17 862
Zobowiqzania handlowe i pozostate 20417 10818 12 199
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe 5069 5650 3487
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1326 2261 2129

Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu swiadczeri pracowniczych 17 23 10
Krotkoterminowe pozostate rezerwy 8 25 37
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 117
Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem 61 823 53178 52258

Tabela 4 prezentuje najwazniejsze pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw Grupy
Kapitatowej ERG S.A. za | pétrocze 2011 i 2010 roku.

Tabela 4 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | p6trocze 2011 i 2010r.

Stan na Stan na

30.06.2011 30.06.2010

Przychody dziatalnosci operacyjnej 39 308 25196
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 946 24692
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 362 504
Przychody finansowe, w tym: 132 319
Odsetki 37 32
Koszty finansowe, w tym: 236 322
Odsetki 220 265
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 258 501
Podatek dochodowy 186 238
Zysk (strata) netto 72 263

Iv. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie | pétrocza 2011

W omawianym okresie sprawozdawczym, Zarzagd emitenta kontynuowat proces realizacji przyjetej w roku
ubiegtym Strategii rozwoju na lata 2009 — 2011. W wyniku podjetych dziatan:

J w dniu 25 lutego 2011 roku Pan Maciej Btasiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu ERG
S.A. ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej, ktére miato miejsce 4
marca 2011 roku;

J w dniu 4 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki delegowata ze swojego sktadu do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu, Pana Dariusza Purgata Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.
Pan Dariusz Purgat zostat delegowany na okres trzech miesiecy do dnia 4 czerwca 2011r.;

e w dniu 4 marca 2011 roku na wniosek ERG S.A. pozytywnie zaopiniowata plan restrukturyzacji spotki
zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z o0.0. Realizujac postanowienia planu naprawczego przyjetego przez
Rade Nadzorczg ERG S.A. w dniu 12 maja 2011 odbyto sie nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOLPAK
Ciechandéw Sp. z 0.0. W wyniku podjetych uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy spotki do kwoty
1900 000 zt, ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o wartosci 1 000 zt kazdy. Ponadto, w zwigzku z faktem,
ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Godrniczej, podjeto uchwate o zmianie
siedziby spotki jak réwniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba sp6tki od dnia 12 maja 2011 roku znajduje
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sie w Dabrowie Gdrniczej. Obecna nazwa Spotki to FOLPAK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W
ramach dziatan restrukturyzacyjnych pojeta zostata uchwata o zmianie zarzadu spétki. Dotychczasowego
prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastgpili od 18 maja 2011 roku Marcin Agacki i Piotr Szewczyk. W
zwigzku ze przeprowadzonymi zmianami w spotce zostaty wdrozone dziatania majgce doprowadzi¢ do
zmiany profilu dziatalnosci firmy, restrukturyzacji kosztéw i zatrudniania;

w dniu 22 marca 2011 roku spétka BIOERG S.A. debiutowata na rynku NewConnect. Kurs akcji BIOERG
S.A. na zamknieciu w pierwszym dniu notowan zyskat 75%;

w dniu 25 marca 2011 roku podpisane zostato porozumienie pomiedzy Emitentem a Spdtka z branzy
tworzyw sztucznych, na mocy ktérego ERG S.A. przystagpi do rozmdéw majgcych na celu doprowadzenie
do zawarcia umowy nabycia udziatow firmy (dalej "firma") dziatajgcej w branzy przetwdrstwa tworzyw
sztucznych, w ilosci co najmniej 51% udziatéw firmy, po cenie ustalonej, opisanej i wigzgcej w protokole
z negocjacji ustalonych w drodze negocjacji. Strony ustality, ze negocjacje beda trwaty nie dtuzej niz do
31 grudnia 2011 roku. Emitent w okresie prowadzonych negocjacji posiada wytgcznos¢ na prowadzenie
rozmoéw.;

w dniu 6 kwietnia 2011 Emitent poinformowat o zawarciu przez akcjonariuszy Atlantis S.A. i FON S.A.
porozumienia w celu wspdlnego wykonywania uprawnien wifascicielskich zwigzanych z posiadaniem
akcji w spétce ERG S.A. zawrzeé porozumienie, na mocy ktérego wspdlnie beda podejmowac decyzje i
gtosowaé na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spotki ERG S.A. w celu realizacji zatozen
zwigzanych z celami inwestycji kapitatowej w przedmiotowe akcje. FON S.A. oraz Atlantis S.A.
oswiadczyli, ze kazde z nich posiada 4,54% akcji spotki ERG S.A. (1 967 500 akcji) co daje 1 967 500
gtosow na WZA Spétki ERG S.A. tacznie FON S.A. oraz Atlantis S.A. posiadac beda 9,08% akcji spotki ERG
S.A. co daje im prawo do 3 935 000 akcji i odpowiadajgcym im gtosom na Walnych Zgromadzeniach
spotki ERG S.A. Porozumienie zawarto na czas nieokreslony.

W dniu 25 maja 2011 roku Rada Nadzorcza powotata ze skutkiem na dzien 5 czerwca 2011 nowy trzy
osobowy Zarzad Spoétki w osobach Marcin Agacki — Prezes Zarzadu, Grzegorz Kucia — Cztonek Zarzadu,
Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu;

12 lipca spétka BIOERG S.A. podpisata umowe dystrybucyjng z niemiecka firmga Inside Global Business
GmbH z siedzibg w Berlinie. Zawarcie umowy ma na celu pozyskanie przez dystrybutora klientéw na
produkty BIOERG S.A. na terenie Niemiec. Podpisana umowa precyzuje wspoétprace do pozyskania
dwadch duzych niemieckich sieci handlowych, ktére tgcznie posiadajg 15 350 punktow sprzedazy.

W dniu 18 lipca 2011 roku BIOERG S.A. ztozyt przygotowywany w drugim kwartale 2011 roku wniosek do
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie (NFOSiIGW) o udzielenie
dofinansowania przedsiewziecia w ramach programu LIFE+. Tytut przedsiewziecia to: Polska Kampania
Informacyjna Na Rzecz Opakowari Przyjaznych Srodowisku i Zréwnowazonego Zarzadzania Odpadami
Plastikowymi (ang.: All-Polish Informational Campaign for Environmental Friendly Packaging and
Sustainable Plastic Waste Management), skrét: ENV-Pack.

Catkowity budzet przedsiewziecia to 14.526.174 PLN (3.655.487 EUR). Wnioskowane dofinansowanie z
NFOSIGW to 6.536.778 PLN (1.644.969 EUR), co stanowi 45% kosztéw kwalifikowanych. Wnioskowane
dofinansowanie z Komisji Europejskiej to 7.263.085 PLN (1.827.743 EUR), co stanowi 50% kosztéw
kwalifikowanych. Wktad srodkéw wtasnych BIOERG S.A. to 462.653 PLN. Planowany termin realizacji
projektu to lata 2012-2016.

Ztozony wniosek ma na celu dofinansowanie w 95% szeroko zakrojonej kampanii informacyjnej (o
budzecie ponad 14,5 min zt), dzieki ktérej Polacy nauczyliby sie odrdzniac rodzaje opakowan i poznali ich
wiasciwosci, szczegdélnie pod katem wptywu na srodowisko.
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V.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko istotnego wptywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udziat kosztow materiatdow uzywanych do produkcji w ogodlnej strukturze kosztow Spoétki ERG S.A. wynosi
powyzej 80%. Zmiany cen na rynku materiatéw wykorzystywanych przez Spétke moga wywiera¢ negatywny
wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Najwazniejszymi materiatami dla procesu produkcyjnego ERG S.A. s3: polipropylen i polietylen. Na rynku dziata
ograniczona liczba dostawcédw zdolnych do dostarczenia materiatéw odpowiedniej jakosci. Udziat gtéwnego
dostawcy firmy Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w catkowitych kosztach zakupu materiatéw wynosi ponad 80%.

W celu zmniejszenie ryzyka uzaleznienia od jednego dostawcy, Spdtka na biezgco prowadzi monitoring rynku
materiatéw i prowadzi rozmowy z innymi dostawcami.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami i nowymi projektami

Strategia rozwoju ERG S.A. zaktada dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje firm dziatajagcych w
branzy tworzyw sztucznych oraz rozwdj organiczny poszczegdlnych spétek grupy. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu
Spotki, dziatania te majg doprowadzi¢ do umocnienia na rynku pozycji Grupy Kapitatowej ERG S.A., jednakze
istnieje ryzyko zwigzane z powodzeniem nowych projektow realizowanych przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem i prowadzeniem dziatalnosci przez spotke zalezng BIOERG S.A.

Gtéwnym celem dziatalnosci Spoétki jest wprowadzenie innowacyjnych produktéw i nowych technologii do
asortymentu oferowanego przez Grupe Kapitatowg ERG S.A. Nowa oferta produktowa jest zgodna ze
Swiatowymi tendencjami w dziedzinie wykorzystania opakowan z biodegradowalnych tworzyw oraz regulacjami
Unii Europejskiej. BIOERG w | potroczu 2011r. realizowat sukcesywnie zatozenia sprzedazowe nowych produktéw
— niewielkie z punktu widzenia skonsolidowanych przychodéw Grupy, istotne jednak z punktu widzenia
sprawdzenia produktu i promowania swoich marek BIOFOLIA i PSIWOREK;

Ryzyko zwigzane ze spétkg BIOERG zwigzane jest z dotychczasowym brakiem spdjnej polityki paistwa w zakresie
promocji rozwigzan i produktéw korzystnych dla ochrony srodowiska naturalnego oraz ciagle jeszcze niskiej
Swiadomosci spotecznej dla korzysci ptynacych z wykorzystania folii biodegradowalnych. W ostatnim czasie
obserwujemy jednak pozytywne zmiany w tym zakresie zwtaszcza w wiekszych aglomeracjach, gdzie
organizowane sg kampanie spoteczne na rzecz proekologicznych produktéw.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci przez spétke zalezng FOLPAK Sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane ze spotkg FOLPAK Sp. z o.0. wynika z faktu, mozliwego nie powodzenia wdrazanego planu
restrukturyzacji i zmiany profilu dziatalnosci Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng Polski

Tempo rozwoju polskiej gospodarki ma istotny wptyw na popyt na rynkach, na ktdre Grupa kieruje swoje
produkty. Sita nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego, motoryzacyjnego i budowlanego jest
Scisle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze w bezposredni sposdb
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przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji odbiorcow Grupy, a co sie z tym wigze, moze skutkowac¢ zmniejszeniem
zapotrzebowania na jego wyroby. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku przychoddéw Spotki i jej
Grupy Kapitatowe] oraz do pogorszenia osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzach, ktore s3 odbiorcami grupy kapitatowej spo6tki

Najwazniejsi odbiorcy ERG-u to przedstawiciele przemystu: spozywczego, poligraficznego, motoryzacyjnego i
budowlanego. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu na
produkty Spétki i Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji pogorszenie osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko konkurencji na rynku przetwoérstwa tworzyw sztucznych

Rynek wyrobdéw z tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym stopniem rozdrobnienia, a co za tym idzie
duzym stopniem konkurencyjnosci. Dynamicznie rozwija sie krajowa konkurencja ktadgca coraz wiekszy nacisk
na inwestycje w park maszynowy oraz jakos$¢ oferowanych produktéw. Wzrost konkurencji na rynku niesie ze
sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spétki i Grupy Kapitatowej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
pogorszenia osigganych wynikow finansowych.

Odpowiedzig ERG-u na te sytuacje jest zgodne ze strategig Grupy wprowadzanie do swojej oferty nowych
produktéw, plany akwizycyjne oraz rozwdj parku maszynowego w rodzimym zaktadzie.

Ryzyko réznic kursowych
Okoto 10% materiatéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG pochodzi z importu.

W zwigzku z powyzszym Spotka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcow
sg réwniez posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Export stanowi 5,2% wartosci sprzedazy produktéw Grupy. Spoétka stara sie stosowac hedging naturalny, ale w
przypadku istotnej zmiany ww. proporcji export/import Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na ryzyko
kursowe.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan.
Korzystanie z zewnetrznych zrédet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka. Jednoczesnie Grupa narazona
jest na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej
przez instytucje finansowe. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy tworzgc miesieczne plany wptywoéw i
wydatkow, ktérych celem jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowa odbiorcéw Grupy oraz instytucji finansowych, w
ktorych Grupa deponuje srodki pieniezne.

Ryzyko stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytow jak i
udzielania pozyczek innym podmiotom.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego
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Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany, w
szczegolnosci przepisdw dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkdow dla dziatalnosci
jednostki. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do
Unii Europejskiej.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan
podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych wyptat z
tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez piec lat od konca roku, w ktérym mingt termin
ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséow
podatkowych niz zaktadana przez Spotke i Grupe Kapitatowg, sytuacja taka moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju.

Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2009 — 2011 zaktada umocnienie pozycji na rynku producentow
tworzyw sztucznych. Realizacja tego celu ma nastgpi¢ poprzez polityke systematycznego rozwoju organicznego. Z
uwagi jednak na to, ze rozwdj ten ma pewne ograniczenia, Spétka zamierza realizowa¢ wzrost wartosci takze
poprzez realizacje projektéw akwizycyjnych. Rozbudowa Grupy Kapitatowej i skupienie sie na wdrazaniu wysoko
przetworzonych produktéw to gtéwne cele rozwojowe na najblizsze kilka lat.

Gtéwne cele strategiczne:

e umacnianie pozycji w obszarach, w ktérych Grupa oferuje swoje produkty oraz budowanie przewagi
konkurencyjnej poprzez wprowadzanie na rynek innowacyjnych, specjalistycznych i wysoko
przetworzonych produktéw;

e rozwdj przez rozbudowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. w kierunku wysoko rentownych, niszowych
rynkow;

e spetnianie oczekiwan klientéw poprzez dostarczanie produktéw i rozwigzan zaspokajajgcych ich
potrzeby;

e zadowolenie akcjonariuszy poprzez cigglty wzrost zyskdw oraz wzrost wartosci rynkowej catej Grupy
Kapitatowej.

Gtéwne kierunki rozwoju:

Pierwszy to rozwdj organiczny, na bazie mocnego fundamentu, jaki tworzy spoétka ERG S.A., poprzez miedzy
innymi:

e optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatow (produkcja,
logistyka, sprzedaz);

e stopniowe rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane przez komorki
badawczo-rozwojowe, bedace odpowiedzig na wyniki badan potrzeb klienta i tendencji rynkowych;

¢ inwestycje niezbedne do realizacji wyzej wymienionych kierunkéw, finansowane ze srodkéw witasnych
oraz funduszy unijnych.
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Drugi z zaktadanych kierunkéw rozwoju to rozbudowa Grupy Kapitatowej. Podstawowe kryteria, ktére bedg
brane przy doborze podmiotéw mogacych wejs¢ w sktad grupy kapitatowej ERG S.A. to:

e perspektywiczna dziatalnos¢ z duzym potencjatem wzrostu;

e innowacyjne, specjalistyczne, mocno zaawansowane technologicznie produkty;
e dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

¢ wysoka rentownos¢ prowadzonego biznesu;

¢ mozliwe do uzyskania efekty synergii.

Waznym elementem w strategii Grupy Kapitatowej bedzie tez pozyskanie i wykorzystanie srodkow unijnych
przeznaczonych na programy wspierajgce innowacyjnos$¢ i konkurencyjnosc¢ polskich przedsiebiorstw.

Podstawowym celem, ktdry ma zostac osiggniety w efekcie realizacji strategii jest ciggty wzrost wartosci Grupy
Kapitatowej ERG S.A., ktorej waznym elementem jest spotka BIOERG S.A. Potencjat wzrostu wartosci Spoétki, jej
zaplecza innowacyjnosci w znaczacy sposéb przyczyni sie w najblizszych latach do budowania wartosci catej
Grupy ERG S.A.

Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Konsekwentnie realizowana Strategia Grupy Kapitatowej ERG S.A. na lata 2009-2011 w zakresie umacniania
pozycji rynkowej poprzez wzrost sprzedazy oraz wprowadzanie na rynek innowacyjnych i specjalistycznych
produktéw, przyniosta w | pétroczu 2011 roku bardzo pozytywne efekty. Jednym z nich jest dynamiczny wzrost
sprzedazy produktéw ERG S.A. w pordéwnaniu do tego samego okresu roku 2010 zaréwno w ujeciu
wartosciowym (+64,8 %) jak i iloSciowym (+47,5%). Wszystkie dziatania w ramach Grupy Kapitatowej zmierzaja
do rozbudowy pozycji rynkowej w branzy. W biezgcym pdtroczu bardzo negatywnie na realizowanych marzach,
odbity sie duze podwyzki cen surowca bazowego. Kumulacja podwyzek cen polietylenéw od miesigc marca do
konca maja 2011, znaczgco utrudniata wypracowanie zaktadanej rentownosci ze sprzedazy. Jednostkowy zysk
netto wynidst w okresie sprawozdawczym 128 tys. zt.

W ramach konsekwentnie realizowanej polityki rozbudowy pozycji rynkowej w obszarze wyrobdow foliowych,
spotka ERG SA zanotowata 66% wzrost wartosci sprzedanych wyrobdw, ktéry wynidst 36 035 tys. zt.

W ukfadzie asortymentowym wartos¢ sprzedazy ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 5 Wartosc (w tys. zt) i udziat (procentowy) poszczegélnych produktow i ustug w sprzedazy za | pétrocze 2011 roku

1.01.2011 - 30.06.2011 1.01.2010 - 30.06.2010

Asortyment wartos¢ udziat w warto$¢ udziat w

(tys. zt) sprzedazy %  (tys.zt)  sprzedaizy %
Folie 33094 85,9 18948 76,9
Wyroby wtryskowe 2941 7,6 2770 11,2
Towary handlowe 1484 3,9 1866 7,6
Ustugi 856 2,2 973 3,9
Pozostate 143 0,4 87 0,5
Razem 38518 100 24644 100
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Folia i wyroby foliowe

Tabela ponizej prezentuje dane dotyczace struktury sprzedazy folii i wyrobow foliowych.

Tabela 6 Folia i wyroby foliowe — struktura sprzedazy za | pétrocze 2011 roku

1.01.2011-30.06.2011 1.01.2010-30.06.2010
Asortyment udziat % udziat %

Folia termokurczliwa 46,11 49,90
Folia opakowaniowa 12,53 5,21
Folia do laminowania 10,94 14,34
Folia do mrozonek 3,17 4,15
Folia ochronna 19,32 15,31
Folia gtebokottoczona 4,53 5,21
Folie pozostate 3,41 5,88
Razem 100 100

Produkcja i sprzedaz folii polietylenowej jest podstawowg dziatalnoscig Spoéfki.

Wykres 1 Wydziat Folii — miesieczne wartosciowe poréwnanie | pétrocza roku 2011 i roku 2010 w tys. zt
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Wykres 2 Wydziat Folii — miesieczne ilosciowe poréwnanie | pétrocza roku 2011 i roku 2010 w tys. kg
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Wyroby wtryskowe

Tabela 7 Wyroby wtryskowe — struktura sprzedazy za | pétrocze 2010 roku

1.01.2011-30.06.2011  1.01.2010 - 30.06.2010

Asortyment udziat % udziat %
Obudowy akumulatorowe 54,56 66,56
Skrzynki transportowe 14,54 12,74
Wyroby wtryskowe pozostate 30,90 20,70
Razem 100,00 100,00

Wykres 3 Wydziat Wtryskow — miesieczne wartosciowe poréwnanie | potrocza roku 2011 i roku 2010 w tys. zt
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Wykres 4. Wydziat wtryskow - miesieczne iloSciowe poréwnanie | pétrocza roku 2011 i roku 2010 w tys. kg
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DANE DOTYCZACE SPOtKI ZALEZNEJ FOLPAK SP. Z 0.0.

Tabela 8 Wartos¢ sprzedazy spétki Folpak Sp. z 0.0. w | pétroczu roku 2011

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy * 709,5 1951,3

W zwigzku z restrukturyzacjg prowadzong w Spéfce, przeniesieniem siedziby zaktadu z Ciechanowa do Dgbrowy
Goérniczej oraz zmiang modelu biznesowego Folpak Sp. z 0.0. odnotowano znaczacy spadek wartosci przychodow
generowanych w ramach prowadzonej dziatalnosci. Sukcesywnie wprowadzane dziatania naprawcze powinny
zaczgé przynosi¢ efekty w drugim pétroczu 2011 roku.

DANE DOTYCZACE SPOtKI ZALEZNEJ BIOERG S.A.

Tabela 9 Wartosc sprzedazy spoétki BIOERG S.A.

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy* 732 162

* Przychody ze sprzedazy bez wytgczenia konsolidacyjnego
Tabela 10 Wybrane dane finansowe spoétki BIOERG S.A.

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010

tys. zt tys. zt
Amortyzacja 0 0
Przychody netto ze sprzedazy 732 162
Zysk / Strata na sprzedazy 201 4
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej 141 4
Zysk / Strata brutto 162 5
Zysk / Strata netto 162 5

Spétka w Il pierwszych kwartatach 2011 roku osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 732 tys. zi, co
stanowi ponad 4 krotny wzrost w stosunku do przychodéw osiggnietych w tym samym okresie roku 2010. Warto
rowniez zauwazy¢, ze przychody BIOERG S.A. za okres pierwszych 6 miesiecy 2011 roku byty ponad 2 krotnie
wyzsze od przychodow osiggnietych przez spétke w catym 2010 roku (276 tys. zt).

Tak wysoka dynamike wzrostu przychoddw spotka zawdziecza przede wszystkim rozwojowi sprzedazy opakowan
biodegradowalnych, w szczegdlnosci toreb i workéw na odpady. Zgodnie z zapowiedziami prezentowanymi w
dokumencie informacyjnym w pierwszym pétroczu 2011 roku uruchomiono produkcje i dostawy toreb
biodegradowalnych do 53 sklepdw nalezgcych do sieci hipermarketow Castorama. W drugim kwartale 2011 roku
BIOERG na biezaco realizowat dostawy wyzej wymienionych toreb biodegradowalnych, w planowanych
wczesnie] ilosciach oraz koncentrowat swojg aktywnosé na dziataniach handlowych zmierzajgcych do wzrostu
sprzedazy oraz pozyskania nowych klientéw sieciowych.

Poza sprzedazg opakowan biodegradowalnych dla sieci handlowych, w pierwszym poétroczu 2011 roku spotka
realizowata réwniez dostawy dla jednostek administracji publicznej (urzedy miast i firmy komunalne), a takze w
mniejszym stopniu do pozostatych klientéw komercyjnych i indywidualnych.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pdtrocze 2011

19



VIII.

Znaczacy wzrost sprzedazy przy stosunkowo niskich kosztach dziatalnosci przetozyt sie w pierwszym poétroczu
2011 roku na wypracowanie wyniku netto w wysokosci 162 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego okresu (5 tys.
zt zysku netto za Il kwartaty 2010) spdtka zanotowata znaczgcy wzrost rentownosci dziatalnosci operacyjnej,
ktéra po dwaéch kwartatach 2011 roku wyniosta ponad 19%, natomiast rentownosé netto przekroczyta 22%.

Na prezentowane wyniki miata réwniez wptyw prowadzona w ostatnich miesigcach optymalizacja proceséw
produkcji pod katem realizacji duzych zamoéwien. Proces ten nie zostat jeszcze ostatecznie ukorniczony, ale juz
przynosi pierwsze efekty w postaci zmniejszenia kosztéw produkcji, a przez to wzrost rentownosci operacyjne;.
W ramach tego procesu oraz zgodnie z przedstawionymi w dokumencie informacyjnym celem emisyjnym, w
ostatnich miesigcach zostata czesciowo uruchomiona specjalna instalacja.

Podstawowe rynki zbytu

Podstawowym rynkiem zbytu Spétki ERG S.A. jest rynek krajowy. Tabele ponizej prezentujg podziat sprzedazy na
rynek krajowy i rynek zagraniczny.

Tabela 11 Wartos¢ sprzedazy na rynku krajowym w | pétroczu 2011 i | pétroczu 2010 roku

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
tys. zt tys. zt
Rynek krajowy 36 503 22 957

W | pétroczu 2010 roku Spétka odnotowata 59 % wzrost wartosci sprzedazy na rynku krajowym.

Spotka prowadzi réwniez sprzedaz poza granicami kraju. Gtéwnym kierunkiem exportu sg rynki wschodnie.
Wyroby Grupy trafiajg takze na rynki UE. Eksport stanowi 5,2% udziatu sprzedazy ERG S.A.

Tabela 12 Wartos¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych w | pétroczu 2011 i | pétroczu 2010 roku

| pétrocze 2011 | pétrocze 2010
tys. zt tys. zt
Rynki zagraniczne 1985 1589

W | pétroczu 2011 roku Spétka odnotowata 25% wzrost wartosci sprzedazy na rynkach zagranicznych.
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Wykres 5. Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) wyroboéw foliowych z podziatem na branze

Wydziat wyrobdéw foliowych

DOspozywcza Wsamochodowa Oprzemystowa Opoligrafia B budowlanka Oinne

Wykres 6. Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw wtryskowych z podziatem na branze

Wydziat wyrobéw wtryskowych

Omotoryzacyjna Mspoiywcza Oinne

IX. Giowni dostawcy i odbiorcy

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej gtdwnymi dostawcami materiatéw sg producenci:
polietylenu i polipropylenu. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajgce (barwniki,
koncentraty poslizgowe, antystatyczne, liniowe, anty-UV, antyblokingowe). Ponadto Spétka wspétpracuje z
firmami transportowymi oraz innymi ustugodawcami. W zdecydowanej wiekszosci Spotce przystugujg odroczone
terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci natychmiastowej Spotka korzysta z odpowiednich upustéw.

ODBIORCY:
Wsrdd odbiorcow towardw i ustug wytworzonych przez Grupe znajdujg sie przedstawiciele réznych branz. W
wiekszosci przypadkéw nasi klienci to podmioty o stabilnej pozycji rynkowej. Kontrahenci przewidywalni, z
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ktérymi ERG S.A. prowadzi wieloletnig wspodtprace. Pozwala to z wyprzedzeniem planowa¢é polityke produkcji i
sprzedazy. W wiekszosci jest to sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

X. Umowy istotne dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej ERG S.A.

W dniu 18 kwietnia 2011r. zostata zawarta umowa tréjstronna pomiedzy : ERG S.A., BASELL ORLEN POLYOLEFINS
SPRZEDAZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku oraz Metalsktad Sp. z 0.0. z siedzibg w Siewierzu. Przedmiotem umowy
jest okreslenie warunkdéw wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcow oraz zasad ptatnosci.
Przy czym wg postanowieri umowy dostawcg surowca jest firma BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z
0.0., odbiorcami natomiast s3: ERG S.A. oraz Metalsktad Sp. z 0.0. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 42 000
000 ztotych w skali roku.

Xl. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

W zwigzku z procesem upublicznienia Spétki BIOERG S.A. przez wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku
NewConnect, udziat wtasnosciowy Emitenta w strukturze akcjonariatu spétki BIOERG ulegt zmniejszeniu z
posiadanych 100% do 58,82% kapitatu zaktadowego. Pakiet akcji BIOERG S.A. bedacy w posiadaniu ERG S.A.
wynosi 5 000 000 akcji.

Xll. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do wynikéw
prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikdw na 2011 r. oraz na | pétrocze 2011 roku.

Xlll. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 proc. ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca 2011 r., wg
informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 7 955 541 18,37% 18,37%
Grzegorz Tajak 3480 805 8,04% 8,04%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2726987 6,30% 6,30%
ERG S.A. 2587131 5,97% 5,97%
Porozumienie Inwestoréw* 3935000 9,09% 9,09%
Pozostaty akcjonariat 22 619 536 52,23% 52,23%
43 305 000 100 % 100 %
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XIv.

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 26 sierpnia 2011 r., wg
informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8 555 541 19,76 19,76
Grzegorz Tajak 3480 805 8,04 8,04
Metalsktad Sp. z 0.0. 2726987 6,30 6,30
ERG S.A. 2587131 5,97 5,97
Porozumienie Inwestorow* 3935000 9,09 9,09
Pozostaty akcjonariat 22 019536 50,85 50,85
43 305 000 100 100

* W zwigzku z otrzymang w dniu 6 kwietnia 2011 roku informacjg o zawarciu pomiedzy FON S.A. i Atlantis S.A.

porozumienia o wspotpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wtascicielskich (raport nr 9/2011) FON S.A. oraz
Atlantis S.A. oswiadczyty, ze kazde z nich posiada 4,54% akcji spotki ERG S.A. (1 967 500 akcji) co daje 1 967 500 gtoséw na
WZA Spétki ERG S.A. tacznie FON S.A. oraz Atlantis S.A. posiada¢ beda 9,08% akcji spotki ERG S.A. co daje im prawo do 3 935
000 akcji i odpowiadajacym im gtosom na Walnych Zgromadzeniach spotki ERG S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spoétke, osoby
wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 8 555 541 19,76 19,76
Metalsktad Sp. z 0.0.* 2726987 6,30 6,30
Marcin Agacki 12 563 0,029 0,029

Piotr Szewczyk 1200 0,0029 0,0029

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwata nr 2,
w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajagc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktdrej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/OB/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantow Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spotki w tacznej liczbie 503 936 warrantéw.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Macie]j Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w
dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia facznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw.
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Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 12 maja 2011 nie wykonata przystugujacego z
warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych.

Zgodnie z MSSF 2 Spotka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14
sierpnia 2008 roku.

z tytutu termin  wydania cena cena jednej akcji Liczba warratéw

osiggnigcia warrantéw, do ilos¢ docelowa przypadajgca na  (ilos¢  *  cena 80% liczba
Seria warrantow zyskéw w latach: dnia: warrantéw akcji za rok jeden warrant jednostkowa) warrantéw
- warranty seria A - w roku 2008 31-05-2009 629920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
2009
- warranty seria B - w roku 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
2010
- warranty seria C - w roku 2010 31-05-2011 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
2011
Razem 3149 600 1259 840,00 1007

872,00

Prawo do objecia warrantéw danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantow oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujgcy sposdb:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez rade nadzorcza, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogodlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie réwny lub wiekszy od ceny docelowe;j.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31
grudnia 2012 roku.

XV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 proc. kapitatéw wtasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta (dotyczy takie dwu lub wiecej
postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wtasnych emitenta)

W | poétroczu 2011 roku w zadnej ze spotek Grupy ERG nie toczyly sie postepowania, ktdrych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

XVI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Emitent i podmioty od niego zalezne nie dokonywaty w | pdtroczu 2011 r. transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktérych wartos¢ przekraczata wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 500 000 EUR, ktére nie byty transakcjami
typowymi i rutynowymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki
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XVILI.

XVIil.

XIX.

nie wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta. Doktadna informacja o stanie
naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6 sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
witasnych

W pierwszym poétroczu 2011 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke
od niego zalezng udzielone poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Wszystkie pozostate informacje

dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajdujg sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Ze skutkiem na dzier 31.12.2010 roku zostata rozwigzana umowa dzierzawy obiektu, w ktérym prowadzita swoja
dziatalnos¢ spotka zalezna emitenta FOLPAK Ciechandw sp. z 0.0. W konsekwencji powyzszego Zarzagd FOLPAK
Ciechandéw Sp. z o0.0. rozwigzat umowy o prace z wszystkimi pracownikami firmy FOLPAK Ciechanéw sp. z o.0.
(ponizej 20 osbéb). Wszystkie urzadzenia, maszyny produkcyjne, srodki trwate oraz pozostaty majgtek spotki
zostaty przeniesione do Dabrowy Gdrniczej na teren dzierzawiony od ERG S.A. W miesigcu styczniu 2011 roku
maszyny produkcyjne zostaty zainstalowane i sg obecnie wykorzystywane do produkcji w Dgbrowie Gérniczej. W
zwigzku z przeniesieniem lokalizacji produkcji spétki FOLPAK Ciechandw sp. z 0.0. prowadzona jest obecnie
analiza dotyczgca opracowania optymalnego modelu wykorzystania potencjatu spétki FOLPAK Ciechandw Sp. z
0.0.

W zwigzku z trwajacymi dziataniami restrukturyzacyjnymi w spétce FOLPAK Ciechandw Sp. z o.0., Rada
Nadzorcza ERG S.A. w dniu 4 marca 2011 roku na wniosek ERG S.A. pozytywnie zaopiniowata plan
restrukturyzacji spotki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0.

Realizujgc postanowienia planu naprawczego przyjetego przez Rade Nadzorczg ERG S.A. w dniu 12 maja 2011
odbyto sie nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. W wyniku podjetych uchwat zostat
podniesiony kapitat zaktadowy spotki do kwoty 1 900 000 zt, ktdry dzieli sie na 1 900 udziatéw o wartosci 1 000 zt
kazdy. Ponadto, w zwigzku z faktem, ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Goérnicze;j,
podjeto uchwate o zmianie siedziby spétki jak rowniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba spétki od dnia 12 maja
2011 roku znajduje sie w Dabrowie Goérniczej. Obecna nazwa Spoétki to FOLPAK Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnosciag. W ramach dziatai restrukturyzacyjnych pojeta zostata uchwata o zmianie zarzadu spétki.
Dotychczasowego prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastgpig od 18 maja 2011 roku Marcin Agacki i Piotr
Szewczyk.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

J Jednym z najistotniejszych czynnikdéw, ktéry w perspektywie kolejnego kwartatu bedzie miat wptyw na
wyniki osiggane przez ERG S.A. jest proces przejmowania i biezgcej wspdtpracy operacyjnej ze spotkg FOL-
PLAST S.A. Obecnie spotki prowadzg ze sobg $cistg wspotprace, ktéra ma na celu szybka restrukturyzacje
firmy oraz dynamiczny rozwdj sprzedazy. Warto przypomnieé, ze w dniu 16 grudnia 2010 roku raportami
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XX.

biezgcymi nr 54/2010 i 55/2010 ERG S.A. informowat o zawarciu warunkowej umowy przedwstepnej
nabycia akcji Spotki FOL-PLAST S.A. z siedzibg w Czeladzi dziatajagcej w branzy produkcji folii
specjalistycznych i bedgcej do tej pory konkurentem ERG S.A. Na mocy zawartej umowy dotychczasowi
Akcjonariusze FOL-PLAST S.A., zobowigzali sie do dokonania zbycia akcji FOL-PLAST S.A. w Czeladzi
stanowigcych 51,09 % akcji spotki uprawniajacych do 51,09 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FOL-PLAST.
Dodatkowo na mocy podpisanej umowy ERG S.A. ma prawo pierwokupu pozostatych 48,91 % akcji FOL-
PLAST S.A. W ocenie Zarzagdu ERG S.A. planowane przejecie FOL-PLAST S.A. bedzie istotnym krokiem w
kierunku rozwoju Grupy Kapitatowej ERG S.A. ze wzgledu na zwigzane z tg transakcjg mozliwe znaczace
zwiekszenie udziatu w rynku sprzedazy folii (roczny potencjat sprzedazy FOL-PLAST S.A. wynosi ponad 34
min zt), rozszerzenie palety produktéw oferowanych przez Grupe oraz wzrost mocy produkcyjnych Grupy
Kapitatowej ERG S.A. o ok. 60 %. Powyzsza transakcja wpisuje sie w realizacje przyjetej Strategii na lata
2009-2011 w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez przejecia innych podmiotéw. Poza wymienionym
wyzej dziataniem ERG S.A. uczestniczy réwnolegle w kilku procesach negocjacyjnych dotyczacych dalszego
poszerzania Grupy Kapitatowej o nowe podmioty zgodnie z przyjetg Strategia.

. Istotnym dla Spétki bedzie rowniez powodzenie negocjacji z podmiotem z branzy tworzyw sztucznych, z
ktérym rozpoczete zostaty rozmowy, o ktérych Emitent informowat raportem biezgcym nr 8/2011.

. Kolejnym istotnym czynnikiem, ktory w perspektywie nastepnych kwartatéw moze miec¢ znaczacy wptyw na
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ERG S.A. jest wprowadzenie spotki zaleznej BIOERG S.A. do notowan
na rynku NewConnect. Strategia BIOERG S.A. zaktada intensyfikacje sprzedazy poprzez:

1. Obecno$¢ produktow Spétki w sieciach handlowych, zwtaszcza toreb reklamowych oraz produktéw do

uzytku domowego, w tym workdéw na odpady;

2. Dotarcie do odbiorcow w postaci jednostek administracji publicznej, w szczegdlnosci urzedédw miast i
gmin, firm komunalnych oraz jednostek strazy miejskiej — w celu zainteresowania ofertg workow na
odpady oraz produktami pod markg PSIWOREK;

Nawigzanie wspotpracy z nowymi osobami i dystrybutorami zajmujgcymi sie dziatalnoscig handlowg;

4. Rozwdj dziatalnosci eksportowej Spoétki, w tym:

0  Zaangazowanie dodatkowych oséb w sprzedaz zagraniczng,

o] Budowe (w tym pozyskanie) sieci dystrybutoréw oferujgcych produkty Spétki za granica,
0 Rozbudowe strony internetowej, w celu zwiekszenia jej dostepnosci dla obcokrajowcéw,
0 Uczestnictwo w targach zagranicznych.

w

. Czynnikiem, ktéry bedzie miat znaczacy wptyw na osiggane w kolejnych kwartatach 2011 roku wyniki
finansowe, w tym w szczegdlnosci marze na sprzedazy oraz wynik netto bedg ceny surowcow (polietylen i
polipropylen) wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobdw.

J W ramach przyjetej Strategii Rozwoju Spodtka planuje réwniez w 2011 roku kontynuacje procesu
inwestycyjnego, ktdrego celem jest rozbudowa oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujgce
na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawi¢ rentownos¢ oraz zdywersyfikowac sprzedaz. Rdwnoczesnie
prowadzone sg dziatania inwestycyjne majgce na celu rozbudowe parku maszynowego Spoéfki.

. Ponadto w ramach biezgcej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG ma réwniez

sytuacja na rynku walutowym. Zmiennos¢ kursu ztotego wobec EUR i USD moze mie¢ wptyw na ceny
surowcow oraz konkurencyjnosé¢ oferty spotki na rynkach zagranicznych.

Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczek oraz zobowigzaniach warunkowych

Na podstawie umowy z dnia 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki Firmie ,,BROKER” Dariusz Purgat w
wysokosci 405 tys. zt.. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota 155 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki Firmie RENT-SYSTEM Grzegorz Tajak w
wysokosci 300 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota 150 tys. zi.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. — Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ERG S.A. za | pdtrocze 2011 26



XXI.

Na podstawie umowy z dnia 12 maja 2011 roku ERG S.A. udzielit pozyczki firmie FOLPAK Sp. z 0.0. w wysokosci
1507 tys. zt. Na dzier 30 czerwca do sptaty pozostato 1 457 tys. zt, natomiast na dzier 26 sierpnia 2011 roku do
sptaty pozostato 1440 tys. zt.

Opis wykorzystania wptywow z emisji

Opis wykorzystania wptywow z emisji w Spétce BIOERG S.A.

Na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie
Goérniczej z dnia 2 wrzesnia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii B przeprowadzonej w ramach subskrypcji prywatnej podjeto decyzje o emisji 180.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia
22.12.2010 r. Cena emisyjna wynosita (po uwzglednieniu splitu) 0,15 zt.

Nastepnie na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOERG S.A. z siedzibg
w Dabrowie Godrniczej z dnia 2 wrzesnia 2010 r. w sprawie podziatu (splitu) akcji Spétki obnizono wartos¢
nominalng akcji Spotki z 1,00 zt (jeden ztoty) do 0,10 zt (dziesie¢ groszy) oraz zwiekszono liczbe akcji tworzgcych
kapitat zaktadowy z 680.000 (szes¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji do 6.800.000 (szes¢ miliondw osiemset tysiecy)
akcji, w zwigzku z powyzszym liczba akcji serii A zwiekszyta sie do 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, a liczba akcji serii B zwiekszyta sie do 1.800.000
(jeden milion osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w KRS dnia 22.12.2010 .

Na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie
Goérniczej z dnia 8 grudnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C i
D w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji serii Ci D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany § 5 statutu Spétki, podjeto decyzje o
emisji 700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i do 1.000.000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii C zostaty objete przez Autoryzowanego Doradce. Cena emisyjna wynosita 0,15 zt. Akcje serii D zostaty
objete przez kilkunastu Inwestorow do ktérych zostata skierowana oferta objecia akcji.

Srodki zgromadzone przez Spétke BIOERG S.A. maja zosta¢ zagospodarowane przez Spétke zgodnie z zatozonymi
celami emisyjnymi:

e Rozwdj sprzedazy na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych - zatrudnienie nowych przedstawicieli
handlowych, przygotowanie materiatéw reklamowych oraz rozbudowa strony internetowej pod katem
eksportu; uczestnictwo w targach zagranicznych; pozyskanie dystrybutoréw na rynkach zagranicznych;

e Badania i rozwdj w zakresie opracowania i wdrozenia nowych produktéw - przeprowadzenie préb
technologicznych, badania, certyfikacja nowych typdw tworzyw i opakowan biodegradowalnych; prace
nad nowymi innowacyjnymi produktami;

Rozbudowa zaplecza produkcyjnego - zakup i wdrozenie linii produkcyjnej do wytwarzania i konfekcjonowania
opakowan kompostowalnych.
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XXIIl.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A. dokonano za

pomocg analizy wskaznikowej badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikow w obszarach
rentownosci, ptynnosci i zadtuzenia.

Tabela 13 Podstawowe wartosci finansowe oraz wskazniki Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE

wyszczegodlnienie jm. 30.06.2011 30.06.2010
Sprzedaz netto tys. zt 39 308 25196
Zysk operacyjny tys. zt 362 504
Zysk netto tys. zt 72 263
Amortyzacja tys. zt 1397 1368
Aktywa ogotem tys. zt 61823 52 258
Aktywa obrotowe tys. zt 33854 22752
Zapasy ogétem tys. zt 6677 5073
Gotowka tys. zt 3379 2710
Zobowigzania ogotem tys. zt 30449 22 452
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 3612 4473
Zobowigzania krétkoterminowe tys. zt 26 837 17 862
Zobowigzania handlowe tys. zt 19 243 10058
Kapitat wtasny tys. zt 31374 29 806
Kapitat akcyjny tys. zt 17 322 17 322
WSKAZNIKI

EBITDA zysk operacyjny + amortyzacja tys. zt 1759 1872
EBIT zysk operacyjny tys. zt 362 504
EAT zysk netto tys. zt 72 263
Rentownos¢ EBITDA EBITDA/sprzedaz netto % 4,47 7,43
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT/sprzedaz netto % 0,9 2,00
Rentowno$¢ sprzedazy netto EAT/sprzedaz netto % 0,2 1,04
Rentownos¢ aktywow ogdtem (ROA) EBIT/aktywa ogbtem % 0,6 0,96
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) EAT/kapitat wtasny % 0,2 0,88
Rotacja zapaséw zapasy ogétem*dni w okresie/sprzedaz netto dni 31 37
Rotacja naleznosci handlowych naleznosci handlowe*dni w okresie/sprzedaz netto dni 100 105
Zobowigzania handlowe zobowigzania handlowe*dni w okresie/sprzedaz netto dni 90,0 73
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogétem/majatek ogdtem % 49,25 42,96
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zobowiazania dtugoterminowe/kapitaty wtasne % 11,5 15,0
Ptynnos¢ biezaca Aktywa obrotowe/zob. krotkoter. 1,3 1,3
Ptynnos¢ przy$pieszona (Aktywa obrotowe — zapasy) / zob. krétkoterm. 1,0 1,0
Ptynnosci natychmiastowa ptynne $rodki finansowe/zobow.krétkoterminowe 0,1 0,2

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik finansowy

W omawianym okresie nie wystepujg czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik finansowy.
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XXV.

XXVI.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
Wptyw kryzysu ekonomicznego

Istnieje ryzyko utrzymywania sie na niskim poziomie tempa wzrostu gospodarczego co moze wptyngé¢ na
trudniejszy dostep do kapitatu przeznaczonego na rozwdj. W wyniku pogorszenia sie ptynnosci finansowej
kontrahentéw pojawia sie ryzyko nieterminowych sptat naleznosci.

Decyzje Rady Polityki Pienieznej w zakresie obowigzujgcych stép procentowych (ewentualne podwyzki) mogg
miec negatywny wptyw na wzrost kosztéw finansowych.

Ceny materiatéw oraz ryzyko kursowe

W rachunku kosztéw Spotki najbardziej znaczgcy pozycjg jest zuzycie materiatéw, na ktdrych cene wptyw ma
cena ropy naftowej. Surowiec bazowy, wykorzystywany w gtdwnej mierze przez Spdtke, otrzymywany jest
poprzez przetwarzanie ropy naftowej i jej pochodnych. Rynek ropy jest wrazliwy na sytuacje polityczno —
gospodarczg i charakteryzuje sie znacznymi, trudnymi do przewidzenia wahaniami cenowymi.

Na poziom cen materiatéw pochodzacych z importu w tym takze surowcéw wykorzystywanych do produkcji ma
réwniez wptyw zmiana kursow walut (gtéwnie EURO) w stosunku do ztotego.

Czynniki wewnetrzne:

Realizacja zatwierdzonej przez Rade Nadzorcza w dniu 31 lipca 2009 strategii Grupy Kapitalowej ERG S.A. w
tym:

e optymalizacja procesow wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw (produkcja,
logistyka, sprzedaz);

e stopniowe rozszerzanie oferty Grupy o innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane przez
komorki badawczo-rozwojowe, bedace odpowiedziag na wyniki badan potrzeb klienta i tendencji
rynkowych;

¢ inwestycje niezbedne do realizacji wyzej wymienionych kierunkow;

¢ rozbudowa Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W zwigzku z powotaniem nowego Zarzadu Spoétki w odrdznieniu od lat poprzednich, jest on obecnie
sprawowany przez trzy osoby.

Informacja o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
dotychczas akgji

W zwigzku ze spetnieniem w 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza
przyznata w 2010 roku, Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spotke i objecia akcji Spotki w tacznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzadu Maciej Bfasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w
dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.
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XXVIII.

Ponadto prawo do nabycia facznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw.

W wyniku realizacji praw wynikajgcych z objecia warrantéw tj. wymiany objetych warrantow na akcje moze
dojs¢ do zwiekszenia kapitatu akcyjnego Emitenta, a tym samym do zmiany w proporcjach posiadanych przez
akcjonariuszy akcji.

W zwigzku z otrzymang w dniu 6 kwietnia 2011 roku informacjg o zawarciu pomiedzy FON S.A. i Atlantis S.A.
porozumienia o wspotpracy w zakresie wspdélnego wykonywania uprawnien wtascicielskich (raport nr 9/2011)
FON S.A. oraz Atlantis S.A. oswiadczyty, ze kazde z nich posiada 4,54% akcji spotki ERG S.A. (1 967 500 akcji) co
daje 1 967 500 gtoséw na WZA Spotki ERG S.A. tacznie FON S.A. oraz Atlantis S.A. posiada¢ beda 9,08% akcji
spotki ERG S.A. co daje im prawo do 3 935 000 akcji i odpowiadajgcym im gtosom na Walnych Zgromadzeniach
spotki ERG S.A.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do spotki

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwata nr 2,
w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktdrej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/OB/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantow Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spotki w tacznej liczbie 503 936 warrantéw.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w
dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia facznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke i
objecia akcji Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 12 maja 2011 nie wykonata przystugujacego z
warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych.

Zgodnie z MSSF 2 Spotka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14
sierpnia 2008 roku.

z tytutu termin cena cena jednej Liczba
osiagniecia wydania ilogé docelowa akcji warratow (ilosé 80% liczba
. . . *
Seria warrantéw zyskéw W warrantéw, do \aprantéw  akcjizarok Préypadajaca cena  warrantéw
latach: dnia: na jeden jednostkowa)
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- warranty seria A - w roku 2008 31-05-2009 629920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
2009

- warranty seria B - w roku 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
2010
- warranty seria C - w roku 2010 31-05-2011 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
2011
Razem 3149 600 1259 840,00 1007

872.00

Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantOw oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposdb:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez rade nadzorcza, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogodlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie réwny lub wiekszy od ceny docelowe;.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31
grudnia 2012 roku.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych spotki
oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje spéftki

Zgodnie z postanowieniami porozumienia inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2010, o ktérym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 1/2010 oraz umowami objecia akcji serii F z dnia 11 marca 2010 (raport nr 14/2010 i
15/2010) obejmujacy akcje Emitenta zobowigzani sg do ich niezbywania (lock-up) przez okres 18 miesiecy liczony
od dnia objecia przez Inwestordéw ostatniej akcji. Zakaz zbywania akcji ERG obowigzuje do dnia 11 wrzesnia 2011
roku. Zakaz powyzszy nie obowigzuje:

a) w razie gdy cena akcji na rynku regulowanym w okresie o ktérym mowa wyzej osiggnie cene docelowg 3,5
ztotych za akcje. Osiggniecie ceny docelowej oznacza, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie rowny lub
wyzszy od ceny docelowe;j,

b) w razie wniesienia ww. akcji do podmiotu wchodzgcego w sktad grupy kapitatowej inwestoréw, pod
warunkiem uprzedniego ztozenia oswiadczenia na pismie wobec ERG S.A. przez ten podmiot i Inwestoréw o
przejeciu wszelkich zobowigzan oraz solidarnej odpowiedzialnosci wraz z Inwestorami z tytutu niniejszej umowy.

W przypadku zbycia akcji przez Inwestoréw wbrew zakazowi, o ktérym mowa wyzej, kazdy z nich zaptaci na rzecz

ERG S.A. kare w wysokosci 5 000 000 zt.

ZARZAD:

Marcin Agacki — Prezes Zarzadu Grzegorz Kucia — Cztonek Zarzadu Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu
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