POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZPC MIESZKO S.A.

1. Czynniki wplywajace na wynik finansowy.

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokoséci 178.486 tys. ztotych, tj. na poziomie ponad o 56% wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Marza brutto na sprzedazy w pierwszym potroczu 2011 roku osiggneta poziom 54.647 tys. zt
(30,6% procentowo) i byta wyzsza o 10,7 mln zt niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (38,5%
procentowo). Dynamika marzy brutto wyniosta 24,2 %.

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa ZPC Mieszko S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 95.073 tys. zlotych, tj. na poziomie o 51,9% wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W drugim kwartale przychody ze sprzedazy wyniosty 83.413 tys. zt a dynamika wzglgdem
porownywalnego okresu w 2010 roku osiggneta warto$¢ 61,9%.

Marza brutto na sprzedazy w pierwszym kwartale osiggneta poziom 30.117 tys. zt i byta wyzsza o blisko 5,3 min
zt niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dynamika marzy brutto wyniosta 21,2 %. Warto$¢
procentowa marzy brutto wyniosta 31,7% w pierwszym kwartale 2011 r. podczas gdy rok wczesniej
uksztaltowata si¢ na poziomie 39,7%. W drugim kwartale biezacego roku marza brutto osiagneta poziom 24.530
tys. zt a dynamika marzy brutto wyniosta 28,1 %. Warto$¢ procentowa marzy brutto wyniosta 29,4% podczas
gdy rok wczesniej uksztalttowata si¢ na poziomie 37,1 %.

W pierwszym potroczu 2011 roku, rownocze$nie do zmiany warto$ci procentowej marzy brutto, obnizeniu ulegt
udziatl kosztow sprzedazy w przychodach Grupy - z poziomu 25,1% warto$ci przychodoéw ze sprzedazy do
poziomu 17,7%. W efekcie tego w pierwszym potroczu Grupa Kapitalowa ZPC Mieszko S.A. osiggngta wynik
na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 8.321 tys. zlotych, blisko dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Zasadniczy negatywny wplyw na obnizenie si¢ poziomu marzy na sprzedazy w
pierwszym poétroczu biezacego roku miaty utrzymujace si¢ na bardzo wysokich poziomach ceny podstawowych
surowcow, stosowanych w procesie produkcyjnym, przede wszystkim cukru ale takze kuwertur czekoladowych,
thuszezy, maki oraz syropu glukozowego. W przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego marza brutto
na sprzedazy obnizyla si¢ z poziomu 38,2% rok wczesniej do poziomu 32,3% w biezacym kwartale. Drugim
czynnikiem powodujacym obnizenie marzy brutto w ujeciu skonsolidowanym ale rowniez udziatu procentowego
kosztow sprzedazy w przychodach jest inny model biznesowy funkcjonujacy w Vilniaus Pergale, ktorego
efektem jest odmienny w duzej czgsci sposob potransakcyjnego rozliczania sprzedazy.

Aby przynajmniej czesciowo skompesowaé wptyw negatywnych czynnikow na marzg brutto w pierwszym
potroczu 2011 r. Grupa podjeta szereg dziatan, z ktorych jako najwazniejsze nalezy wymieni¢: podniesienie cen
na wyroby z wybranych grup produktowych, szczegdlnie wrazliwych na bardzo wysokie ceny podstawowych
surowcow, rozszerzanie dystrybucji, cieszacych si¢ bardzo duzym powodzeniem, lepiej marzowych nowych
produktow oraz kontynuacja programu automatyzacji produkcji i poprawienia wydajnosci pracy.

Wyzsze koszty finansowe w I pétroczu 2011 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego,
zwigzane z oprocentowaniem obligacji oraz wyzszymi rynkowymi stopami procentowymi spowodowaty
osiagnigcie wyniku brutto w wysokosci 5,00 mln zt, o 32% wigcej niz w pierwszym potroczu 2010 r. Wynik
netto uksztattowat si¢ na poziomie 3,92 min zt i byt o blisko jedng trzecig wyzszy niz rok wczesnie;j.

W I Q 2011 zakonczono projekt kompleksowego ods$wiezenia marki Zozole, w ramach ktorego korektom
poddano postacie i logotyp oraz stworzono nowy system opakowan produktow. Efektem projektu sa zmiany na
poziomie portfela produktowego — asortyment zostal uporzadkowany, do oferty trafity nowosci produktowe:
Zozole Shake, cukierki $mietankowe o smaku truskawkowym oraz Zozole z witaminami, cukierki nadziewane o
smaku owocow cytrusowych z witaminami A, C, E, wzbogacone sokiem.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie cukierkow w okresie luty — marzec 2011 wynosity 3,4% i byly
wyzsze od notowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 0,3 pp.

Dane Mieszko za Nielsen.

W okresie styczen — marzec 2011 prowadzono sprzedaz oferty okazjonalnej dedykowanej na Walentynki,
Wielkanoc oraz Komunie. W sklad oferty weszty produkty upominkowe oraz linie familijne: bombonierki
Chocoladorro, Amoretta, Cherrissimo a takze Michaszki, Trufle i Marcepan.

W okresie luty — marzec 2011 warto$ciowe udziaty Mieszko w segmencie pralin wynosity 4,6%.
Dane Mieszko za Nielsen..

Wedtug szacunkéw Zarzadu, w 1 kwartale 2011 r. Spoétka Vilniaus Pergale AB posiadata 29% udziat w
litewskim rynku wyrobdéw czekoladowych i okoto 17% udzial w rynku wyrobow czekoladowych krajow



battyckich. W pierwszym kwartale 2011 Spotka wzbogacita swoja oferte asortymentowa o nastgpujace produkty:
praliny PERGALE 250 g z ciemnej czekolady z orzechami laskowymi, praliny PERGALE 250 g z mleczngj
czekolady z orzechami laskowych, czekolady PERGALE 100 g z nadzieniem mango (edycja limitowana) oraz
bombonierka PERGALE CHERRY 360 g.

Wedlug szacunkéw Zarzadu, w 1 kwartale 2011 r. Spotka Vilniaus Pergale AB posiadala 31% udzial w
litewskim rynku karmelkow i okoto 15% udziat w rynku karmelkéw krajow battyckich.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie cukierkow w okresie kwiecien — maj 2011 wynosity 3,3% i byly
wyzsze od notowanych przed rokiem o 0,2 pp. Mieszko umacnia swojg pozycj¢ w rosnagcym segmencie zelkow:
staly wzrost sprzedazy innowacyjnych produktéw pod marka Zozole, w segmencie cukierkow nadziewanych:
dobre wyniki sprzedazy nowosci produktowych kierowanych do segmentu, w segmencie cukierkow twardych:
efekt zwigkszenia dystrybucji linii cukierkow tradycyjnych.

Dane Mieszko za Nielsen.

W Il kwartale 2011 ZPC Mieszko S.A. prowadzita sprzedaz produktow z oferty na Komunie. W ofercie
specjalnej znalazly si¢ top produkty Mieszko z segmentu bombonier: Chocoladorro, Amoretta, puszka Choco
Chic, Twoj Sekret a takze nowo$§¢ bombonierka Bianca.

Wartosciowe udziaty Mieszko w segmencie praliny w okresie kwiecien — maj 2011 wynosity 4,6%.
Dane Mieszko za Nielsen.

W okresie pierwszego potrocza 2011 roku warto$¢ sprzedazy litewskiej czesci Grupy Kapitatowej ZPC Mieszko
byta wyzsza o 10,9% od sprzedazy w tym samym okresie ubieglego roku. Gloéwng przyczyna wzrostu byla
wigksza sprzedaz eksportowa do Lotwy (wzrost o 64,6%), Estonii (wzrost 0 23,1% ) oraz innych krajow (wzrost
0 58,6%).

W przypadku Grup produktowych najwickszy wzrost odnotowano w sprzedazy tabliczek czekoladowych
(35,5%) oraz bombonierkach (14,8%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegltego.

W trakcie pierwszego potrocza 2011 roku wprowadzono nowe niszowe produkty luzowe: zefiry oraz draze.
Na rynek trafily takze nastepujace nowe produkty: PERGALE 250 g dark (tabliczki czekoladowe), PERGALE
CHERRY (produkt luzowy), Sonata Zephyrs 200g, Pergale VVodka 180g oraz Pergale draze rodzynkowe 120g.

Ponizej przedstawione zostaly najwazniejsze zdarzenia, jakie miaty miejsce w pierwszym potroczu 2011 r., o
ktorych Spotka informowata w raportach biezgcych.

W dniu 07 lutego Spotka sfinalizowala transakcje nabycia udziatow 100% udziatow w spotce prawa litewskiego
TB INVESTICIJA. na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA jest wiascicielem 100% udziatow spotki
VILNIAUS PERGALE, 100% udziatow spoiki prawa litewskiego STIRNY PROJEKTAS UAB, 100% udziatow
spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibg w Wilnie oraz 78,34% udzialow w spotce
prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedzibg w Wilnie

W dniu 7 marca 2011 roku Zarzad powziagt informacj¢ o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Wydziat XIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 4 marca 2011 roku, wzmianki o powzigtej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 grudnia 2010 roku uchwale nr 4 w przedmiocie
emisji obligacji zamiennych na akcje Emitenta.

Jednoczes$nie w dniu 7 marca 2011 roku Zarzad ZPC Mieszko S.A. powzial uchwate w przedmiocie przydzialu
subskrybowanych obligacji serii A zamiennych na akcje Emitenta serii F, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty nr 4a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 grudnia 2010 roku. Zgodnie z ta
uchwata dokonano przydziatu 123.417 obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (tysigc zlotych) kazda, tj. o
facznej wartosci nominalnej 123.417.000 zt. W zwiazku z powyzszym emisja obligacji doszta do skutku.
Zgodnie z warunkami emisji obligacji, dniem emisji obligacji jest dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad
Emitenta.

Cena zamiany obligacji na akcje (cena emisyjna akcji) wynosi 4 zt. Zamiana Obligacji moze nastgpi¢ do Dnia
Wykupu. Zamiana Obligacji na akcje bedzie dokonywana na podstawie pisemnych o$wiadczen obligatariuszy.
Zarzad Spotki bedzie zglaszal do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitalu zaktadowego, zgodnie z
procedurg przewidziang przez art. 452 Kodeksu spotek handlowych



Wykup obligacji nastapi w dniu 7 marca 2014 roku poprzez wyptate obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej
facznej warto$ci nominalnej objetych przez nich obligacji. Wykup obligacji nastapi poprzez uznanie rachunku
bankowego wskazanego przez obligatariusza w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub
w zawiadomieniu 0 zmianie danych objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Obligacje sa oprocentowane. Oprocentowanie wynosi 4% (cztery procent) w skali roku. Oprocentowanie bedzie
naliczane od dnia emisji (wlacznie) — tj. od dnia 7 marca 2011 roku. Ostatnim dniem naliczania oprocentowania
bedzie dzieh poprzedzajacy dzien wykupu .Odsetki beda wyplacane obligatariuszom co 6 (sze$¢) miesigcy,
poczawszy od Dnia Emisji, przy czym ostatni dzien wyptaty odsetek bedzie przypadat na dzien wykupu.
Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wyplaty odsetek bedzie liczba obligacji zapisana na
Rachunku Papieréw Wartosciowych obligatariusza wedtug stanu na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania
swiadczenia z tytulu wyplaty odsetek, przypadajacego kazdorazowo na 6 (sze$¢) dni przed kazdym dniem
wyplaty odsetek. Spetienie przez Emitenta §wiadczeni z tytuty wyptaty Odsetek, nastapi poprzez uznanie
rachunku pieni¢znego stuzacego do obstugi Rachunku Papierow Wartosciowych obligatariusza.

Obligacje nie sa zabezpieczone.

W dniu 28 marca 2011 roku Spoétka skorzystata z opcji zwickszenia limitu kredytowego do kwoty 29.500 tys.
PLN (dwadziescia dziewig¢ miliondw pigéset tysiecy). W dniu 28 marca 2011 r. Spotka ustanowita dodatkowe
zabezpieczenia do umowy kredytowej nr 208000111-1-KOL/2002/CK o lini¢ wielocelowg wielowalutowg z dnia
31 pazdziernika 2002 r. zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W wyniku powyzszego z dniem 31 marca 2011 roku zostal Spotce udostepniony zwigkszony limit kredytu
obrotowego do kwoty 29.500 tys. PLN (stownie: dwadzieScia dziewig¢ milionéw pigcset tysigcy). Przed
ustanowieniem dodatkowych zabezpieczen limit kredytu wynosit 26.000 tys. PLN (stownie: dwadziescia szes$¢
milionoéw ztotych).

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Spétka ustanowita dodatkowe zabezpieczenia do umowy kredytowej
889r2006001000971/00 0 1-5 letni kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia 30 czerwca 2002 r. zawartej z
ING Bankiem Slaskim Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

W wyniku powyzszego z dniem 02 maja 2011 roku zostal Spétce udostgpniony zwickszony limit kredytu
obrotowego do kwoty 40.000 tys. PLN (stownie: czterdziesci milionéw). Przed ustanowieniem dodatkowych
zabezpieczen limit kredytu wynosit 30.000 tys. PLN (stownie: trzydziesci milionéw ztotych)

W zwiazku z podwyzszeniem limitu kredytowego w dniu 29 kwietnia 2011 roku ZPC Mieszko S. A. z siedzibg
w Warszawie zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz ING LEASE
(Polska) sp. z 0.0. umowe o podwyzszenie wpisu hipoteki kaucyjnej do kwoty 35.800 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ulicy Chrzanowskiego 8b. Nieruchomos$¢ powyzsza jest
uzytkowana przez ZPC MIESZKO S.A. na podstawie umowy leasingu finansowego zawartej z ING LEASE
(Polska) sp. z 0.0.

W dniu 25 maja 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. zawarla ze spotkami z ograniczona odpowiedzialnoscig prawa
lotewskiego DEVANAGARI SIA oraz NORDIC TECHNOLOGIES SIA, warunkowe umowy sprzedazy
udzialow , na podstawie ktorych :

1/ spotka DEVANAGARI SIA zobowiazata si¢ do sprzedazy, a Emitent do kupna 100% udziatéw w spotce w
LIDER ARTUR spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, ul. Okrzei 1A,03-715
Warszawa oraz

2/ spotka NORDIC TECHNOLOGIES SIA zobowigzala sie do sprzedazy, a ZPC Mieszko S.A. do kupna 100%
udziatéw w spolce NP PROPERTIES POLAND spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, ul. Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa

W dniu 4 lipca 2011 roku ZPC MIESZKO S.A. oraz NP PROPERTIES POLAND spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie zawarly z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie umowe kredytu do maksymalnej kwoty 40.000.000 PLN.

Na podstawie Umowy Kredytu Emitentowi zostanie udzielony kredyt na zaptate czesci ceny sprzedazy 100%
udziatbw LIDER ARTUR spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedzibga w Warszawie oraz 100%
udziatbw NP PROPERTIES POLAND spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie.



W dniu 8 lipca 2011 spetnity si¢ wszystkie warunki zawieszajace zastrzezone w warunkowych umowach zbycia
udziatéw zawartych przez ZPC Mieszko S.A. w dniu 25 maja 2011 roku W zwiazku z powyzszym ZPC Mieszko
S.A. objat kontrole nad spotkami Lider Artur sp z 0.0. oraz NP. Properties Poland Sp. z 0.0..

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPC Mieszko S.A. zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Spotki za 201 rok a takze udzielito absolutorium wszystkim Czlonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki. Jednocze$nie Walne Zgromadzenie akcjonariuszy powolato do Rady Nadzorczej pana Rytisa
Jezepcikas a takze dokonalo wyboru firmy Ernst&Young Audit sp. z 0.0. na bieglego rewidenta Spolki na lata
2011-2012.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku spétka “Vilniaus Pergalé”, z siedzibg w Wilnie, Litwa, zawarta z Bankiem Nordea
Bank Finland Plc Lithuania Branch z siedzibg w Helsinkach umowg kredytu na kwotg 6 821 000 EUR kredytu
oraz 3 500 000 EUR limitu w rachunku biezacym.

Na podstawie Umowy Kredytowej ,,Vilniaus Pergale” zostanie udzielony kredyt w wysokosci 6 8§21 000 EUR
na zrefinansowanie kredytu udzielonego przez AS ,,UniCredit Bank" Lithuania Branch na podstawie umowy
kredytowej nr 41000262-01 z dnia 21-08-2009 oraz finansowanie zadan inwestycyjnych VP (,,Umowa
Kredytu”). Na podstawie Umowy Kredytowej Vilniaus Pergale zostanie rowniez udzielony limit w rachunku
biezacym w wysokosci 3 500 000 EUR na zrefinansowanie kredytu udzielonego przez AS ,,UniCredit Bank"
Lithuania Branch na podstawie umowy kredytowej nr 41000262-01 z dnia 21-08-2009 oraz na finansowanie
dziatalnosci gospodarczej VP. (,,Limit w rachunku biezagcym?”).

Ponizej przedstawiono najwazniejsze postanowienia Umowy Kredytowej:

Umowa Kredytu.

Na podstawie Umowy Kredytu, Bank udzielit Vilniaus Pergale kredytu w wysokosci 6 821 000 EUR, z tym ze w
pierwszej kolejnosci VP udostgpniona bedzie kwota kredytu w wysokosci 2 520 238,09 EUR, natomiast
pozostata kwota kredytu udostgpniana bedzie po przeznaczeniu w/w czeSci catkowitej kwoty kredytu na
zrefinansowanie kredytu udzielonego Vilniaus Pergale przez AS ,,UniCredit Bank" Lithuania Branch na
podstawie umowy kredytowej nr 41000262-01 z dnia 21-08-2009.

Kredyt bedzie sptacany w miesigcznych ratach poczawszy od dnia 31 stycznia 2013 roku do 31 sierpnia 2018
roku.

Stopa oprocentowania udostgpnionej kwoty kredytu w kazdym okresie odsetkowym bedzie rowna zmiennej
stopie procentowej w stosunku rocznym bedacej sumg stalej marzy oraz zmiennej stopy EURIBOR ustalanej dla
danego okresu odsetkowego.

Limit w rachunku biezacym.

Na podstawie Umowy Kredytowej, Bank udzielit Vilniaus Pergale rowniez limit w rachunku biezacym w
wysokos$ci 3 500 000 EUR na okres od 30.08.2011 r. do 31.08.2013 r.

Stopa oprocentowania udostepnionego limitu w rachunku biezacym bedzie rowna zmiennej Stopie procentowej
w stosunku rocznym, bedacej suma statej marzy oraz zmiennej stopy EONIA.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ryzyka i zagrozen istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa

CZYNNIKI ZEWNETRZNE
Sytuacja makroekonomiczna

Koniunktura w branzy wyrobow cukierniczych pozostaje w korelacji z ogolna sytuacja gospodarcza. Dynamika
przychodow Grupy Kapitalowej ZPC Mieszko S.A. jest czg¢Sciowo uzalezniona od wzrostu polskiego oraz
litewskiego PKB, a w szczegdlnosci od stopnia zamoznosci polskiego oraz litewskiego spoleczenstwa. Zmiany
sytuacji gospodarczej w obydwu tych krajach, w tym proces bogacenia si¢ konsumentow oraz
nasilenie/ostabienie procesow inflacyjnych beda wplywac na dalszy rozwoj Grupy.

Polski system podatkowy

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Ponadto wiele z obowigzujgcych
przepiséw podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Ich interpretacje ulegaja czgstym zmianom, a zarowno praktyka organdéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.

Konkurencja obecna na rynku

Grupa dziata na rynku wyrobow cukierniczych charakteryzujacym si¢ wysokim poziomem konkurencyjnosci. W
ostatnich latach w branzy producentéw stodyczy na rynku polskim dochodzito do fuzji i przejgé, gtéwnie
poprzez przejmowanie polskich producentdow przez zachodnie koncerny. Obecnie rynek zdominowany jest przez
kilka znaczacych firm z kapitalem zagranicznym a polscy producenci kontroluja okoto 20%-25% rynku



stodyczy. Na rynku litewskim w ostatnich latach producenci stodyczy odczuli zwiekszong presje ze strony
importerow slodyczy.

Dystrybucja stodyczy

Czynnikiem zwigzanym z dystrybucja w Polsce produktow jest zmniejszenie udziatow hurtowych firm
dystrybucyjnych w wyniku ekspansji zachodnich sieci handlowych. Rownolegle oczekuje sie, iz
perspektywicznym kanatem dystrybucji stodyczy beda sieci sklepow wielko-powierzchniowych. W kontekscie
faktu, iz znaczna czg$¢ sprzedazy realizowana jest przez Spotke poprzez kanat hurtowy, malejace znaczenie tego
kanalu moze mie¢ istotny wplyw na rozwdj Spotki w przyszitosci. Na rynku litewskim sprzedaz stodyczy
skoncentrowana jest w sieciach handlowych. W zwiazku z tym ze sprzedaz litewskiej czesci Grupy Kapitatowej
ZPC Mieszko S.A. odbywa si¢ poprzez sieci handlowe dynamika tego kanatu dystrybucji moze mie¢ duzy
wplyw na rozwdj sprzedazy Grupy w tym kraju.

Potencjal wzrostu polskiego oraz litewskiego rynku slodyczy

Do gléwnych czynnikéw charakteryzujacych trendy w konsumpcji wyrobow cukierniczych w Polsce nalezy
zaliczy¢:
*  Spozycie w obydwu krajach jest mniejsze od spozycia w krajach zachodnioeuropejskich;
Innowacje produktowe odgrywaja coraz wazniejsza rolg we wzroscie rynku stodyczy
Rosnace znaczenie marek prywatnych w kanale nowoczesnym (w niektorych kategoriach dochodzac do 40%
udziatow rynkowych)
Wazrost znaczenia produktow funkcjonalnych, oferujacych dodatkowe korzysci (zdrowotne, nizsza
kalorycznos¢)
Specyficzny gust polskich oraz litewskich konsumentow — preferowanie smakow naturalnych, bez dodatkow
konserwantow.

Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A.

Na polskim rynku cukierniczym dziata okoto 350 podmiotéw, z czego okoto 100-120 firm zatrudnia powyzej 50
0s0b.

W ostatnich latach doszto do kilku znaczacych zmian na rynku. Jutrzenka przejeta od Nestle marke Goplana,
jedna z najwazniejszych marek w segmencie czekoladowym w Polsce, ktora jednak przez ostatnie lata zostala
powaznie zaniedbana przez Nestle. Podmiot zwigzany z Jutrzenka zakupit rowniez firme Kaliszanka, znang z
marki wafelkow Grzeski. Docelowo ma powstaé polska grupa stodyczy z markami: Jutrzenka, Goplana,
Kaliszanka i udziatami rynkowymi na poziomie kilkunastu procent. Cadbury/Wedel przejat poczatkowo
dystrybucje, a nastepnie rowniez zakupit marki Leaf Poland: cukierki Hops! oraz Chatwe Krolewska. Firma Leaf
wycofala si¢ z Polski, podobnie jak firma Fazer, ktora sprzedata swoje polskie marki (Battyk) firmie Bomilla.

Rynek zdominowany jest przez kilku znaczacych producentow, wsrdd ktorych Emitent znalazt swoja pozycje
jako ekspert od nadzienia oraz producent cukierkow, gtéwnie dla dzieci.

Vilnus Pergale jest jednym z lideréw, wérod podmiotow, dziatajacych na litewskim rynku stodyczy. Jest
najwickszym sprzedawca bombonier, karmelkéw oraz wyrobow konfekcjonowanych.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Dynamicznie rozwijajacy si¢ eksport

Spotka od kilku lat aktywnie penetruje zarowno rynki zachodnie jak i rynki Bliskiego Wschodu, jako
bezpieczniejsze i bardziej rentowne. Kraje z ktorymi Mieszko nawigzalo wspolprace to migdzy innymi:
Zjednoczone Emiraty Arabskie, USA, Izrael, Niemcy, Szwecja, Czechy, Wegry. Rownolegle Spoétka
sukcesywnie odbudowuje swoja pozycje na rynku wschodnim. Spoétka planuje dalszy ekspansywny wzrost
udziatu sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy. Celem do ktérego dazy Spodtka jest osiggnigcie
stalego poziomu okoto 25-30% udziatu w sprzedazy.

Zmiany prawne w zwiazKku z zatrudnianiem i rehabilitacja osob niepelnosprawnych.

ZPC Mieszko S.A. jako Zaktad Pracy Chronionej funkcjonuje na rynku pracy osdb niepelnosprawnych od 04
listopada 1996 roku, przy czym poprzednik prawny Spotki — ZPC Mieszko Sp. z 0.0. uzyskat taki status na
podstawie decyzji z 01 sierpnia 1993 r. Posiadanie tego statusu wiaze si¢, przede wszystkim, z otrzymywaniem
okreslonych dotacji z budzetu panstwa. Utrzymanie statusu Zaktadu Pracy Chronionej zalezy od spetniania przez
Spotke przestanek okreslonych w Ustawie o rehabilitacji zawodowej i spotecznej.



3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. wchodza nastepujace Spoiki:

a) MIESZKO Bis Sp. z 0.0. Agencja Pracy Tymczasowej - swiadczy na rzecz MIESZKO S.A. polegajace na
odptatnym kierowaniu swoich pracownikéw lub zleceniobiorcéw do wykonywania okreslonych czynnosci w
miejscu wskazanym przez “Mieszko” S.A. i na jego rzecz oraz do przyjmowania i prowadzenia szkolenia w celu
przyuczenia do zawodu ucznidow szkét zawodowych na potrzeby “Mieszko” S.A. zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

b) MIESZKO Distribution Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ustugi outsourcingowe w zakresie
sprzedazy krajowej i eksportowe;.

c) MIESZKO Services Sp. z 0.0. - $wiadczy na rzecz ZPC Mieszko S.A. ustugi outsourcingowe w zakresie
funkcji personalnej,

funkcji marketingowej,

funkcji finansowo — ksiggowej,

funkcji IT,

funkcji operacyjnej,

funkcji technologicznej,

funkcji prawnej,

funkcji kancelaryjnej,

funkcji bhp, oc i przeciwpozarowe;j.

VVVVVVYVYVYYVY

ZPC MIESZKO S.A. jest whascicielem 100% udziatéw we wszystkich powyzszych Spotkach.

W poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 w sktad Grupy Kapitatowej ZPC Mieszko S.A. na dzien 31
czerwca 2011 wchodza dodatkowo:

1.TB INVESTICIJA zalezna w 100% od ZPC Mieszko S.A.

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest zarzadzanie wlasnym portfelem inwestycyjnym

2. VILNIAUS PERGALE AB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja i sprzedaz wyrobdw cukierniczych

3. LATAKO PROJEKTAS UAB zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio przez Spolke TB
Investicija)

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest zarzadzanie nieruchomos$ciami inwestycyjnymi.
4. STIRNU PROJEKTAS zalezna w 100 % od ZPC MIESZKO S.A. (posrednio przez Spotke TB Investicija)

Przedmiotem dzialalnosci Spotki sa ustugi zarzadzania nieruchomosciami Grupy Kapitatlowej TB
INVESTICIJA.

5. PERGALE TS zalezna w 78,34 % od ZPC MIESZKO S.A. (po$rednio przez Spotke TB Investicija)
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki sa ustugi naprawy i utrzymania ruchu maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci
Grupy Kapitatowej TB INVESTICIJA.

4. Skutki zmian w strukturze ZPC MIESZKO S.A.

W dniu 07 lutego Spotka sfinalizowata transakcje nabycia udziatow 100% udzialow w spotce prawa litewskiego
TB INVESTICIJA. Na dzien zamknigcia transakcji TB INVESTICIJA byta wlascicielem 100% udziatow spotki
VILNIAUS PERGALE, 100% udzialow spotki prawa litewskiego STIRNY PROJEKTAS UAB, 100% udziatlow
spotki prawa litewskiego LATAKO PROJEKTAS UAB z siedzibg w Wilnie oraz 78,34% udzialdéw w spotce
prawa litewskiego ,,PERGALE TS” UAB z siedziba w Wilnie. Po dokonaniu tej transakcji w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego przychody Grupy zwiekszyly si¢ o ponad 64 min PLN, natomiast aktywa
Grupy zwigkszyty sie o blisko 153 min PLN.

5.. Stanowisko Zarzadu ZPC MIESZKO S.A. odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz

Spotka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.



6. Lista akcjonariuszy posiadajacych 5% gloséw na WZA

Na dzien publikacji raportu:

Akcjonariusz % glosow Liczba akcji Warto$¢ nominalna
Liczba glosow akcji
Kenya 2010 Holding B.V. 65,9 % 26 930 694 26 930 694 zt

Z siedzibg w Amsterdamie
Strawinskylaan 3105

7.Zmiany w stanie posiadania akcji przez Osoby Zarzadzajace i Nadzorujace od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu Osoby Zarzadzajace i Nadzorujgce Spotke nie posiadajg akcji ZPC Mieszko S.A.
8. Postepowania sadowe.

Przeciwko zadnej Spoétce Grupy Kapitatowej ZPC MIESZKO S.A. nie toczg si¢ postgpowania sadowe, ktorych
wartos¢ jednostkowa lub taczna stanowitaby 10% kapitatdéw wlasnych Emitenta.

9. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi

Nie zostaty zawarte zadne transakcje z podmiotami powigzanymi o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowe;j,
czy tez na warunkach innych niz rynkowe.

10. Udzielone poreczenia i gwarancje, ktorych wartosé przekracza 10% kapitalow wlasnych.
ZPC Mieszko S.A. nie udzielito gwarancji ani porgczen, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitatow whasnych.
11. Inne informacije.

Kursy EURO zastosowane do przeliczenia rachunku zyskow i strat.

Rachunek wynikow za Il kwartaty 2011 3,9685

Pozycje bilansowe na 30.06.2011 3,9866
Rachunek wynikow za Il kwartaty 2010 4,3993
Pozycje bilansowe na 31.12.2010 4,1082

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu.

Zarzad ZPC Mieszko S.A. nie przewiduje aby wystapily czynniki, ktore znaczaco wptyna na wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej ZPC MIESZKO S.A. w trzecim kwartale 2011 roku.

W ocenie Zarzadu istnieje jednak prawdopodobienstwo, iz utrzymywanie si¢ na bardzo wysokich poziomach cen
podstawowych surowcow stosowanych do produkcji, w szczegolnosci cukru ale takze ttuszczy, maki, kuwertur
czekoladowych oraz syropu glukozowego bedzie wptywato na marze brutto na sprzedazy rowniez w kolejnych
okresach, zwtaszcza gdy sytuacja rynkowa nie pozwoli na dalsze podwyzki cen oferowanych wyrobow.



