Raport nr 8
Temat: Zawarcie Umowy dotyczacej projektu A4.

Zarzad Stalexport Autostrady S.A. informuje, ze w dniu 8 czerwca 2011 roku pomiedzy:

1) Stalexport Autostrady S.A.(dalej: ,Spdtka”, Emitent”);

2) Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (dalej: ,,SAM”, ,Spotka Projektowa”);

3) Stalexport Autoroute S.a.R.L. (dalej: ,HoldCo”); oraz

4) WestLB AG (Oddziat w Londynie), Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A., DEPFA Bank Plc, KfW IPEX-
Bank GmbH i Bank Polska Kasa Opieki S.A. (dalej facznie: ,Banki Finansujace”);

zostata zawarta Umowa o Wyrazeniu Zgody (Consent and Waiver Letter) zwigzana z rozliczeniem
Umowy Zwrotu Naktadéw Etapu | (o ktérej Emitent informowat RB 55/2005, dotyczacej naktadow
poniesionych przez Spoétke na dostosowanie koncesyjnego odcinka autostrady do poboru optat) oraz
przystugujgcego Emitentowi — zgodnie z Umowg Koncesyjng(o ktérej Emitent informowat RB 59/2004
— prawa do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spoéfce Projektowej. Zgodnie ze standardowymi
zapisami zawartymi w podpisanej Umowie Kredytowej (o ktérej Emitent informowat RB 58/2005)
oraz w zwigzku z istniejgcg strukturg zabezpieczen dla udzielonego kredytu (zastawy ustanowione na
akcjach), podwyzszenie kapitatu zaktadowego SAM wymaga uprzedniej zgody Bankéw Finansujgcych.

W okresie, w ktérym zastawy na nowo wyemitowanych akcjach Spétki Projektowej mogtyby zostac
wzruszone, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa (Prawo upadtosciowe i naprawcze(§128,
§127 pkt 3 i §130), Emitent — w celu uzyskania zgody Bankdw Finansujgcych na objecie emisji nowych
akcji — zobowigzat sie do stosowania okreslonych procedur. Zgodnie z zawarta Umowg, Emitent
posiada swobode dokonywania czynnosci zwigzanych ze statutowa dziatalnoscig Spétki, w tym
uczestnictwem w nowych projektach autostradowych. Transakcje o znaczacej wartosci,
przekraczajace okreslony kumulatywnie putap beda jednak podlegaty procedurze uzyskania zgody
Bankdéw Finansujgcych.

Zgodnie z zapisami Umowy o Wyrazeniu Zgody, wyrazenie formalnej zgody Bankéw Finansujacych na

podwyzszenie kapitatu zaktadowego SAM wymaga (warunki zawieszajgce):

1) Skutecznego podjecia odpowiednich uchwat przez upowaznione organy Emitenta, SAM oraz
HoldCo

2) Przedtozenia listu intencyjnego spotki Autostrade per I'ltalia S.p.A.

3) Zaptaty przez SAM prowizji bankowych okreslonych w Umowie o Wyrazeniu Zgody.

W okresie 6 miesiecy od daty zawarcia Umowy Emitent oraz SAM doprowadzg do (warunki
rozwigzujace):

1) Podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spétce Projektowej przez Emitenta;

2) Potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Emitentem a Spétka Projektowa wynikajacych z
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w SAM oraz Umowy Zwrotu Nakfadéow Etapu |
przedptaceniem przez SAM kwoty kredytu (40 min PLN); zaciggnietego pierwotnie na sptate
wierzytelnosci Emitenta wynikajgcej ze wspomnianej Umowy Zwrotu Naktadow Etapu |

3) Podwyzszenia kapitatu zaktadowego HoldCo poprzez wniesienie aportem nowo wyemitowanych
akcji SAM;

4) Ustanowienia zastawOw na rzecz Bankéw Finansujacych na nowo wyemitowanych akcjach SAM
oraz HoldCo.

Kryterium uznania ww. Umowy za znaczacg jest wartos¢ kapitatéw wtasnych Emitenta.



