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Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie fimsowe

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidogvan

Wybrane dane finansowe
za okres

Przychody ze sprzeéa

Zysk na dziatalnéci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto Akcjonariuszy Jednostki Domiace]
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowe;
Zmiana stangrodkow piengznych netto
Rozwodniony zysk na jedrakcg

Srednia liczba akcji (w tys. sztuk)

Zysk na jedn akcg

Wartacs¢ ksieggowa na jedmakci zwykla

Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Kwoty w tys. PLN
01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.03.2011
53 162
18 066
14 204
14 070
483
-1079
11017
10 421
0,90
15581
0,90
9,24
31.03.2011
405 509
106 105
153 366
146 038
15 800

Kwoty w tys. EUR

01.01.2011- 01.01.2010 -

31.03.2010  31.03.2011  31.03.2010
33373 13 377 8 356
7705 4546 1929
7330 3574 1835
7158 3540 1792
16 610 122 4159
-017 -271 -230
18 586 2772 4 654
34279 2622 8 583
0,46 0,23 0,12
15521 15581 16 52
0,46 0,23 0,12
8,61 2,33 2,16
31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
317 553 101 077 80 184
77 996 26 448 19 694
107 543 38 228 27 155
132 014 36 401 33334
15 309 3938 3 866

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdamamsowym przeliczono na watuEURO w

nastpujacy sposob:

- pozycje dotyczce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprdewiza z przeptywow
pienieznych przeliczono wedlug kursu stangeggo srednp arytmetyczm $rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obawgijacych na ostatni dziekazdego miesica danego roku; kurs ten

wyniost:
e zaokres bigacy - 3,9742
e za okres poprzedni - 3,9939

- pozycje bilansowe przeliczono wedtigedniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohaujacego

na dzié bilansowy, kurs ten wynidst:
e zaokres biggcy -4,0119
e za okres poprzedni - 3,9603.



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

2. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie z sytuacjafisowej

Na dziea 31 marca 2011
w tysizcach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartgci niematerialne

Wartas¢ firmy

Naleznasci dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogotem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Pozostate inwestycje krotkotermionowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naimosci
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogotem

Aktywa ogétem

Pasywa

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigtggh za granic
Pozostale kapitaty rezrewowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowizania dtugoterminowe z tytutu kredytow,zyczek oraz inne
zobowizania finansow

Zobowigzania dtugoterminowe ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytow, zyczek oraz inne
zobowizania finansow
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytuhiwiadcze pracowniczych
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe ogétem

Zobowigzania ogdtem

Pasywa ogétem

31.03.2011  31.12.2010 _ 31.03.2010
10 045 9577 8 006
4851 4 937 3542
1024 1024 1024
- - 29
250 - -
3 204 3301 2 563
19 374 18 839 15 164
489 458 756
307 012 263 228 167 436
1222 1259 157
12748 10 568 12 621
- 2 525
31 49: 697 2 03i
1975 1726 2398
31197 20776 58 074
386 135 298 714 244 004
405 509 317 553 259 168
15800 15309 15321
5308 5308 5429
357 385 299
2476 2 967 2218
122 073 108 003 79 083
146 014 131972 102 350
24 42 79
146 038 132014 102 429
106 105 77 996 22 825
106 105 77 996 22 825
59 956 44 144 64 028
83 206 49 180 54 386
9163 14 045 14 541
1041 174 959
153 366 107 543 133914
259471 185 539 156 739
405 509 317 553 259 168




Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

3. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie z catkowitgidchodow

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 8iarca 2011 r.

w tysizcach ztotych

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Wartas¢ sprzedanych towar6w i materiatow
Koszty wynagrodzei swiadcze pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dzigggh
za graniq

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawc

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominage]
Udzialy niekontrolujce

Zysk netto za okres sprawozdawc:

Calkowite dochody og6tem przypadajce na:
Akcjonariuszy jednostki dominage]
Udziaty niekontrolujce
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawc
Zysk (strata) przypadajacy na 1 akce
Podstawowy (z
Rozwodniony (z!

01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
53 162 33373
166 611
- 2
15 806 11 652
1259 911
13 392 9627
4805 4087
35 262 26 279
18 066 7705
1737 1032
5 599 1407
(3 862) (375)
14 204 7 330
111 162
14 093 7168
(28) 51
(28) 51
14 065 7219
14 070 7158
23 10
14 093 7168
14 042 7 209
23 10
14 065 7219
0,90 0,46
0,9 0,4€



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

4, Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie ze zmian pitede wiasnym

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do &larca 2011 r.
w tysicach zlotych

Réznice kursowe

Kapitat z emis;j przeliczenit Kapitat wtasny
akcji powyzej jednostel Pozostak wiascicieli Udzialy
Kapitat ich wartdci dziatapcych ze kapitaty Zyski jednostki niekon- Kapitat wiasny

zaktadowy nominalnej graniqa  rezerwowe zatrzymane dominujacej trolujace ogobtem
Kapitat wkasny na dzien 1 stycznia 2010 . 15771 9795 248 2218 71925 99 957 79 100 036
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 7158 7158 10 7168
- R&nice kursowe z przeliczenia jednostek dziglggh za granig 51 - - 51 - 51
Caltkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 51 - 7158 7209 10 7219
Doptaty od i wyptaty do wigscicieli
- Umorzenie akcji whasnych (450) (4 366) - - - (4 816) - (4 816)
- Wyptata dywidendy - - - - - - (10) (10)
Kapitat wlasny ogotem na dzié 31 marca 2010 r. 15 321 5429 299 2218 79 083 102 350 79 102 429
Kapitat wkasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 15771 9795 248 2218 71925 99 957 79 100 036
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 36 078 36 078 41 36 119
- Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostek dziglggh za granig 137 - 137 - 137
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 137 36 078 36 215 41 36 256
Doptaty od i wyptaty do wiacicieli
- Umorzenie akcji whasnych (462) (4 487) - - - (4 949) - (4 949)
- Platngci w formie akcji whasnych - - - 257 - 257 - 257
- Emisja akcji (niezarejestrowai 492 - 492 1 49z
- Wyptata dywidendy - - - (79) (79)
Kapitat wkasny ogotem na dzié 31 grudnia 2010 r. 15 309 5308 385 2 967 108 003 131972 42 132 014
Kapitat wkasny na dzien 1 stycznia 2011 | 15 309 5308 385 2 967 108 003 131972 42 132 014
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 14 070 14 070 23 14 093
- Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostek dzigtggh za granic (28) - - (28) - (28)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawc (28) - 14 070 14 042 23 14 065
- Wyptata dywidend - - - (41) (41)
- Rejestracja akcji wymitowanych w poprzednim aliee 491 - - (491) - - -
Doptaty od i wyptaty do wigscicieli ogétem 491 - - (491) - (42) (41)
Kapitat wtasny ogdétem na dzigé 31 marca 2011 r. 15 80( 5 30¢ 357 2 47¢ 122 07: 146 01« 24 146 03




Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

5. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie z przeptyvpdamigznych

Za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 r. do 8iarca 2011 r.
w tysizcach ztotych

01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto za okres 14 093 7168
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 85¢ 662
Amortyzacja wartéci niematerialnych 40z 24¢
Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych w e&itgodziwej przez wynik
finansowy (43 818) (12 001)
Koszty finansowe netto 3 86: 563
(Zysk) Istrata ze sprzegharzeczowych aktywow trwatych - (25)
Podatek dochodowy (117 73¢
Zmiana stanu zapasow (31) (27)
Zmiana stanu nak@osci (1696 (3767
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych czynnych (7 (2470
Zmiana stanu zobowiai krotkoterminowych z wyjczeniem zobovazan finansowych 27 34 22 01«
Zmiana stanu rezerw (408, 2997
Podatek zaptacony 2 50¢
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 483 16 610
Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 24¢ 10€
Udzielone payczki (1022 (157,
Wplywy z tytutu sprzeday wartasci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3 53
Nabycie pozostatych inwestycji (250 -
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1326 (919
Splata udzielonych pyczel 126 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1079) (917)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Wplywy netto z emisji akc 45C
Wplywy z emisji obligac - 33 35(
Zacigniecie kredytéw i payczek 19 31( -
Wydatki na sptat kredytdw i payczek (4812 (8 406
Platngci zobowazan z tytutu umoéw leasingu finansowe (762 (1191
Dywidendy wyptacon - (79)
Umorzenie akcji whasnyc - (4873
Odsetki zaptacor (2719 (665)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe;j 11 017 18 586
Przeptywy pienizne netto, ogétem 10421 34 279
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 20 776 23 795
Srodki pienkzne na koniec okre 3119: 58 07¢




Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

Il. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansee

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Wybrane dane finansowe
Za okres

Przychody ze sprzeéa

Zysk na dziataln€ci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowe;
Zmiana stangrodkow piengznych netto
Rozwodniony zysk na jedrakci

Srednia liczba akcji (w tys. szt)

Zysk na jedn akcg

Wartacs¢ ksieggowa na jedmakci zwykla

Stan na

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Kwoty w tys. PLN

01.01.2011- 01.01.2010 -
31.03.2010

31.03.2011
15570
-6 086
-4 590
-4 688
1632
-13 413
11015
-766
-0,30
15581
-0,30
3,97
31.03.2011
255 948
105 896
87 352
62 700
15 800

31.12.2010

Kwoty w tys. EUR

01.01.2011- 01.01.2011 -
31.03.2011  31.03.2011
16 688 3918 4178
-999 -1531 -250
612 -1155 153
453 -1180 113
3991 411 999
1845 -3 375 462
17 866 2772 4473
23702 -193 5935
0,03 -0,08 0,01
15521 15581 15521
0,03 -0,08 0,01
4,06 1,00 1,02
31.03.2011 31.12.2010
215581 63 797 54 436
77 860 26 395 19 660
70 333 21773 17 760
67 388 15629 17 016
15 309 3938 3 866

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozd@mansowym przeliczono na watutEURO w

nastpujacy sposob:

- pozycje dotycace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprdewizz z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanaaégosredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych

przez NBP, obowiizujacych na ostatni dziekazdego miesica danego roku; kurs ten wynidst:

* zaokres biggcy - 3,9742

» za okres poprzedni - 3,9939

- pozycje bilansowe przeliczono wedtsigdniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohaujacego na

dziea bilansowy, kurs ten wynidst:
» zaokres bigacy -4,0119
» za okres poprzedni3;9603



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

2. Jednostkowe kwartalne sprawozdanie z sytuacji firawej

Na dzien 31 marca 2011 r.
w tysizcach ztotych

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleyct

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci
Pozostate inwestycje krotkoterminowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug
Udzielone payczki
Pozostate nafaosci
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogdtem

Aktywa ogétem

Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadow
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartgci nominalnej
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania dugoterminowe z tytutu kredytow,2y0zek oraz inne

zobownzania finansow
Zobowigzania dtugoterminowe ogotem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow, py@zek oraz inne

zobownzania finansow

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowizania z tytuliwiadczé pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe ogdtem

Zobowigzania ogotem

Pasywa ogétem

—3103201 3112201 3103201

8 801 8511 6 952
4697 4796 3429
151 75¢ 133 00t 52 80:
2910 3 007 2442
168 167 149 322 65 624
368 377 535
15 906 23195 37 169
1188 1259 157
24 965 29753 31134
1606 - 525
34 11t 1517 4 68¢
1892 1654 2351
7 743 8 509 33531
87 781 66 259 110 088
255 948 215 581 175712
15 80( 15 30¢ 15 32:
5308 5308 5429
2476 2 967 2218
39 116 43 804 39 983
62 700 67 388 62 951
105 896 77 860 22 657
105 896 77 860 22 657
59 843 44 048 63 919
16 444 14 824 16 498
11 065 11 461 9 687
87 352 70 333 90 104
193 248 148 193 112 761
255 948 215581 175712




Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

3. Jednostkowe kwartalne sprawozdanie z catkowityclltmow

Za okres sprawozdawczy kéczacy sk 31 marca 2011 r.

w tysizcach ztotych

Przychody
Pozostate przychody operacyjne

Wartas¢ sprzedanych towar6w i materiatéw
Koszty wynagrodzei swiadczeé pracowniczych
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalncici operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogotem za okres sprawozdawc
Zysk przypadajacy na 1 akcg

Podstawowy (z
Rozwodniony (z1

01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010

15 570 16 688

322 270

1 2
12 147 9116

1038 729
5284 4696
3508 3414
21978 17 957
(6 086) (999)
4414 3359
2918 1748
1496 1611

(4 590) 612

98 159

(4 688) 453

(4 688) 453

(0,30) 0,03

(0,30, 0,0¢
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Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

4, Jednostkowe kwartalne sprawozdanie ze zmian w led@itviasnym

Za okres sprawozdawczy kéczacy s 31 marca 2011 r.
w tysigcach ztotych

Kapitat z emisj
akcji powyzej ich
wartdsci  Pozostate kapita Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy nominalnej rezerwowe  Zyski zatrzymane ogoétem
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 1577: 979t 2 21¢ 39 53( 67 31«
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - 45: 45:
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - 45% 45¢
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Umorzenie akcji whasny: (450) (4 366 - - (4816
Kapitat wtasny ogotem na dzié 31 marca 2010 r. 15 32: 5 42¢ 2 21¢ 39 98! 62 95.
Kapitat wtasny na dziea 1 stycznia 2010 r. 15 77: 9 79 2 21¢ 39 53( 67 31«
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - 427¢ 427¢
Caltkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy - - - 427¢ 427!
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
- Platnd@ci w formie akcj - - 257 - 257
- Emisja akcji whasnych (niezarejestrowe - - 492 - 49z
- Umorzenie akcji whasny: (462) (4 487 - - (4 949
Kapitat wkasny ogotem na dzié 31 grudnia 2010 r. 15 30¢ 5 30¢ 2 967 43 80 67 38¢
Kapitat wtasny na dziea 1 stycznia 2011 | 15 30¢ 5 30¢ 2 967 43 80¢ 67 38¢
Catkowite dochody za okres sprawozdawc:
Zysk netto za okres sprawozdaw - - - (4 688 (4 688
Caltkowite dochody og6tem za okres sprawozdawc - - - (4 688 (4 688
Doptaty od i wyptaty do wicicieli
- Rejestracja akcji wkasny 491 - (491 - -
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogdtem 491 - (491 - -
Kapitat wtasny ogétem na dzié 31 marca 2011 r 15 80( 5 30¢ 2 47¢ 39 11¢ 62 70(
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Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

5. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw gigmich

Za okres sprawozdawczy kéczacy sk 31 marca 2011 r.
w tysicach zitotych

Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto za okres
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w eéaitgodziwej przez wynik
finansowy

Przychody finansowe netto
(Zysk) Istrata ze sprzegarzeczowych aktywow trwatych
Podatek dochodowy
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nakaosci
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowiah krétkoterminowych z wylczeniem zobowizan finansowych
Zmiana stanu zobowzah z tytutuswiadczer pracowniczych
Podatek zaptacony
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Udzielone payczki

Wplywy z tytutu sprzeday wartgci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

Dywidendy otrzymane
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywéw finansowych
Spiata udzielonych pyczel
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci finansowej
Wplywy netto z emisji akc
Wplywy z emisji obligac
Zacigniecie kredytéw i payczek
Wydatki na sptat kredytdw i payczek
Platngci zobowazan z tytubu uméw leasingu finansowe
Umorzenie akcji whasnyc
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienizne netto, ogétem
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu
Srodki pienkzne na koniec okre

01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
(4 688) 453
635 476
403 249
2747 4194
(1941 (1614
2 (53)
(124) 15€
9 87
2 97¢ (2 845
17€ 1712
188: 410¢
(442) (487
- 531
1632 3541
- 10€
(1022 (157
- 70
300( 300(
(913) (793
(18 751 (381
4 27¢ -
(13 413) 1845
45(
- 33 35(
19 31( -
(4812 (8 407
(762) (1012
- (4873
(2 721) (1192)
11015 18 316
(766) 23 702
8 509 9 829
7 74¢ 33 53
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Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

[I. Informacja dodatkowa

1. Opis organizacji grupy kapitatowej KRUK S.A

Dane Jednostki Dominupcej

Nazwa jednostki domingej:
Kruk Spétka Akcyjna (dalej ,Kruk S.A.” lub ,Jedndst Dominuaca”)

Siedziba jednostki domimgej
ul. Legnicka 56
54-204 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrzed®wym:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiul Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, ul. Grabiszfska 269, 53-235 Wroctaw

Data rejestracji: 7 wrzaia 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000240829

Przedmiot dziatalnéci jednostki dominuyicej oraz jej jednostek zaleych

Jednostka Dominaga oraz jej jednostki zatee zajmuy sic przede wszystkim restrukturyzacji
odzyskiwaniem wierzytelrigi nabywanych przez podmioty z Grupy oraz wierzydéti powierzanych przez
instytucje finansowe i inne podmioty.

Jednostka Dominaga prowadzi take dziatalné¢ polegagca na udzielaniu pgyczek osobom fizycznym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresvegdawczy kaczacy sk 31 marca 2011 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Jednostki Domingj oraz jej jednostek zadeych (zwanychdcznie ,Grup”).
Jednosti Dominujca najwyzszego szczebla jest Kruk S.A.

Na dzien 31.03.2011 r. oraz na daigrzekazania raportu Za Jednostki Dominggej funkcjonowat w
sktadzie:

Piotr Krupa Prezes Zadu

Rafat Janiak Czionek Zadu
Agnieszka Kutton Czionek Zaau
Urszula Okarma Czlonek Zadu
Iwona Stomska Czlonek Zadu
Michat Zagpa Czlonek Zanzlu

Sktad Rady Nadzorczej na d&i81.03.2011 r. oraz na dziprzekazania raportu:

Dariusz Praczuk Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Pawet Sikorski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Stpniak Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kawalec Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Matek Czlonek Rady Nadzorczej

Grupa Kapitatowa i jednostki zalezne

Na dzieh 31.03.2011 r. Grupkapitatows tworzy KRUK S.A. z siedzifp we Wroctawiu oraz 9 jednostek
zaleznych:
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Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo z siedzih we Wroctawiu prowadca dziatalné¢ w
zakresie kompleksowej obstugi pgsbwan sadowo-egzekucyjnych, dziatgy wylacznie na potrzeby
procesu windykacyjnego Grupy KRUK oraz jej partwverd

Rejestr Diinikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej S.A. zddé w Warszawie funkcjonagy
jako platforma zajmuaca st gromadzeniem, przetwarzaniem oraz uglmstiniem informacji o
osobach fizycznych i podmiotach gospodarczych,waobo dhinikach, jak i podmiotach terminowo
regulupcych zobowazania;

KRUK International S.R.L. (Rumunia) z siedzilw Bukareszcie prowadea dziatalné¢ w zakresie
windykaciji wierzytelndci na zlecenie oraz windykacji pakietow wierzytdlcimabytych przez Grup
SeCapital Luksemburg S.a.R.L z siedaib Luksemburgu &daca spotka sekurytyzacyja specjalnego
przeznaczenia, ktorej dziataktoobejmuje przede wszystkim inwestowanie w wierzy&i lub
aktywa zwazane z wierzytelniziami;

Fundusze sekurytyzacyjne Prokura NS FIZ i ProktdN8sFIZ stanowice platformy sekurytyzacyjno-
inwestycyjne oparte na profesjonalnych metodachnyagzyka i zarzdzania wierzytelngciami.
Posiadaczem certyfikatow emitowanych przez funduse&urytyzacyjne jest w 100% spotka
SeCapital Luksemburg.

Secapital Polska Sp. z o0.0. z siedzilv Warszawie — spoOtka serwigop wierzytelnéci
sekurytyzowane;

KRUK Corporate Sp. z 0.0. z siedzitve Wroctawiu — spo6tka dedykowana do obstugi wigglncici
gospodarczych;

Polski Rynek Dlugéw Sp. z 0.0. z siedzitwe Wroctawiu — spétka wspomagef proces
odzyskiwania natenosci.

Wszystkie wymienione powgj jednostki zalene zostaly ohkjte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sporgdzonym na dzi@ 31 marca 2011 r. oraz za okres od 1 stycznia 20d® 31 grudnia 2010r.

Udzial procentowy Jednostki Dominggj w kapitale podstawowym jednostek zalch na dzié

przekazania raportu przedstawia sastpujaco:

Udziat %

Kraj 31.03.2011 31.12.2010
Secapital S.a.r.l Luksemburg 100% 100%
KRUK Corporate Sp. z 0.0. Polsk: 100% 100%
Secapital Polska Sp. z 0.0. Polsk: 98% 98%
Rejestr Dhinikéw ERIF Biuro Informacji Gospodarczej . Polska 100% 100%
Polski Rynek Dlugow Sp. z o.0. Polska 100% 100%
KRUK International Srl Rumunie 100% 100%
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sieo Spotka
komandytowa Polske 98% 98%
Prokura NS Flz Polsk: 100% 100%
Prokulus NS Flz Polske 100% 100%
KRUK TFI S.A. Polsk: 100% -
Kruk International s.r.« Czechy 100% -
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KRUK S.A. _ﬁ_

Windykacja pozasgdowa i sadowa,

zakupy i sekurytyzacja wierzytelnosci. K R U K
Ustugi detektywistyczne, gietda wierzytelnosci.

| |

“ SeCapital

aria Py, Secapital Polska
.m“\ i ", REJESTR DEUZNIKOW _ﬁ_ SF:: Sy
SeCapital ‘qﬁ' aona 58.% udsiatow
. AL Windykacja
SeCapital S.a R.L. Kancelaria Prawna RAVEN Rejestr Diuznikéw ERIF KRUK International S.R.L. wierzytelnosci
Luxembourg fiko Spatka Biuro Informacji Gospodarezej S.A. Romania
100 % udziatéw 98 % udzialow 100 % udziatéw 100 % udziatéw s n
Windykacja sadowa, System wymiany informacji Windykacja pozasadowa Ler s in Tl
Inwestycje w wierzytelnosci nadzor nad egzekucjg komornicza finansowych zgodnie iisadawa o K:“‘;K
windykacja z ustawg o udostepnianiu koY wia e teingte Clpcac o0
wierzytelnosci korporacyjnych informacji gospodarczej Py i 100 % udziatow

Windykacja
I wierzytelnosti powstatych
w obrocie gospodarczym

certyfikaty inwestycyjne funduszu sekurytyzacyjnego
PRD

“Polski Rynek Diugow
Polski Rynek
'I || Diugow Sp. z o.0.
4 d mm 100 % udziatow
PROKURA PROKULUS Posrednictwo w sprzedady
i EAMRNIETY Eimlist oot s B wierzytelnoéci

FUNDUSZ INWESTYCYIN

NIE SEKURYTYZAGYINY w ofercie publicznej

2. Opis przygtych zasad rachunkowszi

Oswiadczenie o zgodngxi

KRUK S.A. jak i Grupa KRUK S.A. sposglzap sprawozdania finansowe zgodnie zbiynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéezo Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUsuropejsk, zwanymi
dalej ,MSSF UE”

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepraostato spordzone w wersji skroconej zgodnie z
MSR 34 oraz odpowiednimi standardami rachunk@ivimajgcymi zastosowanie diwddrocznych sprawozda
finansowych przyjtymi przez Un¢ Europejsk, opublikowanymi i obowizujacymi w czasie przygotowania
niniejszego sprawozdania.

Podstawy sporadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w oparciu o zasadosztu historycznego, za
wyjatkiem pozycji instrumentéw finansowych wycenianyehwartcsci godziwej przez wynik finansowy i

obejmuje okres 3 miegty od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. o@&zedporownawcze za okres 3
mieskcy od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. Zagremvane dane nie podlegaty badaniu audytora.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym atpszaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokggleniu do petnych tyscy. Ztoty polski jest walut funkcjonalr, Jednostki Dominuage;.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Ymaga od Zardu osdow, szacunkow i
zatazen, wptywajacych na stosowanie przyych zasad rachunkoéo oraz prezentowane wasto aktywow,
zobownzan, przychoddw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wéaitmog rozni¢ sig¢ od wart@ci szacowanej.
Przykte przez Grup istotne zateenia przy dokonywaniu szacunkow oraz zasady raahwoici zostaty
przedstawione w ostatnim rocznym skonsolidowanymawpzdaniu finansowym oraz w odpowiednich
notach.

Szacunki i zwdazane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw kgjowych g ujete

prospektywnie poeavszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W opinii Zaradu Spétki dominujcej nie istniej czynniki mogce w sposob istotny zagrézkontynuacji

dziatalngci spétek z Grupy, ktére podlegdionsolidaciji, wobec czego niniejsze sprawozdan@nsowe jest
sporadzone przy zateniu kontynuacji dziatalrioi.
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Zmiany zasad rachunkowdci

Przy sporzdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego stasowa same zasady rachunkadeioco w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Soarym.

Nastpujace zmiany do MSSFRbowhzujace na dzig 1 stycznia 2011 roku:

* KIMSF 19 "Regulowanie zobowzah finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych"

* zmiany do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty w ramaainimalnych wymogow finansowania

» Zaktualizowany Mgdzynarodowy Standard Rachunkaen(MSR) 24 Ujawnianie informacji na
temat podmiotéw powkzanych

e zmiany do MSSF 1 celem spofob zmiany do MSSF 7

W ocenie Zarzdu Spotki zmiany te nie miaty wptywu na biaee sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Niniejsze sprawozdanie jest skréconym skonsolidgwarsprawozdaniem finansowym i jest spmizone
zgodnie z MSR 34.

Doprecyzowanie definicji aktualizacji wartosci godziwej pakietéw wierzytelndgci

Od 1.01.2011 r. aktualizacja definiowana jest jdtarekta przychodow z tytutu windykacji pakietow
wierzytelngci nabytych wynikajca ze zmiany ich warfoi godziwej, spowodowanej zmianstop
procentowych oraz/lub zmiamprognozy wptat.

W poprzednich okresach sprawozdawczycimice wptat wobec prognoz przgych do okrélenia wartdci
godziwej prezentowane bytydznie z aktualizagjw obecnym brzmieniu. Niniejsze doprecyzowanie raejfi
nie powoduje zmian wynikow z lat poprzednich ati zenian prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym
Grupy. Wszystkie wymienione pozycje prezentowartg twprzychodach z windykacji pakietow nabytych.

Ewentualne rénice wptat w stosunku do prognoz praych do okrélenia wartdci godziwej zaliczaneas
bezpdrednio do przychodow z tytutu windykacji pakietoataytych.

3. Segmenty dziatalnszi
Segmenty operacyjne

Glownym obszarem dziataléa Grupy Kruk jest restrukturyzacja i odzyskiwamierzytelngci nabywanych
przez podmioty z Grupy oraz instytucje finansovinie podmioty. Grupa KRUK zagdza wierzytelnéciami
bankow, pérednikéw kredytowych, firm ubezpieczeniowych, fileasingowych, pakietami spraw telefonii
stacjonarnych i komorkowych, telewizji kablowycHatform cyfrowych oraz z sektora FMCG i B2B. Grupa
koncentruje sw dziatalng¢ na rynku bankowych kredytéw i pgczek detalicznych w oparciu o
diugoterminowe relacje z kluczowymi klientami.

Grupa prowadzi dziatal§é na rynku polskim i rumaskim.
Dziatalna¢ operacyjm Grupy Kruk podzielono na dwa gidwne segmenty opgne:

* Segment Windykacji Pakietow Wierzytekwd Nabytych obejmuje ustugi z zakresu windykacji
wierzytelndgci nabytych przez podmioty Grupy Kruk,

* Segment Windykacji Wierzyteldoi na Zlecenie obejmuje windykacjnaleznosci ptatniczych
wykonywary na zlecenie innych podmiotéw gospodarczych.

Ze wzgkdu na miejsce prowadzenia dziatalcionyrdzniono dwa giéwne segmenty geograficzne:

« Polska
¢ Rumunia.

Do wynikow segmentow operacyjnych i geograficznyih s alokowane wyniki pozostatej dziatakw
operacyjnej oraz dziatalgoi finansowej, za wyjtkiem przychodow i kosztow finansowych zrealizoweimya

16



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

projekcie ,Payczka Novum”, ktore gkwalifikowane na poziomie dziataléa operacyjnej spotki i wykazane
w pozycji ,Pozostata dziatalgé’/ ,Polska”.

01.01.2011 01.01.2010
w tysizcach ztotych 31.03.2011 31.03.2010
Przychody 53 162 33373
Nabyte pakiety wierzytelrigi 42 882 22 032
Ustugi windykacyjne 9674 11035
Pozostate produkty 606 305
Koszty bezpdrednie i posrednie 25 332 18 300
Nabyte pakiety wierzytelrsoi 18 380 12 025
Ustugi windykacyjne 6 161 5848
Pozostate produkty 792 427
Mar za poérednia 27 829 15073
Nabyte pakiety wierzytelrsoi 24 502 10 008
Ustugi windykacyjne 3513 5187
Pozostate produkty (185) (121)
Koszty ogolne 8198 5945
Amortyzacja 1259 911
Pozostate przychody operacyjne 166 611
Pozostate koszty operacyjne (472) (1124)
Przychody/koszty finansowe (3 862) (375)
Zysk brutto 14 204 7 330
Podatek dochodowy 111 162
Zysk netto 14 093 7168
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Segmenty geograficzne

w tysizcach ztotych

Przychody

Polska
Rumunia

Koszty bezpdrednie i posrednie

Polska
Rumunia

Mar za pcérednia

Polska
Rumunia

Koszty ogéine
Amortyzacja

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody/koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
53 162 33373
32 252 24 272
20 910 9101
25 332 18 300
20 931 15728
4401 2571
27 829 15073
11321 8543
16 509 6 530
8198 5945
1259 911
166 611
(472) (1 124)
(3 862) (375)
14 204 7 330
111 162
14 093 7168
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4. Rodzaj oraz kwoty zmian waio szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich latach obrotowych wywiergge istotny wptyw na bigcy okres
Odroczony podatek dochodowy

w tysicach ztotych Aktywa Rezerwy Wark# netto
31.03.201 31.12.201 31.03.201 31.12.201 31.03.201 31.12.201

Rzeczowe aktywa trwe 84€ 91¢ (795 (808 51 111
Wartcsci niematerialn - - (734 (689, (734, (689
Aktywa finansowe wyceniane w

wartaosci godziwej przez wynik

finansown 365 467 - - 365 467
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 387 419 (8) (384) 379 35

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow

dtuznvct - - - - -

Zobowigzania z tytuhiwiadcze

pracowniczyc 1126 1849 - - 1126 1849
Rezerwy i zobowiazan 20 28 (7) - 13 28
Pozostat 1 25 - - 1 25
Straty podatkowe podleggie

odliczeniu w przysztych okresé 2003 1475 - - 2 003 1475

Odpis aktualizujcy aktywa z tytutu

podatku odroczone: - - - - -
Aktywa / rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowe 4748 5182 (1544) (1881) 3204 3301
Kompensat (1544 (1881 1 54¢ 1 881 -

Aktywa / rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego

wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowe] 3204 3301 - - 3204 3301

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaaygsrozpoznane przy zatonej stopie podatkowej

19% dla strat podatkowych wygenerowanych przez gsthn z siedzih w Polsce oraz 16% dla strat
wygenerowanych przez jednostk siedzilh w Rumunii. § to stopy podatkowe obowdujace na koniec

okreséw sprawozdawczych.

Odpisy aktualizujgce nalenosci z tytutu dostaw i ustug
W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpisow aktuadzygh wartdci naleznosci.
Rezerwy na przyszte zobowizania

Gléwnymi pozycjami rezerw asrezerwy urlopowe oraz rezerwy na wynagrodzenia.sNag rezerw na
wynagrodzenia za | kwartat 2011 sklagdsk:

e rezerwy na premie i prowizje dla pracownikdw opgjaych;

* rezerwy na premie dla pracownikbéw administracii;

* rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Rezerwy dla pracownikdw operacyjnych zostaly zaame w celu odzwierciedlenia w kosztach | kwartatu
2011 planowanych do wyptacenia w przysztych miggsth premii i prowizji za wyniki wypracowane w |
kwartale 2011. Rezerwa dla pracownikéw administragpika z uwzgédnienia w kosztach | kwartatu 2011
Y, premii rocznej planowanej dla pracownikow adntraisji.
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Natomiast rezerwa na urlopy wynika wprost z uwdglenia w kosztach | kwartalu 2011 §t

niewykorzystanych dni urlopu przez wszystkich pragsixOw.

Stan rezerw na dzi€31.03.2011 r.:
- rezerwy na premii prowizje: 3 623 tys. zi
- rezerwy na urlopy: 1 105 tys. zt.

Nabyte pakiety wierzytelngci

W okresie ohjtym sprawozdaniem Grupa poniosta wydatki za zalakpepdw wierzytelnéci w wysokaci 69

min, natomiast wartd wptat uzyskanych od dmikow wyniosta 66 min.

w tysizcach ztotych

Warto §é nabytych pakietéw wierzytelngci na dziei 1.01.201
Zakup pakietoy

Korekta ceny zakupu z tytutu dysko

Woptaty od dhinikow

Przychody z windykacji pakietéw nabytych

Warto§¢ nabytych pakietow wierzytelngci na dziei 31.12.201

Warto§¢ nabytych pakietow wierzytelngci na dziei 01.01.201
Zakup pakieté

Korekta ceny zakupu z tytutu dysko

Woptaty od dhinikow

Przychody z windykacji pakietéw nabytych

Warto$¢ nabytych pakietow wierzytelndci na dziea 31.03.201

w tysizcach ztotych

Zakupione pakiety wierzytelndci
Kredyty bankowe, w tym:

- kredyty konsumenckie

- kredyty samochodowe

- kredyty hipoteczne

Rachunki za ustugi telekomunikacyjne
Pazyczki gotowkowe (niebankowe)
Inne

Aktualizacja warto sci godziwej pakietow nabytych

w tysicach ztotych

Zmiana wynikagca ze zmiany stopy wolnej od ryzyka

150 435
193 97!
(1305
(197 939
118 062

263 228

263 228
69 21
(2 109

(66 206
42 882

307 012

31.03.201

31.12.201

263 489
260 13
2 34:
101«
25895
39t
17 23

226 033
222 34!
257(
111¢

36 022
462
711

307 012

263 228

31.03.201

(857)

31.03.201

290

Obnizenie wartéci godziwej jest efektem podugzenia stopy wolnej od ryzyka wskutek podeaenia stop
procentowych. Zmiana waio godziwej aktywow wynikajca ze zmiany stopy wolnej od ryzyka zostata

odniesiona w wynik biecego okresu.

W | kwartale 2011 r. oraz w | kwartale 2010 r. de@konywano korekt zwranych ze zmianprognozy wptat

z portfeli wierzytelnéci nabytych.
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5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywgych na aktywa, pasywa, kapitat wynik netto lub
przeptywysrodkow piengznych, ktore g istotne ze wzgtlu na ich rodzaj, wielk&¢ lub

wywierany wptyw

Przychody ze sprzeday

w tysicach zitotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z windykacji pakietow nabytych
Przychody z windykacji pakietow zleconych
Przychody z pozostatych produktow
Przychody ze sprzeédatowar6w i materiatdw

Koszty finansowe netto

w tysizcach ztotych

Przychody z tytutu odsetek od udzielonycliyrzek i naleénosci
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Rdéznice kursowe netto

Koszty z tytulu odsetek dotygzych zobowizair finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kos:

Rd&znice kursowe net

Koszty finansowe netto ¢fie w zysku lub stracie

w tysicach ziotych

Przychody ogétem z tytutu odsetek z aktywow finamgzh
Koszty ogotem z tytutu odsetek od zobaran finansowych

w tysizcach ztotych

Raéznice kursowe z przeszacowania jednostek daigyah za granic

Przypadajce na:
Akcjonariuszy jednostki dominggej

Przychdd finansowy rozpoznany bezpmnio w innych catkowitych dochode

01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
42 882 22 032
9674 11035
606 304
- 2
53 162 33 373
01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
21¢ 22(
84 14¢
1435 663
1737 1032
3335 1112
2 26¢ 29E
5599 1407
(3 862) (375)
01.01.2011  01.01.2010
31.03.201 _ 31.03.201
302 36¢
333t 1117
01.01.2011  01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010
(28) 51
(28) 51
(28) 51
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Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysizcach ztotych 31.03.201 31.12.201
Zobowigzania diugoterminowe
Zabezpieczone kredyty i pgczki 23594 10 029
Zobowigzania z tytutu dhanych papieréw warteiowych (niezabezpieczor 79 85' 65 67¢
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 65¢ 2 28¢
106 105 77 996
Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowa cgs¢ zabezpieczonych kredytow i pezek 11 06t 10 11(
Zobowigzania z tytutu dhianych papieréw warteiowych 46 76¢ 31 25¢
Krétkoterminowa cgs¢ zobowazan z tytutu leasingu finansowego 2128 277¢
59 956 44 144
Zysk przypadajacy na jedm akcje
w tysicach akcji 01.01.2011 01.01.2011
31.03.2011 31.03.2010
llos¢ akcji zwyklych na dzig 1 stycznii 15 309 15771
Wplyw akcji whasnyc 272 (250)
Srednia waona liczba akcji zwyktych na die31 marca 15 581 15521
w ziotych
Zysk przypadajcy na 1 akej 0,90 0,47
6. Opis istotnych dokona lub niepowodzgé Grupy w okresie raportowania wraz z

najistotniejszymi zdarzeniami ich dotygzymi

Istotnym wydarzeniem w dziatalég Grupy byta kampania telewizyjna skierowana dohbogadtionych.
Byta to kontynuacja dziatarozpocztych w 2010. Kampania odbytagsw okresie 16.02.-31.03.2011 r. i
zrealizowana zostata w napiszych stacjach ogélnopolskich oraz kanatach bngsh. Jej gitdbwnym celem
bylo zaclkcenie os6b zadionych do kontaktu z Grupa KRUK i w jego wyniku zaeia z nimi porozumig

ratalnych umeliwiajacych sptat zadtwzenia w ratach.

7. Opis czynnikéw i zdarze w szczegoOln@i o nietypowym charakterze, mgjych

znaczny wplyw na oggnigete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikiem maggym wplyw na wyniki bigéacego okresu byly inwestycje w pakiety

wierzytelngci dokonane w poprzednich okresach oraz inwestgokonane w okresie sprawozdawczym.

Laczna warté¢ naktadow w | kwartale 2011 r. wyniosta 69 min.

Na dzier 31.032011 r. warkg inwestycji w pakiety wierzytelnigi stanowi 75% wartkei aktywow. Kapitaty

wiasne stanowi36%zrddet finansowania.

8. Informacja na temat sezonowoi lub cyklicznaici dziatalnaici

Dziatalng¢ Grupy nie wykazuje znamion sezondwidub cykliczngci.

22



Grupa Kapitatowa Kruk S.A.

9. Informacja dotyczca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitayych
papierow wartgciowych

W dniu 25.03.2011 r. zostata przeprowadzona emigeyfikatow inwestycyjnych NS FIZ Prokura.
Wyemitowano 2 678 571 certyfikatow inwestycyjny&lazdy o wartdci jednostkowej 6,72 zt. Wiaicielem
wszystkich certyfikatow emitowanych przez NS FlZoRiura jest spétka Secapital S.a.r.l. z sieglzib
Luksemburgu.

W dniu 30.03.2011 r. Spotka wyemitowala niezabezzmee obligacje serii G o wakt 30 min z okresem
wykupu 24 miesice.

10. Informacja dotyczca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie raportowania Spotka KRUK S.A. nie wyplacani nie deklarowata wyptat z tytutu dywidendy.

11.  Zdarzenia po dniu bilansowym, niegte w sprawozdaniu, a m@ge W znacgcy
sposob wplypé na przyszte wyniki

. W dniu 4.04.2011 r. KRUK S.A. jako petnomocnik NSHPROKURA wygrat licytaci na zakup
portfela o 4cznej wartéci nominalnej 541.494 tys. zt.

. Dnia 6.04.2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatidita Prospekt Emisyjny spotki KRUK S.A.
sporadzony w zwazku z ofery publiczry akcji serii AA i D oraz zamiarem ubiegania sl dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, AA, B,iM oraz praw do akcji serii D spotki KRUK S.A. z
siedzita we Wroctawiu.

. W dniu 8.04.2011 r. Spotka podpisata umeow kredyt rewolwingowy o wartai 80.000 tys. zt z
terminem sptaty 31.03.2014 r.

. 19.04.2011 r. KRUK SA nabyt 100% udziatow czeskigptki Reberifa s.r.o. z kapitalem zaktadowym
wynoszcym 200.000 KC. Nazwa czeskiej spétki zostata zimiesm na KRUK International s.r.o. Zakup
czeskiej spotki jest elementem procesu wchodzeRBIK SA na czeski rynek windykaciji.

. W dniu 7.04.2011 r. Spotka wyemitowata obligacjeidel i H2 niezabezpieczone acznej wartdci
45.000 tys. zt.

. W dniu 26.04.2011 r. NSFIZ PROKURA podpisatl umgowprzeday wierzytelngci o wartaci
nominalnej 600.873 tys. zt

. W dniu 27.04.2011 r. NSFIZ PROKURA podpisat umowprzeday wierzytelndci na zakup
wierzytelng@ci o lacznej wartéci nominalnej 105.143 tys. zi.

. Dnia 05 maja 2011 r. Spotka otrzymata Uchwahr 573/2011 Zawmdu Gieldy Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A. z dnia 05 maja 201ivrsprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego na
Glownym Rynku GPW akciji serii A, AA, B, C, i D orgmaw do akcji zwyktych na okaziciela serii D.

. Zgodnie z wyej] wymieniora Uchwah Zarzad Gietdy postanowit dopei¢ do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym nagtujace akcje Spotki o warfoi nominalnej 1 zt. (jeden zloty) kda:

1) 2.692.220 (dwa miliony s&eset dziewgcdziesiat dwa tysice dwidcie dwadziécia) akcji serii A , pod
warunkiem ich zamiany na akcje zwykte na okazigiela

2) 3.166.600 (trzy miliony sto s@@lziesht sze&é tysiecy szdéset) akcji serii AA , pod warunkiem ich
zamiany na akcje zwykle na okaziciela,
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3) 8.200.000 (osiem milionow dwéigie tysicy) akcji zwyktych na okaziciela serii AA,

4) 1.250.000 (jeden milion dwdeie piec¢dziesit tysiecy) akcji serii B pod warunkiem ich zamiany na jakc
zwykle na okaziciela,

5) 491.520 (czterysta dziegédziesat jeden tysicy pie¢set dwadzigcia) akcji zwyklych na okaziciela serii C,

6)1.100.000 (jeden milion sto tysly) akcji zwyklych na okaziciela serii D;

Ponadto zgodnie z wgj wymienior Uchwah Zarzad Gietdy postanowit doggi¢ do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 1.100.000 (jeden milion sto¢gg) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D&p

o wartagci nominalnej 1 zt. (jeden zioty) kda.

Dopuszczenie do obrotu gietldowego akcji serii DO8ip nastpito pod warunkiem zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emeici serii D.

. Dnia 10 maja 2011 r. naglto pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Spatla rynku gtownym
GPW.
. Z dniem 12.05.2011 r. Rada Nadzorcza KRUK S.A. wdrfirme KPMG Audyt Spoétka z

ograniczol odpowiedzialnécia sp.k. z siedzilp w Warszawie na biegtego rewidenta do przeprowaddzen
badania rocznego sprawozdania finansowego KRUK ZaA.ok obrotowy kaczacy si 31.12.2011 r. oraz
przeprowadzenia badania skonsolidowanego spraw@zdimansowego Grupy Kapitalowej KRUK S.A. za
rok obrotowy kaéczacy sk 31.12.2011r.

. W dniu 12.05.2011 r. Rada Nadzorcza gtadjuchwat¢ w sprawie wyraenia zgody na realizagj
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych w kigado 80 min z dniem wykupu 48 miesy.

12. Informacja na temat zmian zobowkai warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nasgpity od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

W dniu 25.02.2011 r. Kruk S.A. zawart z TowarzysmveJbezpieczeé Europa S.A. umow gwarancji
ubezpieczeniowej natgtego wykonania przez Kruk SA umowy nhajmu pomiesiacbiurowych we
Wroctawskim Parku Biznesu 2 w zespole B1A przy Wotowskiej 4. Kwota gwarancji wynosi 94,6 tys.
EURO, a okresem gwarancji jest ¢tigj okres do 24 lutego 2012. Zabezpieczeniem gvegirgast weksel in
blanco wystawiony przez Kruk SA.

W dniu 19.01.2011 r. Kruk SA zawart z bankiem AlBank S.A. aneks do umowy gwarancji ptairidruk
SA z tytutu umowy najmu pomieszazbiurowych od Legnicka Business House Sp. z oray, pl. Legnickiej
56. Kwota gwarancji wynosi 167 tys. EURO, a okresgnwarancji jest olaty okres do 24 stycznia 2012.
Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja w wysokd40 tys. zt PLN i petnomocnictwo do rachunkowukKr
SA prowadzonych w Alior Banku S.A.

13. Skutki zmian w strukturze, w tym w wyniku paizenia jednostek gospodarczych,
przegcia lub sprzed&y jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugotémowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalsci

W dniu 17.01.2011 r. KRUK S.A. zagdat Spoétk Akcyjna pod firma: KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. , ktérej kapitat akcyjny wyndsimin zt. Przedmiotem dziatalé@ Spotki m.in. jest:

» tworzenie funduszy inwestycyjnych i zadzanie nimi,

e zarzdzanie portfelami instrumentow finansowych,

e doradztwo inwestycyjne.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spoétka niestata zarejestrowana. Z uwagi na brak wynikéw
dziatalngci spoétka nie podlegata konsolidacii.
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W dniu 9.02.2011 r. zostato zarejestrowane podemdsikapitatu zaktadowego Jednostki Domaaej w
wysokaici 491 tys. zi, ktore zostato dokonane na podstawiavaly Walnego Zgromadzenia z dnia 9.12.2010
r.

Dnia 20.04.2011 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Sechpitdska Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie podjo
uchwaty: o nabyciu od spotki CDZ 7 1 udzialu o wéet 1 tys. zt oraz o obgeniu kapitatu zaktadowego
poprzez umorzenie udziatu wkasnego nabytego w tgim. dednoczmie umorzenie tego udziatu spowoduje,
ze z chwih rejestracji obrienia kapitatu jedynym udzialowcem Secapital PolSka z 0.0. z siedzibw
Warszawie zostanie wadznie KRUK S.A.

14. Stanowisko zargdu odnahie mcliwosci zrealizowania wcagiej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Zarzad KRUK S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wydnk Spotki KRUK S.A ani wynikéw Grupy
Kapitatowej.

15.  Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub parednio przez podmioty
zalegne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnyegromadzeniu na dzie

przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia strukturze wiasnéci znacznych
pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazaniagpektu emisyjnego

Na dziea publikacji prospektu emisyjnego

Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Udziat w kapitale  Liczba posiadanych

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%) gtosow

Polish Enterprise
Fund 1V1209 Orange
Street, Wilmington,

County of New

Castle, State of
Delaware, Stany
Zjednoczone

Ameryki

12 396 550 78,46 12 396 550 78,46

Piotr Krupa 2 655 790 16,81 2 655 790 16,81

Na dziei przekazania raportu okresowego

Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Udziat w kapitale  Liczba posiadanych

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%) glosow

Polish Enterprise
Fund 1V1209 Orange
Street, Wilmington,

County of New

Castle, State of
Delaware, Stany
Zjednoczone

Ameryki

4 196 550,00 26,56 4 196 550,00 26,56

Piotr Krupa 2 655 790 16,81 2 655 790 16,81
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16.  Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawsi€lo nich przez osoby zajdzagce
i nadzorugce na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania prospemisyjnego

Liczba posiadanych akcji

Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko na dzies 16.05.2011
Piotr Krupa Prezes Zaydu 2 655 790
Rafat Janiak Czionek Zaydu 91 870 oraz 52 840 grednio
Urszula Okarma Cztonek Zaidu 110 350
Agnieszka Kulton Czionek Zagdu 117 220
Iwona Stomska Czlonek Zamdu 49 600
Michat Zagpa Cztonek Zarmdu 8 000

Wedlug wiedzy Spéikizaden z cztonkdédw Rady Nadzorczej nie posiada akujidhta.

Wedlug wiedzy Spotki w okresie od przekazania peasp emisyjnego do dnia przekazania raportu nie
nastpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta prasoby zargdzapce i nadzorujce.

17.  Wskazanie pogpowai toczmkcych sg przed gdem, organem whkciwym dla
posgpowania arbitrgowego lub organem administracji publicznej

Poskepowania o0 WPS przekraczagcym 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Przedmiot WPS [PLN] data wszcgria
posepowania posgpowania strony pogpowania stanowisko Kruk SA
postpowanie PROKURA NSFIZ - Pascal Spo6tka spodziewa si
upad+c§cioyve Pascal 18 209 415,90 71 2006-01-25 Constr,U(.:tion Sp.z0.0. W zas’pc.)kojenia Wladowe]
Construction sp. z upadidci CzesCi
0.0. W upadiéci
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Sprawy o najwigkszym WPS, nie przekraczagcych 10% kapitatdw wiasnych Emitenta

grupa zobowhzan - 3 najwigksze sprawy

Przedmiot WPS [PLN]

posgpowania

data wszcgia
posgpowania

strony pogpowania

stanowisko Kruk SA

pozew o zaptatz

z powddztwa Ewy Sierki
przeciwko KRUK S.A.

Spotka uznaje roszczenie
za nieuzasadnione i

tytutu naruszenia dol 200 000,00 z 2010-09-27 . . .
osobistych spod12|ewa si oddalgma
powodztwa w caléti
z powddztwa Beaty Spotka uznaje roszczenie
Ostrowskiej przeciwko za nieuzasadnione i
pozew o zaptatz KRUK S.A. spodziewa si oddalenia
tytutu naruszenia dol 200 000,00 zt 2010-01-15 powddztwa w caki;
osobistych powddztwo zostato
oddalone w drugiej
instancj
pozew o ustalenie i z powddztwa Beaty Spotka uznaje roszczenie
zaplat z tytutu Ka"fkiej Ip()rzeciwko Luka:js za ndieuzasadnijodneI [
ia 46 Bank (Prokura wezwana dospodziewa si oddalenia
naruszenia dobr 100 000,002t 2009-10-22 ( P y

0sobistych oraz
podania wyroku do
informacji publicznej

udziatu w sprawie na

podstawie art. 194 par. 1

k.p.c.)

powodztwa w caltti

grupa wierzytelnosci - 3 najwieksze sprawy

Przedmiot WPS [PLN]

poskpowania

data wszcgia
posgpowania

strony pogpowania

stanowisko Kruk SA

postpowanie

PROKURA NSFIZ -

Spotka oczekuje na

12 662 440,64 zt 2010-11-12 Bogustaw Socha, Marek  nadanie klauzuli

klauzulowe . .

Cuber, Jan Rubinkows wykonalngci

PROKURA NSFIZ - Spotka zostata ezsciowo
postpowanie SPOLDZIELNIA zaspokojona i nie
upadigciowe SM 6 255 937,08 zt 2002-06-27 MIESZKANIOWA spodziewa sidalszego
Wspdipraca "WSPOLPRACA" zaspokojenia w toku

postpowanic

PROKURA NSFIZ - SM  Postpowanie
postpowanie SAMI SWOI upadigciowe w toku.
upadigciowe SM 5068 075,17 zt 2000-02-14 Spéika oczekuje na

Sami Swoi

sporadzenie planu
podziatu

Przedstawione powgj postpowania § postpowaniami 0 najwikszej wartéci przedmiotu sporu sgmd
wszystkich posfpowar sadowych, ktore Grupa, w ramach dziatalcowindykacyjnej, prowadzi na masaw
skak.

Ze wzgkdu na charakter prowadzonej dziatdltioobjecie aktywa pospowaniem sdowym jest jednym z
typowych etapéw odzyskiwania wierzytefgo przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupsyzyko z
tego tytutu uwzgldniane jest w wycenie do waéth godziwej.
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18. Informacje o zawarciu przez Jednogtloominujgcq jednej lub wielu transakciji z

podmiotami powgzanymi

Transakcje z jednostkami zalgnymi na dzien 31.03.2011r.
Saldo rozrachunkéw i pgyczek na dzié bilansowy

Naliczone odsetk

Udzielone od udzielonych
w tysizcach zlotych Zobowiazania Naleznosci pozyczki pozyczek
Secapital S.a.r.| 8 962 - - -
KRUK Corporate Sp. z 0.0. 157 - - -
Polski Rynek Dugow Sp. z o.0. - 288 - -
Secapital Polska Sp. z o.0. 36 5 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa &
Staiko Sp. k. 145 3523 - -
Kruk International Srl 24 1882 1591 43
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A. 2 33 - -
NFIZ PROKURA 1264 16 148 - -
NFIZ PROKULUS - 5 - -
10 590 21884 1591 43
Przychody z wzajemnych transakcji
Przychody ze
sprzedazy Przychody ze
materialow i  sprzedaiy ustug Odsetki i
w tysizcach zlotych ustug windykacyj-nych dywidendy
Secapital S.a.r.| - 321 3 000
KRUK Corporate Sp. z 0.0. 4 -
Polski Rynek Diugéw Sp. z o.0. 3 - -
Secapital Polska Sp. z o.0. 5 - -
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sila 212 - 1110
Kruk International Srl 23 - 21
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A. 54 - -
NFIZ PROKURA - 4429 -
NFIZ PROKULUS - 13 -
301 4 750 4131
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Koszty wzajemnych transakcji

Zakupy ustug
w tysizcach ziotych windykacyjnych
KRUK Corporate Sp. z o. 96
Kancelaria Prawna RAVEN Krupa & Sileo Sp. k. 661
Kruk International S 79
Rejestr Dhinikéw ERIF BIG S.A. 100
936
Pozostate transakcje
Podwyzszenie
kapitatu
Secapital S.a.r.l 18 501
18 501
Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkgckomwych.
19. Informacje o udzieleniu przez KRUK SA lub jednogthkd niego zalégng poreczei

kredytu lub pa@yczki lub udzieleniu gwarancji

W | kwartale 2011 r. nie zostaly udzielone przeatispKruk SA lub spoétki Grupy Kruk paczenia kredytow
lub pazyczek oraz gwarancije sptaty kredytow lukkyezek innym podmiotom gospodarczym.

20. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowepmajtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmiany, oraz informacjetde g istotne dla oceny nitiwosci

realizacji zobowjzar

W ocenie Spoiki nie istnigjinne, ng ujawnione powyej, informacje istotne dla oceny kadrowej, atiepwej i
finansowej Spétki KRUK S.A. lub Grupy kapitatoweRUK S.A., wyniku finansowego, a tak mazliwosci

realizacji jej zobowjzan.
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21. Czynniki mogice mie wptyw na osggniete wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu.

W dniu 30.03.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadz&RUK S.A. podito uchwaly w sprawach ustalenia

zasad przeprowadzenia przez Spotkrogramu motywacyjnego ha

lata 2011-2014, warumgoy

podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki oraz emisji esatdw subskrypcyjnych z wadzeniem w cakxi
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétkidwiesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych, zmianyt8taspotki oraz uchwalenia tekstu jednolitego @tat

Piotr Krupa Rafat Janiak

Prezes Zarzdu Czilonek Zardu
Urszula Okarma Iwona Stomska
Czionek Zarzdu Czionek Zayru

Katarzyna Raczkiewicz
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Wroctaw, 13 maja 2011 r.

Agnieszka Kutton
Czionek Zardu

Michat Zagpa
Czionek Zarzdu
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