NOVITA S.A.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za oktes obrotowy od 01 stycznia do 31 marca 2011r
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

1.

10.

FINANSOWEGO

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011r zostalo przygotowane zgodnie z MSSF
przyjetymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej dziatajacy przy Radzie,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2011r powinno byé czytane razem ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym na dzieni 31.12.2010r.

Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34, Sridroczna sprawozdawezost finansowa” przy zastosowaniu
tych samych zasad rachunkowosci, ktére zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31.12.2010r.

Cykliczno$é, sezonowos¢ dziatalnosci.

Cyklicznos¢ nie dotyczy dziatalnosci gospodarczej spotki.

Zaznacza si¢ natomiast zmienno$¢ przychodéw ze sprzedazy wyrobow gotowych, co miato miejsce w
pierwszym kwartale. Minimalna sprzedaz miesigczna w lutym wyniosta 5,7 mln zl, natomiast w marcu byla
najwyzsza i wyniosla 7,6 mln 2t Srednie miesieczne przychody ze sprzedazy ogélem pierwszym kwartale
wynosily 6,6 mln z1.

Aktywa finansowe i rzeczowe.
Nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych.

Pozostate aktywa.
W okresie od 01.01.2011r do 31.03.2011r skorygowano salda odpiséw aktualizujacych sktadniki majatkowe
o nastepujace kwoty:

a) odpisy na naleznosci: spadek o 18 tys. zl.

b) odpisy na zapasy: spadek o 41 tys. zi.

Informacja o istotnych zmianach szacunkowych.

W wyniku finansowym biezacego kwartatu rozliczono skutki tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
z tytulu rezerw na wynagrodzenia motywacyjne (premie) dla czlonkéw Zarzadu Spoéltki oraz dla zalogi
wyplacanych za wyniki spétki. Rezerwa na przyszle premie wraz ze skladnikami obciazajacymi pracodawce
wynosi 236 tys. zi.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W prezentowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Informacja o sprawach spornych.
Na dzien 31.03.2011r Spéltka nie byla strong postepowan przed sadem lub innym organem o zobowigzania
lub wierzytelnosci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitalow wiasnych.

Informacja o istotnych zdarzeniach, ktore nastqpily po zakoriczeniu pierwszego kwartatu.

W okresie od korica pierwszego kwartalu do dnia publikaciji niniejszego raportu nie wystapily zdarzenia,
ktére wplywalyby na zawarto$¢ raportu.

Informacja o zmianach w zobowiqzaniach lub aktywach warunkowych po dacie ostatniego
sprawozdania rocznego.
W okresie pierwszego kwartatu nie nastapily zmiany w zobowiazaniach lub aktywach warunkowych.

Skutki zmian w skladzie jednostki w okresie Srédrocznym.

W okresie pierwszego kwartalu nie nastapily zmiany w skladzie jednostki, acznie z polaczeniem firm,
przejeciem 1 zbyciem jednostek zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i
zaniechaniem dziatalnosci.
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Biezqcy i odroczony podatek dochodowy.

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek dochodowy w kwocie 218 tys. zt obejmuje:
a)  biezacy podatek dochodowy w kwocie 297 tys. zi,
b) spadek aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 68 tys. z1,
c) spadek rezerw na odroczony podatek dochodowy w kwocie 147 tys. z1.

Spoélka nie korzysta z ulg podatkowych.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych.

Zyski i straty z tytulu réznic kursowych w okresie pierwszego kwartalu wyniosty:
a) dodatnie réznice kursowe 202 tys. zl,
b) ujemne réznice kursowe 278 tys. zl.

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad réznicami dodatnimi w wysokosci 76 tys. z1 zostala wykazana w
pozycji Koszty finansowe.

Kursy EUR przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich dla EUR wg tabeli kurséw NBP na ostatni dzie kazdego miesiaca w
pierwszym kwartale wynosi: (3,9345+3,9763+4,0119) : 3 = 3,9742 i zastosowano ja do przeliczenia pozycji
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywoéw pienigznych.

Pozycje aktywow i pasywow przeliczono po kursie Srednim NBP z dnia 31.03.2010r wynoszacym 4,0119

Odpis dokonari emitenta i wazniejszych zdarzer w pierwszym kwartale 2011 roku.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow w pierwszym kwartale 2011 roku
wyniosty 19.833 tys. zt i byly wyzsze o 2.131 tys. zl, to jest 0 12,0% od przychod6w z analogicznego oktresu
roku ubieglego, ktére wyniosty 17.702 tys. z1.

W pierwszym kwartale b.r. kontynuowano dzialania skutkujace znacznym, wynoszacym 45%, wzrostem
warto$ci sprzedazy iglowanych mechanicznie widéknin obuwniczych na rynek krajowy oraz 38-
procentowym wzrostem wartosci sprzedazy widknin budowlanych réwniez na rynek krajowy. Wartos¢
sprzedazy wléknin iglowanych woda na rynki zachodnie wykazata dynamike wynoszaca 124%, natomiast
Wartos¢ sprzedazy widknin iglowanych woda na rynki wschodnie wzrosta o 59%. Powyzsze czynniki w
polaczeniu z dziataniami oszczednosciowymi majacymi na celu minimalizacje kosztéw zaleznych od Spétki
skutkowaly znaczng poprawa wynikow w poréwnaniu do wynikéw osiagnictych w pierwszym kwartale roku
2010.

Koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty 777 tys. zt i byly wyzsze o 24 tys. zt tj. o
3,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego.

Koszty ogélnego zarzadu wyniosly 1.698 tys. zl, co oznacza, ze ulegly obnizeniu w poréwnaniu z
pierwszym kwartalem roku ubiegtego o 13 tys. zt tj. 0 0,8%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale b.r. wyniosty 18.605 tys. zt 1 byly wyzsze o 1.559
tys. zt tj. o 9,1% od kosztéw z pierwszego kwartalu roku ubieglego wynoszacych 17.046 tys. zl.
Skumulowany efekt wyzej wymienionych czynnikow pozwolil znaczaco poprawic¢ rentownos¢ sprzedazy.
Wskaznik rentownos$ci operacyjnej podstawowej (wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy) wyniést dla
kwartatu sprawozdawczego 6,2% wobec 3,7% za pierwszy kwartal 2010 roku.

Polepszenie rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubieglego jest w duzej
czescl efektem zainicjowanej w roku ubieglym polityki cenowej oraz asortymentowej Spotki, czego efektem
byl wzrost srednich cen sprzedazy widknin w pierwszym kwartale 2011 roku w poréwnaniu do pierwszego
kwartalu 2010 roku, o ca 27%. Ponadto w slad za rosnaca inflacja, jak réwniez poprzez osiagnieta
znacznym nakladem poniesionym w 2010 roku na modernizacj¢ pomieszczen biurowych, zwickszajaca ich
komfort, wynegocjowano z wigkszoscig klientow wyzsze oplaty za wynajem powierzchni biurowych i
produkcyjnych. Wskutek tego w pierwszym kwartale 2011 roku uzyskano wyzsze o 6,2% przychody z tytutu
czynszéw i dzierzaw. Uzyskanie tak znacznej poprawy wynikow nalezy uzna¢ za dokonanie znaczace, gdyz
miata ona miejsce w sytuacji wynoszacego okoto 10%, wzrostu kosztéw materialéw do produkciji,
wynoszacego okolo 8% wzrostu kosztéw gazu ziemnego oraz wynikajacego w przewazajacej czesci z
podwyzek cen paliwa wzrostu ogbélem o ca 6% kosztow ustug transportowych zwiazanych ze sprzedaza.

Sytuacje na rynku surowcéw zuzywanych do produkeji obrazuja podane dalej wyliczenia. Srednia cena
wlokien poliestrowych wyrazona w euro wzrosta w pierwszym kwartale b.r. w poréwnaniu do $redniej ceny
w pierwszym kwartale roku ubiegltego o 45%, srednia cena widkien polipropylenowych wyrazona w euro
wzrosta o0 26%, natomiast Srednia cena wldkien wiskozowych wyrazona w euro wzrosta o okolo 10%.
Sredni wskaznik wzrostu cen surowcéw wldkienniczych liczonych w euro wyniést w pierwszym kwartale
2011 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego 24%.
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Kolejnym czynnikiem znaczaco rzutujacym na poziom kosztéw sa permanentnie rosnace koszty
transportu morskiego. Srednia cena 1 kontenera do USA wzrosta w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2010 roku o 685 USD, tj. o okolo 27%. Jest to réwniez efektem negatywnego oddziatywania rosnacych cen
paliw oraz produktéw ropopochodnych, czego skutki dostawcy materialéw i ustug poprzez wzrosty cen,
przerzucaja na klientéw.

Na poziom kosztéw operacyjnych rzutowala réwniez cena gazu, ktéra wzrosta w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu 2010 o blisko 9%.

Jednakze w kwartale sprawozdawczym wskutek systematycznych dzialan oszczednosciowych
prowadzonych w Spélce uzyskano efekt w postaci nizszej dynamiki kosztow od dynamiki przychodow ze
sprzedazy produktow, towaréw i materialow, co skutkowalo tym, iz zysk ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2011 wyniést 1.228 tys. zt wobec zysku z pierwszego kwartatu 2010 roku wynoszacego 656 tys. zt.

Zestawienie wynikéw za pierwszy kwartal na wszystkich poziomach zawiera ponizsza tabela:

Wykonanie .
T Wykonanie |/ casnik
Wyszczegolnienie I kwartale I kwarb\:le 2011 dynamiki
2010 3/2]
[tys. 1] [Bs. 1]

1 2 3 4
Przychody ze sprzedazy 17.702 19.833 112%
Wynik netto ze sprzedazy 656 1.228 187%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 659 1.268 192%
Wynik brutto 780 1.091 140%
Wynik netto 641 873 136%

W kwartale sprawozdawczym, jak réwniez rok wczesniej Spotka nie zbywata niefinansowych aktywow
trwatych.

Na pozostatej dzialalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2011 roku Spétka miata zysk w kwocie 46
tys. z1, wobec zysku wynoszacego 3 tys. zt za pierwszy kwartat 2010 roku.

W pierwszym kwartale b.r. Spotka zanotowala w poréwnaniu do pierwszego kwartalu 2010 roku
pogorszenie wynikéw na dzialalnosci finansowej. Strata na dziatalno$ci finansowej w pierwszym kwartale
2011 wyniosta 177 tys. zt wobec zysku na tej dziatalnosci w pierwszym kwartale 2010 roku w kwocie 121
tys. zt. Koszty finansowe z tytutu zaptaconych odsetek wyniosty w pierwszym kwartale 2011 roku 133 tys.
zt 1 byly niZsze o 25 tys. zt tj. 0 16% od odsetek w analogicznym kwartale 2010. Nadmieni¢ tu nalezy, ze
Spétka w pierwszym kwartale 2011 roku (wg stanu na dzied 31.03.2011 roku) w poréwnaniu do stanu z
dnia 31.03.2010 roku obnizyla stan zadluzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu o 4.861 tys. z1, to jest
38%. Réznica w wynikach na dzialalnosci finansowej jest jednak gléwnie pochodna réznic kursowych. W
pierwszym kwartale b.r. wystapita nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie 76 tys.
zt. Natomiast rok wczesniej wystapita nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w kwocie 254
tys. zt.

Za pierwszy kwartal 2011 roku Spétka osiagneta zysk netto w kwocie 873 tys. ztotych, przy zysku netto
w pierwszym kwartale 2010 wynoszacym 641 tys. zl, co oznacza uzyskanie wyniku lepszego o 232 tys. zl, tj.
0 36% od wyniku uzyskanego w pierwszym kwartale roku ubieglego.

W kwartale sprawozdawczym poniesione przez Spétke naklady inwestycyjne wyniosty 404 tys. zt wobec
269 tys. zI w pierwszym kwartale 2010 roku (dynamika = 150%). Okolo 75% poniesionych naktadow
stanowily wydatki zwiazane z zakupem maszyn i urzadzen.

W kwartale sprawozdawczym mialy miejsce nastepujace istotne wydarzenia:

W dniu 17.02.2011 roku NOVITA S.A. zostala poinformowana, ze Otwarty Fundusz Emerytalny
POCZTYLION w dniu 15.02.2011 roku dokonat transakeji kupna akcji NOVITY S.A., co spowodowato
zwickszenie udzialu w ogélnej liczbie glosow do poziomu powyzej 14%. Przed transakcja OFE
POCZTYLION posiadal 348.957 akcji NOVITY S.A. stanowiacych 13,958% kapitalu zaktadowego, co
odpowiadalo takiej samej liczbie gloséw i ich procentowemu udzialowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Po kupnie Fundusz posiada 350.057 sztuk akcji NOVITY S.A. stanowiacych 14,002%
kapitalu zakladowego, co odpowiada takiej samej liczbie glosow i ich procentowemu udzialowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 30.03.2011 roku NOVITA S.A. zostala poinformowana, ze Otwarty Fundusz Emerytalny
POCZTYLION w dniu 24 marca 2011 r. dokonal transakcji zakupu akcji NOVITY S.A., co spowodowato
zwickszenie udzialu w ogoélnej liczbie glosow do poziomu powyzej 16%. Przed transakcja OFE
POCZTYLION posiadat 399.980 szt. akcji stanowiacych 15,9992% kapitaly zakladowego co odpowiada
takiej samej liczbie gtoséw 1 ich procentowemu udzialowi na WZA.

11



15.

16.

17.

NOVITA S.A.
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za oktes obrotowy od 01 stycznia do 31 marca 2011r
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Po nabyciu Fundusz posiadal 401.180 szt. akcji stanowiacych 16,0472% kapitatu zakladowego co
odpowiada takiej samej liczbie gtoséw i ich procentowemu udzialowi na WZA.

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w kolejnym kwartale.

Gléwnymi czynnikami zewnetrznymi, ktore prawdopodobnie beda mialy wplyw na wyniki osiagniete w
drugim kwartale 2011 roku w ocenie emitenta beda:

*  ryzyko kursowe zwigzane z duzymi wahaniami kurséw zlotego wobec USD i EUR, przekliadajace si¢ na

powstawanie znacznych réznic kursowych,

*  niepewno$¢ ogélnej sytuacji gospodarczej,

*  rosngca inflacja,

*  spodziewany dalszy wzrost cen surowcéw wldkienniczych,

*  bardzo znaczne i permanentne wzrosty cen jednostkowych konteneréw przewozonych droga morska,

*  wzrost cen w krajowym transporcie samochodowym,

*  znaczne, wyzsze niz w roku ubieglym, obciazenia finansowe na rzecz budzetu,

*  uzaleznienie sprzedazy oraz jej wynikéw od koniunktury w innych branzach oraz sytuacji finansowej

klientéw Spotki,

*  nasilajaca si¢ konkurencja ze strony zagranicznych firm na krajowym rynku wiéknin budowlanych,
* zatory platnicze skutkujace wzrostem stanu naleznosci handlowych oraz koniecznoscia tworzenia

rezerw na naleznosci,

*  slaba koniunktura, czego skutkiem sa nadal zbyt mate, z punktu widzenia Spoétki zamoéwienia od

europejskich kontrahentow.
Wsréd czynnikéw zaleznych od Spotki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki w
kolejnym kwartale, sa:

*  dzialania marketingowe majace na celu zwickszenie sprzedazy certyfikowanych wiéknin budowlanych

oraz wloknin obuwniczych na rynek krajowy oraz wigckszosci asortymentéw widknin iglowanych woda
na wszystkich rynkach,

*  uruchomienie od trzeciego kwartatu b.r. sprzedazy detalicznej wlasnych produktéw konfekcjonowanych

pod swoja marka w oparciu o zakupy maszyn realizowane obecnie nakladem ca 800 tys. z1,

*  dzialania logistyczne ukierunkowane na obnizenie kosztéw transportu zwigzanych z zakupem,

*  poszukiwanie nowych zrédet zaopatrzenia pozwalajace na pozyskanie mozliwie najtanszych surowcow,
*  zakonczenie wdrazania Zintegrowanego Systemu Informatycznego klasy ERP,

*  restrukturyzacja zatrudnienia skutkujaca obnizeniem kosztéw pracy,

* dalsze dzialania oszczednosciowe we wszystkich obszarach dzialalnosci majace na celu poprawe

rentownosci sprzedazy,

*  kontynuacja dziatan ukierunkowanych na poprawe Sciagalnosci naleznosci,
* dobiegajaca konca modernizacja biurowca, ktorej efektem bedzie miedzy innymi powickszenie

powierzchni uzytkowych pod wynajem oraz zmniejszenie zuzycia energii, jak réwniez wzrost cen
jednostkowych za wynajem wynikajace z podwyzszenia komfortu, przekladajace si¢ na zwigkszenie
przychodéw z najmu; szacowane korzysci finansowe z tych tytuléw wyniosa okoto 200 tys. w skali
roku.

Ocena realizacji prognozowanych wynikéw.

Spotka zarowno w roku ubieglym, jak i biezacym nie publikowala prognozy wynikéw na rok 2011.
Majac na uwadze uzyskane wyniki finansowe za pierwszy kwartal biezacego roku, jak réwniez
uwzgledniajac szczegdlny wplyw wymienionych wyzej czynnikéw, w tym szczegdlnie nieprzewidywalnosé
rozwoju ogolnej sytuacji gospodarczej, mozna uznac jednak, ze Spétka za okres catego pierwszego potrocza
2011 roku winna uzyska¢ wyniki na poziomie nieco wyzszym od ich wielkosci uzyskanych w pierwszym
pétroczu 2010 roku.

Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke zalezng z podmiotami
powiqzanymi.

W okresie pierwszego kwartatu 2011 roku ani emitent ani jednostka zalezna NOVITEX Sp. z o.0. nie
zawarly nietypowych transakcji o wartosci przekraczajacej 500.000 EUR.
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18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke zalezng poreczer lub gwarancyi.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

NOVITA S.A.

za oktes obrotowy od 01 stycznia do 31 marca 2011r
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ani emitent ani jednostka zalezna nie udzielily sobie wzajemnie ani innym jednostkom gwarancji lub
poreczen.

19. Informacje dotyczqce wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie pierwszego kwartatu nie nastapila wyplata dywidendy

20. Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio, przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

. . o . Liczba % udziat w
Lp. Imie i nazwisko . %o udziat w atoséw ogélLg.
(nazwa) Liczba akcji kap. zaktad. na WZA na WZA
1 Zaklady ,,Lentex” S.A. 800 478 30,02 800 478 32,82
2 Janusz Piczak 663 330 26,53 663 330 26,53
3 OFE POCZTYLION 401 180 16,05 401 180 16,05

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego OFE Pocztylion zwigkszyl stan posiadania
akcji emitenta o 99.189 szt. akcji tj. 32,85%.

21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na
dzieri przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszly zmiany w posiadaniu akcji emitenta

przez osoby zarzadzajace i na dzien 16.05.2011r. posiadaja:

.. . o . Liczba % udziat w
Lp. Imi¢ i nazwisko . ) % udziat w atoséw ogélLg.
(nazwa) Liczba akcji kap. zaktad. oa WZA na WZA
1 Pan Janusz Piczak 663 330 26,53 663 330 26,53
2 Pan Henryk Kaczmarek 1 000 0,04 1 000 0,04

22. Opis organizacji grupy kapitatowej.

Grupa kapitalowa, w ktorej jednostka dominujacg jest emitent obejmuje nastgpujace podmioty:

- NOVITASA.,

—  NOVITEX Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, w ktérym NOVITA S.A. posiada 100% udziatow.
Sprawozdanie skonsolidowane obejmowac bedzie oba podmioty.
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