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TERRA Spdtka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

1 INFORMACIE OGOLNE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport kwartalny TERRA SA za | kwartat 2011 roku nie podlegat badaniu, ani przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Prezentowane sprawozdanie finansowe kwartalne zostato sporzgdzone na dzien 31 marca
2011 roku i dotyczy firmy TERRA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. TERRA SA powstata
w wyniku przeksztatcenia TERRA Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia dnia 4
pazdziernika 2010 roku (akt notarialny repertorium A numer 4269/2010). W dniu 20
pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie wydat
postanowienie o wpisaniu TERRA SA do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000368347. Spotka jest zarejestrowana w XllII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spoétka dziata na podstawie statutu, ktorego tekst jednolity zostat ustalony przez Rade
Nadzorczg Spotki TERRA Spotki Akcyjnej dnia 22 grudnia 2010 roku (Uchwata Nr
1/22122010).

Niniejsze sprawozdanie finansowe kwartalne obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca
2011 roku i zostato sporzgdzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
Ustawy z dnia.29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 694 z
pbdzniejszymi zmianami) oraz zasady przyjetej polityki rachunkowosci Spotki.

Gtoéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
kwartalnego, zostaty zaprezentowane w punkcie Il ,Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego — Informacja dodatkowa” rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

_ -2010i nie ulegty zmianom.

»Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Walutg funkcjonalng i
- walutg prezentacji jest polski ztoty.
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TERRA Spodtka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

2 WYBRANE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2011 ROKU (0D 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2011)

2.1  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 miesiagce

zakoriczone

31.03.2011
podane w PLN

3 miesigce

zakonczone

31.03.2010
podane w PLN

3 miesigce

zakornczone

31.03.2011
podane w EURO

3 miesigce

zakoriczone

31.03.2010
podane w EURO

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i 547 501,43 341 997,82 136 469,36 88 550,00
materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 498 052,66 282 608,90 124 143,84 73 173,04
Koszt sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 61 096,91 12 270,22 15 228,92 3177,00
Amortyzacja 5496,48 2 210,00 1370,04 572,21
Zysk (strata) ze sprz'edaiy -11 648,14 47 118,70 -2903,40 12 199,96
Pozostafe przychody 0,00 0,00 0,00 0,00
operacyjne
Pozos:ca'fe koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
ZySK s aasaino | -11 648,14 47 118,70 -2/903,40 12199,96
operdcyjnej

- Przychody finansowe 9191,94 14,09 2291,17 3,65
Koszty finansowe 6 557,09 2204,73 1634,41 570,85
e by -9013,29 44 928,06 -2246,64 11632,76
Podatek dochodowy 0,00 8 565,00 0,00 2217,65
Zysk (strata) netto -9 013,29 36 363,06 -2246,64 9415,12
Kurs z dnia 31 marca 2011 roku, tabela kurséw NBP nr 63/A/NBP/2011 1 EURO=4,0119 PLN
Kurs z dnia 31 marca 2010 roku, tabela kursow NBP nr 63/A/NBP/2010 1 EURO=3,8622 PLN
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TERRA Spétka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

2.2 BILANS
Stan na 31.03.2011 Stan na 31.03.2010 Stan na 31.03.2011 Stan na 31.03.2010
podany w PLN podany w PLN podany w EURO podany w EURO

Aktywa trwate 120 790,58 0,00 30 108,07 0,00

V\-lartosu. ‘ 61 249,02 0,00 15 266,84 0,00

niematerialne i prawne

Aktywa obrotowe 1743 488,29 635 779,61 434 579,20 164 615,92

Naleznosa. 0,00 0,00 0,00 0,00

dtugoterminowe

Nalepnriel 406 724,75 248 825,25 101 379,58 64 425,78

krotkoterminowe

Srodki pieniezne 1034 937,74 197 292,81 257 966,98 51083,01

Rerliczenis 246 911,80 1833,42 61 544,85 474,71

miedzyokresowe o

RAZEM AKTYWA 1864 278,87 635 779,61 464 687,27 164 615,92

Kapitat wtasny 1396 410,89 393 443,10 348 067,22 101 870,20
_ Kapitat podstawowy 157 170,00 50 000,00 39 175,95 12 945,99

Kapitat zapasowy 792 298,95 0,00 197 487,21 0,00
. Eyskijstrata) ot 319 116,19 307 080,04 79.542,41 79.509,10

poprzednich

ReteoMdna. 467 867,98 0,00 116 620,05 0,00

zobowigzania

Zobowigzanta 36 447,86 0,00 9084.94 0,00

dtugoterminowe

ZoREWIgHNG 431 420,12 242 336,51 107 535,11 62745,72

krétkoterminowe

RAZEM PASYWA 1864 278,87 635 779,61 464 687,27 164 615,92

Kurs z dnia 31 marca 2011 roku, tabela kurséw NBP nr 63/A/NBP/2011 1 EURO=4,0119 PLN
Kurs z dnia 31 marca 2010 roku, tabela kurséw NBP nr 63/A/NBP/2010 1 EURO=3,8622 PLN
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TERRA Spétka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

3 KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH ZDARZEN | CZYNNIKOW, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI
FINANSOWE SPOLKI

3.1 WYNIK FINANSOWY

Pierwszy kwartat 2011 roku Spétka zamkneta przewidywanymi wiekszymi o ponad 60%
przychodami netto, w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w kwocie
547 501,43 zt. Dynamicznego wzrostu Spotki nalezy upatrywa¢é w przewagach
konkurencyjnych na trzech pfaszczyznach: koncept biznesowy, sposdb organizacji pracy w
Spotce oraz ciggte dgzenie do innowacyjnosci.

Niewielka strata w wysokosci niecatych 10 tys. ztotych wynika ze zwiekszonych kosztow
ogdlnego zarzagdu, co spowodowane byto upublicznieniem Spoétki i jej wejsciem na
NewConnect oraz zwigzanymi z tym procesem opfatami z tytutu ustug doradczych, optat
gietdowych i maklerskich. Jednoczesnie realizowane w tym okresie projekty miaty mniejszg
marzowos¢, co spowodowane byto konieczno$cig utrzymania klientéw ale wigzacych sie z
tym nastepnych kontraktéw oraz zlecen w kolejnych kwartatach z jednej strony, a z drugiej
strony realizacjq przede wszystkim ustug typowych dla domu produkcyjnego, czyli z zakresu
koordynacji druku i produkcji reklamowej, ktére majg mniejszg marzowo$¢ w strukturze
Spofki niz pozostate ustugi.

W ocenie Zarzadu Spétki rynek ustug akcji promocyjnych i marketingowych cechuje sie nadal
duzg sezonowoscig. Zarzad -spotki® podejmuje wiec nieustanne starania w zakresie
dywersyfikacji zaréwno rynkéw zbytu, jak i Zrédet przychodéw ze sprzedazy, by
wyeliminowac w jak najwiekszym stopniu ryzyko sezonowosci sprzedazy.

3.2 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

3.2.1° AKTYWA TRWALE

3 '~.,Ze wzgledu na charakter dziatalnosci podstawowym sktadnikiem aktywow trwatych Spotki sg
wartosci niematerialne i prawne. W sktad wartosci niematerialnych i prawnych wchodzi
licencja na oprogramowanie.

- 3.2.2 AKTYWA OBROTOWE

Poréwnujgc analogiczne okresy pierwszego kwartatu lat 2011 i 2010 najwieksza zmiana
dotyczy naleznosci krotkoterminowych oraz inwestycji krétkoterminowych i jest
spowodowana rozliczaniem projektow, ktére konczyty sie na przetomie 2010 i 2011 roku.

3.23 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Ponad 92% wykazanych w kwocie 467.867,98 1zt zobowigzan s3 zobowigzaniami
krotkoterminowymi i dotyczg m.in. otwartej linii kredytowej w wysokosci 145 115,04 zt
zobowigzan z tytutu dostaw w kwocie 270 403,42 zt, zobowigzania z tytutu podatkow w
kwocie 506,80 zt, zobowigzania wobec ZUS w kwocie 2 410,74 zt, oraz zobowigzan
finansowych z tytutu leasingu samochodu osobowego w kwocie 12 946,10 zt.

Zobowigzania dtugoterminowe w Spétce stanowig niecate 8% powyiszej kwoty i dotyczg
zobowigzan z tytutu leasingu samochodu osobowego w wysokosci 36 447,86 zt.
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TERRA Spétka Akcyjna
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3.24 KREDYTY | POZYCZKI

Spotka korzysta z otwartej linii kredytowej w rachunku biezgcym (overdraft) w wysokosci
250.000 zt. Zobowigzania z tego tytutu wykazane s3 w pozycji zobowigzan
krotkoterminowych.

4 INFORMACIA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSC! JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

4.1  WAZNE ZDARZENIA BIEZACEGO KWARTALU

Spotka kontynuuje wspoétprace z wczesniej pozyskanymi klientami w zakresie reedycji
wczesniej wdrozonych projektéw. W drugim kwartale przewidziane sg wznowienia dwdch
przedsiewzie¢ marketingowych wspierajgcych proces sprzedazy.

4.2 CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOIU SPOLKI

Dnia 7 lutego 2011 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA uchwatg
nr 96/2011 postanowita przyznac spdtce Terra SA statusu uczestnika KDW w typie Emitenta
oraz przyjag¢ do depozytu papieréw wartosciowych akcje zwykte na okaziciela serii Ai B o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i oznaczy¢ je kodem PLTERRA00016.

Dnia 11 marca 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA uchwata
nr 310/2011° postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcje zwykte na okaziciela serii A i B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dnié 14 marca 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA uchwata
nr 315/2011 postanowit okresli¢ dzied 17 marca 2011 roku jako dzien pierwszego notowania
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

" 17 marca 2011 roku Spétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie SA na rynku alternatywnego systemu obrotu NewConnect. Na rynek zostato
dopuszczonych 1.571.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A i B o warto$ci nominalnej 0,10
. zt (stownie: dziesie¢ groszy).

4.3 INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W dniu 19 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszonego kapitatu
zaktadowego dokonanego na drodze emisji akcji serii B.

Na podstawie uchwaty z dnia 20 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji serii B (akt notarialny repertorium A numer 4544/2010).

Kapitat zaktadowy spotki po podwyzszeniu wynosi 157 170,00 ztotych i zostat podzielony na
1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé
groszy) kazda akcja oraz 571 700 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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TERRA Spotka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

4.4  SKtAD ORGANOW SPOLKI, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

Sktad organu zarzadzajgcego i nadzorujgcego spotki w okresie od 1 stycznia do 31 marca
2011 roku nie ulegt zmianie i byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Andrzej Marciniak
ZARZAD
Wiceprezes Zarzadu Zbigniew Juszczynski
Przewodniczacy Anna Serafin
Grzegorz Swiderski
RADA NADZORCZA Jarostaw Rostoniec

Zbigniew Powierza

Dawid tuciuk

4.5 REALIZACIA CELOW EMISJI

W Dokumencie Informacyjnynt Spétka okreslita trzy cele emis;ji:

» Realizacja strategii integracji pionowej przez przejecie catosci lub znaczacego pakietu

" przedsiebiorstwa dostawcy lub odbiorcy w celu maksymalizacji marz realizowanych
przez TERRA SA oraz uzyskania wzrostu poziomu bezpieczenstwa biznesowego,

% Zapewnienie wktadu wtasnego oraz cash flow dla unikalnego w skali Europy projektu
e-TERRA.pl, na ktérego zostat ztozony wniosek w ramach PARP POIG 8.1,

» Zwiekszenie kapitatu pracujgcego w zwigzku z planowanym duzym wzrostem
przychodoéw ze sprzedazy.

W ramach realizacji strategii integracji pionowej przez przejecie catosci lub znaczgcego
pakietu przedsiebiorstwa dostawcy lub odbiorcy Zarzad Terra SA prowadzi zintensyfikowane
dziatania zmierzajgce do wytonienia z grupy interesujgcych Terra SA przedsiebiorstw jednego
partnera, z ktérym poprowadzi negocjacje handlowe. Spotka ma wyodrebniong shortliste
przedsiebiorstw, z ktorymi prowadzi obecnie wstepne rozmowy.

W dniu 15 kwietnia br. do siedziby Spotki wptyneto pismo z Wielkopolskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci Sp. z 0.0. z informacjg o nie przyznaniu spotce zaleznej E-Terra.pl Sp. z 0.0.
dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.1
,Wspieranie dziatalnosci w dziedzinie gospodarki elektronicznej”. Powodem nie przyznania
dofinansowania na projekt ,Stworzenie internetowego systemu kojarzenia transakcji
pomiedzy nabywcami i dostawcami ustug druku i produktéw reklamowych” byfo nie
spetnienie wszystkich kryteriow oceny merytorycznej, co z kolei byto spowodowane
wprowadzeniem przez PARP nowych i zaostrzeniem dotychczasowych kryteriéw oceny
wnioskdw oraz wprowadzeniem oceny punktowej projektu za innowacyjnos¢.

Spotka zalezna E-terra.pl znalazta sie w grupie 90% podmiotéw, ktére ztozyty wnioski do
programu 8.1 i nie otrzymaty dofinansowania. Spétka e-terra.pl zostata odrzucona w drugim



TERRA Spétka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

etapie w ocenie merytorycznej podobnie jak 80% podmiotéow starajgcych sie o
dofinansowanie w ramach dziatan 8.1.

Zarzad Terra SA informowat o takiej ewentualnosci w Dokumencie Informacyjnym w dziale
ryzyk, punkt ryzyko zwigzane z forma i zakresem wspétdziatania podmiotéw powigzanych z
Emitentem. W zaistniatej sytuacji Zarzad Spétki analizuje aktualnie inne mozliwosci rozwoju
przedsiewziecia.

Dziatajgc zgodnie z trzecim zatozonym celem emisji, Zarzad Spotki postanowit
rekomendowac¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki przeznaczenie catego zysku za
2010 rok na kapitat zapasowy.

5  AKCIONARIUSZE EMITENTA

Zarejestrowany kapitat zaktadowy TERRA SA na dzien publikacji sprawozdania wynosi
157.170 zt, tj. 1.571.700 akcji, ktérym odpowiada 1.571.700 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wszystkie akcje sg zwykte, na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,10 zt i dzielg sie na akcje serii A i B, w sposdb nastepujacy:

» 1.000.000 akcji serii A

» 571.700 akcji serii B

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH AKCJE DAJACE CO NAJMNIEJ 10% GtOSOW NA ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY,
STAN NA DZIEN 31 MARCA 2011 ROKU: - ’

v S

Andrzej Marciniak 850 200 54%

Akcjonariat rozproszony 721500 46%

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU:

DATA IMIE NAZWISKO FUNKCIA PobpPrIS
16.05.2011 Andrzej Marciniak Prezes Zarzadu m =
16.05.2011 Zbigniew Juszczynski Wiceprezes Zarzadu
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TERRA Spotka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 roku

6  OSWIADCZENIA ZARZADU

6.1  OSWIADCZENIE W SPRAWIE STANDARDOW SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WARSZAWA, 16 mAJA 2011 ROKU
OSWIADCZENIE ZARZADU TERRA SA

Zarzad Terra SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe Terra
SA za | kwartat 2011 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres roku 2010
sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta w Spéice polityka rachunkowoéci oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Terra SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Terra SA, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Andrzej Marciniak  —

Prezes Zarzadu

/
Zbigniew Juszczynski — Wiceprezes Zarzadu /)A
Y al



