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1 Sprawozdanie finansowe 
 

1.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej skonsolidowane 
 

  31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 
  AKTYWA TRWA E 13 24839 15388 23509 

 Rzeczowe aktywa trwa e   11362 8487 10801 

 Nieruchomo ci inwestycyjne      

 Warto  firmy  12 5113 5113 5113 

 Pozosta e Warto ci niematerialne   487 466 508 

Inwestycje w jednostkach zale nych      

 Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 20 1136 222 905 

 Aktywa finansowe dost pne do sprzeda y      

ugoterminowe aktywa finansowe 15 1020  1020 
 Nale no ci handlowe oraz pozosta e nale no ci 14 5721 1100 5162 

  AKTYWA OBROTOWE   61031 44656 61556 

Zapasy 16 21969 15988 23272 

Nale no ci handlowe oraz pozosta e nale no ci 17;20 17552 11964 12945 

Aktywa finansowe dost pne do sprzeda y       

Bie ce aktywa podatkowe       

Pochodne instrumenty finansowe       

Pozosta e aktywa  18 60 1120 60 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 19 21510 15584 25279 

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda y       

Aktywa razem    85870 60044 85065 
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A. KAPITA  W ASNY   70150 46127 66450 
I.  Akcje zwyk e. Wyemitowany kapita  akcyjny 22a 28862 21862 24862 

II. Nadwy ka ze sprzeda y akcji  22b 13997 17237 13997 

Pozosta e kapita y rezerwowe i zapasowe   12889 2729 14446 

III. Kapita  rezerwowy       

z aktualizacji wyceny rzecz. akt. trwa ych       

z aktualizacji wyceny inwestycji       

ustawowy kapita  rezerwowy    4898 2729 4898 

kapita  rezerwowy na zabezpieczenia       

kapita  rezerwowy na przewalutowanie   2168  306 

IV. Zyski zatrzymane   7334 4297 7939 

V. Wielko ci uj te bezpo rednio w kapitale, zwi zane z 
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 
sprzeda y 

      

VI. Kapita y przypadaj ce akcjonariuszom jednostki 
dominuj cej 

    ` 

VII. Kapita y przypadaj ce udzia owcom 
mniejszo ciowym 

   2 2 

B.  ZOBOWI ZANIA    15720 13917 18615 

Zobowi zania d ugoterminowe 23 5611 1284 5633 

Kredyty i po yczki   1849 51 1898 

 Pozosta e zobowi zania finansowe   144 317 181 

 Zobowi zania z tytu u wiadcze  emerytalnych   44  44 

Zobowi zania z tytu u odroczonego podatku 
dochodowego 

  354 206 326 

Rezerwy na zobowi zania   128 705   

 Zobowi zania handlowe oraz pozosta e zobowi zania   1215 5 1383 

 Przychody przysz ych okresów   1877  1801 

C.  Zobowi zania krótkoterminowe   10109 12633 12982 

 Zobowi zania handlowe oraz pozosta e zobowi zania 24;20 8425 9999 8286 

 Kredyty i po yczki   1521 1872 2942 

 Pozosta e zobowi zania finansowe   160 133 1219 

 Bie ce zobowi zania podatkowe   3 85 194 

Rezerwy na pozosta e zobowi zania i obci enia    544 341 

 Przychody przysz ych okresów 20   0 

 Pozosta e zobowi zania       

 Zobowi zania zwi zane bezpo rednio z aktywami 
trwa ymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do 
sprzeda y" 

      

Pasywa razem   85870 60044 85065 

  

 

Data sporz dzenia 9 maja 2011 
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1.2 Sprawozdanie z ca kowitych dochodów skonsolidowane 
 Nota 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 
Przychody netto ze sprzeda y  1 19415 15486 61940 

Koszty sprzedanych produktów, materia ów i 
towarów 

3 10086 7981 35630 

Zysk/strata brutto ze sprzeda y   9329 7505 26310 

Koszty sprzeda y   4695 4076 18361 

Koszty administracyjne   710 1524 2618 

Pozosta e przychody 4 217 88 792 

Pozosta e (straty/zyski netto) 5 124 735 1025 

Zysk/strata z dzia alno ci operacyjnej    4017 1258 5098 

Przychody finansowe 7 393 432 3104 

Koszty finansowe 8 1344 264 2011 

Koszty finansowe netto       

Zysk/strata netto z dzia alno ci przed 
opodatkowaniem 

  3066 1426 6191 

Podatek dochodowy (aktywa i rezerwy) 10 -70 85 61 

Zysk/strata netto roku obrotowego dzia alno ci 
kontynuowana 

  3136 1341 6130 

Inne dochody ca kowite       

Zysk/strata netto z dzia alno ci zaniechanej       

Zysk Netto roku obrotowego   3136 1341 6130 

Niezrealizowane zyski na papierach warto ciowych 
przeznaczonych do sprzeda y inwestycyjnej 

      

Nadwy ka z aktualizacji wyceny       

Przeliczenie na walut  prezentacji jednostki 
zale ne 

      

Przeliczenie na walut  prezentacji-jednostki 
stowarzyszone 

      

Niezrealizowane zyski na operacjach 
zabezpieczaj cych przep ywy pieni ne 

      

Podatek dochodowy dotycz cy innych ca kowitych 
dochodów 

      

cznie inne ca kowite dochody       

Wynik ca ciowy (zysk/strata netto + - inne 
ca kowite dochody 

  3136 1341 6130 

Zysk netto przypadaj cy :       

Akcjonariuszom jednostki dominuj cej   3136 1341 6130 

Udzia owcom mniejszo ciowym       

Ca kowity dochód ogó em przypadaj cy :       

Akcjonariuszom jednostki dominuj cej       

Udzia owcom mniejszo ciowym       

Zysk/strata netto (N - O - P)   3136 1341 6130 

 

 

Data sporz dzenia 9 maja 2011 
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1.3 Przep ywy pieni ne   
 

RACHUNEK PRZEP YWÓW PIENI NYCH (metoda po rednia) (PLN) 

Tre  Nota 31.03.2011 31.03.2010 2010 
A. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej         

I. Zysk (strata) netto   3136 1341 6130 
II. Korekty razem   -3873 1666 -15877 

1. Amortyzacja 3 490 349 1376 
2. Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych       
3. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) 28     
4. Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej       
5. Zmiana stanu rezerw   -612 836 15 
6. Zmiana stanu zapasów   1303 -3827 -11111 
7. Zmiana stanu nale no ci   -5106 633 -4193 
8. Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z 

wyj tkiem po yczek i kredytów 
  52 3619 3206 

9. Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych     -5170 
10. Inne korekty    56   

III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I +II)   -737 3007 -9747 
B. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej       

I. Wp ywy       
1. Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz 

rzeczowych aktywów trwa ych 
      

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo ci oraz warto ci 
niematerialne i prawne 

      

3. Z aktywów finansowych, w tym:       
a) w jednostkach powi zanych       
b) w pozosta ych jednostkach       

- zbycie aktywów finansowych       
- dywidendy i udzia y w zyskach       
- sp ata udzielonych po yczek d ugoterminowych       
- odsetki       
- inne wp ywy z aktywów finansowych       

4. Inne wp ywy inwestycyjne       
II. Wydatki   1030 11744 9035 

1. Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwa ych 

  1030 893 4276 

2. Inwestycje w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i 
prawne 

   4759   

3. Na aktywa finansowe, w tym:    6092 4759 
a) w jednostkach powi zanych     4759 
b) w pozosta ych jednostkach       

- nabycie aktywów finansowych       
- udzielone po yczki d ugoterminowe       

4. Inne wydatki inwestycyjne       
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-II)   -1030 -11744 -9035 

C. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej       
I. Wp ywy   564 3464 23338 
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1. Wp yw netto z wydania udzia ów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapita owych oraz dop at do kapita u 

   1978 17512 

2. Kredyty i po yczki    1486 5826 
3. Emisja d nych papierów warto ciowych       
4. Inne wp ywy finansowe       

II. Wydatki   2566  167 
1. Nabycie udzia ów (akcji) w asnych         
2. Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w cicieli         
3. Inne, ni  wyp aty na rzecz w cicieli, wydatki z podzia u 

zysku 
        

4. Sp aty kredytów i po yczek   1470    
5. Wykup d nych papierów warto ciowych       
6. Z tytu u innych zobowi za  finansowych       
7. P atno ci zobowi za  z tytu u umów leasingu finansowego 

i pozosta ych zobowi za  finansowych 
  1096 33 167 

8. Odsetki       
9. Inne wydatki finansowe       

III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej (I-II)   -2002 3431 23171 
D. Przep ywy pieni ne netto razem (A. III .+B III +C .III)   -3769 -5306 4389 
E. Bilansowa zmiana stanu rodków pieni nych, w tym:   -3769 -5306 4389 

- zmiana stanu rodków pieni nych z tytu u ró nic kursowych       
F. rodki pieni ne na pocz tek okresu   25279 20890 20890 
G. rodki pieni ne na koniec okresu (F +D)   21510 15584 25279 

- o ograniczonej mo liwo ci dysponowania         

Data sporz dzenia 9 maja 2011
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1.4 Zmiana stanów kapita ów w asnych 
 

  31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 
I. Kapita  (fundusz) w asny na pocz tek okresu (BO) 66450 42808 42808 

- zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci     
- korekty b dów     

I.a. Kapita  (fundusz) w asny na pocz tek okresu (BO) po korektach 66450 42808 42808 
1. Kapita  (fundusz)podstawowy na pocz tek okresu 24862 21862 21862 

1.1. Zmiany kapita u (funduszu) podstawowego 4000  3000 
a) zwi kszenie (z tytu u) 4000  3000 

- wydania udzia ów (emisji akcji) 4000  3000 
-     
-     

b) zmniejszenie (z tytu u)     
- umorzenia udzia ów (akcji)     
-     
-     

1.2. Kapita  (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28862 21862 24862 
2. Nale ne wp aty na kapita  podstawowy na pocz tek okresu     

2.1. Zmiana nale nych wp at na kapita  podstawowy     
a) zwi kszenie (z tytu u)     

-z emisji akcji powy ej warto ci nominalnej     
-z podzia u zysku     
- z innych tytu ów     

b) zmniejszenie (z tytu u)     
-     
-     

2.2. Nale ne wp aty na kapita  podstawowy na koniec okresu     
3. Udzia y (akcje) w asne na pocz tek okresu     

a) zwi kszenie (z tytu u)     
b) zmniejszenie (z tytu u)     

3.1. Udzia y (akcje w asne) na koniec okresu     
4. Kapita  (fundusz) zapasowy na pocz tek okresu 33341 17047 17047 

4.1. Zmiany kapita u (funduszu) zapasowego -1557 2919 16294 
a) zwi kszenie (z tytu u) 2443 3319 17764 

- emisji akcji powy ej warto ci nominalnej     
- z podzia u zysku (ustawowo)   2088 
- z innych  odpisów-korekta konsoli. 2443 319 15676 
- z innych tytu ów zaliczka na objecie akcji  3000   

b) zmniejszenie (z tytu u) 4000  1470 
- pokrycia straty     
- z innych tytu ów-przeniesienie na kap. podst. 4000 400 1470 

4.2. Kapita  zapasowy na koniec okresu 31784 19996 33341 
5. Kapita  (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz tek okresu 306    

- zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci     
5.1. Zmiany kapita u (funduszu) z aktualizacji wyceny 1862  306 
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a) zwi kszenie (z tytu u) 1862  306 
- korekty aktualizuj cej warto  z wyceny spó ek zagr.  1862  306 

b) zmniejszenie (z tytu u)     
- zbycia rodków trwa ych     
- korekty aktualizuj cej warto      

5.2. Kapita  (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2168  306 
6. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe na pocz tek okresu 2 2 2 

6.1. Zmiany pozosta ych kapita ów (funduszy) rezerwowych     
a) zwi kszenie (z tytu u)     
b) zmniejszenie (z tytu u)     

                   6.2. Pozosta e kapita y (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 2 2 
7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz tek okresu 1809 941 941 

7.1. Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu 1809 941 941 
- zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci     
- korekty b dów     

7.2. Zysk z lat ubieg ych na pocz tek okresu, po korektach 1809 941 941 
a) zwi kszenie (z tytu u) 3741 2088 2956 

- odpis z zysku 3741 2088 2088 
-   868 

b) zmniejszenie (z tytu u) 1352 73 2088 
- podzia  zysku (na kapita  zapasowy)   2088 
- korekta konsolidacyjna 1352 73   

7.3. Zysk z lat ubieg ych na koniec okresu 4198 2956 1809 
7.4. Strata z lat ubieg ych na pocz tek okresu,     

- zmiany przyj tych zasad (polityki) rachunkowo ci     
- korekty b dów     

7.5. Strata z lat ubieg ych na pocz tek okresu, po korektach     
a) zwi kszenie (z tytu u)     

- przeniesienia straty z lat ubieg ych do pokrycia     
-     

b) zmniejszenie (z tytu u)     
-     
-     

7.6. Strata z lat ubieg ych na koniec okresu     
7.7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na koniec okresu 4198 2956 1809 

8. Wynik netto 3136 1341 6130 
a) zysk netto 3136 1341 6130 
b) strata netto     
c) odpisy z zysku     

II. Kapita  (fundusz) w asny na koniec okresu (BZ) 70150 46127 66450 
III. Kapita  (fundusz) w asny, po uwzgl dnieniu proponowanego 

podzia u zysku (pokrycia straty) 
      

 

Data sporz dzenia 9 maja 2011 
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2 Informacja dodatkowa 

2.1 Informacje ogólne 
 

2.1.1 Informacje o jednostce dominuj cej 
 

  Spó ka dominuj ca Grupy Kapita owej PZ CORMAY S.A. zosta a utworzona na podstawie 
aktu  notarialnego  z  dnia  04  grudnia  2006  roku,  (Rep.   Nr  A  nr  9204/2006),  w  którym  wol  
za yciela, Cormay AG, do spó ki wniesiono aportem istniej ce od 1985 roku Przedsi biorstwo 
Zagraniczne Cormay jako zorganizowan  jednostk .  

 

  
Nazwa Spó ki  PZ Cormay Spó ka Akcyjna  

Siedziba  omianki  

d rejonowy d Rejonowy dla Miasta Sto ecznego Warszawy w Warszawie XIV 
Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego  Nr Rejestru Przedsi biorców  0000270105  

Nr Identyfikacji Podatkowej  1181872269  

REGON  140777556  

Rodzaj dzia alno ci wg EKD  2466-produkcja pozosta ych wyrobów chemicznych gdzie indziej 
niesklasyfikowana  

Czas trwania Spó ki zgodnie ze statutem jest nieograniczony 

 

2.1.2 Informacja dotycz ca Zarz du i Rady Nadzorczej Spó ki oraz ewentualnych zmian w 
okresie sprawozdawczym    

 

W okresie sprawozdawczym nie nast pi y zmiany w sk adzie Zarz du PZ Cormay S.A. 
Na  dzie   sporz dzenia  niniejszego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego,  sk ad  
organów  zarz dczych  i nadzoruj cych jednostki dominuj cej jest nast puj cy: 

 

2.1.3 Sk ad Osobowy  Zarz du  
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2.1.4 Sk ad osobowy Rady Nadzorczej  

 

 

2.1.5 Kapita  zak adowy spó ki PZ Cormay  S.A. 
 

Kapita  zak adowy PZ Cormay S.A. na dzie  31.03.2011 r. wynosi  28.861.977 z  i dzieli  si  na 
28.861.977 sztuk akcji o warto ci nominalnej 1,00 z  ka da. 

2.1.6 Informacje o Grupie Kapita owej 
 

Na  dzie   bilansowy  w  sk ad  Grupy  Kapita owej  PZ CORMAY wchodz   PZ CORMAY  S.A.  jako 
podmiot  dominuj cy  oraz 3  spó ki  zale ne. 

PZ Cormay S.A. jest podmiotem dominuj cym w Grupie Kapita owej, w sk ad której wed ug stanu 
na dzie  31 grudzie  2010 roku wchodzi y nast puj ce podmioty: 

 

2.1.6.1 KORME JDIANA Sp. z o.o.  
 

Forma prawna KORMEJ DIANA Spó ka z o.o. 
Siedziba Mi sk, Bia oru  

Kod OKJLP (Ogólno rosyjski Klasyfikator Osób Prawnych) 100344141 

Kod OKED (Ogólno rosyjski Klasyfikator Rodzajów Dzia alno ci Gospodarczej) 517097113 

Przedmiot dzia alno ci : Handel hurtowy 

 

Udzia  PZ Cormay  S.A. w kapitale spó ki zale nej i g osach na zgromadzeniu wspólników: 
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PZ Cormay  S.A. jest w cicielem 98,5% udzia ów spó ki KORMEJ DIANA, co daje 98,5 % udzia u 
w g osach na  zgromadzeniu wspólników oraz 98,5% udzia u w kapitale zak adowym. 

2.1.6.2 KORMIEJ - RUS AND S.A. Zamkni ta   
 

Forma prawna KORMEJ RUS AND  
Siedziba Moskwa 

Kod OKJLP (Ogólno rosyjski Klasyfikator Osób Prawnych) 31739928 

Kod OKED (Ogólno rosyjski Klasyfikator Rodzajów Dzia alno ci Gospodarczej) 51.46.1 

Przedmiot dzia alno ci : Handel hurtowy 

 

Udzia  PZ Cormay S.A. w kapitale spó ki zale nej i g osach na walnym zgromadzeniu: 

PZ Cormay S.A. jest w cicielem 100%  udzia ów spó ki KORMIEJ - RUS AND S.A. Zamkni ta, co 
daje 100 % udzia u w g osach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udzia u  w kapitale 
zak adowym. 

2.1.6.3 Orphee   SA.   
 

Forma prawna Orphee Spó ka Akcyjna 
Siedziba Plan-les-Quates/Geneva  

Szwajcaria Genewski Rejestr Handlowy CH-660-1111002-1 

Nr VAT/nr identyfikacyjny dla potrzeb podatku obrotowego 570 927/060,696,064 

Przedmiot dzia alno ci Handel  technik  
medyczn   

Udzia  PZ Cormay S.A. w kapitale spó ki zale nej i g osach na walnym zgromadzeniu: 

PZ Cormay S.A. jest w cicielem 100% udzia ów spó ki ORPHEE S.A., co daje 100 % udzia u  
w g osach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udzia u w kapitale zak adowym. Czas trwania 
dzia alno ci poszczególnych jednostek wchodz cych w sk ad Grupy kapita owej nie jest 
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporz dkowanych sporz dzone 
zosta y za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominuj cej, przy 
zastosowaniu spójnych zasad rachunkowo ci. 

Czas trwania dzia alno ci poszczególnych jednostek wchodz cych w sk ad Grupy kapita owej nie 
jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporz dkowanych 
sporz dzone zosta y za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki 
dominuj cej, przy zastosowaniu spójnych zasad rachunkowo ci  

 

Rokiem obrotowym Spó ki Dominuj cej oraz spó ek wchodz cych w sk ad grupy jest rok 
kalendarzowy. 
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Podstawowa dzia alno  Grupy Kapita owej obejmuje: 

 

  

. 

Dostaw  aparatury medycznej do 
Laboratoriów 

Biochemicznych 

Hematologicznych 

Cytologicznych 

Automatyczny system do analizy 
parazytologicznej 

Produkcj  odczynników do diagnostyki 
medycznej in vitro 

Odczynniki do testów dla chemii klinicznej 

Odczynniki hematologiczne 

Odczynniki koagulogiczne  

ele do  

rozdzia u elektroforetycznego 

Pró niowy system pobierania krwi Vacuette 

Odczynniki monoklonalne do oznaczania grup 
krwi 
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2.2  Podstawa sporz dzenia i format sprawozdania finansowego oraz dane 
porównywalne 

Kwartalny raport zosta  sporz dzony zgodnie z: Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowo ci 
(Internal Accouting Standard- IAS ) oraz Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci 
Finansowej International Financial Reporting Standard –IFRS)  i  przepisami Rozporz dzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie cych i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów. Podstawa sporz dzenia i format sprawozdania 
finansowego oraz dane porównywalne warto ciowych (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259). 

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesi cy tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 
marca 2011 roku, dane porównywalne obejmuj ce okres 3 miesi cy od dnia 1 stycznia 2010 do 
31 marca 2010 , oraz dodatkowo za okres od 01.01.2010 do 31 grudnia 2010 

 

2.2.1  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza 
 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone w polskich z otych 
(PLN). Polski z oty jest walut  funkcjonaln  i sprawozdawcz  Grupy Kapita owej. Dane  
w sprawozdaniach finansowych zosta y wykazane w tysi cach z otych, chyba, e  
w konkretnych sytuacjach zosta y podane z wi ksz  dok adno ci . 

 

2.2.2 Istotne zasady rachunkowo ci 
  
2.2.2.1 Podstawa sporz dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o przygotowane zgodnie z przepisami 
Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci i Mi dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo ci Finansowej oraz zwi zanymi z nimi interpretacjami og oszonymi w formie 
Rozporz dze  Wykonawczych Komisji Europejskiej  a tak e przepisami Rozporz dzenia Ministra 
Finansów z dnia 19 pa dziernika 2005 roku w sprawie informacji bie cych  
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto ciowych (Dz. U. nr 209 
poz.1744).  

Pe  konsolidacj  obj te jest sprawozdanie spó ki dominuj cej PZ Cormay S.A., oraz wszystkich 
spó ek zale nych. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporz dzone zosta o przy za eniu 
kontynuowania dzia alno ci przez spó ki wchodz ce w sk ad Grupy Kapita owej  
PZ Cormay. 

Sk adniki aktywów i pasywów wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zosta y 
zgodnie z zasad  kosztu historycznego, z wyj tkiem aktywów finansowych, które s  wyceniane   
w warto ci godziwej.  
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Walut  sprawozdawcz  jest polski z oty. 

  

2.3    Platforma zastosowanych Mi dzynarodowych Standardów  
Sprawozdawczo ci Finansowej 

 

2.3.1 wiadczenie o zgodno ci 
 

Niniejsze   skonsolidowane   sprawozdanie   finansowe   sporz dzono   w   oparciu    
o   Mi dzynarodowe   Standardy Sprawozdawczo ci Finansowej w kszta cie zatwierdzonym przez 
Uni  Europejsk  (UE). 

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapita owej PZ Cormay  zawiera: 

 - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej PZ Cormay za okres 
sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.03.2011  w tym bilans, rachunek zysków i strat, 
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w asnym oraz skonsolidowany rachunek 
przep ywów pieni nych 

 - Porównywalne dane finansowe -  za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 

 - Opis  zasad przyj tych przy sporz dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 - Dodatkowe informacje w zakresie okre lonym w Rozporz dzeniu Ministra Finansów z dnia 19 
pa dziernika 2005 r. w sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów 
papierów warto ciowych znowelizowanym rozporz dzeniem 19 luty 2009 Dz. U. nr 33. 

2.3.2 Status zatwierdzenia Standardów w UE 
 

MSSF w kszta cie zatwierdzonym przez UE nie ró ni  si  obecnie w znacz cy sposób od regulacji 
przyj tych przez Rad  Mi dzynarodowych  Standardów  Rachunkowo ci  (RMSR),  z wyj tkiem  
poni szych  interpretacji,  które oczekuj  na zatwierdzenie przez Uni  Europejsk   

Data Obwi zywania – w wi kszo ci poprawek pierwszy rok obrotowy rozpoczynaj cy si  po 30 
czerwca 2010 r. lub 31 grudnia 2010 r 

(a)  MSSF 1 (zmiana) „Zastosowanie Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci 
Finansowej po raz pierwszy”- opublikowany 27 listopada 2008 roku. Dokonano reorganizacji 
tre ci i przesuni cia wi kszo ci licznych w tym Standardzie wyj tków i zwolnie  do za czników. 
Rada usun a równie  zdezaktualizowane postanowienia przej ciowe  
i wprowadzi a drobne poprawki redakcyjne do tekstu Standardu. Standard wymagany jest przy 
sporz dzaniu  pierwszego  sprawozdania  finansowego  jednostki  zgodnego  z  MSSF  dla  
okresów  rocznych pocz wszy od 1 lipca 2009 roku z dopuszczeniem wcze niejszego 
zastosowania. 
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Data obowi zywania-pierwszy rok obrotowy zaczynaj cy si  po 30 czerwca 2010 

(b)  MSSF  3 (zmiana)  „Po czenia  jednostek  gospodarczych”-  opublikowany  w  dniu  10  
stycznia  2008  roku  i obowi zuj  w odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynaj cych 
si  1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W  okre lonych  warunkach  dopuszczalne  jest  
wcze niejsze  zastosowanie.  Zmodyfikowany  MSSF  3  wymaga uj cia kosztów zwi zane z 
przej ciem w kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwi zane z tym zmiany do MSR 27 
sprawiaj , e po czenie jednostek gospodarczych wymuszaj ce zastosowanie ksi gowo ci 
przej cia obowi zuje tylko w momencie przej cia kontroli, w konsekwencji warto  firmy 
ustalana jest tylko na ten moment. MSSF 3 zwi ksza nacisk na warto ci godziwej na dzie  
przej cia precyzuj c sposób jego ujmowania. Zmiana standardu umo liwia równie  wycen  
wszystkich udzia ów niesprawuj cych kontroli w jednostce przejmowanej w warto ci godziwej 
lub wg udzia u proporcjonalnego  tych udzia ów w mo liwych do zidentyfikowania aktywach 
netto   jednostki   przejmowanej.   Zmodyfikowany   standard   wymaga   równie   wyceny   
wynagrodzenia  z  tytu u przej cia w warto ci godziwej na dzie  przej cia. Dotyczy to równie  
warto ci godziwej  wszelkich nale nych wynagrodze   warunkowych.  MSSF  3  w  wersji  z  roku  
2008  dopuszcza  bardzo  nieliczne  zmiany  wyceny pierwotnego  uj cia  rozliczenia  po czenia  i  
to  wy cznie  wynikaj ce  z  uzyskania  dodatkowych  informacji dotycz cych faktów i 
okoliczno ci wyst puj cych na dzie  przej cia. Wszelkie inne zmiany ujmuje si  w wyniku 
finansowym. Standard okre la wp yw na rachunkowo  przej cia w przypadku, gdy strona 
przejmuj ca i przejmowana by y stronami uprzednio istniej cej relacji. MSSF 3 w wersji z roku 
2008 stanowi,  e  jednostka  gospodarcza   musi   klasyfikowa   wszystkie   warunki   umowne  na   
dzie   przej cia  z  dwoma  wyj tkami:  umów leasingu, oraz umów ubezpieczeniowych. 
Jednostka przejmuj ca stosuje swoje zasady rachunkowo ci i dokonuje mo liwych wyborów w 
taki sposób, jak gdyby przej a dane relacje umowne niezale nie od po czenia jednostek 
gospodarczych. 

(c) MSSF9,,Instrumenty finansowe,, 

Data obowi zywania –pierwszy rok obrotowy zaczynaj cy si  po 31 grudnia 2012 

Standard zosta  wydany jako cz  kompleksowego przegl du rachunkowo ci instrumentów 
finansowych .Nowy standard jest mniej kompleksowy w porównaniu z bie cymi wymogami i 
zast pi MSR 39-Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena .Nowy standard b dzie dotyczy  
wy cznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych  

(c)  Zmiany  do  MSSF  7  „Instrumenty  finansowe:  ujawnianie  informacji”  -  podniesienie  
jako ci  ujawnianych informacji dotycz cych instrumentów finansowych. Opublikowane w dniu 5 
marca 2009 roku i obowi zuj ce w odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynaj cych 
si  1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzaj  trzypoziomow  
hierarch  ujawnie  dotycz cych wycen warto ci godziwej oraz wymaga ujawnienia dodatkowych 
informacji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodno ci wycen warto ci godziwej. Zmiany 
dodatkowo u ci laj  oraz rozszerzaj  istniej ce wymogi ujawnie  dotycz cych ryzyka p ynno ci. 

(e) MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotów powi zanych, 



Grupa Kapita owa PZ CORMAY >Raport Kwartalny za I kwarta   2011 >Sprawozdanie finansowe  

 21 

Data obowi zywania –pierwszy rok obrotowy rozpoczynaj cy si  po 31 grudnia 2010 

Wprowadzone zmiany dotycz  g ównie wymogów dotycz cych  ujawnie  transakcji z 
podmiotami powi zanymi podmiotów pozostaj cych pod kontrol  pa stwa oraz definicji 
podmiotu powi zanego 

(f)  MSR 27 (zmiana) „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”- opublikowana w 
dniu 10 stycznia 2008 roku zmiana obowi zuje w odniesieniu do okresów sprawozdawczych 
rozpoczynaj cych si  1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okre lonych warunkach dopuszczalne 
jest wcze niejsze zastosowanie. Zmodyfikowany standard okre la, i  zmiany w udzia ach 
jednostki dominuj cej w spó ce zale nej, nie powoduj ce utraty kontroli, rozliczane s  w kapitale 

asnym jako transakcje z w cicielami pe ni cymi funkcje w cicielskie. Przy takich 
transakcjach nie ujmuje si  wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania warto ci firmy. 
Wszelkie ró nice mi dzy zmian  udzia ów nie sprawuj cych kontroli a warto ci  godziw  
wyp aconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane s  bezpo rednio w kapitale w asnym i 
przypisywane w cicielom jednostki dominuj cej. Standard okre la czynno ci ksi gowe, jakie 
powinna zastosowa  jednostka dominuj ca w przypadku utraty kontroli nad spó  zale . 
Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzaj  wymagania  dotycz ce rozliczania utraty kontroli. Je li 
zatem inwestor utraci znacz cy wp yw na jednostk  stowarzyszon , wyksi gowuje t  jednostk  i 
ujmuje w wyniku finansowym ró nic  mi dzy sum  wp ywów i  zachowanym udzia em w 
warto ci godziwej a warto ci  bilansow  inwestycji w jednostk  stowarzyszon  na dzie  utraty 
znacz cego wp ywu. Podobne podej cie wymagane jest w przypadku utraty przez inwestora 
kontroli nad jednostk  wspó kontrolowan . 

(g)  MSR 39 (zmiana) „Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- opublikowane w dniu 31 
lipca 2008 roku zmiany te stosuje si  retrospektywnie do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.   Wcze niejsze   zastosowanie   jest   dopuszczalne.   
Wyja niaj    one   dwie   kwestie   zwi zanych   z rachunkowo ci    zabezpiecze :   rozpoznawanie   
inflacji   jako   ryzyka   lub   cz ci   ryzyka   podlegaj cego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w 
formie opcji. Zmiany te precyzuj , e inflacja mo e podlega  zabezpieczeniu  jedynie  w  
przypadku,   gdy   jej   zmiany   s   umownie   okre lonym  elementem  przep ywów pieni nych   
ujmowanego  instrumentu  finansowego.   Zmiany  precyzuj   równie ,  e  woln   od ryzyka  lub 
stanowi  modelow  stop  procentow  cz  warto ci godziwej instrumentu finansowego o 
sta ym oprocentowaniu w normalnych okoliczno ciach mo na wydzieli  i wiarygodnie wyceni , a 
zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie 
nabytych opcji (lub nabytych opcji netto)  jako  instrumentów  zabezpieczaj cych  zabezpieczenie  
sk adnika  finansowego lub niefinansowego. Podmiot mo e wyznaczy  opcj  jako zabezpieczenie 
zmian w przep ywach pieni nych lub warto ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub poni ej 
okre lonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko jednostronne). 

(h)   Zmiany  do  MSR  39  „Instrumenty   Finansowe:   ujmowanie  i   wycena”  oraz  MSSF  7  
„Instrumenty Finansowe: ujawnianie informacji”- przekwalifikowanie aktywów finansowych, 
data wej cia w ycie i postanowienia przej ciowe. Opublikowane dnia 27 listopada 2008 roku i 
wchodzi w ycie z dniem 1 lipca 2008 roku. Rada obja nia kwestie dotycz ce daty wej cia  
w ycie standardu i postanowie  przej ciowych znowelizowanego w pa dzierniku 2008 roku MSR 
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39. Dla reklasyfikacji dokonanych przed dniem 1 listopada 2008 roku: spó ka mo e 
przeklasyfikowa  aktywa finansowe z dat  obowi zuj  od 1 lipca 2008 roku (ale nie wcze niej) 
albo na jakikolwiek inny dzie  po 1 lipca 2008 roku, nie pó niej jednak ni  na 31 pa dziernika 
2008 roku. Aktywa te musz  zosta  rozpoznane i udokumentowane przed dniem 1 listopada 
2008 rok u.  Wszelkie przeklasyfikowania  dokonane  w  dniu  1  listopada  2008  roku  lub  po  
tym  dniu  (niezale nie  od  momentu rozpocz cia okresu sprawozdawczego) obowi zuj  od dnia 
przeklasyfikowania tj. reklasyfikacje dokonywane s  na moment ich rzeczywistego 
przeklasyfikowania. 

(i)   Interpretacja KIMSF 16 „Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”- 
opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpretacja  KIMSF 15 obowi zuje w odniesieniu  do 
rocznych sprawozda   finansowych  za okresy rozpoczynaj ce si  1 pa dziernika  2008 roku lub 
po tej dacie. Interpretacja  okre la: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje si  do zabezpieczenia i 
jaka kwota mo e by  zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczaj cy mo e 
by  utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by  uj ta w rachunku zysków i strat w przypadku 
sprzeda y jednostki zagranicznej. 

(j)   Interpretacja  KIMSF 17 „Dystrybucja  aktywów niepieni nych na rzecz w cicieli” 
opublikowana  w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie 
rozliczania dystrybucji aktywów niepieni nych pomi dzy udzia owców.  Z Interpretacji  wynika 
przede wszystkim,  e dywidend  nale y wycenia  w warto ci godziwej  wydanych aktywów,  a 
ró nice mi dzy t  kwot  a wcze niejsz   warto ci  bilansow  tych aktywów nale y ujmowa  w 
wyniku finansowym w momencie rozliczania nale nej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy 
podzia u aktywów niepieni nych w sytuacji, gdy w wyniku podzia u kontrola nad nimi nie ulega 
zmianie KIMSF 17 stosuje si  prospektywnie do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 lipca 
2009 roku lub po tej dacie. 

(k) KIMSF 14(zmiana) ,,Przedp aty z tytu u minimalnych wymogów finansowania,, 

Data obowi zywania –pierwszy rok obrotowy zaczynaj cy si  po 31 grudnia 2010 

Zgodnie ze zmienionym KIMSF14 wp acona zaliczka w przypadku planu z minimalnymi 
wymogami finansowania powinna by  uj ta jako sk adnik aktywów 

(l)  Interpretacja KIMSF 18 „Transfer aktywów od klientów” opublikowana w dniu 29 stycznia 
2009 roku oraz obowi zuj ca prospektywnie do transakcji maj cych miejsce po dniu 30 wrze nia 
2009 roku. Interpretacja ta dotyczy  szczególnie  sektora  u yteczno ci  publicznej  i  stosuje  si  
do  wszystkich  umów,  w  ramach  których jednostka otrzymuje od klienta sk adnik rzeczowego 
maj tku trwa ego (lub rodki pieni ne przeznaczone na budow   takiego  sk adnika),  który  
musi  nast pnie  wykorzysta   do  przy czenia  klienta  do  sieci  lub  do zapewnienia mu ci ego 
dost pu do dostaw towarów lub us ug. 

Wed ug szacunków jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardów nie mia yby 
istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
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Jednocze nie nadal poza regulacjami przyj tymi przez UE pozostaje rachunkowo  zabezpiecze  
portfela aktywów i zobowi za  finansowych, których zasady nie zosta y zatwierdzone do 
stosowania w UE. 

Wed ug szacunków jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardów nie mia yby 
istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe, je eli zosta yby zastosowane przez jednostk  na 
dzie  bilansowy. 

Sporz dzaj c niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podj a decyzji  
o wcze niejszym zastosowaniu  jakichkolwiek  Standardów,  zmian do Standarów   
i Interpretacji.  Nowe regulacje zastosowane  po raz pierwszy do niniejszego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego zosta y przedstawione w kolejnej nocie. 

) KIMSF 19 Wyga ni cie zobowi za  finansowych w zwi zku z wyemitowaniem instrumentów 
kapita owych 

Data obowi zywania –pierwszy rok obrotowy zaczynaj cy si  po 30 czerwca 2010 

Interpretacja okre la, e instrumenty kapita owe wyemitowane w celu pokrycia zobowi zania 
finansowego  stanowi  ,,zap at  ,, w my l MSR 39,41 .Wy ej opisane instrumenty kapita owe 
powinny zosta  wycenione w warto ci godziwej , natomiast ró nica mi dzy warto ci  bilansow   
wygas ego zobowi zania finansowego a wycena instrumentu kapita owego powinna uj ta zosta  
jako zysk lub strata bie cego okresu. 

(m) MSR 32 (zmiana),,Instrumenty finansowe :Prezentacja 

Data zatwierdzenia w UE-23 grudnia 2009r .Data obowi zywania pierwszy rok obrotowy 
zaczynaj cy si  po 31 stycznia 2010. 

Zmiana do standardu precyzuje w jaki sposób nale y ujmowa  okre lone prawa poboru w sytuacji , 
gdy emitowane instrumenty finansowe s  denominowane w walucie innej ni  waluta funkcjonalna 
emitenta. Je eli tego rodzaju instrumenty s  oferowane pro rata aktualnym udzia owcom emitenta w 
zamian za ustalona kwot rodków pieni nych, powinny one by  klasyfikowane jako instrumenty 
kapita owe równie  wtedy , Dy ich cena wykonania jest okre lona w walucie innej ni  waluta 
funkcjonalna emitenta 

2.3.3 Regulacje zastosowane po raz pierwszy przy sporz dzaniu skonsolidowane sprawozdania 
finansowego 

 

(a)  Zmiana  do  MSR  1  „Prezentacja  sprawozda   finansowych”  –  opublikowana  w  dniu  6  
wrze nia  2007  i zatwierdzona  w  UE  w  dniu  17  grudnia  2008  roku  i  maj ca  zastosowanie  
do  sprawozda   finansowych sporz dzonych za okresy rozpoczynaj ce si   
w dniu 1 stycznia 2009 i pó niej. Zmiana obejmuje zmiany dotycz ce nazewnictwa 
podstawowych sprawozda  finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zysków  i strat oraz 
zmian w kapitale w asnym. Grupa zastosowa a do niniejszego sprawozdania finansowego 
znowelizowany standard wprowadzaj c  zmiany  w sposób retrospektywny. Zmiany  powy szego 
standardu nie maj   wp ywu  na uprzednio wykazane  skonsolidowane  wyniki   finansowe  oraz  
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warto   kapita ów   w asnych,   a  jedynie  na  prezentacj  sprawozda  finansowych oraz tytu u 
tych sprawozda . 

(b)  Zmiany do MSR 23 „Koszty finansowania zewn trznego” – zmiana opublikowana w dniu 29 
marca 2007 i zatwierdzona  w  UE  w  dniu  10  grudnia  2008  roku  i  maj ca  zastosowanie  do  
sprawozda   finansowych sporz dzonych  za  okresy  rozpoczynaj ce  si  w  dniu  1 stycznia  
2009 i pó niej.  Zmiana  standardu obejmuje eliminacj   dotychczasowej  opcji mo liwo ci 
ujmowania kosztów finansowania zewn trznego bezpo rednio w rachunku zysków i strat. Grupa 
do poprzednich sprawozda  finansowych stosowa a zasad  ujmowania kosztów finansowania 
zewn trznego w rachunku zysków i strat w momencie ich  poniesienia. Od 1 stycznia 2009 roku 
Grupa stosuje zasad  kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z  
przepisami przej ciowymi, zmiana ta wprowadzona zosta a prospektywnie. Zmiany powy szego 
standardu nie maj  wp ywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz 
warto  kapita ów w asnych. 

(c)   MSSF  8  „Segmenty  operacyjne"  –  opublikowany  w  dniu  30  listopada  2006  roku   
i zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku i maj cy zastosowanie do sprawozda  
finansowych sporz dzonych za okresy rozpoczynaj ce si  w dniu 1 stycznia 2009 i pó niej. 
Standard zast puje MSR 14 „Sprawozdawczo  wed ug segmentów dzia alno ci" i wymaga 
mi dzy innymi by segmenty operacyjne by y okre lane na podstawie sprawozda  wewn trznych 
dotycz cych komponentów jednostki gospodarczej podlegaj cych okresowym przegl dom 
dokonywanym  przez  cz onka  kierownictwa  odpowiedzialnego  za  podejmowanie  decyzji  
operacyjnych, w celu alokacji zasobów do poszczególnych segmentów i oceny ich dzia ania. 
Standard zosta  zastosowany przez Grup  retrospektywnie,  zgodnie z wymogami przej ciowymi. 
Zastosowanie Standardu nie mia o wp ywu na uprzednio wykazane skonsolidowane  wyniki  
finansowe  oraz  warto   kapita ów  w asnych,   za   zmiany  prezentacyjne wynikaj ce z jego 
implementacji przedstawiono w Nocie 1a 1b 1c 

(d)  Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci 
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 „Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania 
finansowe”- opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 
2009 roku, obowi zuj  w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2009 
roku lub po tej dacie. Dopuszcza si  wcze niejsze zastosowanie. Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza 
uj cie inwestycji w jednostkach zale nych, wspó  kontrolowanych i stowarzyszonych 
wycenianych w koszcie, wed ug formu y „kosztu zak adanego”. Jednostki po raz pierwszy 
stosuj ce MSSF mog  wybra  sposób wyceny poszczególnych inwestycji – wobec czego cz  z 
nich mo e by  wyceniana zgodnie z ogólnymi zasadami MSR 27, a cz  po koszcie zak adanym. 
Koszt zak adany mo e by  mierzony wed ug warto ci godziwej, zgodnej z podej ciem zawartym 
w MSR 39, lub wed ug warto ci ksi gowej wynikaj cej z wcze niej stosowanych zasad 
rachunkowo ci. W przypadku inwestycji wycenianych po koszcie zak adanym  wyboru  pomi dzy  
warto ci   godziw   a  poprzedni   warto ci   bilansow   wg  uprzednich  zasad rachunkowo ci  
dokonuje si  indywidualnie dla ka dej inwestycji. Rada usun a równie  z MSR 27 z definicji 
wyceny wed ug kosztu, wymóg rozró niania dywidendy sprzed przej cia od dywidendy po 
przej ciu. W obecnej wersji Standard stosuje ogólne wymogi MSR 18 „Przychody” i wymaga, by 



Grupa Kapita owa PZ CORMAY >Raport Kwartalny za I kwarta   2011 >Sprawozdanie finansowe  

 25 

dywidendy otrzymane od jednostek zale nych, wspó  kontrolowanych i stowarzyszonych 
ujmowane by y w wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy. 
Zastosowanie Standardu nie ma wp ywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki 
finansowe oraz warto  kapita ów w asnych, jako e sprawozdawczo  wszystkich podmiotów 
Grupy oparta jest ju  na MSSF. 

(e)  MSSF (2008) „Poprawki do Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci Finansowej” - 
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku. 
Wi kszo  poprawek obowi zuje dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2009 
roku lub po tej dacie, z mo liwo ci  wcze niejszego zastosowania (po spe nieniu okre lonych w 
standardzie warunków). Wprowadzone poprawki doprecyzowa y wymagane uj cie ksi gowe w 
sytuacjach, w których poprzednio dopuszczana by a dowolno  interpretacji. Najwa niejsze  z  
nich  to  nowe  lub  znowelizowane  wymogi  dotycz ce:  (I)  klasyfikacji  aktywów  i  zobowi za  
podmiotu zale nego jako przeznaczonych  do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominuj cy jest 
zobowi zany  do zaplanowania sprzeda y udzia ów kontrolnych, ale zamierza zachowa  udzia  
nie kontrolny, (II) przeniesienie sk adników rzeczowego maj tku trwa ego, przeznaczonego 
pierwotnie do wynaj cia, do zapasów w chwili gdy aktywa te nie s  ju  przedmiotem najmu i s  
przeznaczone do zbycia oraz uj cie wp ywów ze zbycia takich aktywów w przychodach, (III) 
ujmowanie dotacji pa stwowych wynikaj cych z kredytów oprocentowanych poni ej stopy 
rynkowej, (IV) klasyfikacja rodków trwa ych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne 
jako nieruchomo ci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, e je li jest to zgodne  
z ogólnymi zasadami rachunkowo ci jednostki, wycenia si  je w warto ci godziwej, a warto  
godziwa rodków trwa ych w budowie da si    wiarygodnie   wyceni .   Grupa   zastosowa a   
zmiany   wynikaj ce   z   poprawek   zgodnie   z   przepisami przej ciowymi,  nie mia y  one jednak  
wp ywu  na  uprzednio  wykazane  skonsolidowane  wyniki  finansowe  oraz warto  kapita ów 

asnych. 

(f)    Zmiany   do   MSR   32   „Instrumenty   finansowe:    prezentacja”    i    MSR   1    „Prezentacja    
sprawozda  finansowych"- opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21 
stycznia 2009 roku Zmiany obowi zuj  w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj cych  si  1 
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza si  zastosowanie z wyprzedzeniem pod warunkiem 
spe nienia okre lonych w standardzie warunków. Zmiany te dotycz  emitentów instrumentów 
finansowych, które: (1) maj  opcj  sprzeda y lub (2) instrumentów lub ich sk adników, które 
nak adaj  na podmiot obowi zek przekazanie drugiej stronie proporcjonalnego udzia u w aktywach  
netto  jednostki  wy cznie w przypadku jej likwidacji.  Wed ug  znowelizowanego  MSR  32  –  pod 
warunkiem   spe nienia   okre lonych   kryteriów   –  instrumenty  te  b  klasyfikowane   jako  kapita  

asny.  Przed modyfikacj  Standardu klasyfikowano je jako zobowi zania finansowe. Wed ug 
znowelizowanego MSR niektóre instrumenty finansowe z opcj  sprzeda y oraz nak adaj ce na 
emitenta obowi zek przekazania posiadaczowi proporcjonalnego udzia u w aktywach netto jednostki 
w przypadku jej likwidacji stanowi  kapita  w asny. Poprawki odnosz  si  oddzielnie do ka dego z 
tych dwóch typów instrumentów i wyznaczaj  szczegó owe kryteria, które nale y  spe ni ,  by  móc 
zaprezentowa  dany  instrument  w  kapitale w asnym.  Grupa  zastosowa a  zmiany wynikaj ce z 
poprawek zgodnie z przepisami przej ciowymi, nie mia y one jednak wp ywu na uprzednio wykazane 
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto  kapita ów w asnych. 
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2.3.4 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo ci 
 

W roku obrotowym nie mia y miejsca zmiany zasad (polityki) rachunkowo ci, w tym metod 
wyceny oraz zmian sposobu sporz dzania sprawozdania finansowego, wywieraj ce istotny 
wp yw na sytuacje maj tkowo-finansow  i wynik finansowy jednostki. Zasady (polityki) 
rachunkowo ci s  spójne z tymi, które zastosowano przy sporz dzaniu rocznego sprawozdania 
finansowego Spó ki za rok zako czony 31 grudnia 2010. 

2.3.5 Zakres i metoda konsolidacji 
 

Przy sporz dzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapita owej za 4 kwarta  2010 r. 
zastosowano pe  metod  konsolidacji w przypadku podmiotów zale nych. Jednostki zale ne 
podlegaj  konsolidacji w okresie od dnia obj cia nad nimi kontroli przez jednostk  dominuj . 

Konsolidacja metod  pe  jednostek zale nych dokonana zosta a z zachowaniem nast puj cych 
zasad: 

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywów i pasywów  jednostki dominuj cej i jednostek 
zale nych zosta y zsumowane w pe nej wysoko ci,  

- wszystkie odpowiednie pozycje przychodów i kosztów jednostki dominuj cej i  jednostek 
zale nych zosta y zsumowane w pe nej wysoko ci za okres obj ty kontrol , 

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wy cze  konsolidacyjnych, 

- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udzia owców 
mniejszo ciowych, 

- wy czenia w szczególno ci obejmowa y: 

- kapita y w asne jednostek zale nych powsta e przed obj ciem kontroli 

- cz  kapita u w asnego spó ek zale nych, która odpowiada a udzia owi jednostki dominuj cej  

- wzajemne nale no ci i zobowi zania  

- przychody i koszty dotycz ce operacji gospodarczych dokonywanych mi dzy jednostkami 
obj tymi konsolidacj  

- nie zrealizowane zyski zawarte w warto ci podlegaj cych konsolidacji aktywów i pasywów. 

Do wymagaj cych wy czenia wzajemnych nale no ci i zobowi za  jednostek obj tych 
konsolidacj  zaliczono wszelkie rozrachunki mi dzy tymi jednostkami.  
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Udzia y mniejszo ci w aktywach netto obejmuj  warto  udzia ów mniejszo ci z dnia 
pierwotnego po czenia oraz zmiany w kapitale w asnym przypadaj ce na udzia y mniejszo ci 
pocz wszy od dnia po czenia. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za eniu kontynuowania 
dzia alno ci gospodarczej przez PZ Cormay S.A. i jednostki grupy kapita owej w daj cej si  
przewidzie   przysz ci. W ocenie Zarz du PZ Cormay S.A. nie istniej  okoliczno ci wskazuj ce 
na zagro enie kontynuowania dzia alno ci. 

 

2.3.6 Wycena pozycji wyra onych w walutach obcych 
 

Jednostki gospodarcze wchodz ce w sk ad Grupy Kapita owej PZ Cormay sporz dzaj  
sprawozdania finansowe w walucie kraju, w którym prowadz  dzia alno .  

Transakcje wyra one w walutach innych ni  polski z oty s  przeliczane na z ote polskie przy 
zastosowaniu kursu obowi zuj cego w dniu zawarcia transakcji. Powsta e z przeliczenia ró nice 
kursowe ujmowane s  odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych lub w 
przypadkach okre lonych zasadami  rachunkowo ci, kapitalizowane w warto ci aktywów.  

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej PZ Cormay prezentowane jest  w 
tysi cach z otych polskich. Ró nice kursowe z przewalutowania uj te zosta y w kapitale  

asnym. 

Przy sporz dzeniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapita owej PZ Cormay za okres od  

za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 przyj to kursy : 

rednia arytmetyczna rednich kursów NBP EUR za okres 01.01.-31.12.2010 

Tabela m-c kurs EUR 

20/A/NBP/2010 z dnia 29.01.2010 stycze   4,0616 

40/A/NBP/2010 z dnia 26.02.2010 luty  3,9768 

63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 marzec  3,8622 

84/A/NBP/2010 z dnia 30.04.2010 kwiecie   3,9020 

104/A/NBP/2010 z dnia 31.05.2010 maj  4,0770 

125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 czerwiec  4,1458 

147/A/NBP/2010 z dnia 30.07.2010 lipiec  4,0080 

169/A/NBP/2010 z dnia 31.08.2010 sierpie   4,0038 

191/A/NBP/2010 z dnia 30.09.2010 wrzesie   3,9870 
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212/A/NBP/2010 z dnia 29.10.2010 pa dziernik  3,9944 

232/A/NBP/2010 z dnia 30.11.2010 listopad  4,0734 

255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 grudzie   3,9603 

redni kurs euro 4,0044 

 

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji bilansowych: 

redni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2010 r Tabela 255/A/NBP/2010 3,9603 

 

Kursy przyj te do wyceny poszczególnych pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat, wyra onych w walutach 
obcych na 31.03.20011 
 

  1 USD 1 EUR 1 CHF 1 GBP 100 JPY 1 RUB Nr tabeli 

        

stycze  2,8845 3,9345 3,059 4,5769 3,509 0,0967 20 

luty 2,8765 3,9763 3,1043 4,6583 3,5178 0,0995 40 

marzec 2,8229 4,0119 3,0825 4,553 3,4102 0,0994 63 

redni   3,974233 3,081933333     0,098533   

                

 stycze  Bia oru  rubel 100 BYR 0,094     4 

 Luty Bia oru  rubel 100 BYR 0,0954     8 

 marzec Bia oru  rubel 100 BYR 0,0932     13 

  redni     0,0942       

 
 

 

2.3.7 Zasady wyceny aktywów i pasywów 
 

2.3.7.1 Rzeczowe aktywa trwa e  
 

rodki trwa e wyceniane s  w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych  
o amortyzacj  i odpisy z tytu u utraty warto ci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuj  
koszty poniesione na zakup lub wytworzenie sk adnika rzeczowego maj tku trwa ego oraz 
nak ady poniesione w terminie pó niejszym w celu zwi kszenia przydatno ci sk adnika, zamiany 
cz ci lub jego bie cej obs ugi.  

rodki  trwa e w budowie s  amortyzowane od momentu, w którym s  dost pne do 
ytkowania.  

Je eli zaistnia y zdarzenia, b  zasz y zmiany, które wskazuj  na to, e warto  bilansowa 
rodków trwa ych mo e nie by  mo liwa do odzyskania, dokonywany jest przegl d tych aktywów 
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pod k tem ewentualnej utraty warto ci. Je eli istniej  przes anki wskazuj ce na to, e mog a 
nast pi  utrata warto ci, a warto  bilansowa przekracza szacowan  warto  odzyskiwaln , 
wówczas warto  tych rodków trwa ych jest obni ana do poziomu warto ci odzyskiwalnej. 
Odpisy aktualizuj ce z tytu u utraty warto ci s  ujmowane w rachunku zysków i strat  w pozycji 
pozosta e koszty. 

Amortyzacj  wylicza si  dla wszystkich rodków trwa ych, z pomini ciem gruntów oraz rodków 
trwa ych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatno ci tych rodków, u ywaj c 
metody liniowej, przy zastosowaniu nast puj cych rocznych stawek amortyzacyjnych: 

 

budynki i budowle             od 2,5 % do 10% 

- maszyny i urz dzenia   od 2,5% do 50 % 

- sprz t komputerowy od 20% do 33% 

- rodki transportu od 10% do 33% 

- pozosta e rodki trwa e od 6% do 50% 

 
Stawki amortyzacyjne odzwierciedlaj  okres ekonomicznej u yteczno ci rodka trwa ego. 

2.3.7.2 Warto  firmy 
 

Warto  firmy z tytu u przej cia jednostki gospodarczej jest wykazywana wed ug ceny nabycia 
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizuj ce z tytu u utraty warto ci.  

Warto  firmy jest wykazywana jako sk adnik aktywów i przynajmniej raz w roku podlega analizie 
pod k tem utraty warto ci. Ewentualna utrata warto ci rozpoznawana jest  
w rachunku zysków i strat.  

 

2.3.7.3 Warto ci niematerialne  
 

Sk adnik aktywów spe nia kryterium identyfikowalno ci zawartej w definicji sk adnika warto ci 
niematerialnych, je li: 

1. Mo na go wyodr bni , tzn. mo na go wy czy  lub wydzieli  z jednostki gospodarczej  
i sprzeda , przekaza , licencjonowa , lub odda  do odp atnego u ytkowania osobom trzecim. 

2. Wynika z tytu ów umownych lub innych tytu ów prawnych, bez wzgl du na to, czy s  one 
zbywalne lub mo liwe do wyodr bnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytu ów lub 
zobowi za . 

Warto ci niematerialne podlegaj  amortyzacji metod  liniow  przez  przewidywany okres 
ytkowania. Amortyzacj  rozpoczyna si  w momencie, gdy sk adnik aktywów gotowy jest do 
ycia, tzn. kiedy sk adnik ten znajdzie si  w miejscu i stanie umo liwiaj cym u ytkowanie go w 

sposób zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacj  ko czy si  w dniu, gdy sk adnik ten zosta  
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sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzeda y lub w dniu, w którym ten sk adnik przestaje by  
ujmowany w aktywach.  

2.3.7.4 Znaki towarowe i licencje 
 

Znaki towarowe i licencje posiadaj  ograniczone (sko czone) okresy ekonomicznej u yteczno ci i 
wykazywane s  w bilansie wed ug kosztu historycznego pomniejszonego  
o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacj  nalicza si  metod  liniow  w celu roz enia kosztu 
przez szacowany okres u ytkowania . 

2.3.7.5 Oprogramowanie komputerowe 
 

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si  w wysoko ci kosztów 
poniesionych na zakup i przygotowanie do u ywania konkretnego oprogramowania 
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje si  przez szacowany okres u ytkowania 
oprogramowania . 

2.3.7.6 Zapasy  
 

Zapasy s  to materia y, nabyte w celu zu ycia na w asne potrzeby oraz towary nabyte w celu 
odsprzeda y w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy 
wycenia si  wed ug cen zakupu lub kosztów wytworzenia nie wy szych od ich cen sprzeda y 
netto. Na koszty wytworzenia sk adaj  si  koszty materia ów bezpo rednich, wynagrodze  
bezpo rednich oraz uzasadniona cz  kosztów po rednich. Koszty zakupu zapasów sk adaj  si  z 
ceny zakupu, ce  importowych oraz kosztów transportu. Koszt ustala si   
z zastosowaniem metody „pierwsze przysz o-pierwsze wysz o” ( FIFO ). 

Na ka dy dzie  bilansowy dokonuje si  oceny sk adników zapasów pod k tem utraty ich 
warto ci, dokonuj c, je li zajd  ku temu przes anki, odpisu aktualizuj cego ich warto .  

W momencie sprzeda y zapasów warto  bilansow  tych zapasów ujmuje si  jako koszt okresu, 
w którym ujmowane s  odno ne przychody. Kwot  wszelkich odpisów warto ci zapasów do 
poziomu warto ci netto mo liwej do uzyskania oraz wszelkie straty  w zapasach ujmuje si  jako 
koszt okresu, w którym odpis lub strata mia y miejsce.  
 

2.3.7.7 Nale no ci i rozliczenia mi dzyokresowe 
 

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, s  ujmowane i wykazywane wed ug warto ci nominalnej 
powsta ej w dniu rozpoznania przychodu. Na dzie  bilansowy nale no ci handlowe wycenia si  z 
zachowaniem zasad ostro no ci. Warto  nale no ci aktualizuje si , uwzgl dniaj c stopie  
prawdopodobie stwa ich zap aty. Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci zalicza si  do 
pozosta ych kosztów. 
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Rozliczenia mi dzyokresowe obejmuj  koszty poniesione przez Grup , dotycz ce przysz ych 
okresów obrotowych. 

2.3.7.8 rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 
 

rodki pieni ne i lokaty krótkoterminowe wykazane w bilansie obejmuj rodki pieni ne  
w banku i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno ci nie 
przekraczaj cym jednego  miesi ca. 

2.3.7.9  Rezerwy 
 

Rezerwy na zobowi zania tworzy si  na pewne i prawdopodobne przysz e zobowi zania do 
poniesienia w nast pnych okresach sprawozdawczych, które mo na w sposób wiarygodny 
oszacowa . 

Do g ównych pozycji rezerw zalicza si : 
- rezerw  z tytu u odroczonego podatku dochodowego, 
- rezerw  na wiadczenia emerytalne. 

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikaj ce z przepisów prawa pracy. Rezerwa 
oszacowywana jest przy przyj ciu za  aktuarialnych. 

2.3.7.10 Oprocentowane kredyty bankowe i po yczki 
 

W momencie pocz tkowego uj cia, wszystkie kredyty bankowe i po yczki s  ujmowane wed ug 
ceny nabycia odpowiadaj cej warto ci godziwej otrzymanych rodków pieni nych, 
pomniejszonej o koszty zwi zane z uzyskaniem kredytu lub po yczki. Po pocz tkowym uj ciu, 
kredyty i po yczki wykazuje si  wed ug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). 
Wszelkie ró nice pomi dzy otrzyman  kwot  (pomniejszon  o koszty transakcyjne), a warto ci  
wykupu ujmuje si  w rachunku zysków i strat przez okres obowi zywania odno nych umów 
metod  efektywnej stopy procentowej. 

Kredyty i po yczki zalicza si  do zobowi za  krótkoterminowych, chyba, e jednostka posiada 
bezwarunkowe prawo do odroczenia sp aty zobowi zania, o co najmniej 12 miesi cy od dnia 
bilansowego. 

Kredyty w przypadku nieistotnych zmian warto ci pieni dza w czasie s  wykazywane  
w cenach wymagalnej zap aty. Lokaty s  dotrzymywane do wymagalnego terminu zapadalno ci. 
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2.3.7.11  Odroczony podatek dochodowy 

 

Grupa tworzy rezerw  z tytu u odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich 
ró nic przej ciowych. 

Je eli warto  bilansowa danego sk adnika aktywów przekracza jego warto  podatkow , to 
kwota podlegaj cych opodatkowaniu korzy ci ekonomicznych b dzie wy sza od kwoty uznanej 
za koszt uzyskania przychodu. Ró nica ta stanowi dodatni  ró nic  przej ciow ,  
a obowi zek zap aty w przysz ych okresach zwi zanego z ni  podatku dochodowego znajduje 
wyraz w rezerwie z tytu u odroczonego podatku dochodowego. 

W odniesieniu do ujemnych ró nic przej ciowych wykazuje si  sk adnik aktywów z tytu u 
odroczonego podatku dochodowego do wysoko ci, do której jest prawdopodobne, i  osi gni ty 
zostanie dochód do opodatkowania, który pozwoli na potr cenie ujemnych ró nic przej ciowych.  

Je eli warto  bilansowa danego sk adnika aktywów jest ni sza ni  jego warto  podatkowa, to 
ró nica stanowi ujemn  ró nic  przej ciow , która uzasadnia uj cie sk adnika aktywów  
z tytu u odroczonego podatku dochodowego, który b dzie mo na zrealizowa  w przysz ych 
okresach. 

2.3.7.12 Zobowi zania i rozliczenia mi dzyokresowe przychodów 
 

Za zobowi zania uznaje si  obecny,  wynikaj cy z przesz ych zdarze  obowi zek wykonania 
wiadcze  o wiarygodnie okre lonej warto ci, które spowoduj  wykorzystanie ju  posiadanych 

lub przysz ych aktywów Grupy. Zobowi zania ujmowane s  w warto ciach godziwych to jest w  
warto ciach nominalnych powsta ych w dniu rozpoznania zobowi zania.  

Rozliczenia mi dzyokresowe przychodów obejmuj  przychody z tytu u dotacji. 

2.3.7.13 Leasing 
 

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosz  ca e 
potencjalne korzy ci oraz ryzyko wynikaj ce z bycia w cicielem na leasingobiorc .  
Aktywa u ytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego s  traktowane jak aktywa Spó ki 
lub w ciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich warto ci godziwej w momencie ich nabycia. 
Wszystkie pozosta e rodzaje leasingu s  traktowane jako leasing operacyjny.  

 

2.3.7.14 Przychody  
 

Przychody ze sprzeda y ujmowane s  w warto ci godziwej zap at otrzymanych lub nale nych, 
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.  
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Przychody z tytu u odsetek s  ujmowane wed ug zasady memoria owej metod  efektywnej stopy 
procentowej. 

2.3.7.15 Podatki 
 

Na obowi zkowe obci enia wyniku sk adaj  si  podatek bie cy CIT oraz podatek odroczony. 

Bie ce obci enie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy 
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa ró ni si  od ksi gowanego 
zysku (straty) netto w zwi zku z wy czeniem przychodów nie podlegaj cych opodatkowaniu i 
kosztów nie stanowi cych kosztów uzyskania przychodów przej ciowo oraz pozycji kosztów i 
przychodów, które nigdy nie b  podlega y opodatkowaniu. Obci enia podatkowe s  
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowi zuj ce w danym roku obrotowym. Bie cy 
podatek obliczany zosta  na podstawie wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego. 
Obci enie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% od dochodu 
wypracowanego przez Spó  PZ  Cormay  S.A. oraz na podstawie stawki podatkowej 24% od 
dochodu wypracowanego przez Spó  Kormej –DIANA  20 %-KORMIEJ –Rus and. Orphee SA jest 
zwolniona z zap aty podatku dochodowego. 
 

2.3.7.16 Instrumenty finansowe 
 

Do g ównych instrumentów finansowych z których korzysta PZ Cormay nale  kredyty bankowe 
oraz rodki pieni ne (w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrumentów finansowych 
jest pozyskiwanie rodków finansowych. Instrumenty finansowe s  ujmowane w sprawozdaniu 
w warto ci godziwej. 

 

2.3.8 Dane finansowe w Euro 
 

Wybrane dane finansowe 31.03.2011 PLN 31.03.2011 
EUR 

31.03.2010 
PLN 

31.03.2010 
EUR 

I. Przychody ze sprzeda y produktów towarów i 
materia ów 

19415 4883 15486 3904 

II. Zysk(strata) z dzia alno ci operacyjnej 4017 1011 1258 317 

III. Zysk( strata) brutto 3066 771 1426 359 

IV. Zysk(strata) netto 3136 789 1341 338 

V. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci 
operacyjnej 

-737 185 3007 758 

VI. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci 
inwestycyjnej 

-1030 259 -11744 -2960 
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VII. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci 
finansowej 

-2002 -504 3431 865 

VIII. Przep ywy pieni ne netto razem -3769 -948 -5306 -1338 

IX. Suma bilansowa 85870 21404 60044 15547 

X. Aktywa trwa e 24839 6191 15388 3984 

XI. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 15720 3981 13917 3603 

XII. Zobowi zania d ugoterminowe 5611 1399 1284 332 

XIII. Zobowi zania Krótkoterminowe 10109 2520 12633 3271 

XIV. Kapita  w asny 70150 17485 46127 11943 

XV. Kapita  zak adowy 28862 7194 21862 5661 

XVI. Liczba akcji w szt. 28861977 28861977 21861977 21861967 

XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyk  0,1086 0,24925 0,06 0,015 

XVIII. Warto  ksi gowa na jedna akcj   2,4305 0,6058 2,11 0,546 

 

Pozycje bilansu wyra one w walutach obcych wyceniono wg redniego kursu NBP dla danej 
waluty obowi zuj cego w dniu bilansowym. 

2.3.8.1 Zasady przyj te przy przeliczeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na EUR 
 

Pozycje bilansowe  zosta y przeliczone na EUR wg kursu obowi zuj cego na ostatni dzie  
ka dego okresu bilansowego. Pozycje z rachunku zysków i strat oraz zmiana stanu rodków 
pieni nych zosta y przeliczone na EUR wg kursu redniego obliczonego jako rednia 
arytmetyczna kursów obowi zuj cych na ostatni dzie  ka dego miesi ca danego okresu 
sprawozdawczego.  

Na daty bilansowe obj te sprawozdaniem finansowym Spó ka nie wyemitowa a instrumentów 
finansowych zamiennych na akcje, st d rozwodniona warto  ksi gowa akcji jest równa zwyk ej 
warto ci ksi gowej akcji. Kapita  podstawowy na dzie  sporz dzenia sprawozdania wynosi 
24861977 tys. z  i dzieli si  na 24861977 akcji o warto ci 1 z .      

2.4 Segmenty dzia alno ci 
 

2.4.1 Segmenty operacyjne 
 

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowa a nowy MSSF 8 „Segmenty operacyjne”. Zgodnie  
z wymogami MSSF 8, nale y identyfikowa  segmenty operacyjne w oparciu o wewn trzne 
raporty dotycz ce tych elementów Grupy, które s  regularnie weryfikowane przez osoby 
decyduj ce o przydzielaniu zasobów do danego segmentu i oceniaj ce jego wyniki finansowe. 
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Dla porównania, zgodnie z wymogami poprzednio obowi zuj cego MSR 14, jednostka by a 
zobowi zana identyfikowa  dwa zestawy segmentów (bran owe i geograficzne) stosuj c kryteria 
ryzyka i korzy ci, przy czym wewn trzny system sprawozdawczo ci finansowej dla kluczowych 
cz onków kierownictwa s  wy cznie jako punkt wyj ciowy do identyfikacji takich segmentów. 
W zwi zku z tym po przyj ciu MSSF 8 zmieni a si  identyfikacja segmentów sprawozdawczych 
wyst puj cych w Grupie. 

 

2.4.1.1 Produkty i us ugi, z których segmenty sprawozdawcze czerpi  swoje przychody 
 

W poprzednich latach informacje o segmentach prezentowane w raportach zewn trznych 
analizowano na podstawie rodzaju towarów dostarczanych przez jednostki operacyjne Grupy.  
Tymczasem informacje sporz dzane dla osób decyduj cych w Grupie o przydziale zasobów i 
oceniaj cych wyniki finansowe segmentu koncentruj  si  raczej na grupach nabywców ka dego 
rodzaju towarów. G ówne  grupy  nabywców  obejmuj : sprzeda   bezpo redni  do wiod cych  
klientów, odbiorców hurtowych, detalicznych oraz sprzeda . Segmenty Grupy obj te 
sprawozdawczo ci  zgodnie z MSSF 8 s  zatem nast puj ce: 

 - odczynniki do testów dla chemii klinicznej (biochemia),  
- odczynniki hematologiczne, 
- odczynniki koagulologiczne  
- ele do rozdzia u elektroforetycznego.  

 Ponadto w ofercie Emitenta znajduj  si  trzy grupy towarów: 

 - pró niowy system do pobierania krwi Vacuette, 
- odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi, 
- aparatura do laboratoriów diagnostycznych.  

Uzupe niaj cym podzia em na segmenty dzia alno ci jest segment geograficzny okre lony na 
podstawie lokalizacji rynków zbytów. 

 

2.5 Polityka zarz dzania ryzykiem 
 

2.5.1 Ryzyko zwi zane z ogóln  sytuacj  makroekonomiczn  
 

Produkty oferowane przez Emitenta dedykowane s  dla laboratoriów medycznych 
funkcjonuj cych  w ramach zak adów opieki zdrowotnej. O ile nie jest mo liwe, aby popyt na 
odczynniki do bada  laboratoryjnych uleg  zmniejszeniu poni ej minimalnego poziomu 
gwarantuj cego zabezpieczenie podstawowych potrzeb s by zdrowia w zakresie wykrywania i 
diagnostyki chorób, to kszta towanie si  popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez 
Emitenta jest bezpo rednio zwi zane z tempem wzrostu gospodarczego, które przek ada si  na 
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sytuacj  finansow  podmiotów s by zdrowia, a tym samym sk onno  laboratoriów 
medycznych do inwestowania w now  aparatur . 

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto mo e wp yn  na pogorszenie 
sytuacji finansowej polskich zak adów opieki zdrowotnej i uszczupli  ich bud ety przeznaczone 
na inwestycje mi dzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co mog oby si  przyczyni  do 
spadku popytu na towary PZ Cormay. Grupa Kapita owa posiada ograniczony wp yw na rozwój 
rynku, jednak e negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stara si  minimalizowa  
poprzez geograficzn  dywersyfikacj  swojej sprzeda y i zwi kszanie udzia u sprzeda y 
eksportowej w cznych przychodach ze sprzeda y. 

 

2.5.2 Ryzyko zmiany przepisów prawnych i ich interpretacji 
 

Przepisy prawa obowi zuj ce na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegaj  cz stym zmianom, a 
ich wp yw na dzia alno  PZ Cormay  mo e mie  charakter negatywny.               

Zmiany przepisów w zakresie prawa podatkowego mog  mie  niekorzystne konsekwencje dla 
Grupy Kapita owej, w szczególno ci zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 
dochodowym od osób prawnych czy ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarów  
i us ug. Przepisy podatkowe nie s  tworzone w sposób precyzyjny, przez co pojawia si  ryzyko 
zwi zane z ich odmienn  interpretacj  przez przedsi biorców i obywateli ni  interpretacja 
stosowana przez organa administracji pa stwowej.  

Z uwagi na fakt, i  PZ Cormay dzia a w obszarze ci le regulowanym przez przepisy prawa, nale y 
te  wskaza  na ryzyko zmiany przepisów w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu 
wyrobów medycznych, w szczególno ci ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o wyrobach 
medycznych. 

W przypadku ró nic w interpretacji obowi zuj cych przepisów lub pojawienia si  nowych 
regulacji PZ Cormay mo e liczy  si  z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej 
przez niego dzia alno ci jak i ewentualnie wyniku finansowego. 

2.5.3 Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro 
 

Post puj cy rozwój wiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, i  sukces rynkowy  
PZ Cormay uzale niony jest od jego zdolno ci do sta ej obserwacji zachodz cych zmian 
technologicznych oraz szybko ci w dostosowaniu swoich produktów do oczekiwa  rynku.  

Tym samym, mo liwo  skutecznego konkurowania na rynku wymaga ci ego prowadzenia prac 
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.  

Dzia alno  prowadzona przez PZ CORMAY, w szczególno ci w aspekcie skutecznego rozwoju 
sprzeda y na rynkach zagranicznych, wykazuje wysok  skuteczno  adoptowania portfela 
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorców.  
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Niemniej jednak nie mo na wykluczy  pojawienia si  na rynku nowych technologii, które 
spowoduj , i  odczynniki produkowane przez PZ Cormay wymaga  b  dostosowania do 
zmieniaj cych si  wymogów aparatów diagnostycznych, gdy  w innym przypadku popyt na nie 
ulegnie ograniczeniu, prowadz c tym samym do zmniejszenia wp ywów ze sprzeda y.  
 

2.5.4 Ryzyko walutowe 
 

PZ Cormay realizuje przewa aj  cz  swoich przychodów ze sprzeda y na rynkach 
zagranicznych, g ównie na rynku Federacji Rosyjskiej. Tym samym osi ga istotn  cz  swoich 
przychodów w walutach obcych. Jednocze nie PZ Cormay S.A. pozyskuje oko o 90% materia ów 
do produkcji odczynników do bada  laboratoryjnych oraz towarów na rynkach zagranicznych 
realizuj c p atno ci za powy sze towary i materia y g ównie za pomoc  EURO, japo skiego jena 
oraz funta brytyjskiego. 

Tym samym, zarówno sprzeda  realizowana na rynku polskim, jak i wi kszo  przychodów ze 
sprzeda y realizowanych na rynkach eksportowych zwi zana jest z ryzykiem kursowym, które 
mo e powodowa  obni enie rentowno ci sprzeda y w przypadku niekorzystnych zmian kursów 
walut, w których s   dokonywane  zakupy towarów i materia ów, jak i kursów walut, w których s  
osi gane przychody ze sprzeda y. 

Nale y jednak mie  na uwadze, i  osi gane przez Grup  Kapita ow   przychody ze sprzeda y nie 
bazuj  na umowach o charakterze d ugoterminowym, co pozwala na modyfikacj  swojej polityki 
cenowej w przypadku zmian kursów walut powoduj cych wzrost ceny zakupu surowców. 

2.5.5 Ryzyko zwi zane z du  koncentracj  sprzeda y na rynku rosyjskim 
 

Emitent realizuje przewa aj  cz  swoich przychodów ze sprzeda y na rynkach eksportowych, 
ównie na rynku Federacji Rosyjskiej. PZ Cormay nie posiada adnych oficjalnych informacji, 

które mog yby wskazywa  na mo liwo  wprowadzenia ograniczenia b  ca kowitego zakazu 
eksportu polskich odczynników do bada  laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej. 

Niemniej jednak maj c na uwadze histori  stosunków dyplomatycznych pomi dzy obydwoma 
krajami, nie mo na wykluczy  wprowadzenia ogranicze  w wymianie handlowej z Federacj  
Rosyjsk  w zakresie produktów oferowanych przez PZ Cormay S.A. 

Wprowadzenie przez Rosj  zakazu importu polskich odczynników do bada  laboratoryjnych 
doprowadzi oby do istotnego spadku przychodów ze sprzeda y, a tym samym mog oby 
negatywnie wp yn  na osi gane wyniki finansowe.  

2.5.6 Ryzyko zwi zane z dzia alno ci  w niszy rynkowej i mo liwo ci  nasilenia si  konkurencji 
 

Specyfika produktów oferowanych PZ Cormay powoduje, i  oferta handlowa kierowana jest do 
stosunkowo w skiej grupy  klientów. Tym samym dzia alno  Grupy Kapita owej ma charakter 
niszowy.  
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PZ Cormay S.A. jest pierwszym i, w ocenie Zarz du, najwi kszym polskim producentem 
odczynników do bada  laboratoryjnych, niemniej jednak zarówno na rynku polskim, jak i na 
rynkach zagranicznych produkty PZ Cormay S.A. konkuruj  z ofert  szeregu innych producentów, 
których dzia alno  ma w wielu przypadkach charakter globalny. 

Maj c na uwadze skal  prowadzonej dzia alno ci, która ogranicza wachlarz dost pnych rodków 
utrzymania klienta, rozwój Grupy Kapita owej kszta towany jest w oparciu o jak najwy sz  jako  
obs ugi klientów, która stanowi podstaw  budowy d ugoterminowej wspó pracy z odbiorcami.  

Niemniej jednak nie mo na wykluczy  wzrostu konkurencyjno ci rynku, na którym dzia a Grupa 
Kapita owa, co mo e znale  swoje odzwierciedlenie w obni eniu poziomu uzyskiwanych mar  ze 
sprzeda y oferowanych produktów, skutkuj cym pogorszeniem si  wielko ci sprzeda y i 
wyników finansowych. 

 

2.5.7 Ryzyko zwi zane z sytuacj  finansow  publicznych zak adów opieki zdrowotnej 
 

Grupa kapita owa  generuje znaczn  cz  przychodów ze sprzeda y krajowej do publicznych 
zak adów opieki zdrowotnej, które w wielu przypadkach znajduj  si  w trudnej sytuacji 
finansowej wynikaj cej zarówno z ograniczonej ilo ci rodków pozyskiwanych ze róde  
publicznych, jak i braku stosownych dzia  restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektórych 
publicznych zak adów opieki zdrowotnej przek ada si  w wielu przypadkach na trudno ci  
w regulowaniu bie cych zobowi za . 

PZ Cormay przyk ada szczególn  staranno  w zakresie wyboru swoich odbiorców pod k tem 
ewentualnych zagro  w zakresie regulowania p atno ci za dostarczane produkty b  towary. 
Jednocze nie w celu zwi kszenia efektywno ci polityki zarz dzania p ynno ci ,  
PZ Cormay S.A. prowadzi bie  wspó prac  z firm  windykacyjn .  

Niemniej jednak nie mo na wykluczy  ryzyka, i  skutki prowadzonych dzia  w tym zakresie nie 
 przynosi  oczekiwanych efektów, co skutkowa  mo e pogorszeniem si  wska ników 

ynno ci. 

2.5.8 Ryzyko zwi zane z przej ciem Orphee 
 

W dniu 8 stycznia 2010 r. PZ Cormay podpisa  pakiet umów z w cicielami Orphée S.A.  
z siedzib  w Plan-les-Ouates pod Genew , Szwajcaria, w tym umow  dotycz  nabycia przez PZ 
Cormay SA 100% akcji Orphée, specjalizuj cej si  w oferowaniu aparatury diagnostycznej 
(analizatorów hematologicznych) wraz z odczynnikami do 80 krajów. 

Pakiet umów reguluje warunki przej cia zwi zane p atno ci  za akcje, podwy szeniem kapita u, 
planem motywacyjnym dla dotychczasowych w cicieli, zarz dzaniem Orphée, sk adem jej 
organów zarz dzaj cych, redukcj  kosztów jej funkcjonowania, sp at  zobowi za  oraz okre la 
warunki dalszej wspó pracy dotychczasowych akcjonariuszy spó ki z PZ Cormay S.A. 
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Pomimo i  decyzja o przej ciu Orphée poprzedzona by a analizami ekonomicznymi  
i prawnymi, nie mo na wykluczy , e warunki realizacji przej cia Orphée oka  si  niezasadne 
ekonomicznie, Orphée nie b dzie wypracowywa  wyników finansowanych na zak adanym 
poziomie (na skutek czynników wewn trznych i/lub zewn trznych), albo te  zaistniej  inne 
uwarunkowania, które uniemo liwi  PZ Cormay S.A. realizacj  przej cia Orphée, co mo e 
utrudni  pe ne zrealizowanie strategii Spó ki. Nie ma równie  pewno ci, czy i kiedy proces 
przej cia zaowocuje oczekiwanymi efektami synergii i zapewni korzy ci wspó mierne w stosunku 
do poniesionych nak adów. 

PZ Cormay SA zak ada wyst pienie szeregu efektów synergii po przej ciu Orphée: 

- uzupe nienie oferty produktów PZ Cormay S.A. o aparaty hematologiczne, 
- uzyskanie dost pu do nowoczesnych technologii zwi zanych z produkcj  aparatów 
hematologicznych, 
- przej cie produkcji odczynników hematologicznych dla Orphée w zak adzie produkcyjnym               

Osi gni cie tej synergii b dzie uwarunkowane: 

- wybudowaniem nowego /rozbudow  istniej cego zak adu przez PZ Cormay SA (kosztem oko o 
9,0 mln.  z )i podniesieniem kapita u obrotowego PZ Cormay SA  (2,8 mln z ), 

- uzyskanie nowych kana ów dystrybucji aparatów biochemicznych i odczynników – Grupa 
Kapita owa PZ Cormay SA b dzie mog a wykorzysta  sie  dystrybucji Orphée w 80 krajach na 
wiecie do sprzeda y swoich produktów, 

- zmian  wizerunku firmy – Grupa Kapita owa PZ Cormay SA b dzie mog a sprzedawa  swoje 
produkty jako spó ka szwajcarska pod, rozpoznawaln  na wiecie mark , co podniesie znacznie 
jego presti  i pozwoli na uzyskiwanie wy szych mar , 

- redukcj  kosztów obs ugi logistyki, spowodowan  przeniesieniem centrum logistycznego ze 
Szwajcarii do Polski, 

- przej cie do wiadczonego zespo u in ynierów i sprzedawców. 

Nie mo na wykluczy  ryzyka, e zak adane efekty synergii w zakresie nowoczesnych technologii, 
oferty, kana ów dystrybucji, produkcji, logistyki dostaw, kosztów czy wizerunku, maj ce 
doprowadzi  do okre lonego wzrostu przychodów i rentowno ci Grupy PZ Cormay S.A. nie 
zostan  osi gni te / utrzymane w przysz ci. Istnieje ryzyko, e wspó praca pomi dzy PZ 
Cormay SA i Orphée, z uwagi na ró nice kulturowe pomi dzy poszczególnymi organizacjami, 
konflikty personalne, bariery j zykowe, rotacj  kluczowych pracowników, b dzie przebiega a 
gorzej ni  zak ada PZ Cormay S.A. Istnieje ryzyko, e przej cie nie u atwi zawierania transakcji z 
dostawcami czy odbiorcami na korzystniejszych warunkach, a dzia alno  Grupy PZ Cormay S.A. 

dzie mniej elastyczna ni  dotychczas. Nie mo na wykluczy  tak e ryzyka, e rozbudowa 
zak adu produkcyjnego PZ Cormay SA, od której uzale nione jest wyst pienie cz ci efektów 
synergii, opó ni si  z przyczyn problemów z decyzjami administracyjnymi i pozwoleniami, 
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finansowaniem. Powy sze czynniki mog  mie  istotny negatywny wp yw na sytuacj  
konkurencyjn , perspektywy rozwoju, osi gane wyniki i sytuacj  finansow  PZ Cormay S.A. 

3 Zdarzenia po bilansie 

 

Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mia y miejsca znacz ce 
zdarzenia wp ywaj ce na sytuacje materialna i finansow  spó ki nie uwzgl dnione w bilansie i w 
rachunku zysków i strat. 

 

4 Wysoko  wynagrodze  kluczowych cz onków kadry kierowniczej 
jednostki dominuj cej 

 

Warto  wynagrodze  poszczególnych cz onków Zarz du przedstawia  poni sza tabela. 

  
Wynagrodzenia, cznie z wynagrodzeniem z zysku, wyp acone cz onkom zarz du i 
organów nadzorczych spó ek kapita owych 

31.03.2011 

Wynagrodzenie Zarz du 101 

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 1,5 

 

Na dzie  31.03.2011 roku Jednostka Dominuj ca nie posiada a wierzytelno ci wzgl dem 
Kluczowych Cz onków Kadry Kierowniczej z tytu u niesp aconych zaliczek, kredytów, po yczek, 
gwarancji i por cze . 

 

4.1.1 Przeci tne w okresie sprawozdawczym zatrudnienie w grupach zawodowych 
 

  Przeci tna liczba zatrudnionych w roku obrotowym 

Ogó em, z tego: 155 

- pracownicy umys owi (na stan. nierobotniczych) 122 

- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 33 
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5 DODATKOWE OBJA NIENIA 
 

5.1 Opis czynników i zdarze , w szczególno ci o nietypowym charakterze 
maj cych znacz cy wp yw na osi gni te wyniki finansowe 

 

Nie wyst pi y czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze maj ce wp yw na osi gni te wyniki 
finansowe. 

5.2 Obja nienia dotycz ce cykliczno ci lub sezonowo ci 

Z dotychczasowym do wiadcze  Emitenta wynika i  zjawisko sezonowo ci nie wyst puje, 

a zatem przedstawiane wyniki nie odnotowuj  istotnych waha  w trakcie roku. 

5.3 Informacja dotycz ca emisji, wykupu i sp aty d nych papierów 
warto ciowych 

W dniu 1.02.2011 nast pi o podwy szenie kapita u akcyjnego o kwot  4.000.000 
 

5.4 Informacje dotycz ce zmian zobowi za  warunkowych lub aktywów 
warunkowych które nast pi y od czasu zako czenia ostatniego roku 
obrotowego 

W sprawozdaniu Emitenta pozycja ,,aktywa warunkowe,, nie wyst puje jak i nie wyst puje 
pozycja zobowi zania warunkowe. 
 

5.5 Informacje dotycz ce wyp aconej( lub deklarowanej) dywidendy 

W okresie  I kwarta  2011 dywidenda nie by a wyp acona , nie deklarowano równie  wyp aty 
dywidendy. 
 

5.6 Informacje i obja nienia do sprawozdania z przep ywów pieni nych 

Nie wyst pi y ró nice mi dzy zmianami stanu pozycji wykazanych w bilansie i rachunku 
przep ywów pieni nych, pozycje wykazane w rachunku s  zgodne z zasad  ich sporz dzania. 
Emitent zgodnie z wcze niejszymi za eniami rodki inwestuje w dzia alno  badawcz  
i ekspansje na nowe rynki zbytu. 
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5.7 Opis istotnych dokona  emitenta w okresie I kwarta u wraz  
z wykazem najistotniejszych zdarze  ich dotycz cych  

W I kwartale Emitent osi gn  bardzo dobre wyniki sprzeda y i realizowa  zysk netto  
w wysoko ci pozwalaj cej liczy  nie tylko na osi gni cie wyniku rocznego na poziomach 
zbli onych do lat poprzednich, ale na znaczne przekroczenie. 

5.8 Inne informacje, które zdaniem Spó ki s  istotne dla oceny jej sytuacji, 
kadrowej, maj tkowej ,finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz 
informacje które s  istotne dla oceny mo liwo ci realizacji zobowi za  przez 
Emitenta. 

Brak innych istotnych informacji dla oceny sytuacji kadrowej , maj tkowej poza informacjami 
przedstawionymi w sprawozdaniu. 

5.9 Pozosta e informacje 
 
5.9.1 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku 

po czenia jednostek gospodarczych, przej cia lub sprzeda y jednostek grupy kapita owej 
emitenta, inwestycji d ugoterminowych, podzia u, restrukturyzacji i zaniechania 
dzia alno ci 

 

W  pierwszym kwartale 2011 nie nast pi y zmiany w strukturze Grupy Kapita owej CORMAY  
 
5.9.2 Stanowisko Zarz du odno nie mo liwo ci zrealizowania wcze niej publikowanych prognoz 

wyników na dany rok, w wietle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w 
stosunku do wyników prognozowanych 

Grupa nie publikowa a adnych prognoz na 2011 rok. 
 
 

5.9.3 Wskazanie akcjonariuszy posiadaj cych bezpo rednio lub po rednio przez podmioty 

zale ne, co najmniej 5% ogólnej liczby g osów na walnym zgromadzeniu na dzie  

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te 

podmioty akcji, ich procentowego udzia u w kapitale zak adowym, liczby g osów z nich 

wynikaj cych i ich procentowego udzia u w ogólnej liczbie g osów na walnym 

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze w asno ci znacznych pakietów akcji w 

okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego; 
 
Kapita  zak adowy na dzie  publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 14.05.2011 wynosi 28 
861  977   z otych  i  dzieli  si  na  28  861  977  akcji,  którym  odpowiada  28  861  977   g osów  na  
Walnym Zgromadzeniu PZ CORMAY S.A. Wed ug wiedzy Zarz du PZ Cormay S.A. struktura 
akcjonariuszy posiadaj cych co najmniej 5% w ogólnej liczbie g osów Spó ki na dzie  przekazania 
niniejszego raportu (14.05.2011 roku) za I kwarta  2011 przedstawia si  nast puj co:  
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Struktura akcjonariatu 
Wyszczególnienie 

Ilo  akcji 
% 
kapita u 

Ilo  g osów % g osów 

TOTAL Fundusz Inwestycyjny 
Zamkni ty 

6 910 000 23,94% 6 910 000 23,94% 

CORMAY Aktiengesellschaft, 
spó ka akcyjna z siedzib  w 
Vaduz, Liechtenstein 

5 622 161 19,48% 5 622 161 19,48% 

Pozostali 11 531 524 39,95% 11 531 524 39,95% 

RAZEM 28 861 977 100,00% 28 861 977 100,00% 

 

5.9.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnie  do nich (opcji) przez osoby 

zarz dzaj ce i nadzoruj ce, zgodnie z posiadanymi informacjami, w okresie od przekazania 

poprzedniego raportu kwartalnego 

Nie nast pi y adne zmiany w porównaniu do poprzedniego sprawozdania. 

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarz dzaj ce: 

Stan na dzie  publikacja niniejszego 
sprawozdania kwartalnego, tj. 14-05-2011 

Cz onek Zarz du 

Ilo  akcji % kapita u 
Ilo  

osów 
% g osów 

Tomasz Tuora, posiadane 
akcje wraz z podmiotami 
powi zanymi 

8 817 309 30,55% 8 817 309 30,55% 

Barbara Tuora Wysocka 160 000 0,55% 160 000 0,55% 

 

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby nadzoruj ce: 

 

Stan na dzie  publikacja niniejszego 
sprawozdania kwartalnego, tj. 14.05.2011 Cz onek Rady 

Nadzorczej 

Ilo  akcji % kapita u 
Ilo  

osów 
% g osów 

Stefan Jackowski 150 000 0,60% 150 000 0,60% 

Ryszard B ejewski 175 000 0,70% 175 000 0,70% 

odzimierz Jaworski 16 078 0,06% 16 078 0,06% 

Pawe  Nowak 20 000 0,08% 20 000 0,08% 

Maciej Wojtkowski 0 0,00% 0 0,00% 

 

W stosunku do poprzedniego sprawozdania kwartalnego nie nast pi y adne zmiany w liczbie i 

strukturze akcji posiadanych przez cz onków Zarz du oraz cz onków  Rady Nadzorczej. 
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5.9.5 Wskazanie post powa  tocz cych si  przed s dem, organem w ciwym dla post powania 

arbitra owego lub organem administracji publicznej, z uwzgl dnieniem informacji w zakresie: 

a) post powania dotycz cego zobowi za  albo wierzytelno ci, którego warto  stanowi, co najmniej 10% 

kapita ów w asnych, z okre leniem: przedmiotu post powania, warto ci przedmiotu sporu, daty wszcz cia 

post powania, stron wszcz tego post powania oraz stanowiska spó ek Grupy Kapita owej, 

b) dwu lub wi cej post powa  dotycz cych zobowi za  oraz wierzytelno ci, których czna warto  stanowi 

odpowiednio co najmniej 10% kapita ów w asnych, z okre leniem cznej warto ci post powa  odr bnie w 

grupie zobowi za  oraz wierzytelno ci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w odniesieniu do 

najwi kszych post powa  w grupie zobowi za  i grupie wierzytelno ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, 

warto ci przedmiotu sporu, daty wszcz cia post powania oraz stron wszcz tego post powania 
 

Na dzie  sporz dzenia sprawozdania finansowego nie toczy y si adne post powania s dowe 
lub administracyjne dotycz ce zobowi za  lub wierzytelno ci, stanowi cych 10 % kapita ów 

asnych Grupy Kapita owej 
 
5.9.6 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk  od niego zale  jednej lub wielu transakcji z 

podmiotami powi zanymi, je eli pojedynczo lub cznie s  one istotne i zosta y zawarte na innych 
warunkach ni  rynkowe. 

 

Spó ka nie zawar a jednej lub wielu transakcji o charakterze nietypowym z podmiotem 
powi zanym, na warunkach innych ni  rynkowe. 
 
5.9.7 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk  od niego zale  por cze  kredytu lub 

po yczki lub udzieleniu gwarancji - cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale nej od tego 
podmiotu, je eli czna warto  istniej cych por cze  lub gwarancji stanowi równowarto  co 
najmniej 10 % kapita ów w asnych emitenta. 

 

W pierwszym kwartale 2011 roku Spó ka nie udzieli a por cze  kredytu lub por cze  po yczek 
oraz nie udzieli a gwarancji cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale nej od tego 
podmiotu, je eli czna warto  istniej cych por cze  lub gwarancji stanowi równowarto  co 
najmniej 10% kapita ów w asnych. 
 

5.9.8 Inne informacje, które zdaniem Grupy Kapita owej PZ CORMAY s  istotne dla oceny jego sytuacji  

kadrowej, maj tkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które s  istotne 

dla oceny mo liwo ci realizacji zobowi za  przez Grupy Kapita owej PZ CORMAY 

 
Grupa znajduje si  w fazie rozwoju. Posiada zasoby finansowe pozwalaj ce na zwi kszanie 
zatrudnienia i rozwój palety oferowanych produktów i towarów. Zarz d nie widzi zagro  
zwi zanych z realizacj  zobowi za  przez spó ki z Grupy Kapita owej.  
 

Grupa PZ CORMAY dzia a na stabilnie rozwijaj cym si  rynku diagnostyki laboratoryjnej ( rozwój 
w tempie 5-7% rocznie). Zawirowania na rynkach finansowych w ocenie Zarz du Spó ki nie b  
mia y istotnego wp ywu na rynek, na którym firma prowadzi podstawow  dzia alno .  



Grupa Kapita owa PZ CORMAY >Raport Kwartalny za I kwarta   2011 >Sprawozdanie finansowe  

 45 

 
5.9.9 Wskazanie czynników, które w ocenie Zarz du b  mia y wp yw na osi gni te przez nich wyniki w 

perspektywie co najmniej kolejnego kwarta u. 

Grupa kapita owa prowadzi  we wspó pracy z mi dzynarodowymi i lokalnymi o rodkami 
badawczymi prace nad prze omowymi technologiami z zakresu diagnostyki. W pierwszym 
kwartale PZ CORMAY S.A. zawar  z instytutem naukowym z siedzib  na terenie Rzeczpospolitej 
Polskiej umow  dotycz  komercyjnego wykorzystania wynalazków. Z przeprowadzonych przez 
Spó  analiz wynika, i  komercjalizacja nowej technologii doprowadzi do: 

- rewolucyjnych zmian na rynku diagnostyki medycznej w skali globalnej, w szczególno ci w 
zakresie biochemii, immunologii i bada  molekularnych (85 proc. bada  laboratoryjnych na 
wiecie), 

- utworzenia nowego segmentu rynku w skali wiatowej poprzez udost pnienie mo liwo ci 
wykonywania pe nego spektrum bada  indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (rewolucyjna 
zmiana w zakresie Point of Care Testing) 

Na chwil  obecn  Spó ka jest w trakcie ostatniej fazy procesu patentowego w kraju i za granic  w 
trybie PCT przed Europejskim Urz dem Patentowym. Spó ka prowadzi badania przemys owe 
oraz testy w warunkach laboratoryjnych z finalnym efektem w postaci budowy prototypów 
urz dze . Badania i eksperymenty w pe ni potwierdzaj  za one parametry wynikowe.  

W ocenie Zarz du komercjalizacja nowej technologii jest istotna dla przysz ych przychodów 
Spó ki 
W chwili obecnej, tj. na tym etapie czynno ci zwi zanych z przedmiotem umowy, Spó ka nie ma 
podstaw do podania pe niejszych informacji, gdy  proces patentowy jeszcze si  nie zako czy . W 
zwi zku z prze omowym znaczeniem projektu w skali globalnej precyzyjna ocena warto ci 
przedmiotu umowy, przychodów uzyskanych z jego komercjalizacji oraz wp ywu komercjalizacji 
przedmiotu umowy na rynek diagnostyki laboratoryjnej nie jest obecnie mo liwa. 
 
W 2011 roku Grupa PZ Cormay  planuje skupi  si  na rozwoju rynków zagranicznych. Spó ka 
podj a pewne kroki w kierunku przej cia kolejnych spó ek zagranicznych. Rozwa ane jest 
przej cie zarejestrowanego w Stanach Zjednoczonych producenta odczynników, jednak decyzja 
o zakupie spó ki z USA, któr  wcze niej zapowiadano na pocz tek 2011 zosta a przesuni ta. 
Powodem tego jest prowadzone due diligence innej inwestycji zwi zanej z ch ci  przej cia firmy 
z Europy Zachodniej z w asn  sieci  sprzeda y na rynkach azjatyckich. To po czenie 
przyspieszy oby rozwój sieci dystrybucyjnej Grupy w Indiach i Chinach. Rozwój tych rynków 
szacowany jest podobnie jak rozwój rynku ok 20 proc. Rocznie, co czyni je bardzo atrakcyjnymi 
celami strategii rozwoju Grupy, pozwalaj cymi na znaczny wzrost wyników sprzeda y.  

 Spó ka dominuj ca zamierza w latach 2011-2013 roku przeprowadzi  równie  inwestycj  w 
nowy zak ad produkcyjny. Ma to na pozwoli  na zwi kszenie mocy produkcyjnych odczynników 
biochemicznych i hematologicznych, a tak e pomie ci  pomieszczenia produkcyjne analizatorów 
oraz by  baz  logistyczn  dla Grupy. 
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5.9.10 Zwi y opis istotnych dokona  lub niepowodze  emitenta w okresie, którego dotyczy raport , wraz 
z wykazem najwa niejszych zdarze  ich dotycz cych. 

 

Spó ki z Grupy PZ CORMAY realizowa y w ci gu pierwszego kwarta u 2011 roku swoj  bie  
dzia alno .  
Spó ka PZ CORMAY S.A. jest w trakcie realizacji dwóch projektów finansowanych przy wsparciu 
rodków dotacyjnych Unii Europejskiej w ramach dzia ania 1.4-4.1 Programu Operacyjnego 

Innowacyjna Gospodarka Projekty maj  na celu zwi kszenie innowacyjno ci PZ CORMAY S.A, s  
to: 
Projekt: „Innowacyjny system biochemiczny-analizator z lini  odczynnikow  respektuj cy 
potrzeby klientów”. 
 Realizacja projektu planowana jest w latach 2009-2012. Wydatki na realizacj  projektu wynosz  
ogó em:  10.951  ty  PLN,  wydatki  niekwalifikowane:  4.956  ty  PLN,  w  tym  VAT:  1.218  ty  PLN,  
wydatki kwalifikowane: 5.995 ty  PLN, wnioskowane dofinansowanie: 3.185 ty  PLN, co stanowi: 
53,13 % wydatków kwalifikowanych. W chwili obecnej Spó ka szacuje zaawansowanie projektu 
na ok. 60% i zako czenie prac przewidziane jest na koniec 2011 roku. Pierwszy prototyp 
analizatora zostanie oficjalnie zaprezentowany na mi dzynarodowych targach MEDICA w 
Düsseldorfie. Wprowadzenie na rynek nast pi na pocz tku 2012 roku. 
Projekt: "Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz 
dedykowanych odczynników” 
Realizacja projektu planowana jest w latach 2011-2013.  Wydatki na realizacj  projektu wynosz  
ogó em  15  077  ty   PLN,  wydatki  niekwalifikowane:  2  484  ty  PLN,  w  tym  VAT:  2  484  ty  PLN  
wydatki kwalifikowane: 12 593 ty   PLN, wnioskowane dofinansowanie: 7 274 ty  PLN, co 
stanowi 57,7% wydatków kwalifikowanych. 
W ci gu pierwszego kwarta u 2011 roku Grupa Kapita owa osi gn a bardzo dobre wyniki w 
sprzeda y i rentowno ci. Sukcesem zako czy  si  proces reorganizacji i restrukturyzacji firmy 
ORPHEE SA z siedzib  w Genewie, co przyczyni o si  do rozwoju Grupy Kapita owej PZ CORMAY. 
Nast pi a integracja procesów logistycznych na poziomie ca ej Grupy, co daje mo liwo ci dalszej 
optymalizacji i redukcji kosztów.  
 
5.9.11 Opis czynników i zdarze , w szczególno ci o nietypowym charakterze, maj cych znacz cy wp yw na 

osi gni te wyniki finansowe. 
 

W pierwszym kwartale 2011 nie wyst pi y zdarzenia o nietypowym charakterze. Czynniki maj ce 
wp yw na wyniki finansowe to zmiany kursów walutowych wzgl dem z otówki, przede wszystkim 
EUR/PLN, JPY/PLN oraz w mniejszym stopniu USD/PLN, GBP/PLN. Dodatkowy czynnik to sytuacja 
na polskim rynku pracy, która determinuje poziom p ac i wynagrodze  w firmie PZ CORMAY S.A.. 
 
5.9.12 Obja nienia dotycz ce sezonowo ci lub cykliczno ci dzia alno ci emitenta w prezentowanym 

okresie. 

 

W trakcie roku kalendarzowego jak i w prezentowanym okresie dzia alno  Spó ki nie podlega a 
szczególnym wahaniom sezonowym czy te  cyklicznym. 
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5.9.13 Informacje dotycz ce emisji, wykupu i sp aty nieudzia owych i kapita owych papierów 
warto ciowych. 

 

PZ CORMAY S.A. w I kwartale 2011 nie nast pi a adna emisja akcji.  Ostania emisja (akcje serii G) 
nast pi a w grudniu 2010. Po dacie bilansu, w dniu 1 lutego 2011 r. S d Rejonowy dla m. st. 
Warszawy, XIV Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego dokona  wpisu do KRS 
zmiany wysoko ci i struktury kapita u zak adowego Spó ki.  Kapita  zak adowy PZ CORMAY S.A. 
podwy szony zosta  z kwoty 24.861.977 z  do kwoty 28.861.977 z  w drodze subskrypcji 
prywatnej wyemitowanych 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyk ych na okaziciela serii G.   

 
Zgodnie z Uchwa  NWZA PZ CORMAY S.A. z dnia 08.10.2010 upowa niono Zarz d Spó ki 
dominuj cej do podwy szenia kapita u zak adowego o kwot  nie przekraczaj  7.000.000 PLN w 
okresie do dnia 31.12.2012. Kapita  zak adowy mo e by  podwy szany w drodze emisji nowych 
akcji oraz w drodze zmiany warto ci nominalnej akcji. Zarz d decydowa  b dzie w formie 
uchwa y o wszystkich sprawach zwi zanych z podwy szeniem kapita u zak adowego Spó ki w 
granicach kapita u docelowego, w tym tak e w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania 
akcji za wk ady niepieni ne (aporty), po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Taki 
sposób pozyskania kapita u uznano za najlepszy dla Spó ki. 
 
5.9.14 Informacje dotycz ce ( lub zadeklarowanej ) dywidendy , cznie i w przeliczeniu na jedn  akcj , z 

podzia em na akcje zwyk e i uprzywilejowane. 
 
Spó ki Grupy PZ CORMAY nie wyp aca y ani nie deklarowa y wyp aty dywidendy w pierwszym 
kwartale 2011 roku. 
 
5.9.15 Wskazanie zdarze , które wyst pi y po dniu, na który sporz dzono kwartalne sprawozdanie 

finansowe, nieuj tych w tym sprawozdaniu, a mog cych w znacz cy sposób wp yn  na przysz e 
wyniki finansowe emitenta. 

 
Nie wyst pi y znacz ce zdarzenia po dacie bilansu. 
 
5.9.16 Informacje dotycz ce zmian zobowi za  warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast pi y 

od czasu zako czenia ostatniego roku obrotowego. 
 

Nie nast pi y zmiany zobowi za  warunkowych lub aktywów warunkowych od czasu 
zako czenia ostatniego roku obrotowego. 
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6 Segmenty operacyjne 

 

Nota 1 

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodów ze sprzeda y towarów i produktów 

  31.03.2011 31.03.2010 

1. Sprzeda  us ug 591 481 

2. Sprzeda  materia ów 0 0 

3. Sprzeda  towarów 5 813 4 375 

4. Sprzeda  wyrobów 13 011 10 630 

5. Inne przychody ze sprzeda y 0 0 

RAZEM 19 415 15 486 

w tym:   0 

Sprzeda  dla odbiorców krajowych 3 094 2 597 

w tym:     

wyroby 1 310 1 208 

towary 1 617 1 217 

us ugi  167 172 

w tym:     

us ugi serwisowe 34 40 

czynsz dzier awny 131 131 

us ugi transportowo-spedycyjne 2 1 

us ugi pozosta e 0   

Sprzeda  eksportowa w tym: 16 321 12 889 

wyroby 11 701 9 422 

towary 4 196 3 158 

us ugi 424 309 

w tym:     

us ugi serwisowe     

czynsz dzier awny     

us ugi transportowo-spedycyjne 424 309 

us ugi pozosta e     

 

Nota 1a 

Struktura rzeczowa (wg rodzajów dzia alno ci) przychodów ze sprzeda y 

segmenty operacyjne 

  31.03.2011   31.03.2010 

Przychody ze sprzeda y us ug, w tym: 591   481 

- us ugi serwisowe 34   40 

- czynsz dzier awny 131   131 

-us ugi transportowo-spedycyjne 426   310 

-us ugi pozosta e       

Przychody ze sprzeda y materia ów, w tym:       

-kraj      
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-eksport       

Przychody ze sprzeda y towarów, w tym: 5 813   4 375 

- kraj 1 617  1 217 

-diagnostyczne 1 617  1 191 

-software    26 

Segmenty w tym :      

Biochemia 283  276 

Hematologia 82  66 

Serologia 7   17 

Analityka Ogólna 46  57 

Parazytologia 59  33 

Elektroforeza 12  2 

Koagulologia      

Cytologia      

Vacuette 1 078  688 

Serwis 41  35 

Pozosta e 9   43 

- eksport 4 196  3 158 

-diagnostyczne 4 196  3 158 

-software      

Segmenty w tym :      

Dostawy na teren UE 498  512 

Biochemia 121  263 

Hematologia 192  217 

Serologia      

Analityka Ogólna      

Parazytologia 5   7 

Elektroforeza 20    

Koagulologia 8   3 

Cytologia 66    

Vacuette      

Serwis 74  14 

Pozosta e 12  8 

Dostawy -Eksport 3 698  2 646 

Biochemia 437  648 

Hematologia 1 299  753 

Serologia      

Analityka Ogólna      

Parazytologia 602  534 

Elektroforeza 126  40 

Koagulologia 395  200 

Cytologia      

Vacuette      

Serwis 710  463 

Pozosta e 129   8 

Przychody ze sprzeda y wyrobów, w tym: 13 011   10 630 

- kraj 1 310   1 208 

-diagnostyczne 1 310   1 208 

-software       

Segmenty w tym :       

Biochemia 859   865 

Hematologia 415   297 

Serologia       

Analityka Ogólna       

Parazytologia       
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Elektroforeza 34   45 

Koagulologia 2   1 

Cytologia      

Vacuette       

Serwis       

Pozosta e       

- eksport 11 701   9 422 

-diagnostyczne 11 701   9 422 

-software       

Segmenty w tym :       

Dostawy na teren UE 840   1 196 

Biochemia 323   487 

Hematologia 467   667 

Serologia       

Analityka Ogólna       

Parazytologia       

Elektroforeza 47   34 

Koagulologia 3   8 

Cytologia      

Vacuette       

Serwis       

Pozosta e       

Dostawy -Eksport 10 861   8 226 

Biochemia 2 661   2 114 

Hematologia 7 927   6 033 

Serologia       

Analityka Ogólna       

Parazytologia       

Elektroforeza 164   47 

Koagulologia 109   32 

Cytologia      

Vacuette       

Serwis       

Pozosta e       

Inne przychody ze sprzeda y       

- kraj       

- eksport       

RAZEM 19 415   15 486 

 

 



Nota 1b 

Struktura rzeczowa (wg rodzajów dzia alno ci) przychodów ze sprzeda y 

segmenty operacyjne - kraje odbiorców 

PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2010-31.03.2010 (dane skonsolidowane GK CORMAY) 
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POLSKA 1 236 26,0% 392 4,9% 17 100,0% 62 100,0% 35 6,1% 46 27,9% 1 0,4%     689 100,0% 73 13,3% 46 12,5% 2 597 16,8% 

CHINY 16 0,3% 2 550 31,6%                                 1 0,3% 2 567 16,6% 

ROSJA 794 16,7% 477 5,9%         504 87,5% 61 37,0% 180 74,4%         42 7,7% 2 0,5% 2 060 13,3% 

TURCJA 955 20,1% 67 0,8%         19 3,3%                 50 9,1% 32 8,7% 1 123 7,3% 

SZWAJCARIA     433 5,4%                             103 18,8% 2 0,5% 538 3,5% 

PANAMA     275 3,4%                             34 6,2% 22 6,0% 331 2,1% 

BIA ORU  161 3,4% 86 1,1%             18 10,9% 50 20,7%         1 0,2%     316 2,0% 

INDONEZJA 18 0,4% 269 3,3%                             18 3,3% 10 2,7% 315 2,0% 

AZERBEJD AN 9 0,2% 274 3,4%                             2 0,4% 11 3,0% 296 1,9% 

RUMUNIA 163 3,4% 76 0,9%             28 17,0% 6 2,5%         2 0,4% 12 3,3% 287 1,9% 

ALGIERIA     186 2,3%                             89 16,2% 4 1,1% 279 1,8% 

AUSTRIA 26 0,5% 225 2,8%                                     251 1,6% 

WIETNAM 172 3,6% 72 0,9%                                     244 1,6% 

ARABIA SAUDYJSKA 74 1,6% 144 1,8%                                 11 3,0% 229 1,5% 

BANGLADESZ     212 2,6%                                 1 0,3% 213 1,4% 

JEMEN     197 2,4%                                 3 0,8% 200 1,3% 

INDIE 16 0,3% 145 1,8%                             1 0,2% 10 2,7% 172 1,1% 

EGIPT     154 1,9%                                 11 3,0% 165 1,1% 

KAZACHSTAN 81 1,7% 62 0,8%                                 17 4,6% 160 1,0% 

DOMINIKANA     138 1,7%                             2 0,4% 11 3,0% 151 1,0% 
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OCHY 57 1,2% 90 1,1%                             2 0,4% 1 0,3% 150 1,0% 

BRAZYLIA     112 1,4%                             27 4,9%     139 0,9% 

FILIPINY 2 0,0% 124 1,5%                                     126 0,8% 

UKRAINA 50 1,1% 62 0,8%         3 0,5% 7 4,2%                     122 0,8% 

ZJED. EMIR. ARAB. - DUBAI 93 2,0% 23 0,3%                                 6 1,6% 122 0,8% 

KOREA 24 0,5% 83 1,0%                                 9 2,4% 116 0,7% 

SUDAN 36 0,8% 39 0,5%                             21 3,8% 18 4,9% 114 0,7% 

BU GARIA 105 2,2% 2 0,0%                 2 0,8%             3 0,8% 112 0,7% 

IRAK     107 1,3%                                     107 0,7% 

LITWA 82 1,7% 18 0,2%         3 0,5%                     1 0,3% 104 0,7% 

TUNEZJA     71 0,9%                             12 2,2% 19 5,2% 102 0,7% 

TAJLANDIA     93 1,2%                                 7 1,9% 100 0,6% 

GRECJA 6 0,1% 86 1,1%                                 2 0,5% 94 0,6% 

EKWADOR     82 1,0%                                 8 2,2% 90 0,6% 

CZECHY 66 1,4% 10 0,1%                             3 0,5% 6 1,6% 85 0,5% 

PAKISTAN 20 0,4% 59 0,7%                                 4 1,1% 83 0,5% 

URUGWAJ     78 1,0%                                 2 0,5% 80 0,5% 

OTWA 55 1,2% 7 0,1%         4 0,7% 5 3,0%                 3 0,8% 74 0,5% 

UGARIA     64 0,8%                             3 0,5%     67 0,4% 

MAROKO 55 1,2% 1 0,0%                             7 1,3% 4 1,1% 67 0,4% 

MELEZJA     51 0,6%                             3 0,5% 9 2,4% 63 0,4% 

HISZPANIA 24 0,5% 33 0,4%                             1 0,2% 1 0,3% 59 0,4% 

FINLANDIA     57 0,7%                                 2 0,5% 59 0,4% 

GRY 10 0,2% 47 0,6%                                     57 0,4% 

NIEMCY 51 1,1% 3 0,0%                                 1 0,3% 55 0,4% 

LIBIA 46 1,0%                                     5 1,4% 51 0,3% 

IRAN 35 0,7%             8 1,4%                     2 0,5% 45 0,3% 

PERU     40 0,5%                             3 0,5% 1 0,3% 44 0,3% 

MALEZJA 41 0,9%                                     2 0,5% 43 0,3% 

ARMENIA     37 0,5%                 1 0,4%             3 0,8% 41 0,3% 

MACEDONIA 24 0,5% 4 0,0%                                 5 1,4% 33 0,2% 
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KOLUMBIA                                     33 6,0%     33 0,2% 

UK 31 0,7%                                     1 0,3% 32 0,2% 

SERBIA     29 0,4%                             2 0,4%     31 0,2% 

JORDANIA 27 0,6%                                     3 0,8% 30 0,2% 

FRANCJA 26 0,5% 1 0,0%                                 1 0,3% 28 0,2% 

SRI LANKA     19 0,2%                                 6 1,6% 25 0,2% 

WYBRZ. KO CI S ONI.     17 0,2%                             6 1,1% 2 0,5% 25 0,2% 

JAPONIA     15 0,2%                                 9 2,4% 24 0,2% 

PORTUGALIA 17 0,4%                                 3 0,5% 1 0,3% 21 0,1% 

WENEZUELA     18 0,2%                                 2 0,5% 20 0,1% 

BURKINA FASO     16 0,2%                                 2 0,5% 18 0,1% 

KOSTARYKA     17 0,2%                                     17 0,1% 

ESTONIA 15 0,3%                                         15 0,1% 

ALBANIA 8 0,2%                                 3 0,5% 1 0,3% 12 0,1% 

OWENIA 3 0,1% 5 0,1%                                 1 0,3% 9 0,1% 

OWACJA 6 0,1%                     2 0,8%                 8 0,1% 

CYPR 7 0,1%                                         7 0,0% 

GHANA     6 0,1%                                 1 0,3% 7 0,0% 

MALAWI 4 0,1%                                     1 0,3% 5 0,0% 

RPA     2 0,0%                                 2 0,5% 4 0,0% 

MO DAWIA 2 0,0% 1 0,0%                                 1 0,3% 4 0,0% 

GABON                                     2 0,4% 1 0,3% 3 0,0% 

KATAR     1 0,0%                                 1 0,3% 2 0,0% 

HOLANDIA     1 0,0%                                 1 0,3% 2 0,0% 

KAMERUN                                         1 0,3% 1 0,0% 

CHILE                                     1 0,2%     1 0,0% 

SYRIA     1 0,0%                                     1 0,0% 

PARAGWAJ     1 0,0%                                     1 0,0% 

USA     1 0,0%                                     1 0,0% 

BOLIWIA     1 0,0%                                     1 0,0% 

RAZEM 4 749 100% 8 069 100% 17 100% 62 100% 576 100% 165 100% 242 100% 0 0% 689 100% 549 100% 368 100% 15 486 100% 
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PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2011-31.03.2011 (dane skonsolidowane GK CORMAY) 
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POLSKA 1 
226 

25,7
% 

528 5,1% 7 100,0
% 

51 100,0
% 

61 9,1% 50 12,3
% 

2 0,4%     1 
082 

100,0
% 

71 8,3% 16 2,7% 3 094 15,9
% 

ROSJA 1 
021 

21,4
% 

262 2,5%         56
9 

85,3
% 

15
3 

37,7
% 

28
5 

55,1
% 

        11
6 

13,6
% 

2 0,3% 2 408 12,4
% 

CHINY 46 1,0% 1 365 13,1
% 

                                12 2,1% 1 423 7,3% 

INDIE 9 0,2% 1 093 10,5
% 

                            26 3,0% 19 3,3% 1 147 5,9% 

TURCJA 849 17,8
% 

230 2,2%                             33 3,9% 23 3,9% 1 135 5,8% 

BRAZYLIA     1 018 9,8%                             6 0,7%     1 024 5,3% 

BIA ORU  240 5,0% 101 1,0%             13
5 

33,3
% 

18
7 

36,2
% 

        12 1,4% 11
8 

20,2
% 

793 4,1% 

TAJLANDIA     621 6,0%                             10
5 

12,3
% 

11 1,9% 737 3,8% 

BANGLADESZ     456 4,4%                             18 2,1% 20 3,4% 494 2,5% 

INDONEZJA 43 0,9% 315 3,0%                 2 0,4%         37 4,3% 19 3,3% 416 2,1% 

CHILE     308 3,0%                             8 0,9% 15 2,6% 331 1,7% 

SZWAJCARIA     278 2,7%                             37 4,3%     315 1,6% 

JORDANIA 153 3,2% 116 1,1%                 6 1,2%         9 1,1% 15 2,6% 299 1,5% 

WENEZUELA     279 2,7%                             3 0,4% 6 1,0% 288 1,5% 

PAKISTAN 28 0,6% 248 2,4%                                 4 0,7% 280 1,4% 

MEKSYK     273 2,6%                                 5 0,9% 278 1,4% 

ARABIA SAUDYJSKA 87 1,8% 164 1,6%         8 1,2%                     11 1,9% 270 1,4% 

KAZACHSTAN 85 1,8% 112 1,1%                                 45 7,7% 242 1,2% 

FILIPINY 10 0,2% 207 2,0%                             6 0,7% 9 1,5% 232 1,2% 

RUMUNIA 78 1,6% 60 0,6%             65 16,0
% 

            7 0,8% 5 0,9% 215 1,1% 

KOREA 61 1,3% 135 1,3%                             3 0,4% 10 1,7% 209 1,1% 

AZERBEJD AN 6 0,1% 162 1,6%                 4 0,8%             1 0,2% 173 0,9% 
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AUSTRIA 28 0,6% 134 1,3%                             7 0,8% 1 0,2% 170 0,9% 

ZJED. EMIR. ARAB. - DUBAI 103 2,2% 52 0,5%                                 6 1,0% 161 0,8% 

PANAMA     107 1,0%                             33 3,9% 5 0,9% 145 0,7% 

JAPONIA     70 0,7%                             61 7,1% 7 1,2% 138 0,7% 

OCHY 26 0,5% 102 1,0%                             4 0,5% 1 0,2% 133 0,7% 

BU GARIA 114 2,4% 1 0,0%                 5 1,0%         2 0,2%     122 0,6% 

KOLUMBIA     59 0,6%                             61 7,1% 1 0,2% 121 0,6% 

ALGIERIA     116 1,1%                                 3 0,5% 119 0,6% 

DOMINIKANA     104 1,0%                             3 0,4% 9 1,5% 116 0,6% 

EKWADOR     107 1,0%                             1 0,1% 6 1,0% 114 0,6% 

WIETNAM 82 1,7% 15 0,1%                                 13 2,2% 110 0,6% 

SUDAN 78 1,6% 7 0,1%                             1 0,1% 11 1,9% 97 0,5% 

LITWA 8 0,2% 74 0,7%                             7 0,8% 3 0,5% 92 0,5% 

SERBIA 16 0,3% 68 0,7%                                 5 0,9% 89 0,5% 

HISZPANIA 16 0,3% 65 0,6%                                 1 0,2% 82 0,4% 

UKRAINA 33 0,7% 30 0,3%         16 2,4%                         79 0,4% 

IRAN     79 0,8%                                     79 0,4% 

GRECJA 18 0,4% 35 0,3%                 1 0,2%         16 1,9% 9 1,5% 79 0,4% 

OWACJA 4 0,1%                     2 0,4% 66 100,0
% 

            72 0,4% 

MELEZJA     46 0,4%                             18 2,1% 8 1,4% 72 0,4% 

IZRAEL     61 0,6%                                 8 1,4% 69 0,4% 

CZECHY 10 0,2% 40 0,4%                 4 0,8%         8 0,9% 6 1,0% 68 0,4% 

ARMENIA 1 0,0% 50 0,5%         9 1,3%                 1 0,1% 1 0,2% 62 0,3% 

BOLIWIA     54 0,5%                             7 0,8%     61 0,3% 

PARAGWAJ     54 0,5%                                 3 0,5% 57 0,3% 

MACEDONIA 11 0,2% 44 0,4%                                 2 0,3% 57 0,3% 

LIBAN 13 0,3% 38 0,4%                             1 0,1% 3 0,5% 55 0,3% 

MAROKO 43 0,9% 9 0,1%                                 3 0,5% 55 0,3% 

SZWECJA     54 0,5%                             1 0,1%     55 0,3% 

USA     52 0,5%                                     52 0,3% 

GWATEMALA     10 0,1%                             36 4,2% 5 0,9% 51 0,3% 
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FRANCJA 45 0,9% 1 0,0%                                 2 0,3% 48 0,2% 

OTWA 18 0,4% 18 0,2%         3 0,4% 2 0,5%             2 0,2% 2 0,3% 45 0,2% 

NIKARAGUA     40 0,4%                                 2 0,3% 42 0,2% 

OWENIA 4 0,1% 33 0,3%                                 3 0,5% 40 0,2% 

WYBRZ. KO CI S ONI.     37 0,4%                             1 0,1% 1 0,2% 39 0,2% 

WYBRZE E KO CI 
ONIOWEJ 

17 0,4%                     19 3,7%             2 0,3% 38 0,2% 

UK 8 0,2% 17 0,2%                             1 0,1% 9 1,5% 35 0,2% 

IRLANDIA     32 0,3%                                     32 0,2% 

NIEMCY     15 0,1%             1 0,2%             13 1,5% 2 0,3% 31 0,2% 

JEMEN                                     30 3,5% 1 0,2% 31 0,2% 

PORTUGALIA 25 0,5% 3 0,0%                                     28 0,1% 

CYPR 16 0,3% 4 0,0%         1 0,1%                 2 0,2% 4 0,7% 27 0,1% 

GRUZJA     21 0,2%                                 4 0,7% 25 0,1% 

IRAK     23 0,2%                                 1 0,2% 24 0,1% 

KAMERUN 13 0,3% 5 0,0%                                 5 0,9% 23 0,1% 

GRY 14 0,3% 8 0,1%                                     22 0,1% 

ANGOLA     2 0,0%                             13 1,5% 5 0,9% 20 0,1% 

UGARIA     16 0,2%                             4 0,5%     20 0,1% 

TUNEZJA     7 0,1%                             2 0,2% 8 1,4% 17 0,1% 

KOSTARYKA     6 0,1%                                 11 1,9% 17 0,1% 

LIBIA 13 0,3%                                 3 0,4% 1 0,2% 17 0,1% 

PERU     12 0,1%                                 5 0,9% 17 0,1% 

ESTONIA 14 0,3%                                         14 0,1% 

RPA 14 0,3%                                         14 0,1% 

ALBANIA     1 0,0%                             12 1,4% 1 0,2% 14 0,1% 

SRI LANKA 2 0,0% 5 0,0%                                 6 1,0% 13 0,1% 

MAURITIUS     3 0,0%                             8 0,9% 3 0,5% 14 0,1% 

MO DAWIA 10 0,2%                                     2 0,3% 12 0,1% 

SYRIA 5 0,1% 2 0,0%                                 3 0,5% 10 0,1% 

KOSOVO     8 0,1%                                     8 0,0% 

BO NIA     7 0,1%                                     7 0,0% 
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BO NIA  I HERCEGOWINA     6 0,1%                                 1 0,2% 7 0,0% 

OMAN     3 0,0%                                 4 0,7% 7 0,0% 

CZRNOGÓRA 1 0,0% 1 0,0%                                 3 0,5% 5 0,0% 

GANA     2 0,0%                                 2 0,3% 4 0,0% 

URUGWAJ     2 0,0%                                 2 0,3% 4 0,0% 

EGIPT 3 0,1%                                     1 0,2% 4 0,0% 

NIGERIA 2 0,0%                                     1 0,2% 3 0,0% 

KENIA     1 0,0%                                     1 0,0% 

KATAR                                         1 0,2% 1 0,0% 

RAZEM 4 
770 

100% 10 
409 

100% 7 100% 51 100% 66
7 

100% 40
6 

100% 51
7 

100% 66 100% 1 
082 

100% 85
6 

100% 58
4 

100% 19 
415 

100% 

 
 

Nota 1c 

Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego  01.01.2010-31.03.2010 (dane skonsolidowane GK CORMAY) 

  Biochemia Hematologia Serologia Analityka Ogólna Parazytologia Elektroforeza Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozosta e RAZEM 

Przychody ze sprzeda y 4 749 8 069 17 62 576 165 242 0 689 549 368 15 486 

Koszty w asny sprzeda y 2 809 3 728 13 38 338 117 158   537 228 15 7 981 

Zysk/strata brutto ze sprzeda y 1 940 4 341 4 24 238 48 84 0 152 321 353 7 505 

Koszty sprzeda y 1 031 2 308 2 13 127 26 45 0 81 171 274 4 076 

Koszty ogólnego zarz du 394 882 1 5 48 10 17 0 31 65 72 1 524 

Zysk/strata ze sprzeda y 515 1 152 1 6 63 13 22 0 40 85 8 1 905 

Pozosta e przychody (nie przypisane do segmentu) 88 88 

Pozosta e koszty (nie przypisane do segmentu) 735 735 
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  Biochemia Hematologia Serologia Analityka Ogólna Parazytologia Elektroforeza Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozosta e RAZEM 

Rzeczowe aktywa trwa e 4 454 1 462   38 4 163     117     6 238 

Aktywa trwa e nie przypisane do segmentu 9 150 9 150 

Aktywa obrotowe 8 195 13 925 29 107 994 285 418 0 1 189 947 635 26 724 

Aktywa obrotowe nie przypisane do segmentu 17 932 17 932 

Zobowi zania krótkoterminowe 3 519 4 671 16 48 423 147 198 0 673 286 19 9 999 

Zobowi zania i rezerwy nie przypisane do segmentu 3 918 3 918 

 

Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego  01.01.2011-31.03.2011 (dane skonsolidowane GK CORMAY) 

  Biochemia Hematologia Serologia Analityka Ogólna Parazytologia Elektroforeza Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozosta e RAZEM 

Przychody ze sprzeda y 4 770 10 409 7 51 667 406 517 66 1 082 856 584 19 415 

Koszty w asny sprzeda y 2 388 5 535 5 30 251 224 295 48 848 405 57 10 086 

Zysk/strata brutto ze sprzeda y 2 382 4 874 2 21 416 182 222 18 234 451 527 9 329 

Koszty sprzeda y 1 141 2 335 1 10 199 87 106 9 112 216 478 4 695 

Koszty ogólnego zarz du 181 371 0 2 32 14 17 1 18 34 40 710 

Zysk/strata ze sprzeda y 1 059 2 168 1 9 185 81 99 8 104 201 9 3 924 

Pozosta e przychody (nie przypisane do segmentu) 217 217 

Pozosta e koszty (nie przypisane do segmentu) 124 124 
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  Biochemia Hematologia Serologia Analityka Ogólna Parazytologia Elektroforeza Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozosta e RAZEM 

Rzeczowe aktywa trwa e 5 974 1 914   51 6 220     159     8 324 

Aktywa trwa e nie przypisane do segmentu 16 515 16 515 

Aktywa obrotowe 9 710 21 188 14 104 1 358 826 1 052 134 2 203 1 742 1 189 39 521 

Aktywa obrotowe nie przypisane do segmentu 21 510 21 510 

Zobowi zania krótkoterminowe 2 439 5 654 5 31 256 229 301 49 866 414 58 10 302 

Zobowi zania i rezerwy nie przypisane do segmentu 5 418 5 418 

 


