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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI HNANSOWEJ

Aktvw a stan na stan na
y 31.03.2011 31.12.2010

Aktywa trwale 195907 " 192 437
Warto$ci niematerialne 7 403 7 845
Rzeczowe aktywa trwate 125 167 121 225
Nieruchomosci inwestycyjne 54011 54011
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 437 7 354
Naleznosci dtugoterminowe 19 8
Dtugoterminowe roZiczenia miedzyokresowe 1214 1214
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 656 780
Aktywa obrotowe 245 249 189 717
Zapasy 13301 24761
Nalezno$ci handlowe 94 902 83929
Naleznosci krotkoterminowe inne 7373 5112
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 140 62
Aktywa ﬁnansolwe_wycemane wedtug warto$ci godziwej przez 9711 9612
rachunek zyskéw i strat

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 119 822 66 241
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20321 20725
Aktywarazem 461 477 402 879

Pasvwa stan na stan na
y 31.03.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 348 654 296 096
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 348 115 295568
Kapitat podstawowy 33021 33021
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j 100 744 100 744
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 437 16 437
Akcje wtasne 0
Zyski zatrzymane 197913 145 366
Udzialy niekontrolujace 539 528
Zobowigzania dlugoterminowe 19 053 15094
Rezerwy na zobowigzania 780 780
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1190 1184
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 156 8 160
Kredyty i pozyczki 6 058 2038
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2681 2711
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 188 221
Zobowigzania krétkoterminowe 93770 91 689
Rezerwy na zobowigzania 471 452
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 882 943
Kredyty i pozyczki 135 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 949 705
Zobowigzania handlowe 75795 76 157
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 15538 13432
Pasywarazem 461 477 402 879




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat 2011 | kwartat 2010
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody netto 211 324 121 484
Koszt wtasny sprzedazy (143 414) (113 416)
Zysk brutto ze sprzedazy 67 910 8 068
Pozostate przychody 877 1702
Koszty sprzedazy i marketingu (3830) (3 454)
Koszty ogélnego zarzadu (8 728) (11 366)
Pozostate koszty (4 223) (1031)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 52 006 (6 081)
Przychody finansowe 1177 636
Koszty finansowe (404) (349)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 84 212
Zysk przed opodatkowaniem 52 863 (5582)
Podatek dochodowy (305) 76
Zysk netto za rok obrotowy 52 558 (5 506)
Z wyceny rzeczowego majgtku trwatego 0 0
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0
Podatek odroczony 0 0
Inne catkowite dochody razem 0 0
Catkowite dochody za rok obrotowy 52 558 (5 506)
Zysk netto, z tego przypadajacy: 52 558 (5 506)
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 52 547 (5 509)
-akcjonariuszom mniejszosciowym 11 3
Calkowite dochody, z tego przypadajace: 52 558 (5 506)
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 52 547 (5 509)
-akcjonariuszom mniejszosciowym 11 3
Zysk na jedng akcje (w z})
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje 1,59 (0,17)




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
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Stan na 01.01.2010 33250 102 813 25185  (2298) 146101 305051 532 305 583
Efekt korekt 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2010 33250 102 813 25185  (2298) 146101 305051 532 305583
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 (5 509) (5 509) 3 (5 506)
wycena rzeczowego majgtku 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
wycena inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 (5509) (5509) 3  (5506)
traqsgkclg z udZ|q+owcam| 0 0 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma tra.nsakcu. z 0 0 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 31.03.2010 33 250 102 813 25185  (2298) 140592 299542 535 300077
2011
Stan na 01.01.2011 33021 100 744 16 437 0 145366 295568 528 296 096
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 52 547 52 547 11 52 558
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 52 547 52 547 11 52 558
traqsgkclg z ud2|g+owcam| 0 0 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma tra.nsakcu. z 0 0 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 31.03.2011 33021 100 744 16 437 0 197913 348115 539 348654




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat 2011 | kwartat 2010
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 52 863 (5582)
Korekty: 2419 (1 909)
Amortyzacja 2513 4324
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych (84) (212)
Odsetki i dywidendy 54 (18)
Zysk/strata na sprzedazy 496 (720)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych (429) 690
Zyski/straty z tytutu zmianywartosci godziwej aktywéw finansowych (98) 126
Zmiana stanu naleznosci (13 044) (9 104)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2031 1929
Zmiana stanu rezerw (480) (591)
Zmiana stanu zapasow 11 460 1667
Inne korekty 0 0
Przeplywy pienigezne z dzialalnosci operacyjnej 55 282 (7 491)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (214) (8)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55 068 (7 499)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
. . 929 1606
niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 27 36
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (6 181) (85)
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 (752)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (119) )
Inne 0 0
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5344 803
DZIALALNOSC FINANSOWA
Woptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 4154 0
Inne wptywy finansowe 2 1
Sptaty kredytow i pozyczek (60) 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (236) (227)
Inne wydatki finansowe 3) 9)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 857 (235)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 53581 (6 931)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 241 51 445
Srodki pieniezne na koniec okresu 119 822 44 514




NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2011 ROKU (w tys. z}).

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku.

1.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za okres 01.01.2011 - 31.03.2011
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzieh niniejszego sprawozdania
finansowego (zwanymi dalej MSSF).

Sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem gruntéw, wycenianych w wartosci
przeszacowanej, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy — wycenianych w warto$ci godziwej. Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z
MSSF wymaga uzycia pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu
zastosowania wtasnego osadu przy korzystaniu z przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg PEKAES. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

1.2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PEKAES SA oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy prezentowane skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2011 roku oraz dane poréwnawcze za 1 kwartat 2010 roku
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Prezentowany raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec, a takze sytuacje Grupy Kapitatowej PEKAES oraz opis podstawowych ryzyk i niepewnosci.

1.3. Podstawowa dziatalnos¢

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Pekaes jest spotka PEKAES SA z siedzibg w Btoniu, w Polsce, przy ul.
Spedycyjnej 1, utworzona 16 czerwca 1982 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 1-5190/82,
sporzadzonego przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych i jest zarejestrowana na terenie Polski przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Wydziat X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022906.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest kompleksowa obstuga rynku krajowego i
zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu i obstugi serwisowo-handlowej. Czas trwania
Jednostki dominujacej jest nieograniczony.

W Grupie Kapitatowej PEKAES oprécz obszaréw dziatalnosci PEKAES SA, pozostate Spotki Grupy prowadzg
dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy detalicznej paliwa, sprzedazy pojazdow ciezarowych, sprzedazy czesci i
akcesoriow do pojazdow mechanicznych, sprzedazy ustug bieznikowania i sprzedazy opon, spedycji morskiej,
sprzedazy ustug serwisowych dla pojazdéw mechanicznych (taboru ciezkiego), rekrutacjg i udostepnianiem
pracownikow.



2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. INFORMACJA O STANDARDACH | INTRPRETACJACH WCHODZACYCH W ZYCIE W 2011

W 2011 roku weszty w zycie nastepujgce standardy, zmiany do standardéw i interpretacje, ktére nie miaty
wplywu na sprawozdanie Grupy:

(a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja
uprawnien byla klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena
realizacji uprawnienia.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(b) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” =zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(c) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub
po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy dotyczace
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do
wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(d) Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajgcym z przekazania aktywéw
finansowych. Zawierajg wymég ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal
w sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki. Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji umozliwiajgcych
uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym
sktadnikiem aktywéw finansowych a odnosnym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty
usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane
z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych
zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.



(e) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotow przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po
raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010
r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzgdza¢ swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytaczenie pozwala podmiotowi na wybor wyceny aktywow i
pasywéw wedlug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i pasywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wyfgczenia w odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotow
stosujgcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogoéw dotyczacych usuniecia z bilansu
zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywow
finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy wartos¢ godziwa
jest ustalana za pomocg technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie
wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r.
Oznacza to, ze podmioty stosujgce MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych przed dniem przejscia na MSSF. Do tych zmian dostosowano rowniez MSSF 9.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 lipca 2011 .

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

(f) Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bedzie obowigzywaé dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Grupa zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejskg.

(9) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia wczesniejszej
wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jednostce wptacajgce;.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(h) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca
2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke warunkoéw jej zadiuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych
w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig ksigegowa
zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosuje zmiany do KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.



2.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE
ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie:

(a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane na
moment poczatkowe ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instrumentow.

Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdég prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana bedzie miata wplyw na wycene niektorych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug kosztu.
Zarzad Jednostki dominujgcej nie jest jednak jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowaé wptywu wprowadzenia
MSSF 9.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

(b) Realizacja wartosci aktywéw — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywdw” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do
obalenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomosé inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomosé inwestycyjng w czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,Podatek
dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywoéw, ktére nie podlegajg amortyzacji” odnoszacy sie do
podobnych kwestii dotyczacych aktywow niepodlegajacych amortyzacji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem
aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po
wytgczeniu wytycznych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r.

2.3. JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Grupa ma prawo kierowac¢ polityka finansowg i operacyjng,
Co zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad potowy praw gtosu. Istnienie i skutek potencjalnych praw gtosu,
ktore sg aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze sie pod uwage oceniajac, czy Grupa sprawuje kontrole nad
inng jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktérym Grupa obejmuje nad nimi kontrole. Ich
konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym Grupa traci kontrole.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowo$ci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi
przez Grupe Kapitatows.



Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji miedzy jednostkami Grupy
podlegajg wytaczeniu. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg wytaczeniu chyba, ze transakcja wykaze,
ze nastgpita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wytagczeniu podlega warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych, ktéra opowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych jednostek Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych.

2.4. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad
nimi kontroli, co wigze sie zazwyczaj z udzialem w wysokosci od 20% do 50% praw glosu. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wiasnosci i w poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je
wedtug ceny nabycia.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmujg wartos¢ firmy (pomniejszong o skumulowane straty
z tytutu utraty wartosci) ustalong w momencie przejecia.

Jesli udziat Grupy w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej jest rowny lub wyzszy niz jej udziat w tej
jednostce stowarzyszonej, wigcznie z innymi niezabezpieczonymi naleznosciami, wéwczas Grupa nie ujmuje
dalszych strat, chyba ze zaciggneta zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.
Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty roéwniez sg
eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci jednostek stowarzyszonych zostalty zmienione, aby
zachowac spojnosc z zasadami rachunkowosci Grupy.

2.5. UDZIALY MNIEJSZOSCI ORAZ TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI MNIEJSZOSCIOWYMI

Transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi odnoszone sg na kapitaty.

2.6. TRANSAKCJE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia si¢ w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktdra jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji spotek Grupy Kapitatowej PEKAES.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji w wiodgcym banku Spotek Grupy (do wyceny aktywow stosuje sie kurs kupna, do wyceny
pasywow stosuje sie kurs sprzedazy) lub wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychdd lub koszt
finansowy w warto$ci netto.

2.7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia.

Wartos$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢ firmy jest
testowana, co roku pod kgtem utraty wartosci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartosé firmy jest alokowana do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Alokacje robi sie dla takich osrodkéw bgdz grup osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwan bedg czerpaé korzysci z potaczenia, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy



powstata, okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi. Wartos¢ firmy wystepujgca w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy PEKAES dotyczy nabycia akcji spotki ATB Truck SA.

(b) pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek
odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzieh nabycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie¢ metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji
rocznej odzwierciedlajgcg przewidywany okres uzytkowania danego skfadnika aktywdw.

Grupa Kapitatowa PEKAES nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych
sg ujmowane w kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiladnika aktywéw
wynoszgcy nie dtuzej niz 10 lat.

2.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wykazuje sie w wartosci godziwej — bazujgc na przeprowadzanych okresowo wycenach dokonywanych
przez niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych.

Zwiekszenia wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntdéw sg odnoszone do pozycji .kapitat z
aktualizacji wyceny” w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenia kompensujgce wczesniejsze zwiekszenia, ktére
dotyczg tego samego srodka trwatego, pomniejszajg te pozycje kapitatdw. Wszelkie pozostate zmniejszenia
ujmuije sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Gruntéw nie amortyzuje sie.

Wszelkie pozostate rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z
nabyciem danych aktywow.

Pozniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaly tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci
ekonomicznych do Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wartos¢ bilansowg
wymienionych czesci usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i
konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodoéw w okresie obrotowym, w ktérym je
poniesiono.

Amortyzacje $rodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roziozenia ich wartosci poczatkowej,
pomniejszonych o wartos¢ koncowsa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla najwazniejszych grup $rodkéow
trwatych wynosza:

Budynki i budowle 10-32 lata
Samochody ciezarowe 4-6 lat
Wézki 7 lat
Sprzet IT 3 lata
Urzadzenia radiowe 10 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzaciji
nastepuje wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sig na
koniec kazdego roku obrotowego.



Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkoéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywdw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansows i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

2.9. PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Grupa traktuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odpfatnie jak leasing i wykazuje w wartosci
faktycznie poniesionych optat, jako osobna pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej w ramach
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych i rozlicza je w czasie, natomiast prawa wieczystego uzytkowania
nabyte nieodptatnie prezentowane sg w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
stanowigce czesc inwestycji sg ujmowane w ramach nieruchomosci inwestycyjnych.

2.10. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartos¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie
sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdch
kwot: wartosci godziwej aktywdw, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepujg
dajace sie zidentyfikowac odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Niefinansowe
aktywa, w odniesieniu do ktoérych uprzednio stwierdzono utrate warto$ci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy
pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

2.11. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za
wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.12.  LEASING FINANSOWY

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika aktywow na leasingobiorce. Leasing, przy ktorym
znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkdbw pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczegcia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedgcych wiasnoscig Grupy przez krotszy z dwéch okresow: okres uzytkowania
sktadnika aktywow lub okres trwania leasingu.

2.13. LEASING OPERACYJNY

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw metoda liniowa przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w sprawozdanie z catkowitych dochoddw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.



2.14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujace gtdwnie grunty i wtasne budynki biurowe i magazynowe, posiadane sg
w celu uzyskiwania dtugoterminowych wptywoéw czynszowych lub ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci i nie sg zajmowane przez Grupeg. Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug wartosci godziwej,
réwnej wartosci rynkowej, ustalanej corocznie przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych. Wartosé
godziwa opiera sie na aktywnych cenach rynkowych, skorygowanych, o ile to konieczne, o réznice w
charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywow. Jezeli takie informacje nie sg dostepne, Grupa stosuje
alternatywne metody wyceny, np. zdyskontowane prognozy przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci godziwej
ujmuije sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

2.15.  AKTYWA FINANSOWE

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do wymienionych ponizej kategorii. Klasyfikacja opiera sie na kryterium
celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich
poczagtkowym ujeciu. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzieh
przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktorym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik
aktywow. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Kategoria ta obejmuje tylko aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wtgczajac w to instrumenty pochodne.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie. Grupa w tej kategorii rozpoznaje jednostki uczestnictwa w funduszach
powierniczych oraz akcje w spoétkach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych zakupione w celu
odsprzedazy w krétkim okresie.

Wycena jednostek uczestnictwa i akcji w spotkach notowanych dokonywana jest na podstawie notowania
rynkowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo i na dzien bilansowy
ujmowane w warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych
dochodow.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywdw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozyciji ,przychody/koszty finansowe”,
w okresie, w ktorym powstaty.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o
ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci Grupy zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych”, ,Pozostatych aktywéw finansowych” oraz
do ,Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw” w sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je
przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznoéci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznosci utracity warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo,
ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach (powyzej
180 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw, a wartoscig
biezgcg szacowanych przyszlych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdw ustala sie za pomocg konta odpiséw aktualizacyjnych, a



wysokos¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycjach ,koszt wiasny sprzedazy” lub
.Koszty ogolnego zarzadu”. W przypadku niesciggalnosci naleznosci dokonuje sie jej odpisu na koncie odpiséw
aktualizacyjnych na naleznosci. Pdézniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycjach
.Koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogdlnego zarzadu” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

(c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy.

(d) Aktywa dostepne do sprzedazy

W ramach tej kategorii Grupa rozpoznaje swoje udzialy w podmiotach trzecich, ktére nie sg podmiotami
zaleznymi ani stowarzyszonymi Jednostki dominujgcej. Nie notowane na rynkach papierow wartosciowych,
ktéorych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wyceniane sg zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, skorygowanego o odpisy aktualizujgce warto$¢. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywodw, a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych, ktorych wiarygodne oszacowanie
jest mozliwe. Kryteria, ktére Grupa stosuje w celu weryfikacji obiektywnych przestanek wystgpienia straty z tytutu
utraty wartosci obejmujg: powazne trudnosci finansowe lub wysokie prawdopodobienstwo upadtosci spoétki
zaleznej lub stowarzyszonej oraz mozliwe do zaobserwowania dane wskazujgce spadek szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych z inwestycji w stosunku do poczgtkowego ujecia takich inwestycji. Wysokos¢
straty z tytulu odpisu prezentuje sie w pozycji ,koszty finansowe” sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Dokonanych odpiséw nie odwraca sie.

2.16. ZAPASY

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujgcej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapaséw i inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny
rozchodu materiatéw, surowcow i opakowan stosuje sie srednig wazong cene nabycia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej sposréd ceny zakupu
i ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach
normalnej dziatalnosci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce utrate wartosci zapasoéw,
dokonywane sg odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Jezeli nie istnieja juz okolicznosci, ktére uprzednio
spowodowaly odpisanie wartosci zapaséw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote
eliminuje sie tak, aby nowa warto$¢ bilansowa réwnata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
Dokonane w ten sposéb odwrdcenie odpisu jest ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

2.17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoéci godziwej. Na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie
oraz inne krotkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalno$ci do trzech miesiecy lub krétszym. Kredyty w
rachunku biezgcym sg prezentowane w sprawozdania z sytuacji finansowej jako sktadnik krotkoterminowych
kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych w ramach zobowigzan krétkoterminowych. Dla potrzeb
sprawozdania z przeptywdw pienieznych kredyty w rachunku biezgcym ptatne na zgdanie, stanowigce integralng
czes¢ zarzagdzania Srodkami pienieznymi, prezentowane sg tgcznie ze srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

2.18. PODATKI DOCHODOWE

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezgcy i odroczony.
Podatek dochodowy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale
wiasnym.



Biezgca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany
okres, obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi
korektami podatku za lata poprzednie.

Rozrachunki z tytutu biezgcego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozyciji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub ,Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego”.

Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych
odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom
podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych
oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochéd do
opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow. Gtowne pozycje wptywajgce na powstanie ujemnych
réznic przejsciowych:

o wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksieggowych,

. odsetki naliczone lecz niezaptacone od pozostatych aktywow finansowych i lokat,

. wycena aktywéw finansowych dostepnych do obrotu,

o naliczone niezrealizowane ujemne roznice kursowe,

. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania, co do ktérych istnieje pewnos¢, ze w
momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe opodatkowania,

. rozliczenia straty podatkowej za lata poprzednie.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce do realizacji czesci lub
catosci sktadnika aktywow, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.
Gtéwne pozycje wptywajgce na powstanie dodatnich roznic przejsciowych to:

. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celow podatkowych niz ksiegowych,
. naliczone niezrealizowane dodatnie rdznice kursowe,
. aktualizacja wartosci aktywow do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich warto$¢ nabycia,

Wysokos$¢ zobowigzania i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego,
jako iloczyn sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego
obowigzujgcej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajagcy z przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wlasny. Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych wptywa na
wysokos¢ wartosci firmy lub nadwyzke udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potgczenia
jednostek gospodarczych.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego w ramach poszczegoélnych spoétek wchodzacych w skiad
Grupy netuje sie.

2.19. KAPITALY

Na kapitat wtasny sktadajqg sie:

. kapitat podstawowy, ktérego wysokos$¢ wynika z aktu zatozycielskiego Jednostki dominujacej

. kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych Jednostki dominujacej powyzej ich wartosci
nominalnej

. kapitat z aktualizacji wyceny, powstajgcy w wyniku przeszacowania srodkéw trwatych

. akcje wiasne Jednostki dominujgcej



. zyski zatrzymane, na ktore sktada sie zakumulowany w ciggu danego i poprzednich lat wynik
finansowy netto Grupy

W pozycji zyski zatrzymane Grupa prezentuje zyski z lat ubiegtych przekazane na kapitat zgodnie z
obowigzujacymi w Polsce przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, ktére podlegajg ograniczonej mozliwosci
dystrybucji. Na dzien 31.03.2011 i 31.12.2010 zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybucji wynosity 11 027 tys.
zt.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujgcej ujmuje sie, jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki dominujgcej.

2.20. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(a) Program okreslonych sktadek

Program okreslonych skfadek to program, w ramach ktérego Grupa odprowadza do odrebnego podmiotu
gospodarczego okreslonej wysokos$ci sktadki na Swiadczenia pracownicze. Grupa nie ma przy tym obowigzku
wpfacania dodatkowych sktadek, jesli wspomniany odrebny podmiot nie posiada wystarczajgcych srodkéw, aby
wyptaci¢ pracownikom przystugujgce im $wiadczenia. Przekazane sktadki Grupa ujmuje jako koszty swiadczen
pracowniczych, w miesigcu naliczenia.

Grupa, zatrudniajgc pracownikow, zobligowana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa do pobierania i
odprowadzania sktadek na swiadczenia emerytalne, rentowe i zdrowotne pracownikéw. Zobowigzanie Grupy z
tego tytutu okreslane jest na podstawie fgcznej wymagalnej kwoty sktadek pozostajgcych do optacenia. Program
prowadzony jest przez podmioty zewnetrzne.

(b) Program okreslonych swiadczen

Programem okreslonych swiadczeh jest program, ktéry nie jest programem okreslonych sktadek. W programie
okreslonych Swiadczeh szacuje sie z goéry parametry Swiadczenia (np. jego wysokosé, date wyptaty), jakie
pracownik bedzie otrzymywat w przysztosci (np. po przejsciu na emeryture).

Na Grupie cigzy obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodnej z regulacjami Kodeksu Pracy.
Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej biezgcg wartos¢ zobowigzan wynikajagcych z tego tytutu jako
krotko- i dlugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych. Warto$¢ ta wyliczana jest na dzien
bilansowy przy wykorzystaniu technik aktuarialnych metodg prognozowanych sSwiadczen jednostkowych.
Warto$¢ biezgcg zobowigzania ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wydatkéw
pienieznych z tego tytutu. Zmiana wartosci tego zobowigzania jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji ,koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogélnego zarzgdu”.

2.21. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania sg tworzone woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy
obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi
wyplyw zasobdow, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac. Zawigzane uprzednio rezerwy
rozwigzuje sie w momencie ich wykorzystania, badz tez potwierdzenia mozliwosci uniknigecia przewidywanych
kosztow lub strat.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne. Mozliwe jest natomiast tworzenie rezerw na pewne lub
prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku, jezeli informacja o zagrozeniu stratg wynika z
wiasciwego dowodu lub zostanie wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek tej straty jest mozliwy.
Rezerwe tworzy sie w kwocie przewidywane;j straty.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkéw, prawdopodobienstwo wyptywu zasobdéw w celu wywigzania sie
z nich ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwy ujmuje sie nawet wowczas,
gdy istnieje prawdopodobienstwo wyptywu zasobdéw w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii
obowigzkow.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadéw, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezgcg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzania. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu (tzw. odwrdcenie dyskonta) jest
rozpoznawane jako koszty finansowe (odsetkowe).



2.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I INNE

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie poczgtkowo w ich wartosci godziwej, zas w
okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujgc
metode efektywnej stopy procentowe;.

2.23. UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartos$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty z tytutu sprzedazy
towardw i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od
towaroéw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

Grupa Kapitalowa PEKAES ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, Ze uzyska w przysztosci korzy$ci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne
kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Grupa opiera
swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoty
konkretnych umoéw.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. Grupa Kapitaltowa PEKAES prowadzi ustugi serwisowe, w ramach ktérych wykonuje ustugi
naprawcze pojazdéw, naprawy gwarancyjne, pomoc techniczng w drodze oraz ustugi diagnostyczne. Ponadto
Grupa Kapitalowa PEKAES s$wiadczy ustugi bieznikowania opon dla klientdw zewnetrznych na materiale
powierzonym, a takze wykonuje bieznikowanie zakupionych karkasow sprzedajgc je jako wtasne wyroby gotowe.
W ramach swojej dziatalnosci $wiadczy rowniez ustugi hotelarskie.

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdbw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wiasnosci do towarow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychoddéw z tytutu sprzedazy towardw i materiatdbw zalicza sie: sprzedaz pojazdéw, sprzedaz czesci
zamiennych do samochodoéw oraz sprzedaz paliw, takich jak: olej napedowy, benzyna i gaz.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatno$ci.

2.24, DOTACJE

Dotacje panstwowe (pieniezne i niepieniezne dotacje wykazywane w wartosci godziwej) Grupa ujmuje w
sprawozdaniu finansowym tylko woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka gospodarcza spetni
warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje zostang otrzymane. Grupa stosuje podejscie przychodowe
(ujmuje dotacje jako przychdod w poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z odnosnymi
kosztami). Dotacje panstwowe do przychodu Grupa prezentuje jako przychéd w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okresow.

Sptate dotacji panstwowej wykazuje sie jako zmiane szacunku ksiegowego. Sptate dotacji do przychodu nalezy
skompensowa¢ w korespondencji z nierozliczong czescig przychodéw przysztych okreséw. Jezeli rozliczono juz
przychody przysztych okreséw lub jesli sptata przewyzsza ich nierozliczona czesé, sptate taka (lub zaistniatg
réznice) nalezy ujgé bezposrednio jako koszt.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY

W | kwartale 2011 roku nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci i nie wprowadzono zadnych korekt do danych
poréwnawczych.



4.

WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

W sytuacji braku mozliwosci precyzyjnego okreslenia niektérych wartosci, Grupa na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wprowadza do ksigg ich wartosci szacunkowe. Zastosowanie
szacunkéw wigze sie z ryzykiem mozliwej rozbiezno$ci pomiedzy szacunkiem a wartoscig rzeczywistg. Grupa
dazy jednak do ograniczenia tego ryzyka poprzez wykorzystanie swej najlepszej wiedzy, wynikajacej z
dotychczasowych doswiadczeh oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnos$nie przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze zastosowane oszacowania dokonywane sg
wylgcznie przez upowaznione do tego osoby, jak rowniez podlegajg regularnej ocenie i weryfikacji.

(a) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skfadnikow aktywédw trwatych wycenianych wedtug kosztu historycznego.
Ocena przestanek wymaga zastosowania osadu i szacunkéw. Na dzien bilansowy nie zaistniaty przestanki do
przeprowadzenia testow na utrate wartosci.

(b) Szacowana warto$¢ godziwa gruntéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Grupa, przy pomocy zewnetrznych ekspertdw szacuje warto$¢ godziwg gruntow i
nieruchomosci inwestycyjnych. Szacunki dokonywane sg metodami poréwnawczymi oraz zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych, wymagajacymi przyjecia okreslonych zatozen, takich jak stopy dyskontowe, koszty
konieczne do poniesienia do ukonczenia inwestycji, wykorzystanie dostepnej do wynajmu powierzchni. Ostatnia
wycena zostata wykonana na koniec 2010 roku.

(c) Szacowane rezerwy

Dtugoterminowe rezerwy na sprawy sgdowe mogace zakonczy¢ sie niekorzystnym dla Grupy wyrokiem zostaty
ujawnione w ich wartosci biezacej na dzien bilansowy. Szacowanie rezerw odbywa sie w oparciu o informacje od
prawnikow.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy i szacunkéw dotyczgcych
przewidywanego okresu uzytkowania skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartodci niematerialnych.
Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikacji.

(e) Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek

Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego biezgcg warto$¢ naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa, a
biezagcg wartoscig szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Wysokos¢é odpisu wymaga uzycia szacunkéw m.in. co do klasyfikacji naleznosci jako
zagrozonych oraz wysokosci stopy dyskontowe;j.

(f) Szacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Wartos¢ tych aktywéw na dzien bilansowy jest szacowana przez bank, z ktéorym Spétki Grupy zawierajg
transakcje przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy, ktére przedstawiajg
szacunkowg wartos$¢ przysztych kurséow walutowych.

(9) Uimowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z umoéw o
okreslonej cenie na dostawe ustug transportowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania
proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa PEKAES kompleksowym procesem zarzgdzania ryzykiem obejmuje szerokie spektrum ryzyk
tradycyjnie wystepujgcych w przedsiebiorstwach tej branzy. Nalezg do nich w szczegdélnosci:
. ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko cenowe),
. ryzyko kredytowe, tj. ryzyko nie wywigzania sie kontrahenta z podjetych zobowigzan,



. ryzyko ptynnosci (ryzyko utraty przez Grupe zdolnosci terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan),
W celu mierzenia, kontroli oraz ograniczania wyzej wymienionych ryzyk finansowych, Grupa wykorzystuje swoje
narzedzia opracowane w oparciu 0 dotychczasowe doswiadczenie. Ustalajg one ogolne zasady zarzgdzania
ryzykiem oraz polityke dotyczgcg konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych i innych instrumentoéw finansowych
oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

5.1. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursow réznych walut, w szczegoélnosci EUR i GBP. Ryzyko zmiany kursu
walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywéw i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie
niz waluta funkcjonalna jednostki.

Grupa Kapitatowa PEKAES na biezgco monitoruje i podejmuje ewentualne dziatania w kierunku niwelowania
niekorzystnego wptywu zmieniajgcych sie kurséw walut. Zawierajg one w sobie m.in. prognozowanie przysztych
przeptywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Grupa monitoruje zmiany kursu EUR, GBP i USD oraz analizuje mozliwy wptyw tych zmian na osiggane obroty.
Do analizy przyjmuje sie $rednie kursy waluty ogtaszana przez NBP dla kazdego kwartatu oraz przychody,
w ktorych ceny sg ustalane w walucie.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5.2. RYZYKO ZMIANY WARTOSCI GODZIWEJ LUB PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN
STOP PROCENTOWYCH

Grupa Kapitalowa PEKAES nie posiada istotnych aktywéw i zobowigzan, przychodéw i kosztéw, a tym samym
przeptywow pienieznych, ktérych wartos¢ uzalezniona jest bezposrednio od wysokosci stop procentowych.
Sposréd nich jedynie terminowe lokaty bankowe sg uzaleznione od aktualnej wysokosci rynkowych stop
procentowych. Analiza wptywu wielkosci stop procentowych na wielko$¢ odsetek od Srodkéw pienieznych
przeprowadzana jest na dzien bilansowy. Z analizy wynika wniosek, ze potencjalne ryzyko zmiany stép
procentowych nie ma istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

5.3. RYZYKO CENOWE

Grupa Kapitatowa PEKAES nie jest narazona na ryzyko dotyczgce zmian wartosci aktywow finansowych ze
wzgledu na niewielkie inwestycje w aktywa narazone na zmiang ceny.

5.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze naleznosci i pozyczek.

W przypadku Grupy Kapitatowej PEKAES ryzyko kredytowe w tym obszarze zwigzane jest z przede wszystkim z
nie wywigzywaniem sie kontrahentéw ze zobowigzan umownych.

W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym odbywa sie przede wszystkim analiza wiarygodnosci kredytowej
kontrahentdéw i instytucji finansowych, z ktérych ustug korzysta Grupa Kapitatowa PEKAES oraz poprzez rozwdj
optymalnych pod kgtem ryzyka zapiséw umownych. Wypracowywane sg réwniez modele potencjalnych
zabezpieczen finansowych oraz ustalane indywidualne warunki pfatnosci wymagane w zaleznosci od
wiarygodnosci kredytowej kontrahentow.

W Grupie Kapitatowej PEKAES funkcjonuje rowniez kompleksowy system windykacji naleznosci.

5.5. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienieznych oraz odpowiedniej struktury aktywoéw i zobowigzan krétkoterminowych. W IV kwartale 2010
roku jedna ze spotek Grupy Kapitatowej PEKAES podpisata umowe kredytu inwestycyjnego ztotowego na kwote
6 946 tys. zt na finansowanie inwestycji ,Budowa instalacji do recyklingu odpaddéw pouzytkowych- zuzycie



opon”. Osiemdziesigt procent inwestycji bedzie finansowane z kredytu, a dwadziescia procent inwestycji bedzie
finansowane z wiasnych srodkow, dlatego tez moze wystgpi¢ niewielkie ryzyko utraty ptynnosci w spoice.

Grupa nie korzystata z limitu zadluzenia w rachunku biezagcym, poniewaz byla w stanie finansowaé swojg
dziatalnos¢ kapitalem wewnetrznym. Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe mozna okresli¢ jako niewielkie.

Grupa Kapitalowa PEAKES na biezgco monitoruje poziom swoich wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci
ogolnej obliczany jest, jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Poziom tego
wskaznika na dzien bilansowy ksztattowat sie nastepujgco:

31.03.2011 31.12.2010
aktywa obrotowe 245 249 189 717
zobowigzania krétkoterminowe 93770 91 689
wskaznik ptynnosci | 2,62 2,07

Wskaznik wypftacalnoéci gotéwkowej obliczany, jako stosunek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw do
zobowigzan biezgcych, wynosit:

31.03.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne 119 822 66 241
zobowigzania krétkoterminowe 93770 91 689
wskaznik wyptacalnosci gotéwkowe;j 1,28 0,72

5.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania swej dziatalnosci,
tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a
takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac¢ lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawaé aktywa w
celu obnizenia zadtuzenia.

Poniewaz Grupa posiada niewielkie zadtuzenie zewnetrzne dlatego wylicza wskaznik zadtuzenia jako stopien
zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wtasnego.

31.03.2011 31.12.2010
ogotem zadtuzenie 6193 2038
kapitat wlasny 348 654 296 096
wskaznik zadtuzenia 0,02 0,01

SEGMENTY

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gldwnemu decydentowi operacyjnemu (Zarzgd). Gtéwny decydent analizuje dziatalno$¢ tylko z produktowego
punktu widzenia. Dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia nie jest przedmiotem analizy gtéwnego
decydenta, dlatego tez Grupa Kapitatowa PEKAES nie posiada takich danych, a ich ustalenie na ten moment jest
bardzo trudne.



Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 31 marca 2011 sg nastepujace:

Przychody segmentu,
w tym:

Sprzedaz klientom
zewnetrznym
Sprzedaz innym
segmentom

Koszty segmentu
Wynik segmentu

Rzeczowe aktywa
trwate i PWUG
Nieruchomosci
inwestycyjne
Zapasy
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
Aktywa segmentu

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug
Pasywa segmentu

Przychody segmentu,
w tym:

Sprzedaz klientom
zewnetrznym
Sprzedaz innym
segmentom

Koszty segmentu
Wynik segmentu

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci
inwestycyjne

Zapasy

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Aktywa segmentu

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Spedycjai Ustugi Ustugi Towary i Pozostata
logistyka Nieruchomosci  serwisowe bieznikowania materialy sprzedaz Razem
110 013 1596 3589 5087 20 680 70 359 211 324
110 013 1596 3589 5087 20680 70 359 211324
0 0 0 0 0 0 0
(113 937) (1047) (2807) (4 323) (21174) (12 684) (155 972)
(3924) 549 782 764 (494) 57 675 55 352
113082 0 1027 1704 1633 8935 126 381
0 54 011 0 0 0 0 54 011
0 0 110 4789 8402 0 13 301
77 612 568 1109 4028 8405 3180 94 902
190 694 54 579 2 246 10 521 18 440 12115 288 595
55330 0 585 2 347 16 044 1489 75795
55 330 0 585 2347 16 044 1489 75795
Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 31 marca 2010 sa nastepujace:
Spedycjai Ustugi Ustugi Towary i Pozostata
logistyka Nieruchomosci serwisowe  bieznikowania  materiaty sprzedaz Razem
94 315 1547 2 496 1933 19 497 941 120729
94 315 1547 2 496 1933 19 497 941 120 729
0 0 0 0 0 0 0
(95 198) (1905) (3 390) (1336) (21 794) (1253) (124 876)
(883) (358) (894) 597 (2297) (312) (4 147)
129 990 0 1024 1256 1813 532 134 615
0 72 897 0 0 0 0 72 897
0 0 0 1177 8776 11 604 21557
63979 466 970 1717 8913 226 76 271
193 969 73 363 1994 4150 19 502 12 362 305 340
46 648 62 325 469 13 237 141 60 882
46 648 62 325 469 13 237 141 60 882

Pasywa segmentu




Uzgodnienie wyniku segmentow z zyskiem przed opodatkowaniem:

31.03.2011 31.03.2010
Wynik segmentu 55 352 (4 147)
Pozostala sprzedaz nieprzypisana 0 755
Pozostate koszty nieprzypisane 0 (3 360)
Pozostate przychody operacyjne 877 1702
Pozostate koszty operacyjne (4 223) (1031)
Przychody finansowe 1177 636
Koszty finansowe (404) (349)
Pozostate 84 212
Zysk przed opodatkowaniem 52 863 (5582)

Aktywa segmentow sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi aktywami w nastepujgcy sposob:

31.03.2011 31.12.2010
Aktywa segmentdw - segmenty sprawozdawcze 288 595 285 140
Niealokowane: 172 882 117739
Diugoterminowe aktywa finasowe 675 788
Warto$ci niematerialne i prawne 7403 7845
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 7437 7354
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9711 9612
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 119 822 66 241
Pozostate aktywa krotkoterminowe 27834 25899
Razem aktywa wedtug bilansu 461 477 402 879

Zobowigzania segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi zobowigzaniami w nastepujgcy sposoéb:

31.03.2011 31.12.2010
Zobowigzania segmentow - segmenty sprawozdawcze 75795 76 157
Niealokowane: 385682 326 722
Zobowigzania dtugoterminowe 19 053 15 094
Zobowigzania krotkoterminowe 17 975 15532
Kapitaty 348 654 296 096

Razem zobowigzania wedtug bilansu 461 477 402 879




7.

POZOSTALE NOTY

7.1. Rzeczowe Aktywa Trwate

Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 31 marca 2011 roku:

Grunty i prawa
wieczystego

uzytkowania Budynki i Maszyny i Srodki  Inne srodki Srodki
gruntu budowle urzadzenia transportu trwale trwale razem

Wartos¢ brutto na 01.01.2011 23149 229 425 26 752 43 519 6 334 329 179
Nabycie 0 271 935 79 1285
Przeniesienie z aktywow . 0 0 0 394 0 394
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia — sprzedaz 0 0 3) (1 647) 0 (1 650)
Zmniejszenia — likwidacja 0 (224) (138) (83) (37) (482)
Wycena $srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.03.2011 23 149 229 201 26 882 43 118 6 376 328 726
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartogci na 01.01.2011 0 (148 060) (21 336) (36 474) (5 580) (211 450)
Amortyzacja za okres 0 (1 208) (416) (338) (99) (2 061)
Odpisy 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z aktywéw ) 0 0 0 (318) 0 (318)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmnlejsz_enle z tytutu likwidacji lub 0 294 136 925 37 1322
sprzedazy
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 31.03.2011 0 (149 044) (21 616) (36 205) (5642) (212 507)
Wartos¢ netto na koniec okresu 23149 80 157 5 266 6913 734 116 219

Na dzien 31 marca 2011 roku stan Srodkéw trwatych w budowie oraz ich odpiséw aktualizujgcych przedstawia

tabela ponizej:

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie razem

7.2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Odpisy majace wptyw na wynik finansowy

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty rzeczowych aktywoéw trwatych

Odpis aktualizujacy warto$¢ innych aktywow finansowych na skutek wyceny bilansowe;j
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do zbycia

Ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci nieruchomosci

Razem wplyw na wynik finansowy okresu

31.03.2011 31.12.2010
8948 3496

0 0

8948 3496
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.03.2011 31.03.2010
0 0

99 246

(668) (273)

141 0

429 0

0 (690)

1 (717)




01.01.2011 - 01.01.2010 -
Odpisy wykorzystane w okresie 31.03.2011 31.03.2010
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 2 220
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 83 0
Odpis aktualizujgcy warto$é aktywow finansowych 50 0
Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do zbycia 0 0
Razem 135 220
7.3. KLASYFIKACJA BILANSOWA AKTYWOW FINANSOWYCH
Dane na 31.03.2011:
Aktywa finansowe
Aktywa dostepne wyc’er_nane W . Pozyczki i
. wartosci godziwej L
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 9711 0
finansowy
Naleznosci handlowe 0 0 94 902
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 119 822
0 9711 214724
Dane na 31.12.2010:
Aktywa finansowe
Aktywa dostepne wyc'er_uane W . Pozyczki i
. wartosci godziwej L
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
A 0 9612 0
finansowy
Nalezno$ci handlowe 0 0 83929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 66 241
0 9612 150 170



7.4. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 01.01.2010

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Pozostata zmiana stanu rezerw

Stan na 31.12.2010

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Stan na 01.01.2011

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 31.03.2011

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

7.5. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Stan na 01.01.2010

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 31.12.2010

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Stan na 01.01.2011

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu
Stan na 31.03.2011

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

7.6. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy
Podatek odroczony
Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

. Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa z innego . .
procesy sagdowe tytutu zobowigzania
razem
1343 177 1520
138 330 468
(52) (224) (276)
(480) 0 (480)
0 0 0
949 283 1232
169 283 452
780 0 780
949 283 1232
0 61 61
() (36) (37)
0 5) ®)
948 303 1251
168 303 471
780 0 780
Swiadczenia Ekwiwalent
emerytalne urlopowy Razem
1438 703 2141
34 366 400
(189) (144) (333)
(41) (40) (81)
1242 885 2127
58 885 943
1184 0 1184
1242 885 2127
6 0 6
0 (61) (61)
0 0 0
1248 824 2072
58 824 882
1190 0 1190
31.03.2011 31.03.2010
(185) (19)
(120) 95
(305) 76




7.7. RZYCHODY | KOSZTY WZAJEMNYCH TRANSAKCJI POMIEDZY SPOLKAMI GRUPY KAPITALOWEJ
PEKAES ZA | KWARTAL 2011 ROKU (BEZ UWZGLEDNIENIA PRZYCHODOW | KOSZTOW

FINANSOWYCH)

SPOLKA

PEKAES SA

PEKAES Transport SA

On Road Truck Services SA
ATB Truck SA

Expolco Transped Sp. z 0.0

De Point SA

Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0
Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0
PEKAES Truck w likwidacji
RAZEM

PRZYCHODY KOSZTY
1349 7 464
4473 326
2890 773

116 269
0 0
155 3
0 114

0 34

0 0

8 983 8983




8. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

8.1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport (najwazniejsze
zdarzenia ich dotyczace ) oraz czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wpltyw na osiaggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PEKAES

Wyniki Grupy PEKAES

W skitad Grupy Kapitatowej PEKAES wchodza nastepujgce podmioty:
= PEKAES SA
= PEKAES Transport SA
= On Road Truck Services SA
= ATB Truck SA
=  Expolco Transped Sp z 0.0.
= PEKAES Truck SA w likwidacji
*=  Grupa De Point, w skiad ktérej wchodzg nastepujgce Spotki:
e De Point SA
e Inwestycja Grzybowska Sp. z o.0.
e Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0.
Wyniki Grupy Kapitatowej uwzgledniajg konsolidacje wynikéw poszczegdinych Spotek, poprzez eliminacje
obrotéw wewnatrzgrupowych.

Grupa PEKAES w pierwszym kwartale 2011 roku wygenerowata wynik netto w wysokosci 52.558 tys. zt
a. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES wyniosty 211.324 tys. zt. Oznacza
to wzrost w stosunku do pierwszego kwartatu 2010 roku o 89.840 tys. zt. czyli 74%. Spadek sprzedazy
odnotowano jedynie w dwoch kategoriach {j. logistyka, w wysokosci 35 tys. zt (0,9%) oraz spedycja morska i
lotnicza, w wysokosci 207 tys. zi. (2,5%). Pozostate kategorie produktowe ulegly zwiekszeniu. Najwigkszy
wzrost sprzedazy w wysokosci 69.515 tys. zt nastapit w kategorii pozostate przychody. W tej kategorii zostata
zarejestrowana transakcja sprzedazy nieruchomosci przy ul. Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej w Warszawie w
wysokosci 69.700 tys. zt. Duzym wzrostem charakteryzuje sie réwniez sprzedaz podstawowych produktéw TSL
tj, przewozow catopojazdowych — wzrost 0 8.775 tys. zt (17,7%) oraz przewozéw drobnicowych — wzrost 0 5.276
tys. zt (19,0%) Poprawie ulegty réwniez przychody z segmentéw Spétek On Road Truck Services oraz ATB
Truck:

=  sprzedaz opon — wzrost 0 2.029 tys. zt (31,9 %)

= sprzedaz ustug serwisowych — wzrost 0 1.044 tys. zt (119,3%)

= sprzedaz paliw — wzrost o 997 tys. zt (8,5%)
Tabela nr 1. Przedstawia przychody Grupy PEKAES w podziale na poszczegdlne kategorie.

Tabela nr 1. Grupa PEKAES, przychody wg kategorii produktowych w pierwszym kwartale 2011/2010
2011- 2011-

PRZYCHODY 2011 2010

2010 2011 %

Przewozy catopojazdowe 58443 49668 8775 17,7%
Przewozy drobnica 32975 27699 5276 19,0%
Ustugi kurierskie 1170 853 317 37,1%
Logistyka 4034 4069 -35 -0,9%
Spedycja morska i lotnicza 8106 8313 -207 -2,5%
Pozostate przychody TSL 5198 4210 988 23,5%
Paliwa 12726 11729 997 8,5%
Opony 8392 6363 2029 31,9%
Ustugi serwisowe 1919 875 1044 119,3%
Sprzedaz towarow 6173 5033 1140 22,7%
Pozostate przychody 72 187 2672 69515 2602,1%

RAZEM 211324 121484 89 840 74,0%

Strukture procentowg sprzedazy w pierwszym kwartale lat 2011 / 2010 przedstawia wykres nr 1.



Wykres nr 1. Struktura sprzedazy w pierwszym kwartale lat 2011 / 2010, dane %
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b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku wyniost 143.414 tys. zt i byt wyzszy od kosztu
wlasnego z analogicznego okresu, roku poprzedniego o 26,4%, nominalnie 29.998 tys. zi.  Koszty
ogolnozakiadowe spadty o 2.638 tys. zt (23,2%) natomiast koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 376 tys. zt
(10,9%). Koszty operacyjne tj. koszt wtasny sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy i marketingu
wzrosty tgcznie o 27.736 tys. zt. Na poziom odchylenia kosztéw operacyjnych gtéwny wptyw miaty nastepujgce
czynniki:
e wzrost kosztow transportu o 11. 598 tys. zt.
e wzrost kosztow sprzedanych towaréw i materiatdow, sprzedanej produkcji oraz pozostatych kosztow
18.924 tys. zt
o wzrost kosztéw administracyjnych oraz kosztéw zwigzanych z dystrybucjg LTL o 639 tys. zt
e spadek kosztdw serwisow o 1.152 tys. zt
e spadek kosztow wynagrodzen, kosztéw zwigzanych z nieruchomosciami oraz telekomunikacjg w
wysokosci 1.464 tys. zt

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za pierwszy kwartat 2011 roku wynidst (-3.346) tys. zt co stanowi
zmniejszenie 0 4.017 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2010 roku. W pozostatych kosztach
zostata rozpoznana warto$¢ spisanych, niesprzedanych naktadow dotyczacych transakcji sprzedazy
nieruchomosci ze spoétek Inwestycja Siedmiogrodzka i Inwestycja Grzybowska w wysokosci 2.801 tys. zt.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

W pierwszym kwartale 2011 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci finansowej wysokosci
773 tys. zt. Osiggniety wynik jest wyzszy niz w pierwszym kwartale 2010 roku o 486 tys. zi.

e. Zdarzenia jednorazowe

W pierwszym kwartale 2011 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystgpity nastepujgce zdarzenia jednorazowe:
= sprzedaz nieruchomosci — Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zt,
=  sprzedaz nieruchomosci — Grzybowska z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zt,
Wartosci te w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentowane sg w pozycjach: zysk brutto na sprzedazy i
pozostate koszty operacyjne w czesci dotyczacej spisanych a nie sprzedanych naktadow.
Tabela nr 2 prezentuje wynik Grupy po eliminacji zdarzen jednorazowych w pierwszym kwartale lat 2011 i 2010.

Tabela nr 2. Grupa PEKAES, zysk netto po eliminacji zdarzen jednorazowych, pierwszy kwartat 2011 2010.

POZYCIJA 2011 2010|rdznica rdznica %
Zysk netto za rok obrotowy 52558 -5506( 58064 -1055%
Zdarzenia jednorazowe 56646 -1724 n/a n/a
Zysk netto po eliminacji zdarzen jednorazowych -4088 -3782 -306 8%




Grupa Kapitatowa PEKAES
Skonsolidowany Skrécony Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

PEKAES SA

PEKAES SA prowadzi dziatalnos¢ w obszarze podstawowym dla Grupy Kapitatowej PEKAES SA w zakresie
transportu, spedyciji i logistyki (TSL).

W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka PEKAES SA poprawita wyniki w stosunku do analogicznego okresu
2010 roku w nastepujacych kategoriach:
= Wynik netto w 2011 roku w wysokosci (-4.004) tys. zt. wzrést o 10 tys. zt. tj. 0,2%
=  Wynik na dziatalno$ci operacyjnej w 2011 roku w wysokosci (-4.722) tys. zt, wzrost o 366 tys. zt tj. 7,2%.
= Zysk brutto na sprzedazy osiggniety w 2011 roku wynidst 4.527 tys. zt i wzrost 0 96 tys. zt tj. 2,2%
=  Przychody ze sprzedazy w 2011 roku w wysokos$ci 108.341 tys. zt wzrosty o 14.393 tys. zt tj. 15,3%

a. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 108.341 tys. zt co
stanowi wzrost o 15,3% w stosunku do okresu poréwnywalnego 2010 roku, nominalnie o 14.297 tys. zi.
Przychody Spotki zwiekszyty sie w kluczowych obszarach dziatalnosci. Najwiekszy nominalny wzrost nastgpit w
produkcie przewozéw catopojazdowych (8.848 tys. zt; tj.18,3%) i drobnicowych (5.276 tys. zt; tj. 19,0%). Spadek
wartosci przychodéw nastapit w obszarze spedycji morskiej i lotniczej (373 tys. zk; tj. 6,3%), w logistyce (35 tys.
zt; tj. 0,9%) oraz w pozostatej sprzedazy nie zwigzanej z rynkiem TSL (628 tys. zt; tj. 22,2%)

Tabela nr 3 przedstawia poziom przychodéw Spotki osiagniety w pierwszym kwartale 2011 roku w stosunku do
okresu poréwnawczego poprzedniego roku.

Tabela nr 3. PEKAES SA — Przychody narastajgco, 2011 rok, dane w tys. zt

2011- 2011-

PRZYCHODY 2011 2010

2010 2010 %

Przewozy Catopojazdowe 57 200 48352 8848 18,3%
Przewozy Drobnicowe 32977 27701 5276 19,0%
Ustugi Kurierskie 1170 853 317 37,1%
Logistyka 4034 4069 -35  -0,9%
Spedycja morska i lotnicza 5560 5933 -373  -6,3%
Pozostate przychody TSL 5198 4210 988 23,5%
Pozostate przychody 2202 2829 -628 -22,2%

PRZYCHODY 108 341 93948 14393 15,3%

Struktura sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku przedstawia zostata przedstawiona na wykresie nr 2.

Wykres nr 2. PEKAES SA — Struktura sprzedazy, w pierwszym kwartale 2011, dane (%)
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b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materialéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty 103.814 tys. zt
co stanowi wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 16,0%, nominalnie o 14.297
tys. zt. Spdtka tym samym wygenerowata zysk brutto na sprzedazy, w wysokosci 4.527 tys. zt. Jest to wynik
lepszy od zesziorocznego o 96 tys. zt tj. 2,2%. Marza zysku brutto spadta z poziomu 4,7% w 2010 roku do
poziomu 4,2% w 2011. Spadek o 0,5 pp. jest spowodowany wzrostem udziatu kosztu wtasnego sprzedazy w
sprzedazy, w wysokosci 0,5%. Zysk brutto na sprzedazy przedstawia wykres nr 3.
Koszt wtasny sprzedazy zmienit sie¢ analogicznie do zmiany sprzedazy. Zmiana kosztow nastgpita gtéwnie w
obszarze kosztow transportu i wyniosta 13.868 tys. zt. w podziale na nastepujgce kategorie:

e wynajem taboru — transport catopojazdowy, wzrost 0 8.429 tys. zt

e wynajem taboru — przewozy drobnicowe, wzrost o 6.186 tys. zt

e  Kkoszty spedycji morskiej i lotniczej — spadek o 756 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 424 tys. zt (46,3%). Koszty
ogdlnego zarzadu w pierwszym kwartale 2011 spadly w poréwnaniu z pierwszym kwartatem roku poprzednim o
1.866 tys. zt. W 2010 roku w kosztach ogdlnego zarzadu wystgpity zdarzenia jednorazowe w wysokosci 1.724
tys. zt. Po wytaczeniu zdarzeh jednorazowych z 2010 roku koszty ogdlnego zarzadu pozostaty na podobnym
poziomie.

Wykres nr 3. PEKAES SA — Marza brutto na sprzedazy, w latach 2011 / 2010, dane w tys. zt

2011
® 2010

2011 2010

c. Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik osiggniety przez Spotke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2011 roku wyniost (-
763) tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego wyniku o 1.172 tys. zt, tj. 286,6%.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej
Wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w pierwszym kwartale 2011 roku, w wysokosci 718 tys. zi, jest

nizszy od wyniku osiggnietego w poréwnywalnym okresie 2010 roku o 356 tys. zt.

On Road Truck Services SA

Spotka On Road Truck Services SA prowadzi dziatalno$¢ serwisowg, sprzedazy paliw oraz sprzedazy pojazdow.
Wynik netto za pierwszy kwartat 2011 rok wyniost (- 31) tys. zt i byt lepszy od straty z poréownywanego okresu o
686 tys. zt czyli 95,6%.



Grupa Kapitatowa PEKAES
Skonsolidowany Skréocony Raport Kwartalny za | kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

a. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wzrosty w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego byty wyzsze o 1.633 tys. zt
czyli 7,7% i wyniosty 22.827 tys. zt. Wzrost sprzedazy nastgpit wszystkich obszarach dziatalnosci z wyjgtkiem
sprzedazy ustug serwisowych i opon, gdzie nastgpit spadek o 293 tys. zt. Najwiekszy wzrost, w wysokosci 1.496
tys. zt, czyli 30,9% odnotowano w sprzedazy towaréw. Sprzedaz paliw oraz pozostata sprzedaz wzrosta
odpowiednio o 267 tys. zt tj. 1,9% oraz 163 tys. zt tj. 30,9%.

Wykres nr 4. On Road Truck Services SA — Przychody za pierwszy kwartat 2011 i 2010, dane w tys. zt

2011 2010

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw uksztattowaty sie na poziomie 21.047 tys. z, co w
poréwnaniu do okresu poprzedniego stanowi wzrost o 1.434 tys. zt, czyli 7,3%. Gidwnym powodem wzrostu
kosztu wiasnego sprzedazy jest wzrost warto$ci sprzedanych towaréw i materiatow o 1.446 tys. zt w
nastepujgcych obszarach:

= Paliwa 482 tys. zt

= Pojazdy i naczepy 604 tys. z

= Czesci zamienne 495 tys. zt
Jednoczes$nie spadly koszty pozostatych towaréw i materiatéw w wysokosci 135 tys. zt
Spotka wypracowata marze brutto w wysokosci 1.780 tys. zt. Jest to wynik lepszy od zesztorocznego o 199 tys. zt
tj. 0 12,6%. Wykres nr 5 przedstawia zysk brutto na sprzedazy za pierwszy kwartat lat 2011 i 2010.
Koszty ogdlnego zarzadu spadty o 360 tys. zt tj. 29,3%. Obnizono koszty utrzymania budynkéw o 361 tys. zt.
poprzez obnizenie kosztow najmu budynkéw w Stubicach oraz sprzedaz stacji paliw. Koszty sprzedazy i
marketingu spadty o 258 tys. zt tj. 0 21,7%.

Wykres nr 5. — On Road Truck Services SA — Wynik brutto na sprzedazy w latach 2011/2010, dane w tys. zt

2011 2010
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c. Pozostata dziatalnosé¢ operacyjna

W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka wygenerowata zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
61 tys. zt co w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego stanowi spadek o 66 tys. zt tj. 0 51,9%.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalno$ci finansowej osiggniety przez Spotke w pierwszym kwartale 2011 roku wynidst 2 tys. zt i jest
lepszy od poréwnywanego okresu o 133,1%.

ATB Truck SA

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest swiadczenie ustug bieznikowania opon oraz sprzedaz opon nowych
i bieznikowanych. Spétka Swiadczy réwniez ustugi serwisowe oraz sprzedaz paliw.

Wynik netto osiagniety przez Spoétke w pierwszym kwartale 2011 wynidst (-279) tys. zt co stanowi spadek o 296
tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

a. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty 10.131 tys. zt co stanowi wzrost w stosunku
do analogicznego okresu 2010 roku o 2.742 tys. zt, czyli 37,1%. Najwiekszy wzrost w wysokosci 2.030 tys. zt
nastgpit w obszarze sprzedazy opon. Sprzedaz ustug serwisowych wzrosta o 685 tys. zl, sprzedaz towardw i
pozostata sprzedaz wzrosta o 78 tys. zt przy jednoczesnym spadku sprzedazy paliw o 51 tys. zi.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatdbw w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty 8.378 tys. zt i
byly wyzsze od zesziorocznych o 2.413 tys. zt., czyli 40,5%. Wzrost kosztu wlasnego sprzedazy spowodowany
jest gtéwnie zmianami w nastepujgcych obszarach:

o wiekszym kosztem wytworzenia sprzedanych opon bieznikowanych o 284 tys. zi,

e wiekszg wartoscig sprzedanych materiatow i towaréw o 1.277 tys. zi,

o wiekszymi kosztami materiatdw zuzytych w procesie bieznikowania 41 tys. zt

e wiekszymi kosztami transportu o 714 tys. zi.
Wzrost kosztu sprzedanych towaréw i materiatow jest szybszy niz wzrost przychodéw. Oznacza to zmniejszenie
marzy brutto na sprzedazy. W pierwszym kwartale 2011 roku marza brutto wyniosta 1.754 tys. zt (17,3%),
natomiast w roku poprzednim 1.425 tys. zt (19,3%).
Koszty sprzedazy i marketingu oraz ogdlnego zarzgdu wzrosty odpowiednio o 210 tys. zt (15,6%) do poziomu
1.557 tys. zt, oraz 0 22 tys. zt (8,4%) do poziomu 283 tys. zi.

c. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

W analizowanym okresie Spodtka osiggneta pozytywny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
27 tys. zt co w stosunku do wyniku z okresu poréwnawczego 2010 roku, stanowi wzrost o 33 tys. zt.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej
W analizowanym okresie Spoétka osiggneta negatywny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 175 tys. zt

co w poréwnaniu do wyniku z okresu poréwnawczego 2010 roku, stanowi spadek w wysokosci 336 tys. zi, .
207,9%.

EXPOLCO TRANSPED Sp.z 0. 0.

Podstawowg dziatalno$cig operacyjng spofki jest spedycja morska oraz transport catopojazdowy.



Wynik netto osiggniety przez Spoétke w pierwszym kwartale 2011 roku wynidst 123 tys. zt i jest o 101 tys. zi, {j.
468,1% lepszy niz w okresie analogicznym poprzedniego roku.

a. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2011 roku Spoétka wygenerowata przychody w wysokosci 3.889 tys. zt co w poréwnaniu z
rokiem 2010, stanowi wzrost o 161 tys. zt, czyli 4,3%. W stosunku do ubiegtego roku zmniejszeniu ulegta
sprzedaz ustug transportu catopojazdowego — spadek o 65 tys. zt — do poziomu 1.284 tys. zt, przy jednoczesnym
wzroscie przychoddéw ze spedycji morskiej 0 225 tys. zt — do poziomu 2.605 tys. zt.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw wyniosty 3.536 tys. zt czyli wzrosty o 1,7%, nominalnie o 59
tys. zt w stosunku do ubiegtego roku. Wzrost w/w kosztéw spowodowany jest gtdéwnie nastepujgcymi zmianami :
= w obrebie spedycji morskiej — wzrost w wysokosci 184 tys. zi.
= w obrebie transportu catopojazdowego — spadek w wysokosci 108 tys. zt.
Struktura kosztdw zmienita sie analogicznie do zmiany struktury sprzedazy. Marza brutto na sprzedazy w
pierwszym kwartale 2011 roku wyniosta 353 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowi wzrost o 101
tys. zt czyli 40,2%. Powodem wzrostu marzy jest wyzsza dynamika przychoddw niz kosztéw. Przychody wzrosty
0 4,3% natomiast koszty o 1,7%.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za pierwszy kwartat 2011 roku wynioést (-1) tys. zt, co stanowi
pogorszenie w stosunku do poprzedniego roku 0 5 tys. zi.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale roku 2011 wyniost 46 tys. zt, i tym samym ulegt poprawie
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 75 tys. zt.

Spétki Grupy De Point

W sktad Grupy De Point wchodzg nastepujgce spétki: Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0, Inwestycja
Grzybowska Sp. z 0.0. oraz De Point SA.

W pierwszym kwartale 2011 roku Inwestycja Siedmiogrodzka wypracowata wynik netto w wysokosci (-134) tys.
zt. W tym okresie przeprowadzona zostata transakcja sprzedazy nieruchomosci, ktérej wynik wynidst zero.
Réznica w stosunku do wyniku opublikowanego w raporcie biezgcym wynika z ostatecznego ustalenia kosztow

sprzedazy.

W pierwszym kwartale 2011 roku Inwestycja Grzybowska wypracowata zysk netto w wysokosci 664 tys. zt. W
tym okresie przeprowadzona zostata transakcja sprzedazy nieruchomosci, ktérej wynik wyniost 819 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2011 Spotka De Point SA wykazuje zysk netto w wysokosci 268 tys. zt.

PEKAES Transport SA

Spétka prowadzi dziatalno$é wynajmu kierowcow dla PEKAES SA. Przychody spétki pochodzg niemal w catosci
z tytutu Swiadczenia ww. ustug dla PEKAES SA.

W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka odnotowata zysk netto w wysokosci 235 tys. zt. W poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku, Spotka osiggneta wynik gorszy o 4 tys. zi. Przyczyng nizszego zysku
jest mniejsza liczba obstugiwanych kierowcéw i tym samym mniejsza liczba ustug swiadczonych na rzecz
PEKAES SA - jedynego klienta Spotki.



Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci i bedacy jej pochodng system rozliczenn z PEKAES SA spodtka notuje zysk,
ktory w sprawozdaniu skonsolidowanym jest eliminowany i nie ma wptywu na wyniki grupy.

PEKAES Truck SA w likwidacji

Spotka zalezna PEKAES Truck SA w Szczecinie w roku 2008 zostata postawiona w stan likwidaciji.
W pierwszym kwartale 2011 Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci O tys. zt.

Plan likwidacji spotki jest konsekwencjg zaprzestania dziatalnosSci przez Spodtke i efektem realizacji planu
restrukturyzacji Grupy PEKAES.

W dniu 26 lutego 2010 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES TRUCK SA w likwidaciji
przyjmujgce m.in. sprawozdanie finansowe tej Spoétki na dzien poprzedzajgcy podziat pomiedzy akcjonariuszy
majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli (sprawozdanie likwidacyjne). Majgtek Spotki
pozostaty po zabezpieczeniu wierzycieli w catosci zostat przeznaczony do podziatu pomigdzy akcjonariuszy, z
wyjatkiem akcjonariuszy fizycznych majacych nie uregulowane sprawy spadkowe.

Po zakonczeniu spraw zwigzanych z przekazaniem do depozytu sgdowego naleznych kwot z podziatu majatku
dla akcjonariuszy fizycznych, majgcych nie uregulowane sprawy spadkowe, odbedzie sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki PEKAES TRUCK SA w likwidacji w celu zamknigcia ksigg i zamkniecia likwidacji Spotki.
Whiosek o wykreslenie Spétki PEKAES TRUCK SA w likwidacji z Rejestru Przedsiebiorcow zostanie ztozony
do Krajowego Rejestru Sagdowego po odbyciu w/w Walnego Zgromadzenia.

8.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
8.3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W | kwartale 2011 roku nie wystgpito nabycie akcji wkasnych Spoétki PEKAES SA.

8.4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W | kwartale 2011 roku nie wyptacono dywidendy. Zarzgd PEKAES SA, w dniu 22 marca 2011 roku,
zarekomendowat przeznaczenie kwoty 33 020 870 tys. zi, tj. kwoty 1 ztoty na jedng akcje, do wyptaty dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki. Ostateczna decyzja odnosnie powyzszej uchwaty zostanie podjeta przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 maja 2011 roku.

8.5. Zdarzenia, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone finansowe sprawozdanie
kwartalne, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe spotki

Po dniu na ktdéry sporzgdzono skrocone finansowe sprawozdanie kwartalne nie wystapity zdarzenia, ktére w
przysztosci mogtyby w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy.

8.6. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa Kapitatowa PEKAES posiada zobowigzania warunkowe z tytutu:

- gwarancji ubezpieczeniowych wobec Izb Celnych z tytutu zobowigzan celnych,

- gwarancji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu ,

- gwarancji bankowej udzielonej przez Bank Millenium SA w zakresie realizacji uméw dostaw towaréw,

- umowy dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska oraz uméw kredytowych z Bankiem
Ochrony Srodowiska,

- weksle wystawione celem zabezpieczenia sptaty naleznosci z tytutu dostaw i sprzedazy gazu oraz sptaty
naleznosci wobec firm leasingowych.



Wartos$¢ zobowigzan warunkowych na 31.03.2011 wyniosta 27 048 zi.

W okresie 3 miesigcy 2011 r. (wedtug stanu na 31.03.2011 r.) stan zobowigzan warunkowych zmniejszyt si¢ o
329 tys. zt, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2010r.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

8.7. Opis organizacji Grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji:

Struktura organizacyjna Grupy jednostek powigzanych emitenta

(stan na 31.03.2011 roku)

Akcjonariusze PEKAES SA - Udzialy (%):
wyg stanu ra dzied 06122010+,

KH Logistyka Spifka z ograniczong odpowiedziainosciy

Spotka Komandytows - BB 74
ING Otwarty Fundusz Emernytalmy - 5,08
Bank Gospodarstwa Krajowsgo - 503
Pozostsli -ZT 54

EXPOLCO. i DePoint S4 AIB PEKAES
TRUCK 54 TRANSPORT 54

Pozostali Akcjonariusze

Spotek Grupy
(x)
1,74% - pozostali
(xx) PEKAES Tiuck 54
1.73% - pracownicy w [tkwidac
(ox)

0.44% - osobyfiryczne

% (powyzej 10%) udziat Pekaes w pozostatych Spoltkach powigzanych

Spolki zarejestrowane w Polsce

1. Bpedeont &p. z 0.0 - 47.07%
2. Global 5.A - 30%



Jednostki Grupy Kapitatowej PEKAES podlegajace konsolidacji prezentuje ponizsza tabela:

o . . _
Nazwa Spotki % udzialu w kapitale Sled’z |b.a Przedmiot dziatalnosci
zaktadowym Spotki
SPOLKI ZALEZNE

PEKAES TRANSPORT SA bezposrednio 99,56 % Btonie rekrutacja i wynajem pracownikow

ATB TRUCK SA bezposrednio 100,00 % Warszawa sprzeda; czesci | akcesoriow do pojazdow
mechanicznych

PEKAES TRUCK SA w likwidacji bezposrednio 98,27 % Szczecin prz‘ed pos’t’aW|en|em w stan likwidacji -
dziatalno$¢ transportowg
sprzedaz detaliczna paliwa, taboru

On Road Truck Services SA bezposrednio 100,00 % Blonie C|ezarovyego,czesm ! a.kceso.now do p.OJaZdO\,N,
mechanicznych, ustugi serwisowe, dziatalno$¢
hotelarska

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0. bezposrednio 92,26 % Gdynia dziatalnos¢ w zakresie spedycji morskiej

DePoint SA bezposrednio 100,00 % Warszawa  dziatalno$¢ deweloperska

Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0.  posrednio 100 % Warszawa  dziatalno$¢ deweloperska

Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. posrednio 100 % Warszawa  dziatalno$¢ deweloperska

SPOLKI STOWARZYSZONE

spedycja miedzynarodowa, magazynowanie
Spedycja Polska "SPEDCONT" Sp. z bezposrednio 47,07 % L6dz towardéw, sprzedaz, qbs’ruga’ | naprawa pojazdow
0. samochodowych, daiatalno$¢ agenciji
transportowych

Jednostkg dominujgcg PEKAES SA jest KH Logistyka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest Kulczyk Investments SA.

W dniu 2 marca 2011 roku Spotka powzieta informacje, ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 lutego 2011 roku dokonat wykreslenia z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Spotki ,PEKAES MAKRO-SYSTEM Sp. z 0.0.” w likwidacji z
siedzibg w Warszawie.

8.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Spotce PEKAES TRANSPORT SA zgodnie z podjeta w dniu 18 grudnia 2007 roku uchwatg przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tej Spotki trwa procedura przymusowego wykupu akcji na rzecz Spotki
PEKAES SA od Akcjonariuszy mniejszosciowych. Wysokos$¢ udziatu PEKAES SA w kapitale zaktadowym spotki
PEKAES TRANSPORT SA na dzien 31 marca 2011 roku wynosi 99,56%.

8.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz,
wynikéw na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Obowigzek ujawnienia stanowiska zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz nie dotyczy emitenta ani zadnego czionka jego Grupy kapitatowej poniewaz nie zostaty opublikowane
prognozy wynikoéw finansowych na rok 2011.

8.10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie



glosé6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien przekazania raportu, tj na dzien 12 maja 2011
przedstawia sie nastepujgco:

o . o _—
sztuk akcji (wszystkie (%) u‘c.jz|at (%) l,jdz'a* Ilc'zby_
. L o akcji w i . gloséw w ogolnej
akcje spotki sa akcjami ; llos¢ glosow L .
zwyklymi na okaziciela) kapitale liczbie glosow na
y zaktadowym Walnym Zgromadzeniu
KH Logistyka  Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig 19231718 58,24% 19231718 58,24%
Spotka Komandytowa*
ING Otwarty Fundusz Emerytalny* 3 000 000 9,09% 3000 000 9,09%
Bank Gospodarstwa Krajowego* 1662 500 5,03% 1662 500 5,03%
Pozostali 9 126 652 27,64% 9126 652 27,64%
Kapital zakiadowy Jednostki 33020870  100% 33020 870 100%

dominujacej

* ilos¢ akcji zarejestrowanych na dzien odbycia NWZ, tj. w dniu 06.12.2010 roku.

mkH Logistyka Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spétka
Komandytowa *

aOING Otwarty Fundusz Emerytalny *

OBank Gospodarstwa Krajowego *

9.09% 58,24%

OFozostali

Po dniu 10 listopada 2010 roku tj. dniu przekazania ostatniego raportu za Il kwartat 2010 roku zawierajgcego
strukture akcjonariatu PEKAES na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 18 maja
2010 roku oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 21 czerwca 2010 roku, Spétka nie
otrzymata zadnych zawiadomien o zmianie posiadania akcji w trybie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Wobec powyzszego, wedtug wiedzy Spétki, po dniu 10 listopada 2010 roku nie miaty
miejsca zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akg;ji.

8.11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.



Na dzien 31 marca 2011 roku, wedtug wiedzy Spdtki, osoby zarzadzajgce i nadzorujagce emitenta nie sg w
posiadaniu akcji emitenta lub uprawnien do nich.

8.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdow wtasnych emitenta.

Spoétki Grupy PEKAES, zwtaszcza PEKAES SA jest strong szeregu postepowan sgdowych: upadtosciowych,
egzekucyjnych, gospodarczych, pracowniczych. Postepowania dotyczg gtdwnie spraw pracowniczych i
gospodarczych i nie majg istotnego wplywu na biezgcg dziatalnos¢ emitenta.

Spoétki Grupy PEKAES na biezaco tworzg odpisy aktualizujgce na naleznosci oraz rezerwy na zobowigzania
sporne.

Do istotnych spraw z punktu widzenia tematu oraz wartosci przedmiotu sporu (powyzej 150 tys. zt) w Grupie
PEKAES naleza:

w PEKAES SA :

- postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Przedsiebiorstwo Spedycji Miedzynarodowej C.
Hartwig- Katowice SA, zawiste przed Sadem Okregowym w Katowicach, XlIlI Wydziat Gospodarczy, gdzie
wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 774.211,28 zt, pozew zostat ztozony 23 grudnia 2008r. Dnia 08.01.2009r.
zostat wydany nakaz zapfaty (nie jest prawomocny) Dnia 12.03.2009 r. doreczenie postanowienia sgdu o
umorzeniu postepowania w zwigzku z ogtoszeniem upadiosci; lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w
styczniu 2010. Wedtug stanu na dzien 29.04.2011 postepowanie upadtosciowe w toku, czekamy na podziat masy
upadtosciowej;

- postepowanie egzekucyjne z wniosku PEKAES SA (d. Pekaes Multi- Spedytor Sp. z 0.0.) przeciwko K.
Kazirodkowi prowadzone przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym w Zwoleniu, wniosek
egzekucyjny zostat ztozony 5 grudnia 2008 r.; warto$¢ przedmiotu sporu to 517.954,24 zt. Wediug stanu na
29.04.2011 trwa postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci; czekamy na termin licytacji nieruchomosci;

- postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sadem Rejonowym dla
Warszawy-Woli, IV Wydziat Karny, sygn. akt: IVK 1260/06, petnomocnik pokrzywdzonego ziozyt wniosek o
orzeczenie obowigzku naprawienia szkody w wysokosci 326.100,00 zt. Wedtug stanu na dzien 29.04.2011
postepowanie jest w toku, trwa ustalanie majgtku ruchomego dtuznika

- postepowanie sgdowe z powddztwa Pekaes SA przeciwko Dimark Ltd. zawiste przed Sgdem Okregowym w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 67.154,99 EUR (303.015,52 z}).
Wedtug stanu na dzien 29.04.2011 Sad zasadzit ponowne doreczenie nakazu zaptaty pozwanemu;

- postepowanie sgdowe z powoddztwa Pekas Multi- Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko
Pawtowi Grobickiemu i Wiodzimierzowi Kwiatkowskiemu- cztonkom zarzadu spotki EKO-HURT RECYKLING
Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o.0., prowadzone przez Sad Okregowy Warszawa - Praga w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy sygn. akt: X GNc 203/07, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 164.585,00 zt. wraz z
ustawowymi odsetkami od 4 wrzesnia 2007 roku do dnia zaptaty oraz kosztami sgdowymi. Wediug stanu na
dzien 29.04.2011 postepowanie egzekucyjne i sgdowe jest w toku;

- postepowanie upadtosciowe Rybnickiego Przedsiebiorstwa Budowlano Montazowe "Peberow" SA prowadzone
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, VIl Wydziat Gospodarczy, sygn. akt: VII U 107/03, kwota uznanej
wierzytelnosci na rzecz PEKAES to fgcznie 160.030,54 zt (w kat. VI 132 094,20 zt, w kat. VIl 27 936,34 zl).
Wedtug stanu na dzien 29.04.2011 postepowanie jest w toku, czekamy na ostateczny plan podziatu funduszy
masy upadtosciowe;j;



w PEKAES Transport SA:

- postepowanie sadowe z powddztwa Schenker Sp. z 0.0.przeciwko PEKAES Transport SA, prowadzone przez
Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pod sygn. akt: XX GC 477/09, w ktoérej wartos¢
przedmiotu spory opiewa na kwote 152,922,36 zt. Sgd Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z
powodztwa Schenker Sp. z 0.0. w Warszawie przeciwko Pekaes Transport S.A. w Btoniu, ktérym oddalit
powodztwo, wyrok nie jest prawomocny; 01-03-2011r. Sad oddalit apelacje Schenker Sp. z 0.0., wyrok jest
prawomocny, Przystuguje od niego skarga kasacyjna;

8.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych
w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty 500
tysiecy EURO, jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich lacznej oraz w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci.

W | kwartale 2011 roku PEKAES SA i pozostate spotki z Grupy Kapitatowej PEKAES nie zawarty z podmiotami
powigzanymi transakcji o nietypowym charakterze, ktorych tgczna warto$¢ w okresie od poczgtku roku
obrotowego, wyrazona w ztotych przekroczyta réwnowarto$¢ 500 tys. euro.

8.14. Inne informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10 % kapitalow wiasnych emitenta.

W | kwartale 2011 roku PEKAES SA i pozostate spdtki Grupy PEKAES nie udzielity poreczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji, ktére spowodowatyby, ze tgczna warto$¢ udzielonych poreczen i gwarancji wobec
jednego podmiotu przekraczatyby 10% kapitatow wtasnych emitenta.

8.15. Informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta:

W dniu 23 lutego 2011 roku spdtka pod firmg Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spotka
zalezna PEKAES SA - oraz UNIBEP SA z siedzibg w Bielsku Podlaskim zawarly umowe przeniesienia przez
Inwestycje Grzybowska na rzecz UNIBEP prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 81. W umowie przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
Nieruchomosci, Inwestycja Grzybowska sprzedata réwniez na rzecz UNIBEP autorskie prawa majgtkowe
zwigzane z Nieruchomoscig (szczegoty opisano w raporcie biezgcym 2/2011).

Grupa PEKAES wygenerowata na powyzszej transakcji zysk w kwocie 17.026 tys. zt, w tym uwzgledniono
warto$¢ niesprzedanych, spisanych naktadow, ktére obcigzyty pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.443 tys.
zt.

W dniu 3 marca 2011 roku spotka pod firmg Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie -
spotka zalezna PEKAES SA — oraz OKAM 2007 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarty umowy sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ulicach: Karolkowej Nr 13,
Siedmiogrodzkiej Nr 1/3 oraz Nr 1/3 A, oraz umowy sprzedazy skfadnikéw majgtkowych oraz praw i roszczen
wynikajgcych z umoéw zawartych przez Inwestycje Siedmiogrodzka (szczegdty transakcji opisano w raporcie
biezgcym 4/2011).

Grupa PEKAES wygenerowata na powyzszej transakcji zysk w kwocie 39.620 tys. zt, w tym uwzgledniono
warto$¢ niesprzedanych, spisanych naktadow, ktére obcigzyty pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.358 tys.
zt.

Zawarcie powyzszych umow stanowi element wykonania przyjetej w Spéice ,Strategii PEKAES na lata 2010-
2012".



8.16. Czynniki, ktore beda mialy wpltyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

Gléwne czynniki kidre w istotny sposéb mogg wptyngé na osiggane wyniki przez Grupe PEKAES to przede
wszystkim:

e staly wzrost popytu na ustugi transportowe,

e wzrost stawek transportowych na rynku ustug krajowych oraz migdzynarodowych,

e wzrost cen paliw,

e wprowadzenie nowych optat drogowych (e-myto),

e otwarcie kolejnych europejskich rynkéw pracy dla pracownikéw (w tym kierowcow) z Polski

8.17. Pozostate informacje

W dniu 16 marca 2011 Pan Pawet Borys ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PEKAES
SA z przyczyn osobistych. Pan Pawet Borys petnit funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej PEKAES
SA.

Rada Nadzorcza Spétki, w dniu 22 marca 2011 roku podjeta uchwate w sprawie wyboru spotki
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako biegtego rewidenta uprawnionego do zbadania
sprawozdania finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PEKAES za lata 2011 i 2012 wraz z przegladem pétrocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA i
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej PEKAES za pierwsze poéfrocze 2011 roku i 2012 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PEKEAS SA zostato ustalone na dzien 13 maja 2011 w Hotelu Sheraton
w Warszawie.



PEKAES SA

SKROCONA KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
ZA | KWARTAL 2011 ROKU



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKtvwa stan na stan na
y 31.03.2011 31.12.2010

Aktywa trwale 266 780 270 806
Wartosci niematerialne 3863 4297
Rzeczowe aktywa trwate 77 444 78 066
Nieruchomosci inwestycyjne 73 335 73 335
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 111 949 111 949
Pozostate aktywa finansowe 0 2981
Naleznosci diugoterminowe 19 8
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokesowe 170 170
Aktywa obrotowe 140 543 134773
Zapasy 0
Naleznosci handlowe 76 001 66 620
Naleznosci krétkoterminowe inne 5758 3796
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Aktyvya flnansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek 9711 9612
zyskow i strat

Pozostate aktywa finansowe 600 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 473 54 745
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 321 20 706
Aktywarazem 427 644 426 285

Pasvwa stan na stan na
y 31.03.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 339 313 343 317
Kapitat podstawowy 33021 33021
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 100 743 100 743
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 477 12 477
Akcje wiasne 0
Zyski zatrzymane 193 072 197 076
Zobowigzania dlugoterminowe 11112 11111
Rezerwy na zobowigzania 0 0
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 744 744
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 207 10 207
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 161 160
Zobowiazania krétkoterminowe 77219 71857
Rezerwy na zobowigzania 158 159
Zobowigzania handlowe 66 573 61 756
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania krétkotertminowe inne 10 055 9 509
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 433 433
Pasywarazem 427 644 426 285




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat 2011 | kwartat 2010
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto 108 341 93948
Koszt wtasny sprzedazy (103 814) (89 517)
Zysk brutto ze sprzedazy 4527 4431
Pozostate przychody 700 1476
Koszty sprzedazy i marketingu (1 340) (916)
Koszty ogolnego zarzadu (7 146) (9 012)
Pozostate koszty (1 463) (1 067)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (4 722) (5 088)
Przychody finansowe 752 1117
Koszty finansowe (34) (43)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk przed opodatkowaniem (4 004) (4 014)
Podatek dochodowy 0 0
Zysk netto za rok obrotowy (4 004) (4 014)
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego 0 0
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0
Podatek odroczony 0 0
Inne catkowite dochody razem 0 0
Catkowite dochody za rok obrotowy (4 004) (4 014)
Zysk na jedng akcje (w z#i)
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (0,12) (0,12)
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2010
Stan na 01.01.2010 33250 102 813 14 338 (2 298) 241 838 389 941
Efekt korekt 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2010 33250 102 813 14 338 (2 298) 241838 389 941
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 (4014) (4014)
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0
trwatego
wycena inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 (4014) (4014)
trar?s.akq(’e z ud2|g{owcam| 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
wykup akcji 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0
Suma tra.nsakc”. z 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 31.03.2010 33250 102 813 14 338 (2 298) 237 824 385 927
2011
Stan na 01.01.2011 33021 100 743 12 477 0 197 076 343 317
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 (4 004) (4 004)
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0
Suma innych catkowitych dochoddéw 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 (4 004) (4 004)
trar?s.akcn’a z udz@{owcam| 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
wykup akcji 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0
Suma tra.nsakcp‘ z 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 31.03.2011 33021 100 743 12 477 0 193 072 339 313




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat 2011 | kwartat 2010
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem (4 004) (4 014)
Korekty: (4 372) (3097)
Amortyzacja 1707 3467
Odsetki i dywidendy (41) (57)
Zysk/strata na sprzedazy 501 (734)
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych (429) 690
Zyski/straty z tytutu zmianywartosci godziwej aktywéw finansowych (99) 126
Zmiana stanu naleznosci (11 621) (6 407)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 5611 728
Zmiana stanu rezerw Q) 0
Inne korekty 0 (910)
Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci operacyjnej (8 376) (7 111)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 376) (7 111)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
. ) 412 1606
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 299 0
Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 2 500 0
Przychody z podziatu majatku spotki zaleznej 0 3131
Przychody z tytutu odsetek 523 3
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (912) (40)
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 0 (752)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (119) 2)
Pozyczki udzielone (600) 0
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 0 90
Inne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2103 4 036
DZIALALNOSC FINANSOWA
Inne wptywy finansowe 1 1
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 1
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (6 272) (3074)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 745 36 432
Srodki pieniezne na koniec okresu 48 473 33 358




Niniejszy raport kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 11 maja 2011 roku

Jacek Machocki Matgorzata Adamska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu






