- S

'J“; ol [ .\;,
4.'-1: i

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ' '

CORMAY




PZ CORMAY SA> Raport Kwartalny | kw. >Sprawozdanie Jednostkowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres zakonczony 31 marca 2011

Tomasz Tuora
Prezes Zarzadu

Barbara Tuora-Wysocka
Cztonek Zarzadu

Jolanta Kozuszek
Osoba, ktorej powierzono

prowadzenie ksigg
rachunkowych



PZ CORMAY SA> Raport Kwartalny | kw. >Sprawozdanie Jednostkowe

Spis tresci
Jednostkowe SPrawozdani€ fINANSOWE..........c.uiiiiiiiiieie ettt e et e st e st e st e stbesseess b e esbesnbeasbeanbeenbeenbeanbeanbeenes 2
K] TR € L=l TSP URUSPURPRN 3
1 SPrawozZdani€ fIMANSOWE ... .....uiiieieiitetisit ettt st ae et e e e te et e et e te e s bt esbe e s te e s te e s bt e s bt e st e e be e te e teenbe e bt e nbeebeenbeenteentee e 5
00 R = 1] = o S PP RSPP 5
1.2 Rachunek zyskéw i strat [wariant kalkulaCyjny].........cccoeeeeiimmmmmmimnens 7
1.4  Zmiana stanOw Kapitaldw WHASNYCH ...........uuiiiiiii e 10
2 Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania fiNnANSOWEJO ..........eiviiiiiiiiiiiie st se e see e ee e sae e aee e 12
2.1  0Ogolna charakterystyka PZ Cormay S.A. ....ccoooiiiii i 12
2.2 Skiad 0SODOWY ZAIZ@QU ......cceeiieeeiiiiiee et e e e e e e e e e e e e e eennnees 12
2.3 Skiad 0S0bOWY Rady NAUZOICZE] ... .cceeeieiiiiiiiiiee e eeeeeees 12
2.4 Prezentacja sprawozdania fiNnANSOWEGO ........ceeuuuuuuiriieeeeieeiiiiiia e e e e e e eeeeieeaa e e e e e eeeeeneens 13
2.4.1 oY o100 AT L o XY= V) o] o N 13
2.5  Omdwienie przyjetych zasad (polityki) raChunkOWOSCI...........cccoveeiiiiiiiiii, 13
2.6 Rachunek ZyskOW i Strat..........ccoooeiiiiiiii i 13
P22 G T8 R 74 o] 1 T o PP 13
2.6.2 Przychody z wykonania NiezakonCzZoNE] USTUGI ......ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s e e e s s 13
2.7 (0L 74 | TP TP 14
2.8 OPOUATKOWANIE ....ccuei e et e e e e e e e e e e 14
2.8.1 Podatek dOChOAOWY DIEZGCY ...t 14
2.8.2 Podatek dOChOAOWY OUIOCZONY ... ..o 14
PN B = 1 = o PP TRPPPPPRTPPP 15
29.1 Wartosci Niematerialne 1 PraWNE ..........ooiiiiiiiiiiceee e 15
2.9.2  STOAKI TIWAIE .....veevieeieeieeee et ettt ettt ettt e b et e st e ete e ss e seesb e sae e s e eb e e st e e ae e beeaeeaeeneeereenrenreenre e 16
2.9.3  SrOAKi trWate W DUTOWIE ........c.veieieieeeieeieeie ettt ettt ettt et eaeebeeaeesse s e sreensenneenee e 17
294 A= Yo Tl (010 [ (=T 01110 = PPN 17
2.9.5  Dlugoterminowe aktyWa fINANSOWE ..........uuuuuuerererrereueererreereeeereereerereerseeeeeraeeeereerrreerrr. 17
2.9.6 Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe( instrumenty pochodne) ............cccccvvvviiiiiiiceeeeee, 17



PZ CORMAY SA> Raport Kwartalny | kw. >Sprawozdanie Jednostkowe

2.9.7 AKEYWA FINBNSOWE ...ttt oo et ettt oo e e ettt ettt b o e e e e e e et e bbb e s e e e eeeeebbba e e aaaaaeenes 18
2.9.8 Naleznosci krotko- i dtugotermMinOWE i FOSZCZENIA .....uvvuvrrrrrrrrrierirretaeeereeeeeeaeeeeeeeeeeereeeeererererrerrererrrrees 18
299 Inne inwestycje krétkoterminowe (z wytaczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych) ........... 19
B2 T 0 T oo TS 19
2.9.11  ZBPBSY . .eetuneeeet et et et e et e et e e e et et e e et e b e e e e ta e et e b e e eeeta e aeeaa e aeeba e aaeraaaaaaes 19
2.9.12  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $SrodkOW PIEMIEZNYCN .........cuiiiuiriuie ettt 20
2.9.13  ROZIICZENIA MIQUZYOKIESOWE ... . vvvivtsertetteserstesesseeseeaseesesseessesseseesssessesessssseessssssssssessessessssssesnnsennsnnes 20

P TN I S € 101 = 22 < - 1o (011 S 20
2.9.15 Zobowigzania dtugo- i KrOTKOTEIMINOWE ... ....uuuuueiiiriiiiiiiiittriieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeereeneeeeeeserrserrnes 20
2.9.16  REZBIWY ..ttt e e e e et e e e et e e et th e e e et e eeet e e eera e aeera e aaeraaaae 20
2.9.17  0droczony POdAtek JOCNOUOWY ........uuuuurrrurierrriereiurtreereeeeeeeereeeereseeeeeeeeeeeeeeeeesseseeeeeeesssesesseessssrssernes 21
P2 TR N © o 7= PP 21
2.9.19  DYWILENGAY ...ttt ettt e et ettt e et et et e et e et ettt nen ettt 21
2.9.20  Majatek socjalny 0raz ZODOWIGZANIA ZFSS ...........eeueiueeeeeeeeeeecteeeteeeeeeete e et e e e e ete e et e e e e ereeereeenteeereeas 21
2.10 Omdwienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci i wyceny ............ 22
3 Dodatkowe informacje i ODJASNIENIA. ..........ceiiiiiii it bbb bbb nre s 22
3.1  Zdarzenia po dacie DIlANSU ..........oouiieiniii e 22
3.2  Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie ujete w sprawozdaniu finansowym ......... 22
3.3  Pozostate informacje do sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku..................... 22

3.3.1  Kursy przyjete do wyceny bilansowej poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat (RZ i S)

wyrazone réwnolegle w walutach 0bCYCh ... 22
3.3.2 Wybrane dane finanSOWE W EUR ..........ooiiiiiiiiic 23
3.3.3 SEGMENTY OPEIACYJNE. .. e e e e e e e e e e e e e e e 25



PZ CORMAY SA> Raport Kwartalny | kw. >Sprawozdanie Jednostkowe

1 Sprawozdanie finansowe

1.1 Bilans

AKTYWA tys. zt 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
A. AKTYWA TRWALE 29056 19706 27556
|. Wartosci niematerialne i prawne 194 238 190
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 31 49 36
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 163 189 154
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 10887 8057 10289
1. Srodki trwate 10654 7974 10111
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1351 51 1351
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1654 1653 1636
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 1005 990 959
d) srodki transportu 952 826 1024
e) inne srodki trwate 5692 4427 5141
2. Srodki trwate w budowie 233 110 178

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

Il Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe 11191 10171 11191

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11191 10171 11191
a) w jednostkach powigzanych 10171 10171 10171
- udziaty lub akcje 4079 4079 4079

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6092 6092 6092

b) w pozostatych jednostkach 1020 1020

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 1020 1020

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6784 1240 5886
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1136 220 905
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5648 1020 4981
B. AKTYWA OBROTOWE 45791 34318 45870
|. Zapasy 11318 10696 11728
1. Materiaty 2934 2618 3009
2. Pétprodukty i produkty w toku 24 20 102
3. Produkty gotowe 1912 1674 1730
4. Towary 6448 6384 6887
5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe 11333 7637 8662
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3100 2037 2437
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 3100 2037 2437
- do 12 miesiecy 3100 2037 2437
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 8233 5600 6225
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a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 7665 5029 5744

- do 12 miesiecy 7585 4949 5651

- powyzej 12 miesiecy 70 80 93

b) z tytutu podatk6w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 363 360 283

i zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne 215 211 198

d) dochodzone na drodze sadowej

1. Inwestycje krétkoterminowe 21279 15773 24320

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 21279 15773 24320

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 60 1120 60

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 60 1120 60

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21219 14653 24260

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21219 14653 24260

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1861 212 1160

SUMA AKTYWOW 74847 54024 73426
PASYWA tys. zt 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 65251 44681 64107

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 28862 21862 24862

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna)

Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 30679 19882 34646

V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 859 859

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3740 2087 -1

VIII. Zysk (strata) netto 1111 850 3741

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9596 9343 9319

|. Rezerwy na zobowigzania 526 1455 711

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 354 206 326

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 44 46 44

- dtugoterminowa 44 46 44

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 128 1203 341

- dtugoterminowe 659

- krétkoterminowe 128 544 341

Il. Zobowiazania dtugoterminowe 144 368 181

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 144 368 181

a) kredyty i pozyczki 51

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe 144 317 181

d) inne

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 6876 6423 6441

1. Wobec jednostek powigzanych 367 315

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 367 315

- do 12 miesiecy 367 315
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- powyzej 12 miesiecy

b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 6689 6041 6049
a) kredyty i pozyczki 495 252 132
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe 160 134 162
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5188 4911 5130
- do 12 miesiecy 5188 4911 5130
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczer 498 488 326
h) z tytutu wynagrodzen 336 245 297
i) inne 12 11 2
3. Fundusze specjalne 187 15 77
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2050 1097 1986
1. Ujemna wartos¢ firmy 173 242 185
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1877 855 1801
- dtugoterminowe 1877 4 1801
- krétkoterminowe 851
Pasywa Razem 74847 52024 73426
Data sporzadzenia 9 maja 2011
1.2 Rachunek zyskow i strat [wariant kalkulacyjny]
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw 9782 8684 36194
- od jednostek powigzanych 2457 2364 10113
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5291 4493 19591
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow 4491 4191 16603
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 6274 5628 22578
- jednostkom powigzanym 1515 2070 6194
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2807 2393 9803
Il. Wartos¢ sprzedanych towar6éw i materiatdw 3467 3235 12775
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3508 3056 13616
D. Koszty sprzedazy 2334 1831 8695
E. Koszty ogdlnego zarzadu 379 228 1526
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 795 997 3395
G. Pozostate przychody operacyjne 194 33 740
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych
Il. Dotacje 11
Il. Inne przychody operacyjne 194 33 729
H. Pozostate koszty operacyjne 123 131 996
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 130
II. Inne koszty operacyjne 118 131 866
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 866 899 3139
J. Przychody finansowe 198 155 708
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 198 108 661
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 47 47
K. Koszty finansowe 37 119 184
I. Odsetki, w tym: 12 14 47
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- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji 17
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 25 105 120
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 1027 935 3663
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.IL.)
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 1027 935 3663
O. Podatek dochodowy czes¢ biezaca 120 170 576
P. Podatek dochodowy cze$¢ odroczona) -204 -90 -654
Zysk /strata netto (O-P) 1111 850 3741
Data sporzadzenia 9 maja 2011
1.3 Przeptywy pieniezne
01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010
A. Przeptywy srodk6w pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1111 850 3741
IIl. Korekty razem -3579 1304 -4901
1. Amortyzacja 438 333 1472
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -36 -14
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -185 758 15
6. Zmiana stanu zapasow 410 -710 -1743
7. Zmiana stanu naleznosci -2671 -543 -1566
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -36 -1148 1287
9. Zrﬁia'na stanu rozliczen miedzyokresowych -1535 354 -4352
10. Inne korekty
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -2468 2154 -1160
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 40
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
2. Zbycié inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 40
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 40
- Zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 40
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 1040 10341 13664
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1040 390 3713
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 9951 9951
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a) w jednostkach powigzanych 9951 9951

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1040 -10341 -13624
C. Przeptywy srodk6w pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 506 2915 19310
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 33 19296
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 363

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 2760

4. Inne wptywy finansowe 110 155 14
Il. Wydatki 39 282 473

. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek/ udzielone pozyczki 133 305

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

1
2
3
4
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6
7
8
9

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 39 31 168

. Odsetki 118

. Inne wydatki finansowe
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 467 2633 18837
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IL+B.1I+C.11I) -3041 -5554 4053
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3041 -5554 4053
- zmiana stanu srodk6w pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24260 20207 20207
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 21219 14653 24260

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Data sporzadzenia 9 maja 2011
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1.4 Zmiana stanow kapitatow wtasnych

31.03.2011

31.03.2010

31.12.2010

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

64107

41071

41071

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

|.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

64107

41071

41071

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu

24862

21862

21862

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

3000

a) zwiekszenie (z tytutu)

4000

3000

- wydania udziatéw (emisji akcji)

4000

3000

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

28862

21862

24862

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

-z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

-z podziatu zysku

- zinnych tytutow

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

34646

17122

17122

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

226

17524

a) zwiekszenie (z tytutu)

3774

17764

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

3741

2088

- zinnych odpiséw

- zinnych tytutow

33

15676

b) zmniejszenie (z tytutu)

4000

240

240

- pokrycia straty

- zinnych tytutow

4000

240

240

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

34420

19882

34646

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

859

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

859

- korekty aktualizujacej wartosé

859

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodk6w trwatych

- korekty aktualizujacej wartosé

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

859

859

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

3740

2087

2087

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

3741

2087

2087

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

3741

2088

2087

a) zwiekszenie (z tytutu)

- odpis z zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku (na kapitat zapasowy)

2088

- wyptata dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

3741

2088

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

3740

2087

8. Wynik netto

a) zysk netto

1111

850

3741

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

65251

44681

64107

IIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Data sporzadzenia 9 maja 2011
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2 Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1 Ogolna charakterystyka PZ Cormay S.A.

Nazwa Spotki PZ Cormay Spotka Akcyjna

Siedziba tomianki

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadoweao

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105

Nr Identyfikacii Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj dziatalnosci wg EKD 2466-produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie

Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

2.2 Sktad osobowy Zarzadu

Prezes Zarzadu
Tomasz Tuora

Cztonek Zarzadu

Barbara Tuora
Wysocka

2.3 Skifad osobowy Rady Nadzorczej

STEFAN
JACKOWSKI

WtODZIMIERZ
JAWORSKI

EPAWEL EDWARD
NOWAK

RYSZARD

BtAZEJEWSKI

MACIE]
WOITKOWSKI

12
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2.4 Prezentacja sprawozdania finansowego

Spétka prezentuje sprawozdanie za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2011 roku i koriczacy sie 31
marca 2011 roku. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywdw pienieznych jednostka sporzadza metoda posrednia.
Jednostka nie dokonata w roku biezagcym zmian w sposobie sporzadzania sprawozdania.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie
zakresie. Nie istnieja rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy.

2.4.1 Poréwnywalnos¢ danych

Niniejsze sprawozdanie zawiera dane finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 marca 2011 oraz
poréwnywalne dane za okres od 1 styczna 2010 do 31 marca 2010, ponadto dane za rok obrotowy
2010

2.5 Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami — dalej
,UOR”)

-przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

2.6 Rachunek Zyskow i Strat

2.6.1 Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy t;.
pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ustug (VAT) ujmowane w okresach , ktorych dotycza.

2.6.2 Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi
Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi ,ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Spétka ustala
stopien zawansowania zaawansowania prac na podstawie :

-udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych
kosztach wykonania ustugi

-liczby przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi

W przypadku gdy stopien zaawansowania ustugi mozna wiarygodnie okresli¢ , spotka stosuje podang
nizej metode:
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Okreslony w ten sposéb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci
sprzedazy w stosunku do wartosci przychoddw wynikajacych z tresci zawartych uméw. Réznica
pomiedzy tak ustalong wartoscia sprzedazy a wartoscig zafakturowana na odbiorcéw ustug
odnoszona jest w pozycje rozliczen miedzyokresowych

W przypadku gdy stopiern zaawansowania nie zakoriczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy
ustalony w spos6b wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow ktdérych pokrycie przez zamawiajacego jest w przysztosci
prawdopodobne.

2.7 Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktéw
towarow i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nimi oraz uzasadniong czes¢
kosztow posrednich .Czes¢ statych posrednich kosztow produkcji , ktéra nie odpowiada poziomowi
tych kosztoéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu w ktorym
zostata poniesiona.

Na wynik finansowy spétki wptywaja ponadto :

-pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia spotki w zakresie miedzy
innymi zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych , aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko , kar, odszkodowar , otrzymania
lub przekazania darowizny

-przychody finansowe z tytutu dywidend( udziatu w zyskach) ,odsetek, zyskow ze zbycia inwestyciji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich r6znic nad ujemnymi,

-koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki roznic ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi

-straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z
ogolnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna

2.8 Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja :

-biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

-zmiany stanu aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2.8.1 Podatek dochodowy biezacy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sg naliczone zgodnie z
przepisami podatkowymi.

2.8.2 Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywanga w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w
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przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywoOw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

2.9 Bilans

2.9.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne 1 prawne sa
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Koszty zakonczonych prac rozwojowych  3-515-10 lat

Patenty, licencje, znaki firmowe od 3do 10 lat

Oprogramowanie komputerowe do5 lat

Inne wartosci niematerialne i prawne od 2 do 5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec okresu. Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére
moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci
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niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie | odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez
dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki,
ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywoOw jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

2.9.2 Srodki trwate

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowane;
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sa w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przeszacowanie ma miejsce na
podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji
wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapitat zapasowy. W okresie dziatania Spotki nie miato miejsca zadne
przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajag one wartosé
poczatkowa $rodka trwatego. Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

W Spotce przyjeto przewidywany okres uzytecznosci:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do 40 lat
Srodki transportu od 3do 10 lat
Inne srodki trwate od 2do15lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 1.000 ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.
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2.9.3 Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakornczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

2.9.4 Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspotzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych i inne inwestycje dtugoterminowe sg wyceniane wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci udziatow w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na kazdy dzien
bilansowy.

Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przeglagdowi w celu stwierdzenia,
czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych,
obniza sie ja do ceny sprzedazy netto. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktdrg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - jezeli
kwota roznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz).
W pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych.
Wozrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztow, jako przychody
finansowe.

2.9.5 Dtugoterminowe aktywa finansowe
Udziaty lub akcje wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Udziaty lub akcje podlegaja wycenie wedtug wartosci godziwej.

Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajag przeszacowaniu do
wartosci w cenie rynkowe;j.

2.9.6 Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe( instrumenty pochodne)
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U z dnia Dz. U. z dnia
22 grudnia 2001, z p6zn. zmianami).
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Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spoétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

¢ pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywdw finansowych oraz ich charakter.
Spétka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a
nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

2.9.7 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego
zbycia sktadnika aktywoOw nie sg uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych
chyba ze bytyby istotne. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej ten sktadnik aktywow finansowych wynika. Aktywa
finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag na dzien ich rozliczenia

Na kazdy dzierr bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci

sktadnika aktywow finansowych.

2.9.8 Naleznosci krotko- i dtugoterminowe i roszczenia

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiers prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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2.9.9 Inne inwestycje krotkoterminowe (z wytgczeniem srodkdw pienieznych i aktywow
finansowych)
Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytaczeniem srodkow pienieznych i aktywow finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek - w wartosci godziwej.
Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

2.9.10 Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe s3 dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposOb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposdb
okreslony dla wtasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa
wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

2.9.11 Zapasy

Zapasy S wyceniane wedtug nizszej z dwadch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikdw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane s3 metods ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”. Koszty wytworzenia produktow
gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.
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Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
Zwigzane z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

2.9.12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotdéwki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

2.9.13 Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.9.14 Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie | wpisanej w rejestrze sgdowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji sa ujmowane
w kapitale zapasowym. Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszaja kapitat zapasowy
z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sa
zaliczane do kosztow finansowych.

2.9.15 Zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe
Zobowigzania krajowe wyceniane s w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania w walutach
obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie z ostatniego dnia sprawozdawczego dla danej
waluty ogtaszanym przez NBP.

2.9.16 Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkdéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Spoétka tworzy rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa jest tworzona w koszty rachunku
zyskéw i strat w sposéb umozliwiajacy roztozenie kosztow odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikow w Spofce. Koszty z tytutu ww. swiadczen sa ustalane metoda aktuarialng
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

2.9.17 Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metods zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.9.18 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

2.9.19 Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy/Wspolnikow Spoétki, w ktorej jednostka posiada akcje/udziaty, uchwaty o podziale
zysku, chyba, ze w uchwale okreslono inny dzier prawa do dywidendy.

2.9.20 Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy,
co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w minimalnej wymaganej kwocie. Celem Funduszu jest subwencjonowanie
utrzymania majatku socjalnego Spofki i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu
to skumulowane przychody Funduszu pomniejszone o wydatki z Funduszu nie podlegajace zwrotowi.
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2.10 Omowienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci i wyceny

W roku obrotowym nie miaty miejsca zmiany zasad (polityki) rachunkowosci , w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego , wywierajace istotny wptyw na sytuacje
majatkowo-finansowa i wynik finansowy jednostki. Zasady (polityki) rachunkowosci sg spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 marca 2011

3 Dodatkowe informacje i objasnienia

3.1 Zdarzenia po dacie bilansu

.Po dacie bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca znaczace zdarzenia
wptywajace na sytuacje materialna i finansowa spétki nie uwzglednione w bilansie i w rachunku
zyskow i strat.

3.2 Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym( tj. po dniu 31 marca nie miaty miejsca istotne zdarzenia mogace miec
wptyw na ocene sytuacji finansowej PZ Cormay S.A. W ocenie Zarzadu nie ma innych informacji niz
ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej , wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla mozliwosci realizacji
zobowigzan.

3.3 Pozostate informacje do sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku

3.3.1Kursy przyjete do wyceny bilansowej poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku
zyskéw i strat (RZ i S) wyrazone rownolegle w walutach obcych :

$rednia arytmetyczna srednich kursow NBP EUR za okres 01.01.-31.12.2010

20/A/NBP/2010 z dnia 29.01.2010 styczen 4,0616
40/A/NBP/2010 z dnia 26.02.2010 luty 3,9768
63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 marzec 3,8622
84/A/NBP/2010 z dnia 30.04.2010 kwiecien 3,9020
104/A/NBP/2010 z dnia 31.05.2010 maj 4,0770
125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 czerwiec 4,1458
147/A/NBP/2010 z dnia 30.07.2010 lipiec 4,0080
169/A/NBP/2010 z dnia 31.08.2010 sierpien 4,0038
191/A/NBP/2010 z dnia 30.09.2010 wrzesien 3,9870
212/A/NBP/2010 z dnia 29.10.2010 pazdziernik 3,9944
232/A/NBP/2010 z dnia 30.11.2010 listopad 4,0734
255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 grudzien 3,9603
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2011-01-31 3,9345 | 20/A/NBP/2011
2011-02-28 3,9763 | 40/A/NBP/2011
2011-03-31 4,0119 | 63/A/NBP/2011
kurs sredni 3,974233
3.3.2 Wybrane dane finansowe w EUR
Wybrane dane finansowe 31.03.2011 | 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2010.
PLN EUR PLN EUR
I. Przychody ze sprzedazy 9782 2461 8684 2189
produktéw towarow i
materiatow
. Zysk(strata) z dziatalnosci 866 218 899 227
operacyjnej
1. Zysk( strata) brutto 1027 258 935 236
IV. Zysk(strata) netto 1111 280 850 214
V. Przeptywy pieniezne -2468 -621 2154 543
netto z dziatalnosci
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne -1040 -262 -10341 -2607
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne 467 118 2634 664
netto z dziatalnosci
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne -3041 -765 -5554 -1400
netto razem
IX. Suma bilansowa 74847 18656 54024 13988
X. Aktywa trwate 29056 7242 19706 5102
XI. Zobowiazania i rezerwy 9596 2392 9343 2419
na zobowigzania
XII. Zobowiazania 144 36 368 95
dtugoterminowe
XIIl. Zobowiazania 6876 1714 6423 1663
Krotkoterminowe
XIV. Kapitat wtasny 65251 16264 44681 11569
XV. Kapitat zaktadowy 28862 7194 21862 5661
XVI. Liczba akcji w szt. 28861977 28861977 21861977 21861977
XVII. Zysk(strata) na jedna 0,03 0,038 0,04 0,010
akcje zwykta
XVIII. Wartosé ksiegowa na 2,26 0,0563 2,04 0,528
jedna akcje
3.3.3 Wynagrodzenia Zarzadu
Wynagrodzenia, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzadu i organdw nadzorczych spétek kapitatowych 31.03.2011
Wynagrodzenie Zarzadu 92
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 15
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3.3.4 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
zatrudnionych

Przecietna liczba
zatrudnionych w

w roku roku
obrotowym poprzedzajacym
Ogotem, z tego: 110 90
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 77 69
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 33 21
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3.3.5 Segmenty operacyjne

Struktura branzowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy (dane jednostkowe PZ CORMAY S.A.) za okres 01.01-31.03.2010
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Przychody ze sprzedazy krajowej 1236 392 | 17 62| 35| 46 1 689 | 73| 46| 2597
Przychody ze sprzedazy na terenie Unii Europejskiej 750 290 71 34| 10 5 28| 1124
Przychody ze sprzedazy eksportowej poza Unie Europejska | 2523 | 1 560 363 | 57| 146 33| 281 | 4963
SUMA 4509 | 2242 | 17 62 | 405 | 137 | 157 0689|111 | 355| 8684
Struktura branzowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy (dane jednostkowe PZ CORMAY S.A.) za okres 01.01-31.03.2011
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